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PREMESSE GENERALI

L’Istituto Nazionale delle Assicurazioni, pubblicando la presente Relazione sull’anda-
mento della propria attivita nel quinquennio 1952-1956, assolve al preciso dovere che gli
incombe a norma dell’art. 14 del D. Legge 29 aprile 1923, n. 966. convertito nella leg-
ge 17 aprile 1925, n. 473 sull’esercizio delle assicurazioni private.

La Relazione riassume ed insieme analizza rispetto al periodo considerato i fatti della
gestione dell’Istituto, in modo tale da potere offrire in primo luogo al Parlamento, ed in-
sieme alle Autorita di Governo e a quanti di ragione, gli opportuni elementi di valutazio-
ne e di esame. In essa trovano posto i confronti tecnici che sono prescritti dall’art. 22 del-
lo Statuto organico dell’Ente, e che hanno per oggetto, rispettivamente, le frequenze osser-
vate della mortalita degli assicurati e le probabilita dei rischi presunte nel calcolo dei pre-
mi e delle riserve matematiche; il saggio di rendimento del patrimonio e il saggio d'inte-
resse presunto nel calcolo delle suddette riserve; i costi di acquisto e di gestione del porta-

foglio ed i margini disponibili nei premi per la loro copertura.

La elaborazione dei dati concerne e riflette, da un lato, gli elementi propri e pertan-
to i risultati economici dell’attivita aziendale. Sotto questo aspetto i fatti di gestione ven-
gono presi in esame in rapporto alla natura giuridica, e alla struttura economica dell'INA,
che tipicamente costituisce il caso di una impresa pubblica, la quale agisce in un regime
di mercato pienamente concorrenziale, pur dovendo I'LN.A. al tempo stesso assolvere

anche ai suoi caratteristici compiti istituzionali, che sono poi quelli di propulsore e di rego-
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tore del mercato delle assicurazioni nel ramo vita, e di Ente finanziario di diritto pubblico.
Contemporaneamente e in parallelo la Relazione si da cura di mettere a punto con
rigoroso metodo le propensioni e le risultanze concernenti I'andamento in Italia della li-

bera previdenza assicurativa sulla vita umana.

Il valore della massa dei dati che vengono fatti oggetto di elaborazione discende dal
volume stesso degli affari dell’Istituto, il cui portafoglio in totale copre piu della meta
del portafoglio vita di tutta Italia, oltre che dall’obbligo legale che hanno le Compagnie
private, di fare affluire una quota dei loro contratti all’Istituto, in misure varie, ma oggi

prevalentemente pari al 10% di eiaseun contratto.

Lo studio dei dati consente in queste circostanze di dare luogo ad un accertamento di
risultati e di tendenze che & quanto mai probatorio e rilevante. Sono invero prospettati e
messi in luce fenomeni che assumono grande importanza, sia per la condotta delle im-
prese autorizzate all’esercizio delle assicurazioni sulla vita umana, e pertanto anche dello
Ente pubblico assicuratore, sia per I'analisi di questo importante settore dell’attivita econo-
mica italiana, che & di particolare interesse non solo di per sé stesso, ma altresi per la
rilevanza che spesse volte gli indici afferenti al settore assumono, se riferiti al piu vasto
piano dell’attivita economica e delle condizioni sociali del Paese. Basta precisare, sotto que-
sto ultimo aspetto, e tanto per limitarsi a qualche esempio, al rapporto messo in Iuce; nel;
la Relazione tra I'andamento delle assicurazioni sulla vita umana e le diverse categorie
professionali; alla relazione in cui stanno gli indici del reddito nazionale e gli indici di
incremento delle assicurazioni private sulla vita; agli indici di mortalita nel Paese sotto
il profilo assicurativo, e alla frequenza delle diverse cause di morte; alla incidenza del
fenomeno inflazionistico sulla formazione del risparmio assicurativo; alla differenziata di-

stribuzione regionale della massa totale dei contratti di assicurazione sulla vita, e cosi via

dicendo.

Anche sotto I'aspetto puramente industriale, e precisamente in rapporto all’industria
delle assicurazioni sulla vita umana, i fenomeni messi in luce dalla Relazione acquista-
no importanza e rilievo, nella loro essenza di tendenze e di bisogni del mercato; tenden-

ze e bisogni che non possono ovviamente essere trascurate da chi ha la responsabilita
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della condotta delle imprese di assicurazioni vita. Ricordiamo, sotto questo profilo, le in-
clinazioni mostrate dai vari ceti verso certi tipi di polizza, graditi a preferenza di altri,

'andamento dei riscatti, I'andamento dei prestiti su polizze, e cosi via dicendo.

Il quinquennio 1952-1956 corrisponde sostanzialmente al periodo di attivita di quel-
la Amministrazione dell’Istituto, che, essendo stata nominata, dopo le dimissioni dell’Am-
ministrazione precedente, il 19 ottobre 1951 e successivamente confermata in carica il 19
marzo 1955, ha potuto, proprio nel quinquennio in esame, avviare e condurre innanzi
senza interruzioni quell’opera di risanamento, di assestamento e di consolidamento dell’A-
zienda, che, come veniva accennato nella Relazione quinquennale precedente, costituiva il

precipuo compito assegnato all’Amministrazione stessa.

Per offrire un quadro d’insieme del cammino percorso dall’Ente nel quinquennio in
3 TN £ o s
esame, ¢ forse opportuno farne precedere I'analisi da un breve e sintetico cenno sulla si-

tuazione di partenza, precisamente puntualizzando lo stato in cui era venuta a trovarsi

I’Azienda alla fine dell’anno 1951.

L’Istituto era allora in una fase della sua gestione che, pur beneficiando della rag-
giunta stabilita monetaria, si presentava ancora dominata dalle conseguenze dell'infla-
zione. Mentre, infatti, negli anni dell'immediato dopoguerra la caduta della lira si era ri-
percossa immediatamente sul portafoglio, abbassandone, fino quasi ad annullarlo, il valore
reale, e minimizzando le entrate — premi incassati e reddito patrimoniale — le spese per
contro, e specialmente la loro componente piit importante, costituita dagli oneri per il per-
sonale, si erano adeguate al nuovo valore della moneta con una certa rapidita, il che ag-
giungendosi altre cause di varia natura, aveva determinato una serie di disavanzi dei bi-
lanci sempre pit gravi, fino a raggiungere la punta massima nel 1951 (3 miliardi e 969

milioni di deficit).

Per fronteggiare questa critica situazione si era cercato di dare, negli anni tra il 1947
e il 1951, un forte impulso alla produzione dei contratti; produzione che pertanto, alla

fine del precedente quinquennio, aveva toccato un livello da considerarsi gia elevato. Ma,
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in questa delicata fase del riavviamento dell’azienda, non sempre si raggiunse o si poté
raggiungere un giusto compromesso fra l'esigenza della pilt rapida ricostruzione del porta-
foglio, che costituiva 1'obbiettivo e la giustificazione dello sforzo compiuto per la produ-
zione, e le modeste disponibilita date dalla massa ancora insufficiente dei premi e dal red-
dito patrimoniale.

Neppure lo zillmeraggio delle riserve matematiche (il quale metodo permette, come &
noto, di diluire su pin esercizi futuri i costi della produzione anticipati nell’anno di com-
petenza), zillmeraggio che I'Istituto fu autorizzato, dalle competenti Autorita ministeriali,
a praticare per fronteggiare la situazione di congiuntura, riusci a dare equilibrio ai bilan-
c¢i del quinquennio 1947-1951. La insufficienza dei margini contenuti nei premi per
questo ammortamento, come per la copertura delle altre categorie di spese, non
poteva d’altronde non indurre la nuova Amministrazione a porsi seriamente il problema
di contenere decisamente il ritmo di accrescimento della cifra delle spese di acquisto da
ammortizzare, cifra salita ad oltre 8 miliardi di lire alla fine del 1951. E’ ovvio che non
si poteva infatti continuare oltre a indebitare gli esercizi futuri accollando a questi quota
parte dei costi di produzione sopportati e anticipati nell’anno di competenza, la dove nep-
pure questo sistema riusciva a dare equilibrio ai bilanci dell'Istituto, se non nel senso di

non aggravarne ulteriormente le gia sensibili perdite.

Non meno preoccupante, alla stessa epoca, del dicembre 1951, era infatti la cifra del-
le passivita che si erano venute accumulando a partire dal 1947. I1 primo- esercizio del
quinquennio 1947-1951 aveva registrato il completo esaurimento delle riserve ordinarie e
di garanzia, che del resto linflazione aveva svalutato e reso insufficienti ai loro scopi.
Dopo di allora il bilancio dellIstituto si era sempre chiuso in deficit. Al 31 dicembre
1951 le passivita ammontavano prossimamente a 11 miliardi di lire.

Se la ricostruzione del portafoglio che, gia polverizzato dall’inflazione, era salito ad
oltre 370 miliardi di capitali assicurati, con un incasso premi — nel 1951 — di oltre 17
miliardi, si presentava bene avviata nella quantitd e promettente, essa era tuttavia ancora
insufficiente ad assicurare ’equilibrio tecnico aziendale, I’equivalenza cioé dei costi unitari
di produzione ed amministrazione del portafoglio, e dei margini impliciti ed espliciti con-

tenuti nei premi delle assicurazioni.
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Non si puo d’altronde non rilevare quanto fossero gravi. e pieni di incognite alla fine
dell’anno 1951, anche per i riflessi che avevano e potevano avere sul prestigio dell’Ente
e sulla fiducia dei risparmiatori, quei motivi di preoccupazione che trovavano la loro ra-
gion d’essere in talune partecipazioni, azionarie e non azionarie, nonché in alcune opera-
zioni di carattere finanziario, che, particolarmente compiute nell’ambito di talune societa
collegate, facevano prevedere, e di fatto hanno prodotto, perdite di un certo rilievo, che

hanno finito con 1'essere accollate all’lstituto.

Le difficolta stesse incontrate dall’Istituto nell’immediato dopoguerra anche in rapporto
alla situazione generale del Paese avevano, d’altra parte, impresso alla ripresa un certo
carattere discontinuo, ed in aleuni settori, un ritmo non del tutto controllato, che si ma-
nifestava specialmente nell’esuberanza numerica del personale salito nel 1948 a 2.451 unita,
in seguito al passaggio in ruolo degli avventizi assunti nel periodo bellico in sostituzione
del personale richiamato alle armi, nella scarsa disciplina, nella inadeguatezza dei rappor-
ti di collaborazione agenziale, nella ritardata riorganizzazione dei servizi della Direzione

Generale ed in varie lacune che accusava l’organizzazione periferica.

Nonostante il numero e I'importanza dei problemi ancora insoluti, e qualche ombra
che poteva velare la sostanza dell’intatta vitalita dell’Ente, ’Amministrazione con piena
fiducia nei compiti istituzionali dell’Ente e nelle possibilita di ripresa dell’Azienda, e con
ferma determinazione, stabili al principio del quinquennio in esame nuove, precise diret-
tive, al lume delle previsioni offerte dalla tecnica assicurativa e dei principi inspiratori di

ogni sana gestione aziendale.

Si trattava, in sostanza, di raggiungere una posizione di equilibrio tra queste esigenze,

non sempre facilmente conciliabili:

a) riorganizzare radicalmente 1’Azienda, come organismo produttivo, il che doveva

tuttavia farsi senza interruzioni né soste nel lavoro;

b) non diminuire, anzi, imprimere un impulso anche maggiore alla produttivita del-

I’Azienda, non dimenticando tuttavia che la qualita, oltre che la quantita dei contratti
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vita incide sui risultati aziendali, e senza trascurare il fatto, di primaria importanza, che
se I’Azienda non voleva gravare sul pubblico Erario, e pertanto doveva bastare a se stessa,
non si doveva indugiare oltre a porre un problema di costi e di ricavi in termini di rigo-

rosa economicita;

¢) rendere all’Azienda il posto che costituzionalmente le spettava e le spetta in rela-
zione al mercato delle assicurazioni private, accrescerne il prestigio, condurla in termini
tali da ridare attualita di contenuto e di efficacia alle assicurazioni sulla vita umana, du-
ramente provate dalla svalutazione monetaria; fare, infine, della Azienda un Ente finanziario
che oltre alla assoluta solidita e redditivita degli investimenti tenesse costantemente con-

to del valore sociale degli investimenti stessi.

Le direttive costantemente seguite dall’Amministrazione si possono cosl riassumere,
ben s’intende nelle loro linee principali:

— impulso sempre pini vigoroso alla produzione, onde affrettare il raggiungimento dell’au-
tosufficienza del portafoglio, tenendo peraltro conto della necessita di acquisire una
sana produzione;

— difesa del nuovo portafoglio e adeguamento alla nuova realta monetaria dei contratti
stipulati prima della inflazione o negli anni immediatamente successivi;

— eliminazione delle sovrastrutture finanziarie create negli anni precedenti, per la coper-
tura di investimenti risultati deficitari;

— gestione delle attivitd patrimoniali secondo i criteri della sicurezza degli investimenti e
della elevatezza del loro reddito;

— contenimento delle spese non direttamente produttive e ridimensionamento dell’orga-
nizzazione aziendale interna ed esterna in vista del pin sollecito raggiungimento del
pareggio prima, e poi degli utili di bilancio;

— riduzione del costo per la clientela delle assicurazioni sulla vita umana, miglib-
ramento dei servizi da rendersi alla stessa clientela, e ripristino della fiducia nel valore
e nella utilita della previdenza assicurativa volontaria dopo gli effetti della inflazione.

— ricostituzione delle riserve patrimoniali, che alla fine del 1951 erano praticamente ri-

dotte a zero, e coslante tendenza verso la eliminazione del metodo dello zillmeraggio.
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E’ impossibile riferire, sia pure in sintesi, il cammino percorso nella realizzazione di
siffatte direttive. Ci limitiamo pertanto a ricordare qualcuna delle fasi superate, e delle tap-
pe mano a mano raggiunte dalla Amministrazione nel quinquennio.

Possiamo iniziare questo sommario ragguaglio menzionando in primo luogo le cure
assidue che sono state dedicate senza sosta nel quinquennio all’incremento della efficienza

di quella organizzazione periferica, cui sono affidati i compiti della raccolta degli affari,

dell’incasso dei premi e della conservazione del portafoglio. Si tratta di una organizzazio-
ne che, secondo quanto prescrive lo Statuto dell’Ente, fa capo ad una fitta rete di Agenzie
Generali e locali, appoggiate e controllate da Centri Ispettivi regionali. Con fermezza non
disgiunta dalla prudenza richiesta dalla importanza e dalla delicatezza di questo settore

di lavoro, si & proceduto al parziale rinnovamento degli womini preposti all’organizzazio-

ne, smobilitando gradualmente le eccezionali situazioni di contitolarita che si erano create
in molte Agenzie. Simultaneamente si & proceduto al rafforzamento numerico e qualitati-
vo del personale di produzione, per il quale sono stati istituiti e potenziati numerosi corsi
di istruzione e di perfezionamento. Tutto ¢id per non dire della costituzione di nuove A-
genzie e della sistemazione, che & stata intensamente curata, delle sedi agenziali in edifici

idonei, di proprieta dell’Istituto.

Allo scopo di promuovere lo sviluppo della produzione, ’Amministrazione si & d’al-
tronde costantemente preoccupata di migliorare i servizi che I'Istituto offre ai risparmiatori
ed insieme, come & gia stato accennato, di ridurne il prezzo. Nuove forme di assicurazio-
ne sulla vita umana sono state studiate e diffuse. Molte di esse hanno gia incontrato il
pieno favore del pubblico mentre poi sono stati ulteriormente perfezionati i tipi di con-
tratto gia in essere. Gli aumenti tariffari che furono autorizzati dalla Autorita tutoria nel
1945 allo scopo di far superare alle Compagnie di assicurazione la crisi causata dalla
inflazione monetaria, presentavano aspetti negativi e controproducenti ai fini della diffusio-
ne della libera previdenza. Essi sono stati pertanto gradualmente ridotti nel corso del

quinquennio, ed infine totalmente aboliti nel 1956.

Gli sforzi dedicati al settore vitale della produzione hanno inevitabilmente comporta-
to un ulteriore, ma tuttavia modesto, aumento delle correlative spese. A misura, pero, che

si veniva realizzando il riassetto patrimoniale e finanziario dell’Azienda, una parte sempre
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maggiore di queste spese & stata ammortizzata nell’esercizio stesso di assunzione dei contrat-
ti. Il contenimento e la successiva graduale eliminazione dello zillmeraggio delle riserve
matematiche ha difatti costituito, come si & accennato pin sopra, uno degli scopi fonda-
mentali perseguiti dall’attuale Amministrazione. Questo scopo si ¢ potuto praticamente rag-
giungere col primo esercizio immediatamente successivo al quinquennio in esame, il 1957,
malgrado 1'ulteriore cospicuo incremento della produzione, registrato nell’esercizio suddet-
to. Infatti la cifra delle spese di acquisto rimaste da ammortizzare non & aumentata, ma
alquanto diminuita, la qual cosa dimostra che il carico complessivo fatto sopportare allo
esercizio 1957 per provvigioni di acquisto del portafoglio & stato superiore alle provvigioni

corrisposte per la produzione acquisita nell’esercizio stesso.

L’accrescimento imponente del portafoglio e il conseguente aumento delle entrate, han-
no premiato largamente gli sforzi compiuti e le spese sostenute per la produzione. Tutta-
via il pareggio del bilancio non avrebbe potuto essere raggiunto, come lo & stato, dopo
due soli anni dall’esercizio, il 1951, nel quale si era verificata la massima perdita, senza
’azione drasticamente esercitata dall’Amministrazione appunto nel quinquennio in esame

per il contenimento delle spese generali di gestione.

Il blocco delle assunzioni di personale, imposto dalla situazione deficitaria della
azienda, & stato rigorosamente osservato a partire dall’inizio del quinquennio; I’elimina-
zione del personale esuberante, & stata favorita con opportuni provvedimenti per lo sfolla-
mento volontario. Si & cosi anche aperta la strada al ridimensionamento della azienda e al-

la razionalizzazione della sua organizzazione.

Nel settore patrimoniale, la liquidazione di quelle Societa finanziarie le quali, come
si & pili sopra accennato, avevano finito col gravare pesantemente, negli ultimi esercizi del
precedente quinquennio 1947-51, sulla situazione di talune societa di assicurazione col-
legate all'lLN.A., & stata affrontata con urgenza e con successo dalla nuova Amministrazio-
ne. E cid ha consentito di ridurre in modo anche sensibile le perdite alle quali le Societa
stesse avevano finito con 'esporre I'Istituto. Per quanto poi riguarda gli investimenti diretta-
mente effettuati dall’Istituto, & da dirsi che essi sono stati opportunamente ridistribuiti
nell’ambito degli impieghi consentiti dalla legge e con quella elasticita che & desiderabile

sia raggiunta nel caso.
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Le correnti di risparmio, che sempre pilt copiose affluiscono all’Ente assicurativo di
Stato, sono state prevalentemente convogliate alla realizzazione dei vasti piani di svi-
luppo dell’agricoltura e alla ricostruzione edilizia. Gli Enti per la colonizzazione
del Delta Padano e della Maremma tosco-emiliana, I’Ente per lo sviluppo e la tra-
sformazione fondiaria in Puglia e Lucania, hanno beneficiato di finanziamenti particolar-
mente ingenti. Nel campo dell’edilizia, a preferenza dei privati imprenditori, sono stati
concessi mutui ad Istituti di Case Popolari ed a Cooperative sovvenzionate dallo Stato, e
per costruzioni di pubblico interesse; opere di grande importanza come il nuovo aeroporto
« Cristoforo Colombo » a Genova-Sestri, derivano dall’Istituto il loro finanziamento. E puo
ben dirsi che tutti gli investimenti operati dall’Istituto nel quinquennio, hanno servito di-

rettamente o indirettamente scopi di pubblica utilita.

Un grandioso sviluppo hanno assunto le costruzioni fatte eseguire dall’lstituto diret-
tamente, ad incremento del proprio patrimonio immobiliare; ovunque in Italia sorgono.
si completano e incessamente si rinnovano, i cantieri I.N.A., modelli, spesso, di moderna
architettura e tecnica edilizia.

E’ noto peraltro che le proporzioni assunte dal complesso degli immobili di proprieta
dell’Istituto non trovano ancora esatto riscontro nei bilanci dell’Ente. E’ bensi vero che,
in seguito all’accertamento della plusvalenza degli edifici costruiti prima dell’ultima infla-
zione, eseguito molto prudenzialmente sulle basi indicate nella legge 11 febbraio 1952,
n. 74, a partire dal 1954 il patrimonio immobiliare & iscritto all’attivo dello stato patri-
moniale col valore cosi rivalutato; ma al passivo figura, per un ammontare uguale a quel-
lo della plusvalenza accertata, un « fondo rivalutazione immobili » ﬂche trova appunto in
essa la sua copertura. Cid & notoriamente dovuto al fatto che ancora non sono state ema-
nate quelle particolari disposizioni di legge, sollecitate dall’Amministrazione e consiglia-
te da ovvii motivi di equita e di opportunita, che consentano all’Istituto 1’utilizzazione del-
la plusvalenza suddetta alle stesse condizioni di cui hanno beneficiato le imprese private
di assicurazioni. Lo auspicato provvedimento, oltre a restituire ai bilanci dell’Ente la ne-
cessaria chiarezza, libererebbe l'ingente riserva oggi contenuta allo stato potenziale nel suo

patrimonio immobiliare e consentirebbe I'immediata eliminazione delle passivitd accumu-
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latesi fra il 1947 e il 1952, I'altrettanto immediata e totale eliminazione delle spese di ac-
quisto ancora da ammortizzare, derivanti dallo zillmeraggio praticato nei precedenti eser-
cizi, mentre al tempo stesso consentirebbe la effettiva ricostituzione delle riserve patrimo-
niali in misura adeguata agli scopi cui sono destinate. Il provvedimento risponderebbe,
d’altra parte, ad una ovvia esigenza di equita nei confronti degli assicurati, con i rispar-
mi dei quali si formd, prima dell’ultimo conflitto mondiale, un cospicuo patrimonio che
per la parte costituita da beni immobili ha potuto essere sottratto all’azione distruttiva del-
I'inflazione, in quanto renderebbe possibile il prontoe ripristino di quella partecipazione agli

utili aziendali, che costituisce una delle pit preziose prerogative dei clienti dell’Istituto.

E’ stato ispirandosi a queste ultime considerazioni che I'Istituto & venuto incontro nel
1956 alle legittime aspirazioni dei suoi vecchi assicurati eon una concessione eccezionale
e senza precedenti, la quale ha visto rivalutare parzialmente per atto di liberalita le poliz-
ze stipulate prima dell’anno 1946. La rivalutazione & stata precisamente ragguagiiata nella
sua misura a quella parte dei premi versati dagli assicurati, che poteva supporsi essere stalé
investita in beni reali, e precisamente in immobili, dall’Istituto. Ora, questi beni prima
dell’ultima guerra rappresentavano soltanto il dieci per cento circa del complessivo patri-
monio di copertura delle riserve matematiche. La rivalutazione ha tuttavia 'cbmpbr'tato per
gli assicurati un beneficio non indifferente, e, su-p'ratt'utt-c;- per' il suo 'signiﬁcat.o,. & valsa a
rafforzare la fiducia dei risparmiatori nella libera previdenza e nell’Ente di Stato. Senza
dubbio & questo il fatto piu significativo del quinquennio, destinato a positivamente in-

fluenzare anche nel seguito Dattivita industriale e istituzionale dell’Ente.

Poche cifre desunte dalle indagini svolte nel seguito della presente relazione, valga-

no a sintetizzare il cammino fatto dall’Istituto nel quinquennio 1952-1956.

La produzione é salita dai 98 miliardi di capitali assicurati del 1951 ai 145 miliardi
del 1956, il portafoglio, da 373 miliardi a 700. Le riserve tecniche sono aumentate da 55
miliardi a 125, lammontare annuo dei premi, da 17 miliardi a 31. Mentre nel quinquen-

nio precedente sono state complessivamente effettuate, a favore degli assicurati, liquidazio-
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ni per 22 miliardi di lire, nell’ultimo quinquennio i pagamenti sono saliti a 32 miliardi;
essi sono stati di circa 9 miliardi nel solo esercizio 1956. Le attivita patrimoniali sono sa-
lite da 48 miliardi a 137, Uannuo reddito relativo, da 2 miliardi e 700 milioni di lire, a
8 miliardi e 400 milioni. Nel quinquennio 1947-1951 sono stati infine effettuati investi-
menti per 34 miliardi di lire, mentre nel quinquennio in esame sono stati investiti ben 98
miliardi.

Per contro. le spese complessivamente sostenute per lacquisizione dei contratti e la
gestione del portafoglio, hanno subito soltanto I'aumento del 23 per cento. I costi di produ-
zione in percentuale dei premi di primo anno delle assicurazioni acquisite, si sono abbas-
sati da 88,34 nel 1951, a 80,21 nel 1956; in misura molto maggiore si ¢ ridotta Uinciden-
za delle spese generali di gestione sui premi incassati, passando dal 1928 per mille al
12,29. Le spese generali di amministrazione per la sede centrale sono state drasticamente
contenute, essendo passate da 2.947 milioni alla fine del 1951, a soli 3.336 milioni alla
fine del 1956.

Il personale complessivamente impiegato nell’azienda é sceso dalla punta massima di
2.451 unita, gia indicata, alle 1.895 unita del 31 dicembre 1956.

Le agenzie sono aumentate da 104 a 109. Invece, il numero degli Agenti si é ridotto per
effetto del riordinamento delle Agenzie precedentemente concesse a pit titolari insieme. Le
riserve patrimoniali, che erano soltanto 639 milioni nel 1951, sono salite al dicembre 1956
a 4.208 milioni.Nel quinquennio in esame, solo un anno, il primo, quello chiuso al 31 di-
cembre 1952, risulta in perdita di 800 milioni, essendo stata per altro la perdita dell eser-
cizio precedente di 3 miliardi e 969 milioni. Il pareggio é stato raggiunto nel 1953. Do-
po di che tutti gli altri esercizi presentano un utile sensibile e crescente. Alirettanto note-
vole ¢ stato Uincremento di talune voci patrimoniali nel confronto tra il dicembre 1951 e
il dicembre 1956. Cosi il fondo ammortamento partecipazioni assicurative é passato da 386
milioni a 800 milioni, la riserva ordinaria da 0 a 24 milioni, la riserva di garanzia da 0 a
348 milioni, la riserva oscillazioni valori mobiliari da 82 a 2.199 milioni, la riserva attivita
varie da 171 a 567 milioni.

E’ altrettanto interessante rilevare in che modo le principali risultanze del quinquen-

nio 1952-1956 si confrontano con le risultanze dei tre quinquenni precedenti, sia in valore
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assoluto, sia traducendosi le varie cifre in lire del 1938. Il grafico I, consente appunto di
dare luogo ad una siffatta comparazione. Con riferimento alle circostanze documentate da
tutte queste cifre, pud ben dirsi che le posizioni raggiunte dall’LN.A. alla fine del 1956,
costituiscono una sicura piattaforma dalla quale I’Ente assicurativo di Stato, avendo ormai
risolto i principali problemi e superati quegli ostacoli che per circa un decennio ne hanno
rallentato la marcia, potra con rinnovato slancio riprendere il cammino che gli & segnato
dalla sua vocazione e dalla sua gloriosa tradizione. Esso & certamente in grado di dare un
ulteriore, grande impulso alla diffusione della libera previdenza e di rendere sempre pil
partecipe dei suoi benefici sia la comunita degli assicurati, sia la collettivita nazionale, co-
me non potra non essere quando l'incremento del risparmio assicurativo sia indirizzato in
misura che si dimostra essere sempre piit cospicua ad opere destinate ad accrescere la pro-

sperita del Paese.
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PRODUZIONE DEI CONTRATTI

Nel quinquennio 1952-56 sono stati perfezionati in media 259.836 contratti per eser-
cizio, per un ammontare di lire 104 miliardi e 200 milioni di capitali assicurati e 437 milio-
ni di rendite; computando insieme ai capitali assicurati le rendite capitalizzate, e cioé i ca-
pitali equivalenti alle rendite, la produzione media annua sale a 108 miliardi e 600 milioni.
Nel quinquennio precedente i contratti mediante acquisti per esercizio erano stati in numero
di 358.157 (con andamento fortemente decrescente dall’inizio del quinquennio alla fine),
per 76 miliardi e 368 milioni di capitali assicurati e 19 milioni di rendite.

L’incremento dei capitali assicurati rispetto al quinquennio 1947-51 & stato del 36,5% 3
tenendo conto delle rendite, del 42.2%. 11 fatto che questo imponente sviluppo produttivo
sia stato realizzato nonostante la flessione del numero dei contratti perfezionati, dimostra
'aumento del capitale medio assicurato per polizza, che nel corso del quinquennio in esame
si & venuto adeguando sempre pilt al valore della lira.

L’andamento della produzione, nel suo complesso e per i singoli rami, risulta dal pro-
GRAFICO I
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Prospetto |

Produzione perfezionata.

Hemero del conmtroiti Caopltali ossiecarati I Rendite Capitali
Esercizio e rendite
ossicorate
Ordinarie I Collettive Popolari Totale Ordinarie Collettive Popolarl Totale | copltalizzoie
milioni di lire

1952............ 57435 88.058 92.490 237.983 37.684 35.850 12.195 85.729 31 86.039
i [ - —— 55.821 78.725 91.460 226.006 42.130 34.205 13.034 89.369 94 90.307
1904 i 59.709 77.116 114.584 251.409 46.324 33.550 17.644 97.518 230 99.818
1955............ 53.157 18.670 148.243 282.070 48.279 42.781 23.113 114.173 587 120.044
1956............ 49.187 86.469 166.054 | 301.710 50.785 35.982 27.593 134.360 1.243 146.793

277.309 | 409,038 612.831 [1.299.178 | 225.202 202.368 93.579 | 521.149 2,185 543.001

spetto I e, con immediata evidenza, dal grafico II. Le cifre registrate nel prospetto com-
prendono la produzione direttamente assunta dall’Ente e quella avuta in riassicurazione;

non comprendono le cessioni legali.

Numero delle polizze perfezionate.

L’andamento decrescente, nel gquinquennio 1947-51, del numero dei contratti perfe-
zionati, prosegue nei due esercizi successivi. A partire dal 1954, I'indirizzo seguito dall’Am-
ministrazione per il definitivo superamento della crisi attraversata dall’Ente e, in partico-
lare, i provvedimenti presi per il potenziamento dell’organizzazione periferica, fanno sen-
tire la loro influenza, fra I'altro, sul numero dei perfezionamenti che, da allora, sono in
continuo aumento, salvo una lieve flessione verificatasi nel settore delle assicurazioni or-

dinarie.

Questa flessione peraltro, iniziatasi nel 1955 e proseguita nell’esercizio successivo, solo
in minima parte riguarda la produzione diretta dell’Ente: essa deve piu che altro attri-
buirsi al fatto che I'afflusso dei contratti ceduti in riassicurazione dalla Compagnia Tirrena,

costituito inizialmente dalla totale produzione dell’impresa e ridotto al 759 della produ-
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zione stessa dal 1951, & venuto completamen-
te a cessare nel 1956, essendo scaduta la rela-
tiva convenzione. Per valutare, quindi, i risul-
tati produttivi conseguiti nel campo delle assi-
curazioni ordinarie, deve considerarsi la pro-
duzione al netto delle riassicurazioni di cui
sopra, quale risulta dal prospetto II e dal gra-

fico TIIL

Allo stesso scopo si deve anche tener pre-
sente che, nel settore dei minori capitali assi-
curati, fino al limite di L. 300.000 stabilito
per le assicurazioni popolari, 1'Istituto opera
sia nel campo di queste assicurazioni, che in
quello delle ordinarie. Ora, da quando, con
I’elevazione del capitale minimo assicurabile
in forma ordinaria, & stato aperto alle assi-
curazioni popolari un vasto campo prima riser-
vato alle ordinarie, si & verificato, come pre-
visto, uno sviluppo imponente delle prime e
una connessa limitazione dell’accrescimento
del portafoglio ordinario : alla complessiva
produzione individuale con capitale assicurato
inferiore al limite suddetto, le assicurazioni
ordinarie hanno partecipato nel quinquennio
in esame con un valore relativo che si & pro-

gressivamente ridotto, dall’8,597, nel 1952 al

2.23% nel 1956.

Le assicurazioni popolari hanno raggiun-

to, come si rileva dal prospetto I, un ritmo
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Prospetto

Produzione ordinaria perfezionata al netto delle riassicurazioni Tirrena.

Capitali o rendite

Eserclzlo Numere del contratti Capitall assicurati Rendite assicurate copltalizzate
milioni di lire
1952 . seasenaes 48.107 35.530 31 35.837
45.348 39.249 91 40.159
45.626 42.376 220 44.575
43.700 44.371 543 49.804
49.187 50.785 1.023 61.010

produttivo adeguato all’importanza del compito che & loro specificamente affidato. Riferen-
doci anche per esse al triennio della effettiva ripresa industriale dell’Ente, riscontriamo nel

1956 un incremento dell’81.56% nel numero dei contratti perfezionati, rispetto al 1953.

Se ora si considerano insieme la produzione ordinaria e quella popolare, come la con-
nessione rilevata fra i due portafogli suggerisce di fare, si riscontra, nel numero dei con-
tratti individuali complessivamente perfezionati, I'incremento del 46,147, nell’ultimo eser-

cizio del quinquennio rispetto al ’53.

La ripresa produttiva, per quanto riguarda il numero dei contratti perfezionati, si &
manifestata con minore intensita per le assicurazioni collettive. Anche nel quinquennio
in esame I’andamento di questa produzione ha presentato le caratteristiche oscillazioni, in-
dotte dalle variazioni dello stato generale delle industrie e delle attivita commerciali nel
Paese, e dall’andamento del mercato del lavoro; comunque anche per essa si & registrato
nel numero di perfezionamenti dell’ultimo esercizio un incremento, pari al 9,8%, rispetto
al 1953: risultato questo tanto piti apprezzabile in quanto, in attesa dell’approvazione del-
le nuove disposizioni di legge, gid presentate al Parlamento, sul Fondo Indennita Impiegati,

al quale lo sviluppo delle collettive & strettamente legato, continua ad essere parzialmente

sospesa I’applicazione delle norme attualmente in vigore.



Capitali assicurati

Mentre il numero dei contratti perfezionati costituisce il metro col quale deve valu-
tarsi lo sforzo produttivo, i capitali assicurati forniscono invece la misura dei risultati con-
seguiti.

Ora, se la ripresa manifestatasi nel quinquennio e piui precisamente, come si & detto,
negli ultimi tre anni, viene valutata alla stregua dei capitali assicurati, essa appare ancora
pit evidente e amplificata, a causa del progressivo aumento del capitale mediamente assi-

curato per polizza, che sara oggetto in seguito di particolare analisi.

Per i capitali assicurati della produzione ordinaria si riscontra, nell’ultimo esercizio,
I'incremento del 20,549 rispetto al 1953. Se perd, per una pin corretta valutazione dei
risultati conseguiti attraverso I'organizzazione diretta dell’Istituto, si prescinde dalle rias-
sicurazioni della Compagnia Tirrena, la percentuale d’incremento, deducibile dai dati regi-
strati nel prospetto II, sale a 29,39. Ma nemmeno questo valore corrisponde all’effettivo
andamento della produzione; esso non tiene conto, infatti, dei contratti di rendita, che
in maggioranza fanno parte del portafoglio ordinario, e se insieme ai capitali assicurati si
considerano le rendite capitalizzate, si ottiene, sempre escludendo le riassicurazioni Tirrena,
un terzo valore dell’incremento relativo della produzione ordinaria nell’ultimo triennio, e

L)

cioé¢ il 51,929, che indubbiamente & il pit significativo.
Incrementi anche maggiori si sono avuti nella produzione collettiva, il 63,67%,
e nella popolare, il 111,70%, mentre la produzione complessiva nel 1956 ha superato

quella del 1953 del 50,349 nei soli capitali assicurati, o del 62,557, se si tiene conto

anche delle rendite.

Assai notevole, come si & visto, & 'importanza assunta dalle assicurazioni di rendite:
anticipando una delle pilt interessanti conclusioni dello studio che sara fatto in seguito
sull’orientamento degli assicurati verso le diverse forme di assicurazione, fin d’ora, in se-
de di esame puramente quantitativo della produzione, pud constatarsi il grande sviluppo
delle assicurazioni di rendite negli ultimi esercizi: esse sono passate da 25 milioni nel 1951

a 1.243 milioni nel 1956, col rapporto di 50 a 1.



Nonostante che ’economia italiana da un decennio circa goda i benefici di una mo-
neta praticamente stabilizzata, I'influenza negativa dell’ultima grande inflazione non pud
ancora ritenersi definitivamente superata e certamente non lo era nel periodo al quale si
riferisce la presente indagine statistica; per quanto riguarda la produzione assicurativa, i
suoi risultati e cioé i capitali assicurati nmon hanno costituito il giusto premio dello
sforzo produttivo misurato, come & stato detto, dal numero dei contratti acquisiti, in quan-
to il capitale medio delle polizze, sebbene in continuo aumento, non era ancora adeguato
ai nuovi segni monetari. Cid premesso, una visione dell’andamento della produzione, non
influenzato dalle vicende monetarie, pud aversi dalle serie degli indici — base 1938 — ri-
prodotti nel prospetto III, che sono stati ottenuti valutando il potere d’acquisto della lira, co-
me sempre & stato fatto nella presente Relazione, in base ai numeri indici dei prezzi all’in-

erosso calcolati dall’lstituto Centrale di Statistica.

Gli indici dimostrano quale & stata la reale ripresa produttiva a partire dal 1945 e
come essa si sia fortemente accentuata nell’ultimo triennio fin quasi a raggiungere il livello
prebellico. Allo stesso scopo serve il grafico IV, nel quale i capitali assicurati della pro-
duzione effettiva (capitali in lire correnti, comprese le rendite capitalizzate) sono raffron-

tati ai capitali ridotti proporzionalmente al potere d’acquisto della lira (capitali in lire 1938).

Prospette |l
Numeri indici della produzione totale perfezionata.
Capitali ossicuroti Capitali assicurati
Esercizle Esercizlo

In lire corremth in lire 1938 in lire corremtl in lire 1938
1938 100,0 100.0 1948.. ... 2.449.0 45,0
1939........... 109.4 104.9 1949, 3.007.0 58,2
1940............ 134.6 110,6 1950...... .. 3.072,0 62,7
1941............ 150.0 110.,5 1951 . 3.515.0 63.0
1942............ 210.8 138.2 1952 .o 3.067.7 58,2
1943.......... 137.8 60,2 1953, .. 3.197.9 60.9
1944............ 113.7 13.2 1954............ 3.489.5 65.9
1945 . 284.3 13.8 1905.......... 4.085.5 76,8
1946............ 721.4 25,0 1956, 4.807.8 894
1947 1.620.0 31,4
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Capitale medio delle polizze.

Come gia & stato rilevato, il capitale medio assicurato per polizza & andato continua-
mente aumentando nei successivi esercizi del quinquennio, per tutti e tre i portafogli (or-
dinarie, popolari, collettive). I valori riportati per ciascuno di essi nel prospetto IV, sono
stati calcolati escludendo i contratti avuti in riassicurazione, il cui capitale medio & ovvia-
mente molto inferiore a quello generale e, per la stessa considerazione, qualche forma
speciale di assicurazione, nonché la produzione proveniente da alcune collettive con carat-
teristiche del tutto particolari. Nessuna esclusione & stata fatta nella determinazione del

capitale medio della produzione complessiva.

Il grafico V illustra I'andamento del capitale medio nell’ultimo decennio, e cioé nel perio-
do della relativa stabilita monetaria succeduta all’ultima grande inflazione. Per la produzione
ordinaria la sua ascesa, inizialmente rapida, ha subito un rallentamento fra il ’50 e il "53

per concludersi con una decisa ripresa nell’ultimo triennio. Un simile andamento si riscon-



tra nella produzione collettiva, peraltro alte-
rato dalle oscillazioni tipiche di queste assicu-
razioni, prevalentemente dovute alla variabile
incidenza delle polizze « suppletive » che, ser-
vendo ad integrare per uno stesso assicurato
una o piu polizze preesistenti, vengono emes-
se in generale per capitali notevolmente pin
bassi della polizza « base ». Piu contenuta
invece & ’ascesa del capitale medio della pro-
duzione popolare, che trova un limite sia nel-
le condizioni economiche dei ceti cui queste
assicurazioni sono prevalentemente riservate,
sia mel massimale stabilito per il capitale ri-
spettivo che, portato nel 1951 a L. 300.000,
opportunamente nell’ultimo quinquennio non
ha subito ulteriori aumenti (il massimale
suddetto non & comprensivo del « capitale ad-
dizionale » relativo agli aumenti tariffari in
vigore dal 1945, che & dell’ordine di grandezza
del 259, del capitale principale; per le as-
sicurazioni in forma popolare del personale
delle forze armate e di polizia, e per le cosi-
dette « cumulative aziendali », estese a tutti i
lavoratori di uno stesso gruppo aziendale, il
massimale & di L. 500.000 sempre al netto del

capitale addizionale).

Piti che altro allo scopo di consentire

-
eventuali confronti con i quinquenni preceden-
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Capitale medio assicurato per polizza.

Prospetto 1V

Esercizio

Assicurazioni Ordinarie

Assicurozioni Collettive

Assicurozionl Popolorl

Produzione complessiva

781.931

788.242

961.065
1.084.148
1.125.719

451.178
574.779
581.551
647.371
787.184

131.859
142.509
153.980
155.916
166.168

360.614
396.826
389.942
409.595
456.900

ti, per i quali figurano nelle relazioni sulla gestione dell’Ente i capitali medi della com-

plessiva produzione ordinaria e collettiva, anche per I'ultimo quinquennio sono stati cal-

colati i valori corrispondenti, riportati nel prospetto V.

Maggiore interesse presenta il rilevamento del capitale medio della produzione ordi-

naria e di quella popolare (che hanno il carattere comune della stipulazione ed ammini-

strazione individuale delle polizze), considerate nel loro insieme; tanto piti perché esso non

& influenzato, come & facile comprendere, dagli spostamenti subiti dal limite inferiore del

capitale assicurabile in forma ordinaria e dal limite superiore del capitale assicurabile in

Capitale medio assicurato della
produzione ordinaria e collettivo.

Prospetto V

Esercizio

copliole medlo

576,060
675,921
751.249
813.287
906,983

Prospetto VI

Capitale medio assicurato

delle assicurazioni individuali.

Esercizio

Copitale medio

341.218
368.730
373.162
342.943
340.528




base:

1938 = 1000

Numeri indici del capitale medio delle assicurazioni individuali.

Prospetto VI

forma popolare. La lenta

Indice dll__lflitﬂﬁ_‘riﬁﬁ in lire correntl Indice del capltale medlo In lire 1938
Indlce del prezzl
el e A A R
1938 . 1.000 1.000 1.000 1.000 L.000 1.000 1.000
1939 1.043 655 1.056 919 628 1.012 881
1940-.. 1.217 1.152 1.105 1.082 946 908 889
1941 - 1.358 1.138 1.302 1.176 838 959 866
1942... 1.526 1.290 1.495 1.630 846 980 1.069
1943... 2.289 1.368 1.695 2.171 598 741 949
1944... 3.582 2.492 2.122 5.398 290 247 629
1945... 20.597 2.878 6.662 7.164 140 323 348
1946 28.839 4.097 11.534 7.957 142 400 276
1947 .. 51.591 11.590 15.402 11.918 225 299 231
1948 54.431 13.717 33.890 28.333 252 623 521
1949.. 51.690 26.477 43.392 44.332 512 839 858
1950... 48.969 29.951 46.287 49.759 612 945 1.016
1951... 55.811 31.512 64.864 55.322 565 1.162 991
1952... 52.700 34.246 64.542 62.357 650 1.225 1.183
1953 ... 52.499 34.522 69.755 67.385 658 1.329 1.284
1954 .. 52.930 42,091 75.370 68.195 795 1.424 1.288
1955 53.200 47.481 76.317 62.672 893 1.435 1.178
1956 oo 53.800 49.302 81.335 62.231 916 1512 1.157

ascesa del capitale medio nei primi tre esercizi del quinquennio,

uale si rileva dal prospetto VI, e l'inversione del suo andamento a partire dal 1955, non
q prosp p

fanno che riflettere il maggiore sviluppo della produzione popolare, rispetto alla ordinaria.

Sempre per la produzione individuale (ordinarie e popolari considerate nel loro insie-

me e separatamente) si riportano nel prospetto VII i numeri indici base 1938 del capitale

medio. Nel prospetto figurano anche gli analoghi indici in lire 1938, che possono essere

considerati come « indici di adeguamento », in quanto esprimono il capitale medio di cia-
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GRAFICO VI

INDICI DELL'ADEGUAMENTO DEL CAPITALE MEDIO

1200

11' LU

scun esercizio in percentuale del valore che esso avrebbe raggiunto se a partire dal 1938

fosse aumentato proporzionalmente al costo della vita.

La rappresentazione di questi ultimi indici nel grafico VI fa vedere come la tendenza
all’aumento del capitale medio si sia manifestata fin dall’inizio del processo inflazionistico,
per cui la caduta del valore reale dei contratti acquisiti ha seguito con qualche ritardo
quella della lira, e si & arrestata prima e ad un livello piu alto: mentre la lira ha potuto
essere stabilizzata non prima del 1947, la rivalorizzazione dei contratti ordinari acquisiti
ha avuto inizio nel ’46, quella delle polizze popolari. nel *45. Con D'esercizio 1956 I'ade-
guamento del capitale medio & quasi perfetto per le assicurazioni ordinarie — e cioé que-
sta produzione & ritornata alla posizione di equilibrio anteriore alla grande inflazione —
pit che perfetto per le assicurazioni popolari e per la complessiva produzione individuale,
che peraltro solo in apparenza hanno superato quella posizione di equilibrio: infatti I'alto

valore degli indici di adeguamento relativi nel 1956 & almeno in parte dovuto all’abban-
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dono del settore dei capitali minimi, tenuto, per il passato, da assicurazioni popolari di
piccola entita (nel 1938 i contratti acquisiti in forma popolare, escluse le miste abbinate
a Buoni del Tesoro delle quali non & stato tenuto conto nel calcolo dei capitali medi, sono
stati 266.018, col capitale medio di sole 2.043 lire; nel 1956 si sono assunti, per contro,

166.054 contratti, col capitale medio di 166.168 lire).

Adeguamento del portafoglio precostituito.

In seguito alla caduta della lira fra gli anni 1943 e 1947, ed alla conseguente sva-
lutazione delle polizze del portafoglio precostituito, si pose, simultaneamente per gli assi-
curati e per l'Istituto, il problema del loro adeguamento, al quale fu dato un principio
di soluzione prima ancora che il processo inflazionistico si fosse concluso.

Per gli assicurati, le polizze non rispondevano pitt all’esigenza che le aveva prodotte,
esigenza sempre viva ed attuale. Per I'Istituto, il gettito dei premi ed i margini in essi di-
sponibili per la copertura delle spese, che del premio costituiscono una modesta aliquota,
risultavano del tutto insufficienti alla gestione dell’ingente massa dei contratti svalutati e,
per ristabilire I’equilibrio, 'adeguamento di questi contratti si rendeva non meno neces-
sario ed urgente della costituzione di un nuovo portafoglio, autosufficiente.

All’adeguamento della copertura assicurativa dei vecchi assicurati, si & provveduto tra-
sformando le polizze relative, oppure con ’emissione di polizze integrative. La prima via
& stata spesso preferita per la possibilita che offriva di esaminare ex-novo il problema
previdenziale dell’assicurato e di dare ad esso la soluzione piu razionale e completa; nella
trasformazione infatti, oltre all’entita delle prestazioni garantite, possono variare in modo
conforme ai bisogni ed ai desideri dell’assicurato anche la forma dell’assicurazione, la sua
scadenza, la rateazione del premio ed ogni altra condizione particolare della polizza.

L’adeguamento del portafoglio attraverso le trasformazioni, ha costituito anche per lo
Istituto la soluzione piti conveniente, in quanto ha determinato un forte aumento dell’in-
casso premi e quindi delle aliquote relative, disponibili per la copertura delle spese di

estione, senza un corrispondente aumento delle spese stesse; queste infatti sono piu che
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altro proporzionali al numero dei contratti amministrati. numero che con le trasformazioni
non aumenta ma diminuisce in quanto spesso il nuovo contratto sostituisce pitt di una po-

lizza del portafoglio precostituito.

Gia negli ultimi esercizi del quinquennio precedente, le trasformazioni si erano estese
ai contratti stipulati dopo I'inflazione monetaria: in questo stesso campo hanno proseguito
con ritmo sempre alto nel quinquennio ora in esame, essendo gia stato completato, per

quanto era possibile farlo, 'adeguamento del veecchio portafoglio.

Di questo fatto ci si rende facilmente ragione, ove si consideri che il capitale medio
della produzione non si & immediatamente adeguato al nucvo valore della lira, ma la sua
ascesa, come ¢ stato illustrato in precedenza, si & verificata gradualmente, durante e dopo
il periodo inflazionistico. Il nuovo portafoglio dell’Istituto risulta quindi formato dalla par-
te rimasta in vigore delle produzioni di successivi esercizi, a capitale medio rapidamente
crescente — per le assicurazioni ordinarie, da lire 65.000 nel 1945 a lire 1.250.000 nel
1956 — e offre tuttora, in relazione ai bisogni previdenziali ed alla capacita di risparmio

attuali degli assicurati, un largo margine per gli adeguamenti.

Il lavoro svolto mnell’ultimo quinquennio per I'adeguamento del portafoglio ordinario
attraverso le trasformazioni, si riassume nella stipulazione di 41.694 contratti derivanti da
trasformazioni di polizze ordinarie e popolari, per complessivi 45 miliardi e 127 milioni di
capitali assicurati. Questi contratti hanno sostituito 54.130 polizze, di cui 35.414 ordina-

rie e 18.716 popolari, con un aumento medio del capitale assicurato del 200% circa.

Nel campo delle assicurazioni popolari, dopo 'adeguamento di buona parte delle po-
lizze del vecchio portafoglio, le trasformazioni hanno avate molto minore importanza che
per le ordinarie, e cid per evidenti ragioni. Per le assicurazioni collettive, nelle quali i ca-
pitali sono stabiliti in funzione delle retribuzioni percepite dagli assicurati, retribuzioni
che hanno seguito e seguono le variazioni del potere d’acquisto della moneta, "'adeguamen-
to & avvenuto ed avviene, in certo modo, automaticamente, con una procedura pili sem-
plice della trasformazione: con la stipulazione, cioe, di polizze integrative, aventi la stes-
sa forma e la stessa scadenza della polizza iniziale, che vengono emesse in corrispondenza

di ogni aumento della retribuzione.
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Andamento della produzione dalla costituzione dell’Ente.

Per offrire una visione panoramica dell’attivita produttiva dell’Istituto a partire dalla
sua costituzione, sono stati raccolti nel prospetto VIII i dati della produzione media annua

nel periodo 1913-21 ed in ciascuno dei quinquenni successivi, ed i numeri indici relativi.

La serie degli indici relativi al numero dei contratti acquisiti e quella riferentesi ai
capitali assicurati espressi in lire correnti, divergono dapprima decisamente, per riaccostar-

si poi gradualmente fino quasi a coincidere per il quinquennio 1937-41.

Questo andamento & dovuto al numero imponente (oltre mezzo milione) di contratti
a basso capitale medio raccolti con le riuscite operazioni assicurative abbinate ai prestiti
nazionali degli anni 1920 e 1923 e con le analoghe operazioni effettuate a partire dal
1935, nonché allo sviluppo del portafoglio popolare, formato anch’esso da polizze a basso
capitale medio.

Negli ultimi tre quinquenni le due serie di indici tornano a divergere fortemente, ri-
velando l'influenza della svalutazione della lira che, come piu volte & gia stato notato,

si & fatta sentire anche dopo il raggiungimento della stabilita monetaria.

Prospetto VI
Produzione media annua perfezionata nel periodo 1913-21
e nei quinquenni successivi.
Produzione totale media annue Indice dello produzione totole media onnua
Pertods aitiont 41 fre) Copltali assicurat
Contratti | Contratti
in lire correntl in lire 1913 in lire corremtl in lire 1913
1913 -21...... 81.392 384 124 100 100 100
1922 - 26...... 53.686 1.123 192 66 293 155
1927 -31..... 115.016 1.664 361 141 434 291
1932 - 36...... 265.079 1.810 525 326 472 424
1937 -41...... 691.274 3.332 618 849 868 499
1942 - 46...... 433.791 8.204 289 533 2.138 233
1947 -51...... 358.157 76.368 301 440 19.901 243
1952 -56...... 259.836 104.230 405 319 27.161 327
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GRAFICO VII

PRODUZIONE MEDIA ANNUA
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Se ora si confrontano le due serie di indici relative ai capitali assicurati, la seconda
delle quali tiene conto delle variazioni del potere d’acquisto della lira, si rileva come
esse, inizialmente divergenti, si accostino in seguito fino al quinquennio 1932-36 per diver-
gere quindi di nuovo, fortemente: questo andamento rispecchia con chiarezza la svalu-
lazione monetaria seguita alla guerra del 1915-18, la successiva parziale rivalutazione, la

nuova e pin grave inflazione provocata dal secondo conflitto mondiale.

Distribuzione della produzione secondo il capitale assicurato.

Per la complessiva produzione individuale dell’esercizio 1956. e separatamente per le
sue due componenti, 'ordinaria e la popolare, sono state caleolate le frequenze relative
dei contratti secondo la classe di capitale; per ogni classe si & inoltre determinato ’ammon-

tare dei capitali assicurati, pure in valore relativo.

Poiché per i contratti che assicurano capitali fino al milione, si riscontra una forte

concentrazione sui capitali multipli di lire centomila, e, per i contratti di maggiore impor-
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Distribuzione, in cifre relative, dei contratti di produzione 1956

secondo il capitale assicurato

Assicurazioni individuali

Prospetto IX

tanza, una concentrazione altrettanto forte sui capitali multipli di un milione,

Produzione ordinaria Produzlons popolare """::,':',’.,',"ﬂ:.':"""

contrattl copitali contranl copitali contratti copitali
fino a 99.999 0,34 0.02 21,07 7.97 16.53 2,58
da 100,000 »  199.999 2,01 0.21 50.24 41.09 39.68 13,37
» 200,000 » 299,999 513 097 20,43 30,17 17,08 10,37
»  300.000 5 399.999 7.29 1.87 5.05 10.61 5.54 4.68
»  400.000 »  499.999 4,48 1.53 1.14 3.09 1.87 2,04
» 500,000 »  999.999 29.86 13.98 2.07 707 8,16 11,75
»  1.000.000 » 1.999.999 34,72 32,67 — s 7.60 22,15
» 2,000,000 » 2.999.999 8.29 14.60 —_ — 1.81 9.90
s 3.000.000 » 3.999.999 3.59 9.20 o - 0.79 6.24
» 4,000,000 » 4.999.999 0,94 3,14 — — 0.21 2,13
»  5.000.000 » 9.999.999 2.46 11.22 — - 0.54 7.01
» 10.000.000 » 19.999.999 0.73 6.28 - — 0,15 4.25
> 20.000.000 in poi 0.16 431 — — 0,04 293
100,— 100,— 100,— 100,— 100.— 100,—

le classi di

capitale sono state scelte in modo da non mettere in evidenza questa concentrazione, che

ovviamente & dovuta a motivi puramente psicologici e pratiei.

I risultati dell’indagine sono riportati nel prospetto IX. Dalle frequenze relative in es-

so registrate si sono dedotte quelle dei contratti che raggiungono un determinato taglio

di capitale, e ciod si & proceduto alla graduazione dei contratti secondo il capitale assicu-

rato; nel prospetto X insieme a queste ultime frequenze figura, pure in valore relativo,

I"'ammontare corrispondente dei capitali assicurati.

Il confronto delle due serie di percentuali permette di valutare la distribuzione dei

capitali assicurati. Da esse si deduce che per la produzione ordinaria il 50.89% dei con-
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GRAFICO VIII

DISTRIBUZIONE E GRADUAZIONE DELLA PRODUZIONE INDIVIDUALE ESERCIZIO 1356
SECONDO IL CAPITALE ASSICURATO
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Prospetto Xl
Graduazione, in cifre relative, dei contratti di produzione 1956

secondo il capitale assicurato.

Assicurazionl Individuall
Produzione ordimoria Produzione popolare Produzione individuole complessiva
s contratti copitali contratti capitali contratti copltali
Ofa fa O o Ofo o
da 20.000.000 in poi....... 0,16 4,31 = — 0,04 2,93
5> 10.000.000 » » 0,89 10,59 i = 0,19 7,18
»  5.000.000 » » 3,35 21,81 - = 0,73 14,79
> 4.000.000 » > oo 4,29 24,95 - - 0,94 16,92
s 3.000.000 » » 7.88 34.15 -— - 1,73 23.16
»  2.000.000 » » ... 16,17 48.75 —_ —_ 3,54 33,06
> 1.000.000 » » . 50,89 81,42 - s 11,14 55,21
» 500000 » » 80,75 95,40 2,07 7,07 19,30 66,96
» 400000 » » ... 85,25 96,93 3,21 10,16 21,17 69.00
> 300000 » » ... 92,52 98,80 8,26 20,77 26,71 73,68
> 200000 »> » 97,65 99,77 28,69 50,94 43,79 84,05
> 100.000 » » .o 99,66 99,98 78,93 92,03 83,47 97,42
» 25.000 » » .. 100,— 100,— 100,— 100,— 100,— 100,—

tratti e cioé la meta del totale, per ognuno dei quali il capitale assicurato supera o almeno
uguaglia il milione, assicura 1'81,42 % del capitale complessivo, dimostrando una concen-

trazione notevolissima su uno standard ancora modesto.

Per I'insieme delle produzioni ordinaria e popolare si rileva una concentrazione mag-
giore; risulta infatti che al 19.30% e cioé a meno di un quinto dei contratti, ognuno dei
quali assicura un capitale superiore od uguale a lire cinquecentomila, corrisponde il 66,969

e cioe i due terzi del capitale complessivo.

Notevole & anche la concentrazione dei capitali per la produzione popolare separata-
mente considerata, nonostante che per queste assicurazioni il campo di variabilita del ca-

pitale assicurato sia molto piu ristretto.

Limitatamente alla produzione ordinaria ed alla produzione individuale complessiva,
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allo scopo di mettere pin rigorosamente in evidenza la concentrazione dei capitali assicu-
rati e di consentire un facile raffronto con la distribuzione della produzione dell’esercizio
1951, I'ultimo del quinquennio precedente, & stata tracciata nella parte superiore del gra-
fico IX la curva avente per coordinate le percentuali registrate nel prospetto X (curva
di concentrazione), nonché 1’analoga curva relativa al 1951. Se tutti i contratti assicuras-
sero lo stesso capitale, le due serie di percentuali sarebbero identiche e, conseguentemente,
la curva di concentrazione coinciderebbe col segmento di retta, tracciato nel grafico, che
ne congiunge gli estremi (retta di equidistribuzione): il distacco della curva effettiva dal-
la retta di equidistribuzione (pit precisamente, 1’area compresa fra la curva e la retta),
misura. notoriamente, la concentrazione.

Come si rileva dal grafico, ed & confermato da determinazioni analitiche che qui non
si riportano, la concentrazione della produzione & all’incirca la stessa nel 1951 e nel 1956.
Cio induce ad ammettere una certa costanza delle cause che determinano la distribuzione
dei capitali assicurati, piii esattamente, del loro effetto complessivo, ma non giustifichereb-
be le illazioni che volessero trarsi, dalla concentrazione rilevata dei capitali, nei riguardi
della distribuzione del reddito degli assicurati.

Il reddito infatti & soltanto uno dei fattori che influiscono sulla misura del capitale
assicurato: col reddito aumenta la capacita di risparmio e I'aliquota del risparmio che pud
essere impiegata nel pagamento dei premi di assicurazione. Ma il capitale assicurato, oltre
che dall’ammontare del premio annuo, & determinato dal numero dei premi che il con-
traente della polizza (generalmente lo stesso assicurato) s'impegna a corrispondere ed au-
menta con esso; ora questo numero, e cioé la durata del periodo di pagamento dei premi
— che nella grande maggioranza dei casi coincide con la durata del contratto di assicu-
razione — & influenzato dall’eta dell’assicurato: a partire da una certa eta tende a dimi-
nuire mentre con l’eta aumenta, mediamente, il reddito individuale e con esso la misura
tollerabile del premio. Analoga influenza esercita il tasso del premio, che aumenta con I'etd
dell’assicurato. D’altra parte, oltre un certo limite del reddito individuale I'utilita dell’as-
sicurazione si riduce e l'interesse per essa si affievolisce, fino ad annullarsi per i maggiori
redditieri.

Queste considerazioni fanno pensare che il capitale assicurato aumenti meno rapida-

mente del reddito e la sua concentrazione sia minore.
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Prospetto XI

. 2 g " . GRA
Graduazione, in cifre relative, dei contratti g L

di produzione 1956 secondo il premio.

CONCENTRAZIONE DELLA PRODUZIONE
CAPITALI ASSICURATI E PREMI

Assicurazioni ordinarie

Classe di copliale Cn:llr:olli r.‘;;:i
da 20.000.000 in poi ... 0,16 4,63 by R
» 10.000.000 » » ... 0,89 10,79
» 5000000 » » ... 3,35 22,82 80
»  4.000.000 » » ... 4,29 25,72
»  3.000.000 » » ... 7,88 33,73 60
»  2.000.000 » » ... 16,17 46,98 '
»  1.000.000 » » ... 50,89 78,21 Q0
» 500,000 » » ... 80,75 93.86 ORBINARIE
E POPOLLRI 1955
> 400000 » » ....| 8525 95,71 4 s
]
» 300000 » » .| 92,52 98,09
> 200000 > » .| 97,65 99,50 Y el N T T
PERCENTUALE DEI COMTRATTI
» 100000 » » ... 99,66 99,95
» 50000 » » .| 100,— 100,— P —
PREMI

100

Piu significativa, come indice della distri-
buzione del reddito degli assicurati, & senza
dubbio la distribuzione dell’ammontare com- "
plessivo dei premi che gli assicurati assumono
Iimpegno di pagare, annualmente, con i con-

tratti perfezionati. Nel prospetto XI si riporta Y

pertanto, per la produzione ordinaria dell’eser-
cizio 1956, la graduazione in cifre assolute e
relative dei premi, che ha potuto essere dedotta, con buona approssimazione, dall’'ammontare
complessivo dei premi annui afferenti ai contratti compresi in una stessa classe di capitale,
il cui valor medio aumenta col taglio di capitale.

Nella parte inferiore del grafico IX & stata tracciata la relativa curva di concentra-
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zione e riprodotta quella dei capitali: come previsto la concentrazione dei premi, pitt pros-

sima a quella del reddito, & risultata minore di quella dei capitali.

Distribuzione della produzione secondo ’eta degli assicurati all’ingresso.
P £ g

Per I'ultimo esercizio del quinquennio, il 1956, & stata rilevata la distribuzione della
produzione ordinaria secondo I'eta dell’assicurato alla data di effetto della polizza, calco-
lata con lo stesso criterio che viene generalmente seguito per 'applicazione delle tariffe
dell'Istituto, e cioé a meno di mezzo anno per eccesso 0 per difetto.

Dato che per le polizze derivanti da trasformazione di contratti preesistenti, l'eta al-
la data di effetto & mediamente maggiore, questa parte della produzione & stata considerata
separatamente.

Per le polizze non derivanti da trasformazione si riportano nel prospetto XII le fre-
quenze, assolute e relative, secondo I’eta, nonché la corrispondente graduazione, in cifre re-
lative. Nel prospetto & registrato anche, per ciascuna classe di eta. il valore relativo dei
capitali assicurati. La distribuzione in esame & rappresentata nel grafico XI a pag. 26.

La classe quinquennale di eta per la quale & massimo il numero dei contratti perfe-
zionati & quella che va dai 30 ai 34 anni; per essa & anche massimo I'ammontare dei capi-
tali assicurati. L’eth media all’ingresso in assicurazione & di 37 anni e 2 mesi, la media
ponderata delle eta rispetto ai capitali assicurati & di 37 anni e 1 mese, all'incirca la stessa:
¢io fa presumere che il capitale medio delle polizze vari poco con I'eta, o presenti varia-
zioni che si compensano.

Per le polizze derivanti da trasformazione I'eta media alla data di effetto dei nuovi
contratti & risultata di 41 anni; la media ponderata delle eta rispetto ai capitali assicurati
¢ di 40 anni e 10 mesi, poco differente.

Se si confronta la distribuzione rilevata nel °56 con I’analoga distribuzione della pro-
duzione ordinaria, non derivata da trasformazioni, nell’esercizio 1950 (¥), si riscontra un
leggero spostamento verso le maggiori eta: ’eta media all’ingresso in assicurazione & pas-
sata infatti da 35 anni e 11 mesi a 37 anni e 2 mesi, spostandosi di un anno e 3 mesi.

Esiste indubbiamente correlazione fra eta e capitale assicurato. Come & gia stato osser-

(*) Vedasi la ¢ Relazione sull’andamento della gestione nel quinquennio 1947-51% a pag. 16 e seguenti.
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Prospetto XlI

Distribuzione e graduazione dei contratti ordinari della produzione 1956
secondo |'eta degli assicurati all'ingresso

DI STRIBUZIIONE G RADUAZIONE

Frequenza del contrantl “':',',:r,":,':":::m Yolorl ralativi

Classe di etd Etd

ussoluta relative | assotate () | relutive controtti | goepel
fino a 14 anni...... 193 0,50 123 026 | meno di 15 anmi....... 0,50 0,26
dalS» 19 3 ... 459 1,20 614 1,32 » 220 3 .. 1,70 1,58
» 20» 24 » ... 2.365 6,16 3.003 6,44 25 B oL 7,86 8,02
» 25929 » ... 5.339 13,92 T.044 15,11 B » 30 » .. 21,78 23,13
» 3034 » ... 7.920 20,64 9.821 21,06 » 85 W uoaee 42,42 44,19
» 3539 » ... 6.652 17,34 7.561 16,21 »  » 40 » ... 59,76 60,40
» 40» 44 » ... 6.618 17,25 7.553 16,20 Y » 45 % 77,01 76,60
» 45 49 » ... 4.740 12,36 5.675 12,17 % + 80 3 .. 89,37 88,77
» 50 % 54 » 2.463 6,42 3.290 7,06 » » 55 » ... 95,79 95,83
» 359259 » ... 1176 3,07 1.361 2,92 » » 00 » .. 98,86 98,75
» 60 64 » ... 323 0,84 431 0,92 » By A R 99,70 99,67
» 65369 » ... 61 0,16 72 016 | » » 70 » 99,86 99,83
» T0» T4 » 53 0,14 80 0,17 - T T L g E——

38,362 100,— | 46.628 | 100,— 100,— | 100, —

(*) milioni di lire

vato, aumentando 1’eta degli assicurati e con essa, mediamente, il loro reddito e la loro
capacitad di risparmio, aumenta anche il premio medio delle assicurazioni e il capitale;
peraltro oltre un certo limite dell’eta, la durata contrattuale tende a diminuire, per ov-
vie ragioni, mentre le tariffe in base alle quali il premio viene calcolato si fanno piu gra-
vose, circostanze queste che influiscono nel senso di contenere I'aumento del capitale as-
sicurato.

Allo scopo di verificare queste induzioni, & stato calcolato il capitale medio delle po-
lizze appartenenti alle diverse classi di eta, comprendendo anche i contratti derivanti da
trasformazione, in valore assoluto ed in percentuale del capitale medio generale; sono
state escluse da questa indagine le eta al di sotto di 20 anni e quelle maggiori di 59 anni,
per le quali il numero delle osservazioni & relativamente esiguo. I capitali medi cosi de-
terminati sono riportati nel prospetto XIII, in valore assoluto ed in percentuale del ca-

pitale medio generale; nel grafico X & stato tracciato il diagramma dei valori relativi sud-
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Prospetto XllI

Capitale medio della produzione ordinaria 1956.
Copitole medio r Copitale medlo
Closse dl eld parcantunle dal | Classe di etd percentuale del
valorl assolutl capltale medio valorl asselutl copitale medio
generale generale
fino a 19 anni...... 1.130.000 93 da 40 a 44 anni...... 1.141.500 94
da 20» 24 » ... 1.270.000 104 » 45949 » ... 1.197.000 98
$ 25329 ¥ e 1.319.500 109 » 50954 » ... 1.335.500 110
» 30» 34 » ... 1.240.000 102 » D3 HY P ... 1.158.000 95
» 35» 39 » ... 1.136.500 94 da 60 anni in poi..... | 1.334.500 110
|

detti, insieme alle curve analoghe riferentisi alla produzione ordinaria in forma mista nel-
I’anno 1936 ed alla produzione ordinaria complessiva nel 1950.
Le ultime due curve presentano un andamento dapprima crescente, fino alla eta di 45-

50 anni, poi decrescente, che sembra concordare con le considerazioni fatte sopra; piu

CAPITALE ASSICURATO ALLE DIVERSE ETA’
IN PERCENTUALE DEL CAPITALE MEDIO GENERALE
I
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appiattito si presenta il diagramma relativo alla produzione del "56, come il confronto delle

eta medie aritmetica e ponderata aveva fatto presumere.

Distribuzione della produzione secondo la durata contrattuale.

La distribuzione delle polizze secondo la durata contrattuale & stata rilevata ed ana-
lizzata limitatamente alla produzione ordinaria, per la quale soltanto zi verifica la libera
scelta della scadenza e, implicitamente, della durata delle polizze, da parte degli assicurati
(le assicurazioni popolari vengono emesse soltanto per le durate di 15 o 20 anni, la prima
delle quali & generalmente preferita; per le collettive & invece fissa, generalmente, la sca-
denza, al compimento del 60° o del 65" anno di eta dell’assicurato, per cui la durata & com-

plementare dell’eta alla data di effetto della polizza).

Per la produzione ordinaria dell’esercizio 1956, esclusi i contratti derivanti da tra-
sformazioni, sono esposte nel prospetto XIV le frequenze e la graduazione delle polizze
secondo la durata contrattuale; in esso sono anche registrati i valori relativi dei capitali

assicurati corrispondenti a quelli dei contratti.

Nel raggruppare le diverse durate in classi, si sono tenute distinte quelle multiple di
5 anni, allo scopo di mettere in evidenza la caratteristica concentrazione dei contratti su

di esse.

Una notevole tendenza alla concentrazione & stata rilevata anche su quelle durate per
le quali la scadenza dei contratti coincide col raggiungimento delle eta di anni 50, 55, 60,
65. Complessivamente su 38.058 contratti, 23.741 — e cioé il 62,49 — hanno durate mul-
tiple di 5; 15.541 — e cioé il 40,89 — hanno durate stabilite, in relazione all’eta, in mo-
do che le polizze abbiano le scadenze suddette e di queste ultime 1.090 — il 3,09, del

numero complessivo — hanno altresi durate multiple di 5.

Nel grafico XI la distribuzione & stata rappresentata raggruppando le durate in modo
che quelle multiple di 5 rappresentino i valori centrali delle diverse classi: cio equivale
ad una parziale perequazione che, eliminando le punte corrispondenti alle durate anzidet-

te, consente di meglio apprezzare ’andamento generale della distribuzione. Nello stesso
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Prospetta XIV

Distribuzione e graduazione dei contratti ordinari della produzione 1956
secondo la durata contrattuale.

b1 STRI1BUIIOMNE 6 R A DUATZIIONE
Classe dl durata Durata

assoluta relotiva | assoluta (*) | relative conteaui | ¢ ::’::':l:“
fino a 9 anni...... 219 0,58 400 0,87 finoa 9. 0,58 0,87
10 » 447 1,17 643 1,40 y o 10.iu 1,75 2,27
dallald » .. 196 2.09 846 1,84 > B T 3.84 4,11
g - g T 3211 8,59 3.060 6,66 R S 12,43 10,77
dal6ald » ..... 2.330 6.12 2.735 5,05 Y Qi L S 1855 16,72
20 % s 6.713 17,64 6.751 14,70 SO | A 36,19 31,42
da2la2d » ... 3.753 9,86 4.604 10,02 3 »24..... 46,05 41,44
25 » 10,559 27,74 10504 22,86 » » 25 73,19 64,30
da20a29 » ... 2.998 1,88 4.398 9,57 » » 29 ... 81,67 73,87
30 » 1.754 4,61 2.748 5,98 ¥ ¥ 0 86,28 79,85
da3la3d » ... 2.765 7,21 4.403 9,58 » » 3o 93,55 89,43
3 » Loaw 764 2,01 1.350 2,94 » » 35 ‘ 95,56 92,37
da36a39 » ... 1.095 2,33 2.141 4,66 $ % 39 L9844 97,03
M ¥ s 233 0,61 469 1,02 » » 40 99,05 98,05

dadladd » ... 361 0,95 896 1.95 » » Mo
38.058 | 100, — | 45.948 | 100.— 100, — | 100, —

(*) milioni di lire.

grafico la curva di graduazione dei contratti & stata tracciata con riferimento alle classi di

durata considerate nel prospetto XIV.

La durata 25 & quella per la quale si ¢ avuta la massima concentrazione dei con-
, tratti. La durata media é risultata di 23 anni e 10 mesi. Alquanto maggiore é la media pon-
derata delle durate rispetto ai capitali assicurati, che & risultata pari a 24 anni e 11 mesi;
cio pud giustificarsi con la considerazione che per i capitali piu elevati & piu sentita lesi-
genza di contenere il premio annuo relativo, il che pud ottenersi prolungando la durata

del contratto.
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GRAFICO XI

DISTRIBUZIONE E GRADUAZIONE DELLA PRODUZIONE ORDINARIA 1956
SECONDO LA DURATA CONTRATTUALE, L'ETA" ALL'INGRESSO E L'ETA’ ALLA SCADENZA
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Pud interessare il confronto con l’analoga distribuzione relativa alla produzione or-
dinaria (non derivante da trasformazioni) dell” esercizio 1950, analizzata nella gia citata
relazione sul precedente quinquennio. Per questa produzione la durata di massima con-
centrazione dei contratti risultd essere quella di anni 20, la media aritmetica delle durate,
di 21 anni e 8 mesi; alquanto maggiore, 22 anni e 1 mese, la media ponderata delle du-
rate rispetto ai capitali. E’ ben evidente la tendenza al prolungamento della durata dei con-

tratti, in concomitanza con I'aumento del capitale medio assicurato per polizza.

Per le polizze derivanti da trasformazioni & stata rilevata, nel 1956, la durata media
di 22 anni e 8 mesi, mentre la media ponderata delle durate rispetto ai capitali assicurati
¢ risultata di 25 anni e 8 mesi; la differenza, tenuta presente la relazione fra durata e tas-
so di premio, sembra rivelare uno sforzo nell’adeguamento del capitale assicurato delle po-

lizze del nuovo portafoglio, attraverso la trasformazione.

Distribuzione della produzione secondo I'eta degli assicurati alla scadenza.

Nel prospetto XV sono riportati i risultati di un’indagine eseguita sulla distribuzione
della produzione ordinaria dell’esercizio 1956, non derivante da trasformazioni, secondo

I’eta degli assicurati alla scadenza della polizza.

Le classi di eta sono state stabilite in modo da mettere in evidenza la concentrazione,
gia rilevata, dei contratti sulle scadenze alle eta di 50, 55, 60 e 65 anni. Nella rappresen-
tazione grafica della distribuzione (grafico XI), per renderne piu evidente I'andamento gene-
rale, le eta sono state invece raggruppate in modo che quelle multiple di 5 rappresentas-
sero i valori centrali delle diverse classi. Il grafico della graduazione & invece riferito alle

classi di eta che figurano nel prospetto.

La frequenza massima delle scadenze (26,69) si ha all’eta di 65 anni; segue, nell’or-
dine delle frequenze, 'eta di 60 anni (11.8%). Circa la meta dei contratti (esattamente, il

48,69, ai quali corrisponde il 54,3% dei capitali assicurati) scadono fra le eta 60 e 65.

L’eta media alla scadenza delle polizze & di 60 anni e 11 mesi, la media ponderata
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Prospetto XV

Distribuzione e graduazione dei contratti ordinari della produzione 1956

secondo l'eta degli assicurati alla scadenza.

DISTRIBUZIONE GRADUAZIIOME
Froqueass del comrany | ARORAR SR1 copltalt Valori relativl
Closse di eld Etd
assolula relativa assaluto [*) relative contralti e::ip.;l::ll'il
fino a 39 anni..... 347 0,91 235 051 | fino a 39 anni........ 0,91 0,51
A W ooy 58 0,15 45 0,10 » » 40 » 1,06 0,61
da 41 » 44 » ... 464 1,22 426 0,93 » » 44 » 2,28 1,54
45 i e 238 0,63 196 0,43 » » 45 » 291 1,97
da 46 » 49 » ... 1.645 4,32 1.284 2,80 » »49 » 7,23 4,77
50 » 759 1,09 693 1,51 » » 50 » 9,22 6,28
da 51 » 54 » ... 3.123 8,21 2.719 6,05 b S B e 17,43 12,33
55 % 2.191 5,76 2,657 5,78 P 2585 P 23,19 18,11
da 56 » 59 3 ... 4.104 10,78 4162 9,06 R L R 33,97 27,17
60 » . 4484 11,78 6.535 422 [ > »>60 » ..., 45,75 41,39
da 61 » 64 » ... 3.905 10,26 4.585 9,98 » » 04 » .. 56,01 51,37 '
S e 10.107 26,56 13.835 30,11 % H0D P i 82,57 81,48
da 66 » 69 » ... 3.152 328 3.761 8.20 P 09 v meaga 90,85 89,68
70 % . 718 1,80 1.154 251 » » 70 » 92,74 92,19
da 71 » 74 » ... 1.565 4.11 1.794 3,90 R e T 96,85 96,09
B % o, 39] 1,03 613 1,33 » 210 % | 97,88 97,42
da 76 » 79 » ... 612 1,61 954 2,07 T 3 N S — 99,49 99,49
80 » ... 133 0,35 169 0,37 ¥ %80 P s 99,84 99,86
da 81 » 84 » ... 62 0,16 64 0,14 » 284 » .o 100,— | 100,—
38.058 | 100,— | 45947 | 100,— |

(*) milioni di lire.

rispetto ai capitali assicurati, di 61 anni e 11 mesi. Rispetto al 1950 si & verificato uno
spostamento di oltre tre anni dell’etd media alla scadenza, che allora risulto essere di 57
mmi. e 7 mesi; nello stesso anno la frequenza massima delle scadenze (6,99p) si ebbe al-
’eta di 60 anni. La tendenza ¢ quindi alla protrazione delle eta alla scadenza e ad una

maggiore concentrazione dei contratti relativamente ad esse.

Per le polizze derivanti da trasformazioni, ’eta media alla scadenza & risultata di 62

28

A



anni e 6 mesi, mentre la media ponderata rispetto ai capitali assicurati & pari a 63 anni e

5 mesi.

Ovviamente, tutti i valori medi riferiti possono anche ricavarsi, indirettamente, som-
mando le medie corrispondenti relative all’eta degli assicurati alla data di effetto della po-

lizza, ed alla durata contrattuale.

Distribuzione della produzione secondo la forma di assicurazione.

Un’analisi dettagliata della distribuzione della produzione ordinaria fra le diverse for-
me di assicurazione & stata eseguita relativamente all’'ultimo triennio, e di essa si riassu-

mono i risultati nel prospetto XVI raggruppando convenientemente le forme affini.

Le assicurazioni per il solo caso di morte costituiscono un’esigua minoranza e per esse
si riscontra nel triennio una tendenza alla diminuzione; insignificante & sopratutto la per-

centuale delle forme senza diritto a riscatto, le temporanee.

La frequenza delle assicurazioni in caso di vita, ancora molto bassa nel 1954, & in
forte aumento nei due anni successivi, aumento essenzialmente dovuto alla crescente diffu-
sione delle rendite vitalizie differite con controassicurazione (rimborso dei premi pagati,
in caso di morte dell’assicurato prima che abbia inizio il godimento della rendita), assimi-
labili a pensioni, soprattutto nella categoria delle « casalinghe » che non beneficia ancora
della previdenza sociale; trascurabile ¢ invece la percentuale delle forme senza controassi-

curazione,

La grande massa dei contratti risulta stipulata nelle forme miste, quelle cioé che ga-
rantiscono un capitale in caso di vita dell’assicurato ad una certa data (o una rendita vi-
talizia pagabile a partire da una certa data) e un capitale, eventualmente diverso dal pre-
cedente, in caso di premorienza dell’assicurato. Nel vasto campo di queste assicurazioni,
sono state distinte le miste a capitale (in caso di morte) costante e quelle a capitale cre-

.

scente.

Fra le prime (complessivamente oltre un terzo della produzione ordinaria) la forma
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Distribuzione, in cifre relative, della produzione ordinaria
secondo la forma di assicurazione.

Prospetto XVI

30

Nemera del comtrolti Capitali assicurati @ readiie copliolizreie
Formo dl aessicurozions —
1954 wss 1956 1954 nss W54
ASSICURAZIONI PER IL CASO DI MORTE
— Temporanee ...........oocooeoremmeeeeness 0.8 1,- 0,8 2.1 3,- 2,6
— Vita intera ed altre forme con diritto
O Seolbmrl, ol 3, 2,6 24 7,7 5,7 6.4
3.8 3.6 3,2 9.8 8.7 9,—
ASSICURAZIONI PER IL CASO DI VITA
-~ Copitale diflerito e rendita dilferita
o immediota senza controassicurazione 0,4 0,6 0,5 0,5 0.8 0,6
— Capitale differito e rendita differita
con controgssicurazione 2,7 6.5 12,5 4.3 10,- 15,8
3.1 7.1 13,— 4.8 10,8 16,4
ASSICURAZ. MISTE A CAPITALE COSTANTE
— Mista propriamente dstta ................. 39,8 35,7 33.8 35.6 29.8 26,8
— Capitale e rendita e altre forme miste
con capitale in caso di vita maggiore
del copitale in caso di morte.......... 13,7 118 19 13.3 11,3 8.8
— Miste con copitale in coso di vito
minore del capitole in coso di morte 1,1 1y 0,4 1~ 1~ 0,4
54.6 48,5 42,1 49.9 42,1 36,—
ASSICURAZ. MISTE A CAPITALE CRESCENTE
— Mista crescente ... 6,5 5,6 4.8 5,1 4,2 3.8
— Mista a premi decrescenti con capito-
lizzozione delle decrescenze del premio 16,1 14,3 9.4 15.9 12,9 8,3
— Polizza dell'lmpiegoto..........coccceee. = 6,3 14,5 e 7.8 15,--
— Altre forme o copitale crescente 8,1 6.8 6.6 8,4 7,7 6,1
30,7 33, — 35,3 29.4 32,6 33.2
ASSICURAZ. A TERMINE FISSO E DOTALI
— Assicurgzioni a termine fisso ... 4,3 4,3 3, 3,1 3,1 19
— Assicurazioni dotall ... 3, 2,8 2,3 1,9 1,6 14
7.3 7.1 5,3 5,— 4,7 3.3
FOIME WaHE .o 0.5 0,7 1,1 1.1 1,1 21
100 — 100 — 100 — 100 — 100 — 100 —




di gran lunga prevalente & la mista propriamente detta, nella quale il capitale assicurato
in caso di vita dell’assicurato alla scadenza della polizza & uguale a quello liquidabile in
caso di premorienza. Questa classica forma, che offre la soluzione piti semplice e conve-
niente di entrambi i problemi che si propongono all’assicurazione sulla vita, la previden-
za ed il risparmio, & tuttora la pin diffusa an-

che nei riguardi della complessiva produzione S

PRODUZIONE ORDINARIA
CONTRATTI  CAPITALI

ordinaria, ma il suo valore relativo si & pro-

gressivamente abbassato nel corso dell’ultimo

triennio, sia per quanto riguarda il numero 1854 1955 1956 o, 1954 1965 1956
dei contratti perfezionali, sia, e pitn ancora, - - = —w- - — -

—— . N , . - — — W= == \SSICURAZIONI PER
con riferimento ai capitali assicurati. o o s oegpe e e e SkEASERNIT

Nel settore delle miste a capitale costante __—_-_,-_-_j_

sono pure largamente rappresentate, ma ten- 100
= = Lk — B — = i =B
dono a diminuire, la « capitale e rendita », as- = o & g e osm il
= = o S = 1L £AS DI MORTE
sicurazione a vita intera abbinata ad una = 2 4 Sg= B 2 B
y . y - e . ) a H N =
rendita riscattabile a richiesta dell’assicurato,
- - 3 'u.
ed altre forme con capitale assicurato in caso ¢ £ & 9 3 R N
it o : . ; : - - = =l = = =
di vita maggiore del capitale in caso di morte. TERNINE FIRR0
“ . 4 = N 8 B
- = = -8 - = -
Una grande e crescente diffusione hanno B NS s g S s e
avuto nell’ultimo triennio le forme con capi- 100
= —_— e e o
tale assicurato (in caso di morte) crescente, E b & e 5 A B

—n— — /

che seguono a breve distanza le miste a ca- _ﬂl :ﬂ:l:

pitale costante e, nel 1956, hanno rappresen-

tato esattamente un terzo della complessiva s

produzione ordinaria. Cio & dovuto al succes- - —#- —

ll"f[ A CAPITALE
CRESCENTE
so incontrato da una nuova forma di assicu- m ]II:

razione, la « Polizza dell’Impiegato », special-

mente studiata per soddisfare le esigenze delle



categorie impiegatizie, e che, gia affermatasi nel 1955, nell’ultimo esercizio del quinquen-
nio ha rappresentato circa un sesto della produzione ordinaria complessiva; una leggera
flessione si & invece avuta per la mista crescente, nella quale il capitale assicurato cresce
proporzionalmente al numero dei premi pagati, per la mista a premi annualmente decre-
scenti con capitalizzazione delle decrescenze del premio e per l'insieme delle altre forme

miste a capitale crescente.

Molto minore & I’interesse che gli assicurati sembrano oggi dimostrare per alcune clas-
siche forme di assicurazione, come quella a termine fisso, che si propone la costituzione
di un capitale liquidabile ad un’epoca determinata indipendentemente dall’essere o meno

in vita 1'assicurato, e le dotali, ad essa affini.

La distribuzione esaminata & rappresentata nel grafico XII a pag. 31.

Molte circostanze influiscono sulla scelta della forma di assicurazione, oltre natural-
mente alla condizione sociale e familiare dell’assicurando; tra le cause che sembrano avere
un ruolo di secondaria importanza ma che di fatto in taluni casi sono determinanti, si pos-
sono annoverare il « costo apparente » dell’assicurazione e cioé I'ammontare complessivo dei

premi per essa dovuti; l'interesse del produt-
Prospetto XVII

tore in relazione ai compensi provvigionali, ) )
Produzione ordinaria

insieme alle limitazioni poste dalla sua prepa- - wslleion T fating Mt

razione professionale e dalla sua esperienza;

I'indirizzo dato alla propaganda e la sua va- — Earcantngie. fexmn wisss

riabile efficacia; fattori psicologici, infine, di Namero del comtratii | Copltall essicurati

carattere sia permanente che occasionale. ) T _ E
Si puo dire pertanto che, entro certi limiti, 1922-26.......... 65 64

la distribuzione della produzione fra le diverse | 1927-31....... 61 58

forme assicurative, quale & stata sopra rilevata | 1932-36..... 50 49

per il portafoglio ordinario dell’Istituto, ¢ lo 1937 - 41.......... 40 40

specchio del diverso comportamento dei vari A2 - A 8 43

ceti sociali di fronte ai fenomeni che incido- HOAT =6 e 3l b4

no sul riparto del risparmio disponibile. st Bcs 22 =
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I ceti nei quali & piu sentita e diffusa |’aspirazione ad una protezione assicurativa si-
mile a quella di cui beneficiano le categorie per le quali sono istituite obbligatoriamente
pensioni di vecchiaia, hanno reagito positivamente al consolidarsi di una relativa stabilita
monetaria. I ceti pin sensibili ai fatti economici e valutari hanno anche essi risposto allo
appello alla fiducia, che lo Stato, dal 1947, & riuscito a poggiare nella realta di una con-
trollata politica monetaria, ma lo hanno fatto in misura minore che in passato, anche per-
ché in questi ceti si & intensificata ed allargata la propensione ai consumi ed all’acquisto
di beni di uso (come la casa, la sua attrezzatura ed il suo arredamento, le autovetture,
ecc.). Queste considerazioni concorrono a spiegare lo sviluppo assunto dalle assicurazioni
di rendite differite, e la flessione che invece si riscontra nelle altre forme assicurative di
tipo misto.

Deve purtroppo riconoscersi che, specie tra i ceti alti e quelli medi che godono di
maggiore benessere economico, il concetto assicurativo non ha quella penetrazione che og-
gi si riscontra tra i ceti corrispondenti delle popolazioni dei Paesi pin progrediti; ed &
indice di tale carenza il modestissimo sviluppo delle assicurazioni per il solo caso morte,
che altrove hanno, invece, una larghissima diffusione.

Nel settore delle assicurazioni collettive si riscontra una minore varieta di forme che
per le ordinarie; prevalgono in esso nettamente le «miste crescentin, che consentono di rea-
lizzare in forma assicurativa il trattamento di previdenza e quiescenza delle categorie lavo-
ratrici. Nell’insieme della produzione ordinaria e di quella collettiva, la «mista», un tempo
dominante, ha ceduto ancora terreno alle altre forme nell’ultimo quinquennio, special-
mente in seguito al mutato orientamento degli assicurati con polizze ordinarie; nel pro-
spetto XVII sono riportate le percentuali dei contratti stipulati in forma mista nei succes-
sivi quinquenni, a partire dal 1922,

La mista resta invece la forma pressoché universalmente adottata per le assicurazioni

popolari (per il 95% di esse, nell’ultimo quinquennio).

Distribuzione della produzione secondo la professione degli assicurati.

11 prospetto XVIII ed il grafico XIII dimostrano come la produzione ordinaria dell’eser-

cizio 1956 si ripartisce secondo la professione degli assicurati.
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Prospetto XVIII

Distribuzione della produzione ordinaria dell'esercizio 1956

secondo la professione degli assicurati.

T [ [ e
LAVORATORI INDIPENDENTI
RERETIOr i i D 2.279 4.8 1.718 29 754.000 | 59
INAUSEAQN o] 2 1.010 2,1 4.314 7.2 4.271.000 | 336
Imprenditori edili .......cooeeeeiriemmrmnnne 2 545 12 | 1.113 1.8 2.043.000 | 161
Commarelnill oo eepnnsuries 6 4,150 8,7 7.658 12,7 1.845.000 | 145
ROPPresentanti —........oooooovoeeerceeie 2 650 14 1.362 23 2.095.000 | 165
Negozlomtl oo ciiiiiininssons 6 740 | 1,6 995 1.6 | 1.345.000 | 106
ESEICOM ..oooeeveeese oo 6 626 | 1,3 905 1.5 1.446.000 | 114
Professioni liberali e sonitarie ........... 1 2.219 4,7 5.902 9.8 2.660.000 | 209
T T A 147 0,3 241 04 | 1.640.000 | 129
Ministri del culto ..o [ 1 290 0,6 348 0.6 | 1.202.000 | 95
ARIGONE o 4| 6621 14, 8.540 142 | 1.290.000 | 101
| 19.277 40,7 33.096 55 — | 1.717.000 | 135
LAVORATORI DIPENDENTI
Dirigentl e 9 269 0,6 174 1.3 2.876.000 | 226
Impieqati ..o 2 8.024 16,9 8.686 14,4 1.083.000 | 85
([T [T ]| O 1 3.937 8.3 3.390 5,7 861.000 | 68
T R 1 115 0,2 133 02 | 1.153.000 | 91
Corpi Armati (esclusi gli ulficiali) ...... 6 635 1,4 414 ' 0,7 653.000 | 51
Personale subolterne ... ..o 6 345 0,7 217 0,4 628.000 49
Operai ogricoli ........coccoooooenne. 3 243 0,5 136 0,2 561.000 | 44
»  dellindustriz ... 4 1.176 2,5 973 1.6 827.000 | 65
ool s 4 516 1,1 369 0,6 715.000 56
Addetti ai trosporti ed affini ............ 5 918 1,9 724 1.2 788.000 | 62
Personale di fatica e di servizio......| 6 1.360 2,9 964 1.6 709.000 | 56
17.538 37 — 16.780 27,9 957.000 | 75
CONDIZIONI NON PROFESSIONALI
Proprietori e bemestanti ... ... |- 8 450 1, 886 1.5 1.968.000 | 155
PANSIOTIN oo nisimmsnmiisceesissiiiisisst l 8 1.206 2,5 700 1.1 580.000 | 46
COsOHNGRE ..o | 7 8.576 18,1 8.368 13,9 976.000 | 77
Studenti .............. | - 7| 311 0,7 366 0,6 | 1.175.000 | 92
Ogni professione 10.543 223 10.320 17,1 979.000 77
I 47.358 100, — 60.196 100, — | 1.271.000 | 100

(*) secondo la eclassificazione proposta dall'Istituto Centrale di Statistica.

(**) milioni di lire.
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In questa indagine, dato il suo scopo, so-
no stati considerati, insieme alla produzione
ordinaria propriamente detta, i contratti che
vengono assunti individualmente nella cate-
goria degli artigiani. in una forma speciale
con particolari condizioni di polizza; contratti
che per ragioni di opportunita amministrativa
fanno parte del portafoglio delle assicurazioni

collettive.

Dato che le notizie disponibili sulla pro-
fessione sono spesso imprecise, si & dovuto
adottare una classificazione ristretta, partendo
dagli otto gruppi considerati per la popola-
zione generale italiana dall’Istituto Centrale
di Statistica (*) e suddividendo ciascuno di
essi in un numero limitato di categorie. Per-
tanto nel prospetto & indicato, in corrispon-

denza della categoria, il gruppo cui appartiene.

Oltre ai valori assoluto e relativo del nu-
mero dei contratti e dei capitali assicurati cor-
rispondenti, & registrato nel prospetto il capi-
tale medio assicurato per polizza, in valore as-
soluto ed in percentuale del capitale medio
generale. Come poteva prevedersi, il capitale
medio di categoria varia fortemente, da un
minimo di L. 561.000 per gli operai agricoli
ad un massimo di L. 4.271.000 per gl indu-

striali.

(*) Istituto Centrale di Statistica: Guida per le classi-
ficazioni professionali, ed. 1955.

GRAFICO XIII

DISTRIBUZIONE DELLA PRODUZIONE
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Se si graduano le diverse categorie professionali secondo il numero decrescente dei con-
tratti perfezionati, si trova che le categorie che occupano i primi cinque posti della gradua-
toria (casalinghe, impiegati, artigiani, commercianti, insegnanti) totalizzano da sole i due ter-

zi dei contratti ed i tre quinti dei capitali assicurati (esattamente, il 66% ed il 60.9%).

La graduazione completa delle categorie professionali secondo il numero dei contratti

perfezionati & riportata nel prospetto XIX.

Merita una particolare considerazione la categoria delle casalinghe: la percentuale ad
essa relativa del numero dei contratti complessivamente perfezionati & salita infatti a 18,1
nell’ultimo esercizio, nel quale le casalinghe sono balzate al primo posto nella graduato-
ria generale delle professioni. Come & stato gia rilevato, la forma di assicurazione da es-
se preferita ¢ la rendita differita con controassicurazione, assimilabile ad una pensione di
vecchiaia o, se abbinata, come spesso avviene, all’assicurazione di una rendita d’invalidita,
ad una pensione di invalidita e vecchiaia. Cid dimostra un’esigenza sempre piu sentita dal-
la categoria che, a differenza della grande maggioranza dei lavoratori, non beneficia di al-
cuna forma di protezione sociale: la libera previdenza proposta dall’Istituto ben si presta

oggi a colmare la lacuna esistente, come si prestera domani ad integrare eventuali provvi-

denze di carattere sociale.

Distribuzione territoriale della produzione.

Il grafico XIV dimostra come la produzione (capitali assicurati) perfezionata nell’ulti-
mo quinquennio & distribuita fra le varie regioni, nel suo complesso e nelle tre sue com-

ponenti (assicurazioni ordinarie, popolari e collettive).

I dati corrispondenti, e quelli relativi al numero dei contratti perfezionati, sono regi-
strati nei quattro prospetti dal XX al XXIIL, in valore assoluto ed in percentuale della
produzione nazionale complessiva. Nei prospetti figurano anche i valori del capitale medio

assicurato per polizza, in ciascuna regione.

Oltre la meta della produzione complessiva, nel periodo esaminato, & concentrata nel-
I'Ttalia Settentrionale; seguono I'Italia Centrale, la Meridionale e I'Insulare. Lo stesso ordi-

ne si riscontra per la produzione collettiva. Nel settore delle assicurazioni ordinarie ed in
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Prospetto XIX

Graduazione, in cifre relative, delle professioni secondo il numero
dei contratti perfezionati.

Produzione ordinaria 1956

Numero Produzions perfezioncto aelle prime n categorie
d'ording Categoria professionale
. Contrattl Copitali assicurati
1 CIPIIIRGIE. o conmsicssssmmnsmmmssmmamsmmrmr szt st sesantsa s aemssnssmrammiares 18,1 13.9
2 DB i o 03 RS S5 35, 28,3
3 BEIRTIRD . 0o sspesmmmsssessssam o e s o5 ' 49,-. 42,5
4 Commarclamtl  uiiiciivisssiinsinms sssssinsisse it s AR s setad 51,1 55,2
5 ISRGNEIML «.eovomicmcasmammansssssssassensssns s dbmnmnansminsstess R IATEASA s i o b P T 66,-- 60,9
6 Agricoltori ..o, e 70,8 63,8
7 Professionl liberali @ sanitarie ..o s 75.5 73,6
8 Personale di fotico e di SEIVIZIO .......oovoimiiimiiicnee 78,4 75,2
9 PRSI o i e S e e T s 80,9 76,3
10 Operai dell'Industrio..............., s~ 83.4 7.9
11 Idtrlall s S —— 85,5 85,1
12 Addetti ai trasportl ed affini ... 874 86,3
13 Negozianti e A N S SRS A AR 89, 87.9
14 LTI BT T 1T O ———— Ty A e A 90,4 90,2
15 Corpl armoti {esclusi g BFCION)......c.cormeeiec e s 91.8 90,9
16 BORTRERH it s o L B B N i s 93,1 92.4
17 TSR MHHE ciacsmsistissssanamssmimmmions s s S S e 94,3 94,2
18 Ol I e e e ST 95,4 94.8
19 Propriatar]l & DOMOSIRM . ...iiissssimssmsssissmsmemsemmssassissamssnsgnssisssmsasenss s oosisasmassss 96,4 96,3
20 Personale suballemo ... PECR R 97.1 96,7
21 ST Lo iem s ms e e S AT LTS SRR R SR s e s 97.8 ] 97,3
292 Minlstrl el calto i e 98.4 979
23 DR = orm o N vy i = - Okt 99,-- 99,2
24, Operal QIO oo viitsaiiniinmmsmscs T iAo s i e 99,5 99,4
25 RAL BT o omsmsr s S -! 99.8 99.8
26 DIHEIOI ... ooeciiinsiiisssnnains siamemicacasasasubbanssn s wean s s abe. ArasTanS A e S damadasnanis 100,-- 100,--




Prospetto XX

Distribuzione regionale della produzione complessiva
nel quinquennio 1952 - 56.

Cagltali

Regiene Contromi % fmilleni i lire) Oy Capltale medie

L R 119.091 9,54 49.583 9,42 416.342
WOl TENDRE o ccicsoscisnssoncrrmssnian 6.818 0,54 2,957 0,56 433.748
Lombardio ... 255413 20,45 132.879 25,26 520.253
Trentino - Alto Adige ...........coooovennnne 13.703 1,10 5.433 1,03 396,511
Veneto ..o 101.642 8,14 34.417 6,54 338.609
Friuli - Venezio Giulio............cc.ooco..coo... 22.139 1,77 6.787 1,29 306.553
TSI s S 18.017 1,44 13.685 2,60 759.570
Hgire:comamnmmnn i 51.541 4,13 25.686 4,88 498.350
Emilia - Romagna ... 100.566 8.05 35.970 6,84 357.679
ITALIA SETTENTRIONALE ... . .. . 688.930 55,16 307.397 28,42 446.195
TOSRONE s v s S 80.016 6,41 33.340 6,34 416.664
MO 22.785 1.82 8.413 1,60 369,222
1 15.923 1,28 5.437 1,03 341.436
Lazio o e, 139.145 11,14 61.084 11,61 438.997
ITALIA CENTRALE.. . ... ... 257.869 20,65 108.274 20,58 419.878
Abruzzi e Molise ... .. 23.570 1.89 8.464 1,61 359.109
LT T O 92.270 1.39 31.954 6,07 346.308
Puglitscnnmnismsssaasinsis 58.011 4,64 20.202 3.84 348.238
Bt omts <o s 5.081 0.41 2.326 0,44 457.707
Colabin. s mems 26.973 2,16 10.147 1,93 376.199
ITALIA MERIDIONALE ...............cooeenece. 205.905 16,49 73.093 13.89 354.982
SICH e 81.535 6,53 30.547 5,81 374.648
SOrdegna ..o 14.601 1,17 6.853 1,30 469.383
AL MEEMARE oo 96.136 7,70 37.400 711 389.036
B i W T IO —— 1.248.840 100,— 526.164 160,— 421,322

N. B. - Nei capitali sono incluse le rendite decuplate,
La produzione considerata non comprende le riassicurazioni.

La produzione raccolta dalla Direzione Generale & stata ripartita fra le varie Regioni proporzionalmente a
quella delle Agenzie Generali.
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Prospetto XXI|

Distribuzione regionale della produzione ordinaria nel quinquennio 1952-56.

Regione

PlomOmbe: -ioiicviiiiiticis iiiisivintoies :
Valle d'Aosta ..o
Tombardlo v e

Trentino - Alto Adige

Yeneto

Friuli -

Trieste

LIgurie oo

Emilic - Romagna

ITALIA' SETTENTRIONALE .....................

Abruzzi e Molise ... |

Campania ........coeemrcccccene, SeabE |

£ [ S R ——
|

La produzione considerata non comprende le riassicurazioni.
La produzione raccolta dalla Direzione Generale & stata ripartita fra le

quella delle Agenzie Generali.
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Contratti

19.390
1.375
32.112
2.902
14.709
2,939
2.320
7.267
17.254

100.268

15.340
7.058
3.400

20.592

46.390

7.154
20.039
12.882

3.446

8.598

52.119

24.053
4.264

28.317

227.094

%
8,54
0,60

14,14
1.28
6,48
1.29
1,02
3,20
7.60

44,15

6,75
3,11
1,50
9,07

20,43

3,15
8,82
5,67
1,52
3,79

22,95

10.59
1.88

12,47

100, —

- Nei capitali sono incluse le rendite decuplate.

Copliati
(milioni di lire)

21.908
1.746
45.811
2.783
14.395

2.489 -

2.641
11.527
16.668

119,968

16.116
5.244
2.842

20.530

44.732

5.317
15.498
10.594

1.849

6.873

40.131

18.292
4,504

22.796

227.627

7,08
2,30

1,25 |
9,02

19,65

2,34
6,81
4,65
0,81
3,02

17,63

3,04
. 1,98

| 1 0,02 |

100,— |

Copitele medio

1.129.863
1.269.611
1.426.596
958.922
978.657
847.071
1.138.589
1.566.192
966.043

1.196.478

1.050.598
743.004
835.884
996,979

964.261

743.235
773.393
822401
536.554
799.336

769.987

760.474
1.056.277

805.017

1.002.348

varie Regioni proporzionalmente o
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Prospetto XXII

Distribuzione regionale della produzione popolare nzl quinquennio 1952 - 56.

Reglone Contratti o Illlii:li‘l::i"""] % Copitale medis

Piemonte ... 68.159 11,12 10.721 11.46 157.302
Volle dAosta ..........ooooooiiee, 4.145 0,68 835 0.89 201.364
T A e O ey 110.628 18,05 18.174 19,42 164.282
Trantino - Alto Adige .ooooovoorcvrenennn 7.223 1,18 1.030 1.10 142,601
Wameld oo s 60.203 9,82 7.433 7.95 123.466
Friuli - Venezia Giulia ... 11.704 1,91 1.229 1.31 104.974
1[G ] 7.281 1,19 770 0.82 105.818
LU oo s 20.262 4,77 1.492 4,80 153.499
Emilic - Romagna ..............oocooovmcnenne. 57.093 9,32 8.616 9,21 150.912
ITALIA SETTENTRIONALE ....................... 355.698 58,04 53.300 56,96 149.847
TOSCOND ..ot 41.261 6,73 5.728 6,12 138.824
Marche ... oo 10.869 1,78 1.270 1,36 116.836
Umbrig ... ..o eneen 9.546 1.56 1.442 1.54 151.045
RO i i i e 37.096 6,05 0.422 6.86 173.132
ITALIA CENTRALE ...........cooocnninnnnnnnns 98.772 16,12 14.862 15.88 150.471
Abruzzi e Molise ........ocoooveevieiiann, 12.014 1.96 1.797 1,92 149,556
CEMPORI:......cocvissssismsimmisssicimsinsss 50.880 8.30 9.505 10.16 186.306
2 LT PO 33.115 5,40 4.651 4,97 140.467
BOSIUCHI - s mmsssspnssmamiinpios s 676 0,11 133 0,14 196.805
Calabrig ..o e 14.262 2,33 2.250 2.40 157.749
ITALIA MERIDIONALE..........cocoveven. 110.947 18,10 18.336 19,59 165.267
1| e S ——— 39.554 6.46 5.640 6.03 142.580
Sordagno ..., 7.862 1,28 1.441 1,54 163.339
ITALIA INSULARE ..o e 47.416 7,74 7.081 7,57 149.338
I B | Y e 612.833 | 100, — 93579 100, — 152.700

|

N. B. - La produzione raccolta dalla Direzione Generale & stata ripartita fra le varie Regioni proporzionalmente
a quella delle Agenzie Generali.
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Prospetto XXIII

Distribuzione regionale della produzione collettiva nel quinquennio 1952-56.

N. B. - Nei capitali sono incluse le rendite decuplate.
La produzione considerata non comprende le riassicurazioni,
La produzione raccolta dalla Direzione Generale & stata ripartita fra le varie Regioni
quella delle Agenzie Generali.
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Regione Comtranil % t-m::r":: I||r.| *h Clinte: maite
Piemonte ... 31.542 7,71 16.953 8,27 537.473
Valle d'Aosta ..o 1.298 0,32 3 0,18 290.388
Lombardin ............conmmcerminensnneisinanannnne 112.673 21,55 68.894 32,62 611.453
Trentino - Alto Adige ... 3.578 0,88 1.620 0,79 452.932
| 1T S 26.730 6,54 12.589 6,14 470,963
Friuli - Yenezia Giulia ..o oo 7.496 | 1.83 3.069 1.50 409.367
TS oo 8.416 2,06 10.273 5,01 1.220.672
|

1 (| COOT— 15.012 | 3.67 9.667 4,72 643.947
Emilia - ROMOGAD ..o vovvnivicaanes 26.219 6,41 10.686 5.21 407.576
ITALIA SETTENTRIONALE ................. 232.964 56,97 134.128 65,44 575.748
TOBEOMN it it i s et 23.415 5,72 11.495 5.61 490,951
MR oo s 4.858 1,19 1.899 0,93 390.843
UMbEI oo 29717 0,73 1.153 0,56 387.236
LORED. cccomsenmpmmmamsssssussensmmis somsossasmssams 81.457 19,92 34.132 16,65 419.017
ITALIA CENTRALE ... ... 112.707 27,56 48.679 23,75 431.908
Rl MO 4.402 1,08 1.350 0,66 306.753
Campania 21.351 5,22 6.951 3,39 325.567
PROAL i s s 12.014 2,94 4.956 242 412.508
Baslloml  -....oonmssimsmimsessissmmissanarsscniny 959 0,23 344 0,17 358.206
Calabrig .......ccccconnimimnnrnnrsimnissnnscnss 4,113 1.01 1.025 0,50 249,142
ITALIA MERIDIONALE _........cooccciiiiannnn 42 839 10,48 14.626 7,14 341.411
Slellln oo b 17.928 4.38 6.616 3.23 369.011
SOOI oo s iessaians 2.475 0,61 9208 0,44 366.902
ITAUIA INSULARE ... . oo, 20.403 4,99 7.524 3,67 368.755

| TR TR crbsesieh 408.913 100,— 204.957 100,— 501.224

proporzionalmente a

1




quello delle popolari, invece, I'Italia Settentrionale ¢ sempre in testa, ma la Meridionale

precede la Centrale.

Molto forte &, per tutti i portafogli, il distacco della Lombardia dalle altre regioni,

mentre 'ultimo posto (per i capitali assicurati) & occupato dalla Basilicata.

Interessa confrontare la distribuzione rilevata con le analoghe distribuzioni relative

ai precedenti quinquenni. Questo confronto & stato eseguito limitatamente ai capitali assi-

curati ed alle maggiori ripartizioni territoriali, ed escludendo il quinquennio 1942-46, per

il quale le vicende belliche hanno impedito la raccolta di dati statistici completi e certi.

Come si deduce dal prospetto XXIV la produzione dell’ Italia Settentrionale, che nel pe-

riodo 1922 - 26 rappresentava il 40 % circa del totale, & salita nell’ ultimo quinguennio

Distribuzione territoriale della produzione totale

(valori relativi dei capitali assicurati).

- Prospetto XXIV

Riportizione geogralice 22 .26 27 -3 3z - 36 37 - 41 47 - 51 52 - 58
Italia Settentrionale ... ... ... 39.93 48,32 53.45 52,75 50.94 58,42
talia Centrale ... 27,71 22.14 20,86 21,56 23,89 20,58
Italia Meridionale 22.86 20,85 18.54 17.50 17,13 13.89
Italia Insulare ... R 9,50 8,69 715 8,19 8,04 7,11
100,— 100,— 100,— 100,— 100,— 100,—

Distribuzione territoriale della produzione popolare
(valori relativi dei capitali assicurati)

Prospetto XXV

Ripartizione geografice 7.4 475 5256
Italia Setentriongle ..o oot 49,91 43.59 56,96
Italig CemtrOle ..o 17,00 15,76 15,88
ltalia Meridionole .o 20,98 29,62 19,59
ltalio Insulore ... 12,11 11,03 7,57
100, — 100, — 100, —

43



al 60% ; questa posizione preminente & stata raggiunta per tutti i portafogli, ma soprattutto
per la produzione collettiva, che per circa i due terzi risulta raccolta nel Nord. E’ invece

diminuito ’apporto produttivo delle altre regioni e specialmente quello dellTtalia Meri-

dionale.

La distribuzione territoriale della produzione popolare ha subito, nel tempo, varia-
zioni meno sensibili di quelle della produzione complessiva, come risulta dal prospetto
XXV e dal grafico XV, dai quali appare principalmente un temporaneo spostamento, nel
quinquennio 1947-51, della produzione popolare dall’ltalia Settentrionale alla Meridiona-

le, e un sempre minore apporto dell’Ttalia Insulare.

Nel prospetto XXVI la distribuzione regionale della produzione media annua nel
quinquennio 1952-56 & raffrontata alla distribuzione della popolazione mediamente resi-
dente nello stesso periodo. dedotta dai dati del censimento generale della popolazione del
4-11-1951 e dai dati calcolati dall’Istituto Centrale di Statistica al 31-12-1956, nell’ipo-
tesi che l'incremento della popolazione nelle singole provincie si sia verificato secondo la
legge di capitalizzazione. Nello stesso prospetto il confronto & esteso al numero delle fa-

miglie residenti, secondo i dati del censimento del 1951.

Risulta che, nell’intero Paese, il numero medio annuo dei contratti acquisiti dall’Isti-
tuto, per ogni 1000 abitanti, & 5.1; il numero stesso varia nelle singole regioni dal minimo
di 1.6 (Basilicata) al massimo di 14,2 (Valle d’Aosta). Il capitale mediamente assicurato per
abitante & di lire 2.169 e varia da un minimo di lire 724 (Basilicata) ad un massimo di
lire 9.015 (Trieste).

Dato che nel suo aspetto previdenziale, principalinente, ma anche nella sua funzione
di risparmio, la protezione assicurativa interessa l'intero nucleo familiare dell’assicurato-
contraente, pin significative delle precedenti sono le medie della produzione calcolate per
famiglia. Come si deduce dal prospetto XXVI, mediamente in un anno, nel periodo in
esame, sono stati stipulati contratti di assicurazione a favore di 21 famiglie su 1.000; la
stessa media varia, per le singole regioni, da un minimo di 7 (Basilicata) ad un massimo
di 49 (Valle d’Aosta). Il capitale mediamente assicurato per famiglia, in un anne, & risul-
tato di lire 8.907. oscillando fra un minimo di lire 3.164 (Basilicata) ed un massimo di

lire 28.358 (Trieste).
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Prospetto XXVI

Distribuzione regionale della produzione media annua nel quinquennio 1952-56,
confrontata con la analoga distribuzione della popolazione.

46

Produzione media anada Humers medio onmuo Copitale assicurato
Popolatione Fomiglie wel guinguennio di contratti medie ennmo
Regionz wedlanonle residenti copitali per per
l“':':l:.‘::i {censimento 1951) contralli assicurani 1.000 1.000 per obltenie | per lamiglia
o (milioni di lire)] obitenti lamiglie
Piemonte ... | 3,600,000 1.098.741 23.818 9,017 6.6 22 2.755 9025
Valle d'Aosta ..o 96.387 27.956 1.364 591 14.2 49 6.132 21.140
Lombardin  .......ccoueesemsemcesesense 6.720.834 1.778.262 51.083 26.576 7,6 20 3.954 14.945
Trentino - Alte Adige ... ... 745.807 177.664 2.741 1.087 3.7 15 1.457 6.118
Wolnlo: oot 3.912.955 822.073 20.328 6.883 5.2 25 1.759 8373
Friuli - Venezio Giulia ... 933.830 216.788 4.428 1.357 4,7 20 1453 6.260
Trieste 303.600 95,910 3.603 2,737 11,9 38 9015 28.538
Ligitin: ocmsnecssmssicasmmanmnisy 1.598.950 476,517 10.308 5.137 6.4 22 3.213 10.780
Emilio - Romogna ... 3.583.812 873.890 20.113 7.194 5.6 23 2,007 8.232
ITALIA SETTENTRIOMALE ........... 21.496.364 5.567.801 137.786 61.479 6,4 25 2.860 11,042
Toseonm:i i 3.202.404 793.089 16.003 6.668 5, 20 2.082 8408
Morehe cocininuniaani 1.370.643 296.730 4.557 1.683 33 15 1.228 5.672
] [ TN 811.887 173.917 3.185 1.087 3.9 18 1.339 6.250
(1] e 3.480.969 825.920 27.829 12.217 8- 34 3510 14.792
ITALIA CENTRALE 8.865.903 2.089.656 51.574 | 21.655 5,8 25 2.442 10.363
Abruzzi e Molise 1.692.316 387.448 4.714 1.693 28 12 1.000 4.369
Componia ... . —— 4.485.271 970.257 18.454 6.391 4,1 19 1.425 6.587
Puglia 3.315.705 748.636 11.602 4.040 35 15 1.219 5.397
Basilicato 642,527 148.202 1.016 465 1,6 7 724 3.136
1) 1] 1 AR 2,092,948 479.067 5.395 2.030 2.6 11 970 4.237
ITALIA MERIDIONALE . 12.228.767 2,733,700 41.121 14.619 3.4 15 1.195 5.348
Sl S 4.604.743 1.136.048 16.307 6.100 3.5 14 1.327 5377
7 1.329.295 287.197 2.920 1371 2.2 10 1.031 47114
ITALIA INSULARE 5.934.038 1.423.245 19.227 7.480 3,2 14 1.261 5.256
MALIK i, 48.525.072 | 11.814.402 249,768 | 105.233 5.1 21 2.169 8.907




I grafici XVI e XVII offrono un’efficace dimostrazione della concentrazione della produ-

zione per abitante e per famiglia nelle singole regicni.

Limitatamente alle principali ripartizioni geografiche, per un pilu corretto apprezza-

mento dello sforzo produttivo, la produzione media annua nel quinquennio & stata infine

raffrontata al numero dei componenti la popolazione attiva, calcolata approssimativamen-

te riducendo i valori medi della popolazione residente nelle singole regioni, nel rapporto

della popolazione attiva alla popolazione residente secondo il censimento del 1951.

Procedendo in questo modo si & pervenuti ai risultati esposti nel prospetto XXVIL

Con riferimento alla popolazione attiva, invece che all’intera popolazione residente, miglio-

ra la posizione della produzione dell’ltalia Meridionale e soprattutto quella dell’Italia In-

Prospetto XXWVII

Distribuzione territoriale della produzione media annua nel quinquennio 1952-56
confrontata con l'analoga distribuzione della popolczione attiva

Riportizione geogralica

lo popolozione aottiva

1.000 compomenti

numero
del contratti

copitali assleurati

Italia Settentrionale
Italia Centrale
Italic Meridionale

ltalia Insulare . . . . . ... ...

ITALIA

Numeri indici della produzione

13,6
13,2
_____ y 8,2
9,3

........ 11,8

6.070.000
5.559.000
2.924.000
3.599.000

4.987.000

Prospetta XXVIII

media annua nel quinquennio 1952-56

Numero di contratti

Capitall ossicurali

Riportizione geogrolico

per obitante

per components
la popolozione ottive

per abitonte

per componente
la popolazione attiva

Italia Settentrionale ... T e P
o Ceplrale: oo
Italic Meridionale ... iz

Italia Insulare

125
114
67
63

100

115
112
69
79

100

132
113
55
58

100

122
111
59
72

100
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GRAFICO XVI

PRODUZIONE MEDIA ANNUA
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sulare, rispetto all’ltalia Settentrionale, come € messo in evidenza dagli indici riportati nel
prospetto XXVIII a pag. 47.

Ordinando le regioni secondo il capitale assicurato in media ogni anno per abitante,
e sommando successivamente i corrispondenti valori relativi della popolazione e quelli dei
capitali assicurati, a partire dal primo, si ottiene una graduazione della popolazione secondo
il capitale assicurato.

Come si rileva dal prospetto XXIX, le due regioni che occupano i primi posti della
eraduatoria e cioé quelle per le quali I'attivita produttiva ha conseguito nel quinquennio

i maggiori risultati relativamente al numero degli abitanti, la Lombardia e il Lazio, con

una popolazione complessiva di 10.202.000 abitanti pari ad 1/5 circa della popolazione ita-

Prospetto XXIX
Graduazione della popolazione

secondo il capitale aossicurato della produzione media annua.

I sooleiiens msdlamsais ] || dimanine v s '
corim Reqions :;:"I';;i' _';',:'i"-;;:; gy | Memee e |,

: ey e |

1 Lombardla s 6.721 13,85 26.575 | 25.25
2 BatlD; soicssiicisvissinsmmesaiinivins iasssssindsss 10.202 21,02 38.793 36.86
3 Friuli - Venezia Giulio, Trieste ... 11.439 23,57 42.887 40,75
4 LIGEHE e seseoscss e | 13.038 26,87 48024 | 4564
5 Piemonte, Valle d'Aosto...............ccoooovees 16.735 34,49 58.532 |- 55,62
6 Toscano ' 19.937 41,09 65.200 | 61,96
7 Emilia - RoMOGNG ... j 23.521 48,47 72.394 68,79
8 BRI o ' 27.434 56,54 79278 | 17534
9 Touatian Aire Kl ociicianiins 28.180 58,07 80.364 76,37
18 | e T | 32665 | 67,32 86755 | 8244
11 P O 33.477 68,99 87.842 | 8347
12 Slehlin:coonmennapaan s 38.082 78,48 93.952 ‘ 89,28
13 Marche o . 39.452 81,30 95.634 90,88
TR E T I 42768 88,14 99.675 | 9472
15 SQFABGRD e 44.097 90,87 101.045 96,02
16 Abruzzi @ Molise ... ..o i 45,790 94,36 102,738 97,63
17 T P R ——— 47.883 98,68 104768 | 99,56
18 Basilicato ' 48.525 100,— 105.233 | 100,—
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liana complessiva, hanno realizzato da sole una produzione pari ad oltre 1/3 di quella
complessiva; considerando poi le prime sei regioni della graduatoria, la cui popolazione
ammonta complessivamente a 19.937.000 abitanti (2/5 circa della popolazione totale), si
raggiunge una produzione pari circa ai 2/3 di quella complessiva.

Queste cifre danno un’idea della forte concentrazione che presenta la produzione
dell’Istituto, concentrazione che trova ovviamente la sua spiegazione nella disuniforme di-
stribuzione del reddito e nella variabilita di molti altri fenomeni economici e sociali, con
i quali I'assicurazione sulla vita & in rapporti piti o meno stretti di interdipendenza.

Allo stesso scopo serve la curva (di concentrazione) tracciata nel grafico XVIII, che uni-
sce i punti aventi per coordinate i valori relativi registrati nel prospetto XXIX. Invero il
distacco di questa curva dalla retta (di equidistribuzione), pure tracciata nel grafico, che

ne unisce gli estremi, costituisce un’indice della concentrazione della produzione.

GRAFICO XXVIII

PERCENTUALE DELLA POPOLAZIONE WAZIOMALE

f ::::::*E MOLISE
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Cessioni legali

Oltre che dalla produzione direttamente acquisita e dalle riassicurazioni attive, il por-
tafoglio dell’Ente & alimentato da quelle aliquote della produzione delle imprese private
di assicurazioni sulla vita operanti in Italia (comprese le rappresentanze di Compagnie

estere), che vengono cedute all’lstituto a norma del R.D.L. 29-4-1923, n. 966.

La quota di cessione & del 409, per i rischi assunti nei primi dieci anni dall’autoriz-
zazione all’ esercizio del ramo vita in Italia, del 309, nel secondo decennio, del 20% nel
terzo e del 109, in seguito. A misura, quindi, che il portafoglio delle imprese cresce e
si consolida, sempre di meno grava su di esse la cessione legale, che non costituisce un

privilegio dell’Istituto ma una garanzia che lo Stato offre, attraverso I'Istituto, agli assi-

curati.
GRAFICO XIX
CESSIONI LEGALI

NUMERO DEI CONTRATTI CAPITALI ASSICURATI
0 0 S
%0 % 3
0 2 / . -
150 %
00 0
0 5 i
0 1953 TR 1956 U T TR 1956
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Prospetto XXX

Produzione ceduta all'l.LN.A. nei singoli esercizi.

Percentuale Copliall Percentuala
Esercitle Contrattl dello acquisizione complessiva |(comprese le rendite copltalizzate) dello ocquisizione complessiva

dell’ 1. M. A, In millonl di lire dell’ 1N, A,

i) A —— 248.190 51,-- 16.714 16,3

L5 271.441 54,6 19.311 17.6

L A —— 260.850 50,9 21.558 178

L 267.795 48.7 22.868 16,--

1956.. o, 281.968 48,3 25.930 15,—

All’inizio del quinquennio, le imprese autorizzate erano in numero di 19; ad esse se
ne sono aggiunte altre quattro, fra le quali la rappresentanza di una Compagnia estera. Per
sei imprese gia in precedenza I’aliquota di cessione era scesa al valore minimo previsto dal-

la legge (il 109), mentre per altre cinque cid si & verificato nel corso del quinquennio.

La produzione ceduta mei singoli esercizi del periodo esaminato risulta dal prospet-
to XXX, in valore assoluto ed in percentuale delle acquisizioni complessive (produzione
diretta piit cessioni legali). Nell’'ultimo triennio che, come pin volte & stato sotto molteplici
aspetti rilevato, & il triennio della ripresa produttiva, la percentuale delle cessioni si & ab-

bassata.

Nel prospetto XXXI sono registrati i capitali ceduti nel periodo 1913-21 ed in cia-
scuno dei quinquenni successivi, comprese le rendite capitalizzate, in valore assoluto ed in
percentuale della produzione complessivamente acquisita dallIstituto. Nel primo periodo,
le imprese cedenti erano soltanto cinque, con l’aliquota del 40% ; nei due quinquenni suc-
cessivi il numero delle imprese cedenti & salito a quattordici, con aliquote del 407 o del
30%:; in seguito il numero delle imprese autorizzate & gradualmente aumentato ma, per
le pitt importanti, le aliquote sono diminuite. E chiaro che ’'andamento delle percentuali

che figurano nel prospetto risente, fra 'altro, queste circostanze.
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Prospetto XXXI

GRAFICO XX
Capitall cwrut nel pudode; 1421 PRODUZIONE DIRETTA E CESSIONI LEGALI
ed in ciascuno dei quinquenni successivi. CAPITALI  ASSICURATI
(comprese le rendite capitalizzate) ol
%
Periodo St della -::;:m:lm 80
(milionl dl lire) | complessiva dell'l.N.A.
0
i1y ) 410 11,7 0
1922 . 26............ 1.080 19,1 50
1927.31... .. 2.072 23,-- 40
1932 -36......... 1.684 18.1 ks
1937 -41........... 1.972 11.6 20
1942 -46............ 4,969 12.-- 0
1947 -51.......... 54.380 14,2 ;
1952 .56, ... 106.381 19,6 191321 22.26 2131 3236 3741 4246 4751 5256
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ELIMINAZIONE DEI CONTRATTL

11 portafoglio di un’impresa di assicurazioni sulla vita si rinnova incessantemente: es-
so varia sia nella sua consistenza — misurata dal numero delle polizze che lo compongono
e dall’ammontare dei capitali e delle rendite assicurate — sia nella qualita, e cioe nella
forma di assicurazione e nelle altre caratteristiche dei singoli contratti.

Lo stato del portafoglio viene accertato annualmente in sede di bilancio tecnico, in

base alla situazione di partenza ed al movimento di entrata e di uscita verificatosi nel corso

dell” anno.
Sono costituiti, gli ingressi, dalla produzione diretta — compresa quella derivante da
trasformazioni di polizze preesistenti — e, in misura minore, dalle riattivazioni di polizze

sospese nel loro effetto per inadempienza dell’assicurato, da certe variazioni che comporta-

no un movimento reale o fittizio di entrata ed uscita, dalle riassicurazioni attive e dalle

cessioni legali.

Le uscite e cio¢ le eliminazioni, che formano 'oggetto del presente capitolo, si classi-

ficano come segue in base alla loro causa:

— sinistri;

— scadenze;

— riduzioni (in seguito alle quali le polizze rimangono in vigore, liberate dall’obbligo del
pagamento dei premi, per una frazione del capitale originariamente assicurato);

—— riscattis

— rescissioni (per insolvenze relative a polizze che non hanno maturato il diritto al riscatto
ed alla riduzione);

— limitazioni (dei capitali o delle rendite assicurati, per parziale rescissione o riduzione o ri-
scatto della polizza);

— trasformazioni (per effetto delle quali escono dal portafoglio le polizze trasformate);

— variazioni diverse (passaggi di portafoglio o di categoria e altre, che pure possono dar
luogo, come si & detto, ad un movimento di uscita e di entrata);

— riassicurazioni passive.
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Le eliminazioni nel quinquennio.

I movimenti di entrata e di uscita verificatisi nei diversi esercizi del quinquennio in
esame per quanto riguarda i capitali assicurati, nel portafoglio diretto ed in quello delle
cessioni legali, sono dimostrati nell’allegato 4 in appendice, in cifre assolute ed in percen-
tuali riferite ai capitali in vigore a principio di esercizio. Le cifre relative alle elimina-

zioni del portafoglio diretto sono riassunte nel prospetto XXXIL

Prospetto  XXXII

Movimento dei capitali assicurati® nel quinquennio 1952 - 56.

Portafoglio diretto

Capitali Eliminozioni Ingressi

Copliall
In vigore — i o e —— —— — | | in wigore
al 31-12-51 per per par per per ‘:::. Tetala Preduziome | Riattiva- ::::' Totale | o 31-12-1938
riduzions | rescisslone | riscatio sinistre | scodenzo Yol 2) tioni varie |
| [

Assicurozioni ordinarie e collettive

|276.871| 44.648| 46875 79.490| 7.137| 9.678| 24.642| 212.470[397.791| 5.209| 17670 420670 485,071 |

Assicurozioni popolari (3)
| 50.994| 3.647| 26677 9.613| 969|  339| 13.559| 54.804| 93579 391| 6.079| 100.049| 96.239|
Portafoglio complessivo
|227.805 | 48.295 | 78.552| 89.103| 8.106| 10.017| 38.201| 267.274 | 491.370 | 5.600 | 23.749| 520719| s81.310|
(1) - in milioni di lire.

(2) - al netto delle riassicurazioni passive e delle annullazioni per trasformazioni.
(3) - compreso il Prestito Redimibile 5%.

Per un giudizio sommario sulla stabilita del nuovo portafoglio dell’Istituto, pud inte-
ressare il confronto dei tassi medi annui di eliminazione dei capitali assicurati negli ulti-
mi due quinquenni e nel quinquennio 1932-36. Questi tassi, riportati nel prospetto XXXIIIL,
risultano molto pit bassi negli ultimi due quinquenni, per tutti i rami: il nuovo portafoglio

si @ quindi dimostrato piu stabile. Dato che, per ragioni ben note, le eliminazioni sono
q P gl



Prospetto XXXIII

Percentuale media delle eliminazioni annue rispetto ai capitali
in vigore a principio di esercizio.

Portafoglico diretto

Qulnguennio "'“'":'1:::‘::'““' Assicurazionl popelari ‘ Partologlio complessive
[ ' (*)
193236 oo 14,36 18,05 | 14,67 14,67
A K i e e 11,03 12,46 5 11.25 11,15
OS2 12,13 17,18 | 12,91 | 12,55

(*) percentuali delle eliminazioni complessive nell'ipotesi che i rapporti di composizione del portafoglio secondo
i diversi rami (ordinarie, collettive, popolari) fossero rimasti uguali a quelli relativi al quinquennio 1932-36.

pit frequenti per le assicurazioni popolari che per le ordinarie e le collettive, la percen-
tuale delle eliminazioni complessive & influenzata dalla composizione del portafoglio; in
considerazione di cio, nell’'ultima colonna del prospetto sono stati registrati anche i valori
che questa percentuale avrebbe assunto, qualora i rapporti di composizione del portafoglio

fossero rimasti invariati.

Dall’esame del prospetto si puo essere indotti a giudicare che la stabilita del portafo-
glio sia diminuita nell’ultimo quinquennio, rispetto al precedente. In realta non & cosi e si
giunge, anzi, alla conclusione opposta ove si consideri che, nella fase di ricostruzione del
portafoglio, il capitale medio della produzione & risultato, in ogni esercizio, molto piu alto
del capitale medio del portafoglio in vigore. Ora, la grande maggioranza delle eliminazio-
ni & formata dalle rescissioni, che si verificano nei primi due anni di vita delle polizze,
dai riscatti e dalle riduzioni, che si addensano fra il quarto e l'ottavo anno, mentre i sini-
stri e le scadenze si riferiscono ancora in gran parte al vecchio portafoglio; si comprende
quindi come nell’ultimo quinquennio si sia fatta maggiormente sentire, sulle percentuali
delle eliminazioni dei capitali, I'influenza del crescente distacco fra il capitale medio del-

la produzione e quello del portafoglio.
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Analisi delle frequenze di eliminazione.

Le percentuali fin qui esaminate, se possono interessare in quanto offrono una visione
sintetica del movimento del portafoglio, non consentono un’analisi razionale del comples-
so fenomeno delle eliminazioni, analisi che pertanto verra eseguita riferendo le eliminazio-
ni all’esercizio di produzione dei contratti eliminati e cioé¢ tenendo conto del tempo duran-

te il quale i contratti sono rimasti in vigore (antidurata contrattuale).

Nel prospetto XXXIV sono raccolti i risultati di un’indagine eseguita sulle produzioni
degli esercizi dal 1947 al 1956, allo scopo di accertare le frequenze di eliminazione per le
varie cause e la frequenza delle riattivazioni, nell’esercizio di produzione ed in ciascuno

degli esercizi successivi: in relazione, cioe, all’antidurata contrattuale.

L’indagine & stata limitata alle assicurazioni in forma mista del portafoglio ordina-
rio: il grande sviluppo di questa forma, che rappresenta da sola il 30% circa della pro-
duzione annua e del portafoglio in vigore, fa si che ogni rilevamento eseguito su di essa
¢ altamente significativo per l'intera produzione o l'intero portafoglio, dei quali i contratti

in mista costituiscono assai pin che un semplice campione statistico.

Fra le eliminazioni non sono state prese in considerazione le trasformazioni, che nel
decennio esaminato hanno dato luogo ad aumenti rilevantissimi dei capitali assicurati e
non hanno quindi il carattere di eliminazioni vere e proprie; i passaggi di portafoglio ed i
passaggi di categoria, che costituiscono entrate e uscite per determinati gruppi di contratti,
ma non per il portafoglio considerato nel suo complesso; le riassicurazioni passive, esclu-
dendo parallelamente dalle entrate le riassicurazioni attive; le semplici variazioni, che non
comportano effettive eliminazioni di contratti. Sono state quindi considerate soltanto le eli-

minazioni per rescissione, riduzione, riscatto, sinistro.

Per le riduzioni si & considerato eliminato 'intero capitale, dato che il capitale ridotto
per il quale la polizza resta in vigore, liberata dall’obbligo del pagamento dei premi, figu-

ra fra gli ingressi nelle categorie a premio unico, escluse dall’indagine.

Le percentuali di eliminazione sono state calcolate per ciascun esercizio rispetto alla

produzione, rimasta in vigore, di ognuno degli esercizi precedenti. Pertanto nella prima

58




Prospetto XXXV

Tassi percentuali di eliminazione e di riattivazione secondo l'antidurata
dei contratti, riscontrati nel decennio 1947 - 56 sulle produzioni dei
singoli esercizi.

Portafoglio ordinario: categoria mista a premie annuo

: | Totale eliminazioni
Esercizio di eliminozions Rescissioni Riduzioni Riscatti | Sinlstri Totale eliminozioni Rianivezioni

al mette delle riot-
tivazioni

| | e 1 T S— = Y B i il R
Esercizio di produzions cellralll| copitali | ultrclll' capitali | :utrnltl| capitali umnlll[ capitali i :ulrullir capitali | ul1ul|l| capitali |':ulrntll| caplitali

1* Esercizio

1947 - 1947 0,75 | 053 | — — = —_ 0,03 | 001 | 0,78 | 054 | — - 0,78 | 0,54
1948 - 1948 | 0,48 | 0,40 | 0,00 | 0,07 | — — | 0,04 | 0,03 | 0,62 | 0,550 | 0,01 | 0,01 | 0,61 | 0,49
1949 -1949 | 1,84 | 1,37 | — — |00 | — | 007] 007|192 144 | — | — | 1,92 | 1,44
1950-1950 | 1,82 | 1,56 | — — - — | 0,07 00| 1,89 | 1,66 | — — | 1,89 | 1,66
1951-1951 | 4,32 | 3,61 | — — | 0,04 | 0,02 0,09 | 015 | 445 | 3,78 | — — | 445 | 3,7

1952-1952 | 3,37 | 2,68 | 0,02 | 001 | — — | 006 | 005 | 3,45 | 2,74 | 0,02 | 0,01 | 343 | 2,73
1953-1953 | 338 | 268| — | — | — | — | 0,05 | 0,06 | 3,43 | 2,74 | 0,01 | 0,01 | 3,42 | 2,73
1954 -1954 | 3773 | 3,25 | 0,21 | 0,19 | — — | 010 | 012 | 404 [ 356 | 0,04 | 0,02 | 4,00 ' 3,54
1955-1955 | s11| 392 | 0,18 | 0,15 | 0,02 | 0,02 [ 0,07 | 0,04 | 538 [ 4,13 | 0,03 | 0,02 | 535 | 4,11
1956 - 1956 | 2,89 | 222 | 0,12 | 0,14 | 0,00 | 002 | 001 | 0,01 | 3,03 | 239 | — — | 3,08 | 239

2" Esercizio

1948 - 1947 553 | 5,21°| 0,63 | 0,558 | 0,02 002 | 0,27 027/ 6,45 6,08 | 0,09 0,09 | 6,36 | 599
1949 - 1948 8,89 | 8,49 | 0,02 | 0,02 | 0,02 | 0,02 | 0,31 | 0,25 | 9,24 | 8,78 | 0,04 | 0,03 | 9,20 | 8,75
1950 -1949 | 9,36 | 9,24 | 0,01 | 0,02 0,02 | 0,02 | 0,26 | 031 | 9,65 | 9,59 | 0,04 | 0,03 9,61 | 9,29

1951 -1950 |11,33 [10,91 | 0,03 | 0,04 | 0,05 | 0,04 | 0,31 | 0,30 |11,72 [11,29 | — | — 11,72 |11,29
1952 -1951 |12,68 (12,05 | 0,07 | 000 | 012 | 010 | 027 | 0,32 [1314 [12,56 | 0,22 | 017 [12,92 |12,39
1952-1952 |11,54 (1088 | — | — | 0,07 | 007 | 031 | 034 |11,92 |11,29 | 0,20 | 0,22 [11,72 [11,07
1954 -1953 12,97 [12,04 | 1,17 | 1,34 | 0,11 | 0,17 | 0,34 | 0,44 | 14,59 |13,99 | 0,17 | 0,18 | 14,42 | 13,81
1955-1954 |14,75 (13,69 | 145 | 159 | — | — | 032 | 0,36 |16,52 |15,64 | 0,17 | 0,17 [16,35 [1547

1956 - 1955 |15,25 (14,00 | 116 | 118 | 0,3 | 014 | 027 | 034 |16,81 |1566 | 0,11 | 0,17 |16,70 1549

3" Esercizio

1949 .1947 | 7.23 | 7,26 | 0,07 | 0,00 | 0,08 | 0,12 | 0,33 | 0,30 | 7,71 | 7,77 | 0,24 | 0,25 | T47 | 7,52
1950 -1948 | 548 | 598 | 0,04 | 0,05 | 0,11 | 0,13 [ 0,35 | 0,29 | 598 | 6,45 | 0,31 | 036 567 6,09
1951 - 1949 | 8,24 | 847 | 059 | 0,57 | 1,37 | 1,05 | 0,49 | 0,46 [10,69 10,55 | 0,05 | 0,02 10,64 10,53
1952-1950 | 7,63 | 854 | 011 | 020 | 042 | 0,53 | 049 | 0,33 | 865 | 9,50 | 038 | 037 | 827 | 9,23
1953-1951 | 6,73 | 6,87 | 0,04 | 011 | 0,18 | 0,21 | 0,40 | 0,38 | 7,35 | 7,57 | 0,50 | 045 | 6,85 | 7,02
1954-1952 | 656 | 6,77 | 131 | 1,53 | 0,37 | 047 | 0,26 | 029 | 850 | 9,06 | 0,39 | 0,50 | 811 | 8,56
1655-1953 | 7,20 | 7,36 | 1,35 | 1,63 | 0,25 | 0,25 | 0,28 | 0,30 9,08 | 9,54 [ 0,40 | 0,43 | 8,68 | 9,11
1956-1954 | 843 | 820 | 1,13 | 1,32 | 0,24 | 0,24 | 0,42 | 044 |10,22 |10,20 | 032 | 042 | 9,90 | 9,78




Segue Prospetta XXXIV

Totale eliminazionl
al neito delle riot-
tivazioni

Esarcizlo dI #limlaazions Rescissioni Riduzionl Riscatti Sinlstri Totale eliminozioni Riattivazioni

Esercizio di produzione

contrantl | copitali mllutll| capitali lnllrlllll caplitali :nlnill] capliali | nllu"l| caplteli | :luirllli] copitali i tnlnll|| copltall

4" Esercizio

1950 - 1947 | 3,04 | 3,06 | 2,50 | 3,21 | 2,27 | 2,06 | 0,39 | o40 | 820 | 883 | 037 | 047 | 7,83 | 8,36
1951-1948 | 135 | 1,27 2,74 | 291 | 2,26 | 2,02 | 023 | 020 | 6,58 | 6,40 | 048 | 054 | 6,10 | 586
1952-1949 261 | 2,59 381 | 381 | 4,79 | 4,25 | 0,33 | 0,38 |11,54 |11,03 | 0,54 | 0,58 | 11,00 | 10,45
1953-1950 | 243 | 2,50 | 4,02 | 3,98 | 516 | 510 045 | 046 [12,06 |12,04 | 043 | 047 (11,63 | 11,57
1954 - 1951 | 2,82 | 3,00 | 438 | 474 | 4,88 | 4,08 | 040 | 0,44 1248 |12,26 | 0,56 | 0,60 11,92 |11,66
1955-1952 | 253 | 246 | 418 | 439 | 514 | 438 | 041 | 042 12,26 11,65 | 0,51 | 0,52 |1L,75 |11,13

1956 - 1953 | 292 | 286 | 4,93 | 564 | 506 | 4,26 | 037 | 0351328 13,11 | 049 | 0,52 12,79 |12,59

5" Esercizio

1951-1947 | 059 | 0,63 | 575 | 6,84 | 3,20 | 3,05 | 0,39 | 0,40 |10,02 10,92 | 0,45 | 0,46 | 9,57 [ 10,46
1952-1948 | 046 | 042 | 511 | 569 | 343 | 3,25 | 0,33 | 034 | 933 | 9,70 038 045 | 895 | 9,25
1953 -1949 | 033 | 035 | 6,49| 7,00 | 393 | 369 | 041 039 |11,16 1144 u,s'z| 0,53 | 10,59 | 10,91
1954-1950 | 054 | 064 | 567 | 620 | 431 | 417 [ 042 | 039 |1094 | 1140 | 0,44 | 0,48 10,50 10,92
1955-1951 | 049 | 051 | 580 | 6,35 | 4,21 | 398 | 031 | 0,36 (10,81 11,20 | 049 | 0,50 | 10,32 | 10,70
1956-1952 | 052 | 0,65 | 714 | 818 439 398 | 035| 029 12,40 (13,10 | 0,43 | 0,51 |11,97 12,59

6" Esercizio

1952 - 1947 = ] — | 424 5,u1i 2,10 | 2,07 | 042 | 048 | 6,76 1,56t 042 | 047 | 634 | 7,00
1953 - 1948 — — 416 460 222 | 206 | 035 030 673 | 696 041 | 0,35 | 632 | 6,61
¥ ¥ ) 1 ¥ ] 1) ! l ?

1954 - 1949 — o I 417 | 4,67 | 293 | 3,00 | 043 | 047 | 753 a,l-l‘l 052 | 052 | 7,01 | 7,62

1955-1950 | — — | 446 | 495 256 | 2,29 | 044 | 043 | 746 | 7,67 | 042 | 042 | 7,04 | 7,25

1956 - 1951 — | — | 506|575 267|256 | 043 041 | 816 3,72‘ 039 | 035 | 7,77 | 837
7" Esercizio

1953 - 1947 — | — | 365| 409 211 | 207 037 035 | 613 | 651 | 037 | 032 | 576 | 6,19

1954 - 1948 — — | 815|358 | 193 | 1,89 | 045 | 046 | 553 | 593 | 0,41 | 042 | 512 | 551

1955 - 1949 — | — | 359 406 | 2,72 | 257 | 041 | 041 | 6,72 | 7,04 | 040 | 0,38 | 632 | 6,64

1956 -1950 | — ‘ — | 382 391 231 219 052 | 041 | 6,60 | 651 | 0,41 | 0,43 | 6,24 | 6,08
8" Esercizio

1954 - 1947 @y | ms \ 307|319 1,93 | 1,88 | 051 | 050 551 | 557 041 038 | 510 | 519

1955-1948 | —  — | 2,70| 289 184 | 1,86 | 044 | 0,43 | 498 | 518 | 037 | 0,40 | 461 | 478

1956-1949 | — | — | 362 | 355 229 | 237 042 | 042 | 6,33 | 634 | 031 | 035 | 6,02 | 599
9" Esercizio

1955-1947 | — | — | 265 298| 1,74 | 1,74 | 0,41 | 0,36 | 4,80 | 508 | 035 | 042 | 4,45 | 4,66

1956-1948 | — = ‘ 2,45 2,67‘ 1,88 | 2,03 | 052 0,61 | 4,85 | 531 0*32| 0,26 | 4,53 | 5,05
10" Esercizio

| 1956-1947 | — | — | 265 283 | 1,74 | 2,00 | 057 | 053 | 4,96 | 536 | 031 | 025 | 4,65 5,1 |
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delle dieci tabelle che formano il prospetto sono registrate le percentuali di eliminazione
in ciascun esercizio, della produzione raccolta nell’esercizio stesso. La seconda tabella si
riferisce alle eliminazioni di secondo esercizio: in essa figurano le percentuali di elimina-
zione in ciascun esercizio, della produzione rimasta in vigore dell’esercizio precedente.
Allo stesso modo vanno interpretate le rimanenti tabelle che si riferiscono alle eliminazioni
di terzo, quarto . . . decimo esercizio. Analogo significato hanno le percentuali relative al-

le riattivazioni.

Dalle percentuali di eliminazione e di riattivazione sono stati dedotti i relativi valori
medi esposti nel prospetto XXXV. Tanto le medie relative ai contratti che quelle relative
ai capitali sono state ponderate rispetto al numero dei contratti, allo scopo di eliminare I'in-
fluenza della variabilita del capitale medio assicurato per polizza, che & stata molto forte

nell’'ultimo decennio.

Nell'interpretazione dei tassi medi cosi ottenuti, va tenuto presente che essi non sono
riferiti all’Tammontare totale della produzione di cui si segue il movimento, ma alla parte
rimasta in vigore della produzione stessa, dopo le eliminazioni verificatesi nei successivi
esercizi: le percentuali non esprimono cioé¢ in quale misura la produzione di un esercizio
si riduce progressivamente negli esercizi successivi per ’azione delle varie cause di elimi-
nazione, ma con quale intensita tali cause agiscono sul portafoglio in vigore a seconda

dell’antidurata.

Deve inoltre tenersi conto del fatto che, mentre le eliminazioni di primo esercizio si
riferiscono tutte a contratti con antidurata inferiore ad un anno, alle eliminazioni di secon-
do esercizio concorrono contratti con antidurata inferiore ad un anno e contratti con an-
tidurata compresa fra un anno e due anni, e cosi via. Va pure tenuto presente che le eli-
minazioni eseguite d’ufficio in seguito ad insolvenza dell’assicurato (rescissioni, se l'insol-
venza si & verificata prima del pagamento della terza annualita di premio, riduzioni, negli
altri casi) avvengono ad una certa distanza di tempo dalla data della sospensione del pa-
gamento dei premi — per consentire I'eventuale riattivazione dei contratti sospesi. entro
il termine di sei mesi stabilito dalle condizioni generali di polizza — e un breve ritardo

subiscono le eliminazioni in genere, per esigenze amministrative; ne consegue che, per le
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polizze eliminate, il premio risulta pagato per un periodo di tempo alquanto minore della
antidurata deducibile dall’esercizio di eliminazione, e lo scarto & pin sensibile per le polizze

rescisse o ridotte d’ufficio.

Con queste considerazioni si spiega come la frequenza delle eliminazioni per rescis-
sione, molto bassa nell’esercizio di produzione in quanto si riferisce a polizze con brevissi-
ma antidurata, risulti elevata nel secondo esercizio, perché riguarda contratti per i quali il
premio & stato pagato per un breve periodo di tempo, e diminuisea nel terzo esercizio,
quando la perdita alla quale I'assicurato si espone abbandonando il contratto & maggiore,

mentre l'ulteriore pagamento del premio per una frazione d’anno, fino a raggiungere il

termine stabilito per la maturazione del diritto al riscatto ed alla riduzione, gli consenti-

rebbe di ridurla.

Nel prospetto XXXV figurano, con fregquenza molto bassa, anche rescissioni di quar-
to e quinto esercizio, che in realta, per le ragioni esposte sopra, riguardano contratti per
i quali sono state pagate meno di tre annualita di premio e che non hanno quindi un

valore di riscatto.

Prospetto XXXV

Tassi percentuali medi di eliminazione e di riattivazione
riscontrati nel decennio 1947 - 56 sulla produzione dei singoli esercizi.

Portatoglio ordinaric: categoria mista a premio annuo
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Totale delle
Resclssioni Riduzioni Riscatt Sinlstri T.:;::.::: Riottlvazionl “":'I::";:"h

Eserclilo rlaitivazioni
contrafti | copitall | contratti | copltali :ulmlil capitali | contratti | capitall | comratti | capitall | comtratti | copitoli | contratti | capitali
pimo | 2,18 ) L74 | 0,05 | 0,04 | 0,01 — | 006 006 | 230 | 184 | 001 | 001 | 229 | 1,83
secondo ... 1012 | 961 | 036 | 038 | 005 | 005 029 | 031 1082 | 10,35 | 0,09 | 0,09 | 10,73 | 10,26
L1101 T 706 | 71,34 040 | 047 | 039 038 | 038 | 034 | 823 | 853 | 029 | 031 | 794 | 822
quarto........... 243 | 243 | 347 3,76 | 3,75 337| 035 | 036 10— | 992 047 052 | 9,53 | 940
(T 1, O — 049 | 052 | 583 | 656 | 3,76 | 3,54 | 037 | 037 | 1045 | 1099 | 0,46 | 048 | 9,99 | 10,51
L1 —— - — | 433 | 490 | 242 | 233 | 041 | 041 | 706 | 764 | 043 [ 043 | 673 [ 721
settimo ..o - — | 351 | 389 | 221 | 2,14 | 043 | 041 | 615 | 6,44 | 040 | 038 | 575 | 6,06
L1111 ] — - — | 306 | 316 198 | 199 | 046 | 045 | 550 | 560 | 037 | 038 | 513 | 522
OB oo - — | 255 | 282 | 1,81 | 1,89 | 047 | 049 | 483 | 520 | 034 | 034 | 449 | 4,86
[ 141, T —— . — | 2,65| 285 | 1,74 | 200 | 057 | 053 | 496 | 536 | 031 | 025 | 4,65 | 5,11




Dipendentemente dalla rateazione del pre- ——

mio, per una parte dei contratti che costitui-

scono la produzione di un esercizio il paga- TASSI MEDI ANNUI DI ELIMINAZIONE
DELLA PRODUZIONE NEI SUCCESSIVI ESERCIZI

CAPITALI ASSICURATI: MISTA ORDINARIA

mento della terza annualita di premio viene
completato prima della fine del terzo eserci- ::ﬂﬂﬂm-i

zio (contando dall’esercizio di produzione): :

cio spiega la frequenza gia apprezzabile delle RESCISSIONI
riduzioni e dei riscatti nel terzo esercizio.
Nel quarto, il diritto al riscatto & maturato

111

| ] n v v

-

per la totalita dei contratti; in questo eserci-

. . . . L] Vil L} Ix X
zio e nel successivo & massima la frequenza ESERCIZIO

dei riscatti, frequenza che si riduce a partire 4

dal sesto esercizio.

RIDUZIONI

Si eomprende come i riscatti siano nume-

rosi, per qualche tempo, a partire dalla data

E-

alla quale matura il diritto relativo; in que-

"

sta fase si verificano facilmente abbandoni,

sia da parte di quegli assicurati che si trovano ESERCIZIO

in difficolta economiche, sia da parte di co- -

loro che sono stati indotti all’atto di previ-
RISCATTI

denza con scarsa convinzione.

Un andamento analogo presentano le fre-

4

quenze delle riduzioni, che peraltro risultano

in ogni esercizio sensibilmente piu alte di | e I l l . l
VR T TR Tl R T R R

quelle dei riscatti. ESERCIZIO

Dal prospetto XXXV risultano anche, con
frequenze molto basse, operazioni di riscatto e di riduzione eseguite nell’esercizio stesso
di produzione o nel successivo: esse si riferiscono a polizze derivanti da trasformazioni,
che, per la parte di capitale garantita dalle attivita dei contratti sostituiti, possono essere

riscattate o ridotte prima del termine stabilito dalle condizioni generali di polizza.
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Nel grafico XXI ¢ illustrato I’andamento, nei successivi esercizi, dei tassi medi di eli-

minazione per le cause (abbandoni) fin qui considerate.

Le frequenze dei sinistri aumentano, ovviamente, con I’antidurata dei contratti, sia
perché cresce con essa l'eta degli assicurati, sia perché diminuisce, fino ad annullarsi, lo
effetto della selezione medica. L’esame della serie di queste frequenze mostra chiaramente
che la selezione agisce con sensibile efficacia solo nei primissimi anni di durata delle po-
lizze e gia nel secondo anno & alquanto ridotta; trascorso questo primo periodo si pud dire
che I'andamento delle frequenze di morte sia essenzialmente determinato dall’eta degli

assicurati.

L’analisi che & stata fatta, delle frequenze di eliminazione in relazione all’antidurata
contrattuale, e le considerazioni svolte al riguardo, non esauriscono, ovviamente, lo studio
delle cause che determinano quelle frequenze: cause che sono molto complesse e variabili
nel tempo. Indubbiamente il reddito degli assicurati, strettamente connesso nei suoi valori
medi con le condizioni economiche generali del Paese, ha un’influenza decisiva sulle eli-
minazioni per rescissione, riscatto, riduzione, nonché sulle riattivazioni; variazioni negati-
ve di detto reddito provocate da una qualsiasi causa, o imprevisti nuovi oneri familiari
o, infine, la insufficiente ponderazione da parte dell’assicurato all’atto dell’assunzione del

suo impegno, determinano gli abbandoni.

Piti diretta e preminente che non per le cause di eliminazione ora esaminate, & la
correlazione tra antidurata contrattuale e frequenza, per i sinistri; il cui numero, come gia

& stato osservato, & funzione soprattutto dell’eta degli assicurati.

Ma anche su questa causa di eliminazione influiscono fattori di carattere non indivi-
duale: eventi catastrofici, come sono le guerre e le gravi pandemie, ovvero benefici, come
i progressi nel campo della prevenzione e della cura delle malattie, i cui effetti saranno po-
sti in rilievo nel seguito della presente relaziome, in una particolare indagine sulle cause

di morte degli assicurati.

Esaminando il prospetto XXXV si rileva che, per i riscatti, i tassi di eliminazione ri-
feriti ai capitali sono piu bassi di quelli relativi ai contratti, mentre per le riduzioni si ve-
rifica il contrario. Cid indica che il capitale medio delle polizze riscattate & wminore del

capitale medio generale del portafoglio, quello delle polizze ridotte, maggiore; e dimostra
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che il riécatto ¢ pinr frequente per le polizze con capitale pitl basso, la riduzione, per quel-
le con capitale piu elevato.

E’ interessante notare che le stesse conclusioni si traggono dall’esame delle frequen-
ze delle eliminazioni relative alla produzione del periodo 1927-1941, riportate nelle rela-
zioni sulla gestione dell’Istituto nei quinquenni 1932-36 e 1937-41. La costanza del feno-
meno induce a ricercarne una spiegazione: la plu ovvia ¢ data clalla considerazione che
il riscatto & generalmente determinato, sia dalla dlﬂicolta di prosegulre nel pagamento dei

premi, sia daIla necessita di utilizzare il valore di riscatto della polizza, e rivela quindi

uno stato di bisogno che piu spesso si verifica
a basso capitale medio. La riduzione implica
re a sostenere 'onere dei premi, ma esclude
valore economico della polizza, e d’altra parte

necessaria perdita data dalla differenza fra I’

nei piccoli risparmiatori, titolari di polizze
pure, in generale, I'impossibilita di continua-
la necessita di realizzare immediatamente il

realizzarlo significa andare incontro ad una

ammontare dei premi pagati e il valore di ri-

scatto, perdita che & tanto pit sensibile in valore assoluto quanto piu forte & il capitale;

inoltre la riduzione & spesso dovuta anche a
razione, a trascuratezza ed alla insufficienza
dell’azione svolta dall’assicuratore per la con-

servazione del portafoglio.

In base alle percentuali medie delle eli-
minazioni complessive nette riportate nelle
ultime due colonne del prospetto XXXV, sono
state calcolate le analoghe percentuali rife-
rite alla consistenza iniziale della produzione
di un esercizio e quelle della produzione ri-
masta in vigore alla fine dell’esercizio di com-
petenza e di ciascuno degli esercizi successivi,
fino al decimo (prospetto XXXVI e grafico
XXII). Risulta da esse che complessivamente
nei primi dieci esercizi, una meta circa della

produzione viene eliminata.

scarsa comprensione dei benefici dell’assicu-

GR axll

CAPITALI IN VIGORE ALLA FINE DELL'ESERCIZIO
DI PRODUZIONE E DI CIASCUNO DEI NOVE
ESERCIZI SUCCESSIVI

PORTAFOGLIO ORDINARID

CAPITALI
ELIMINATI

CAPITALL
1N VIGORE

v
ESERCIZ2ID

Vi XX
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Prospetto XXXVI

Percentuali delle eliminazioni complessive nette e della produzione rimasta in vigore
alla fine dell'esercizio di competenza e di ciascuno dei nove esercizi successivi,
secondo l'esperienza del decennio 1947 - 56.

Portafoglio ordinario: categoria mista a premio annuo

1 Eliminozionl nette mell'esercizio Produzions in vigore ollo fine dell'esercizio
Swercals contrattl capitali contrattl caphali
%o %o %o oy
i st 2,99 1,83 97,71 ! 98,17
T T T L R 10,48 10,07 87,23 88,10
T & R — 6,93 7.24 80,30 80,86
[ 1111y ———— 7,65 7,60 72,65 73,26
1 L — 7.26 7,70 65,39 65,56
SESI0 woecr e e 4,48 4,82 60,91 60,74
SEMIMO.....o 3,53 3,71 57,38 57,03
oMAYO . 3.00 3,01 54,38 54,02
00RO oo e 247 2.66 51,91 ' 51,36
BRI 2,41 2,62 49,50 ‘ 48,74
|

Si sono volute infine raffrontare le frequenze medie di eliminazione per causa e per
antidurata contrattuale, e le frequenze di riattivazione, riportate nel prospetto XXXVII,
con i risultati corrispondenti di indagini eseguite in passato sul portafoglio dell'Istituto e
riferite in precedenti relazioni. Escludendo quei periodi nei quali le eliminazioni, e la re-
golarita delle registrazioni relative, hanno risentito I'influenza della crisi attraversata dal
Paese e dall’azienda durante e subito dopo I'ultimo conflitto mondiale, interessa soprattutto
paragonare le frequenze di eliminazione e riattivazione nell’ultimo decennio a quelle rilevate
nel quinquennio 1932-36 sulla produzione del decennio 1927-36.

Il confronto, che & stato eseguito con riferimento al numero dei contratti eliminati
(prospetto XXXVII), depone nettamente per una maggiore stabilita del nuovo portafoglio
rispetto a quello prebellico, conclusione questa alla quale si era gia pervenuti per altra

via attraverso valutazioni sommarie. Conclusione che non soffre eccezioni, ove si tenga
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Prospett XXXV |

Tassi percentuali medi di eliminazione e di riattivazione dei contratti
riscontrati nel quinquennio 1932 - 36 e nel decennio 1947 - 1956

Portafoglio ordinario: categoria mista a premio annuo

Totale delle elimino-
Resclssion! Riduzioni Riscatl Sinistri Riottivazionl zlonl al netto delle

Esercizio rlantivazionl
1032-36 1047-58 19032-34 1947-546 193238 0a7-56 1932-38 194758 193238 1947-58 193z2-38 194758
primo .| 388 | 218| o001| o00s| 005| 00| o017| 006| o003| o001 | 408| 22
secondo.. | 1699 | 1002 | o003 | o036 o015| o005| o47| 02| o27| 009 1737| 1073
terzo .| 1020 706 o004| og0| o67| 039| o051 o038| 102| 020 1049| 7.9
quarto ... 376 | 243 a4m| 347| s28| 375| 056 035| 139 047 1292| 953
quinto ....... 057| o049 | 813 58| 610| 376| 06| 037| 137 046| 1406| 999
sesto ... s —| s32| 433| a20| 242| o065| o41| 104 043| 922| 67
seltimo ... = —| ag2| 351 390| 221| o66| o43| 101| ogo| 797| 57
ottovo .. - —| 359| 306| 327] 198| o66| o46| 103| 037 49| 513
nono ... - —| 255| 255| 261 18| o0s5| o47| o057| 034| 54| 449
decimo ... - | 22| 26| 299 wm| om| ost| ose| 031 s43| 465

presente che la massa imponente delle trasformazioni nel decennio spiega le piu alte per-
centuali di riduzione nei primi tre anni; e che solo in apparenza le riattivazioni sono
divenute meno frequenti, in quanto che insieme alle riattivazioni vere e proprie dovrebbe-
ro considerarsi le trasformazioni, numerosissime, di polizze per le quali era stato sospeso
il pagamento del premio e che peraltro rientravano nei termini stabiliti per il diritto alla
riattivazione, trasformazioni che equivalgono quindi a riattivazioni accompagnate dalla mo-
difica di alcune caratteristiche contrattuali e, quasi sempre, dall’aumento delle prestazioni

assicurate.

Esaminando particolarmente le frequenze di eliminazione per sinistro, si deduce da es-
se che il rapporto dei tassi corrispondenti relativi ai due periodi posti a raffronto, che
costituisce un’approssimazione del corrispondente rapporto dei quozienti medi di mortalita

per antidurata contrattuale, & molto basso nel primo anno (0,35) e, negli anni successivi,
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oscilla intorno al valore 0,65; esso rivela quindi un forte abbassamento della mortalita de-
eli assicurati e pud inoltre far presumere una maggiore efficacia della selezione medica.
Queste deduzioni costituiscono soltanto un’anticipazione di accertamenti pil precisi

eseguiti sulla mortalita degli assicurati, che formano I'oggetto del capitolo seguente.

La maggiore stabilita del nuovo portafoglio si rende immediatamente evidente all’esa-
me del grafico XXIII, nel quale il confronto col vecchio portafoglio & stato eseguito per gli
abbandoni (rescissioni, riscatti, ridllzioni) considerati nel loro complesso, per i sinistri e
per il totale delle eliminazioni al netto delle riattivazioni. L’andamento dei tassi di elimi-
nazione per sinistro nel quinquennio 1932-36, leggermente crescente con l’antidurata con-
trattuale perché con essa cresce 1’eta media degli assicurati, presenta un’anomalia in cor-
rispondenza del nono esercizio. Essa si spiega con la considerazione che i tassi in questione
sono valori medi, ricavati da un numero di termini (tanti quanti sono gli esercizi della
cui produzione si seguono le eliminazioni) che & tanto minore quanto maggiore & l'antidu-
rata (due soli termini per il nono esercizio, per cui il relativo valore medio & fortemente
influenzato dal caso). Per lo stesso motivo sono scarsamente significativi anche per le altre

cause, i tassi medi di eliminazione mell’ottavo, nono e decimo esercizio.
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GRAFICO XXIII
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INDAGINI SULLA MORTALITA’ DEGLI ASSICURATI

Ai fini di quel « confronto fra le frequenze osservate e le probabilita dei rischi pre-
sunte nel calcolo delle riserve matematiche », che I'Istituto & tenuto ad eseguire al termine
di ogni quinquennio a norma dell’art. 22 del proprio statuto organico, e che costituisce
pertanto uno degli scopi essenziali della presente relazione, le eliminazioni per sinistro
sono state oggetto di un’indagine particolare, di cui qui si riportano le conclusioni, estesa
alle principali categorie di assicurazioni in caso di morte e miste (« vita intera », « mista »
propriamente detta, « tipi misti ») del portafoglio ordinario e di quello delle collettive in-

sieme considerati.

Lo studio & stato eseguito sia sui contratti che sui capitali assicurati.

Per ciascuna eta sono stati caleolati i rapporti fra la media annua delle eliminazioni
per sinistro rilevate nel quinquennio 1952-56 e la media degli esposti al rischio nello

stesso periodo.

I tassi grezzi cosi ottenuti sono stati quindi perequati meccanicamente con lo stesso
procedimento che & stato adottato nelle analoghe indagini eseguite per i quinquenni pre-
cedenti ed i cui risultati sono avanti in parte riportati. Si & cioé sostituito, in primo luogo,
a ciascun tasso grezzo q, il rapporto del totale delle eliminazioni rilevate per le cinque eta
comprese fra x—2 ed x-+2 alla somma degli esposti al rischio con le stesse eta; la nuo-

va serie di tassi cosi ottenuta & stata ulteriormente perequata applicando la nota formula

data dallo Spencer (1)

I tassi perequati sono riportati nell’allegato 5 in appendice, nel quale figurano anche

i tassi della tavola di mortalita della popolazione maschile italiana desunta dal censimen-

(1) I. Spencer. On the graduation of the rates of sickness and mortality presented by experience of the Manche-
ster Unity of Fellows during the period 189397 in Journal of the Institute of Actuaries, Vol. XXXVIIL, pag. 334 e sege.
- Londra, 1904,

La formula proposta dallo Spencer & la seguente :
u'o — —3}0— 60 u, + 57 (u=1 + ut1) + 47 (u—2 + us+z) + 33 (u—3 + u43) + 18 (u—s + uw4s) + 6 (u—s + u4s)
— 2 (u—6 + up6) — 5 (u—7 + u4r) — 5 (u—s 4 n48) — 3 (u—9 + n+9) —[(u—10 + u410)

dove u, & il termine della serie da perequare, u’, il corrispondente valore perequato, wk il valore grezzo che prece-
de di k posti il termine u,, u+4k il valore grezzo che segue di k posti lo stesso termine.

71



to del 1901 e dalla rilevazione dei decessi nel quadriennio 1899-1902, che & quella usata

dall’Istituto nelle sue valutazioni attuariali, nonché i tassi di mortalita della popolazione
maschile italiana desunti dai dati del censimento del 1931 e dalle morti rilevate nel
triennio 1950-53 e quelli (grezzi) che I'Istituto Centrale di Statistica ha calcolato ultima-
mente, sempre per la popolazione maschile, in base al censimento del 1951 ed ai decessi

nel quadriennio 1950-53.

Ai fini del confronto fra la mortalita degli assicurati e la mortalita teorica si fa rife-
rimento, come nelle relazioni relative ai precedenti quinquenni, ai tassi di eliminazione
per sinistro dei contratti, che approssimativamente possono assumersi a rappresentare la
prima, prescindendo dall’influenza secondaria della coesistenza eventuale di piii contratti

su di una stessa testa.

Pertanto la serie di questi tassi & stata tradotta in diagramma nel grafico XXIV, nel
quale sono anche rappresentati i tassi grezzi corrispondenti nonché i tassi di mortalita
della popolazione maschile italiana nei due periodi sopra indicati. Dal confronto di questi
diagrammi appare evidente come I'ipotesi demografica in base alla quale I'Istituto procede
alle sue valutazioni tecniche, presenti un ampio margine di sicurezza; rilevante & anche il
distacco delle frequenze di eliminazione per sinistro dei contratti di assicurazione rispetto

ai quozienti di mortalita della popolazione in un’epoca molto recente (1950-53).

Nel grafico XXV & stato riprodotto, dal precedente, il diagramma dei tassi di elimina-
zione per sinistro relativi ai contratti, e posto a confronto con I'analogo diagramma rela-

tivo ai capitali assicurati; in esso figura ancora la curva della mortalita teorica.

La curva relativa ai capitali presenta lievi oscillazioni rispetto a quella relativa ai
contratti, risultando leggermente pitt bassa fra i 28 ed i 44 anni di eta, alquanto piu alta
fra le etd 44 e 57, mentre a questa ultima eta la posizione relativa delle due curve s’'inver-
te nuovamente. Il distacco, che & molto minore di quello riscontrato nei due quinquenni
precedenti, rivela che il capitale medio dei contratti sinistrati & alquanto minore di quello
dei contratti esposti al rischio, nel primo e nell’ultimo degli intervalli di eta suddetti,

mentre risulta maggiore nell’intervallo intermedio.
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GRAFCED XXV
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GRAMCD XXV
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Questo fenomeno pud spiegarsi tenendo
GRAFICO XXVI

, . . ) VALORI RELATIVI DELLA MORTALITA" EFFETTIVA
zione annua & stato in continuo aumento nel RISPETTO ALLA MORTALITA TEORICA

presente che il capitale medio della produ-

quinquennio in esame, per cui si compren- VITA INTERA - MISTA - TIPI MISTI
MORTALIT EFFETTIVA 153236
de come, per eta relativamente giovani, la se- BN ORTALITA EFFETTIVA 194751
:I‘:W'TUM BN MORTALITA EFFETTIVA 1952-56
lezione medica, limitando [’eliminazione dei ‘
contratti di pil recente acquisizione e quin- 8
CONTRATTI
di a piu alto capitale medio, abbia influito & [ 1]
Rl
nel senso di abbassare il capitale medio delle
]
polizze sinistrate, in quanto esse derivano
: 2
prevalentemente da produzione meno recente;
- - . . |
per le eta pii avanzate, venendo a ridursi 0 YRR T T T T
il numero dei soggetti sui quali agisce la se- -
lezione medica, prevale I'effetto dell’antisele- 1
]
zione degli assicurati, che si pud presumere mplirrl-llll
- - . s T l
riguardi prevalentemente contratti a capitale » .
elevato. Cosi pud spiegarsi la posizione rela- 0
tiva delle due curve di mortalita fino all’eta =
di 57 anni; al di sopra di questa eta, dato Iesi-
0
guo numero delle osservazioni statistiche dalle M. BH.OH 6 H B 0 6

quali sono stati dedotti i tassi di eliminazione,
I’'andamento riscontrato deve ritenersi casuale.

Come & stato gia osservato, il distacco delle due serie di tassi, quella relativa ai con-
tratti e quella relativa ai capitali, e delle curve corrispondenti, & molto diminuito nell’ul-
timo quinquennio rispetto ai due precedenti; tenute presenti le considerazioni sopra svol-
te, ¢id si spiega in ultima analisi col fatto che il capitale medio del portafoglio in vigore,
adeguandosi ai nuovi valori monetari, tende ad uniformarsi a quello della nuova produ-

zione.

Allo scopo di mettere in rilievo il progressivo miglioramento della mortalita de-

gli assicurati, sono stati rappresentati nel grafico XXVI i valori relativi dei tassi di eli-
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minazione per sinistro dei contratti e dei capitali assicurati rispetto ai tassi teorici corri-
spondenti, nei quinquenni 1932-36, 1947-51 e 1952-56. Per tutti e tre questi periodi, la
mortalita degli assicurati e le conseguenti eliminazioni non risentono le condizioni eccezio-
nali che hanno invece influenzato gli stessi fenomeni durante I'ultimo conflitto mondia-
le e negli anni immediatamente successivi; le curve ottenute consentono di confrontare la
mortalita degli assicurati prima e dopo quel periodo storico, e di valutare I'effetto che su
di essa hanno avuto gli eccezionali progressi realizzati nell’ultimo ventennio, nell’igiene

pubblica, e nel campo della medicina e della chirurgia.

Gli andamenti delle tre curve sono molto simili, tranne che nel primo tratto; in tutte
si nota una caratteristica discontinuita all’eta 52, che riflette un’analoga particolarita della
curva dei tassi teorici presumibilmente dovuta al procedimento seguito nella costruzione

della relativa tavola di mortalita.

L’abbassamento della mortalita degli assicurati nell’ultimo quinquennio, piu for-
te di quello riscontrato nella generalita della popolazione, non puo sorprendere, ove si
consideri che gli assicurati del’LLN.A., titolari di polizze ordinarie o collettive, costituisco-
no un gruppo selezionato per quanto riguarda il reddito, le condizioni di vita, le possi-
bilita di prevenzione e di cura delle malattie. Si comprende quindi come per essi le fre-
quenze dei decessi siano inferiori a quelle che si verificano nell’insieme della popo-
lazione italiana, e come essi risentano con forte anticipo il miglioramento delle condi-
zioni economiche generali e i progressi della scienza medica; cio trovera interessanti con-
ferme nell’analisi, sulla quale sara riferito in seguito, dell’incidenza delle singole cause di

morte sulla mortalita degli assicurati e su quella della popolazione generale.

In considerazione dei riflessi che le assicurazioni senza visita medica, con carenza,
presentano sulla mortalita degli assicurati, pué qui trovar posto un cenno sulla loro cre-
scente diffusione negli ultimi anni: esse hanno costituito nel 1956 la meta circa della com-
plessiva produzione ordinaria e, tenuto conto dei massimali stabiliti per i capitali assicu-
rati, pud ben dirsi che nel settore dei piccoli e medi capitali questo tipo di contratto ten-

de a generalizzarsi.
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La carenza e cioé la sospensione della copertura del rischio di morte, & totale nel pri-
mo anno di assicurazione, parziale nel secondo; dato quindi che, come & gia stato rilevato,
Peffetto della visita medica & sensibile nei primi due anni di vita delle polizze, e soprattut-
to nel primo, le condizioni di carenza adottate dall’Istituto possono ritenersi sufficiente-

mente cautelative.

Quanto poi all’influenza del numero ognor crescente dei contratti assunti senza vi-
sita medica, sulla mortalita degli assicurati, non & improbabile che l'autoselezione degli
assicurati determinata dall’assenza della visita medica sia un po pin forte di quella operata
attraverso la visita medica; si pud infatti presumere che un certo numero di assicurati ac-
cettati senza visita presentino tare tali che, senza causarne il decesso a breve scadenza, ne

riducano la durata residua della vita rispetto a quella media corrispondente all’eta.

Allo stato attuale nmon & ancora possibile accertare statisticamente gli effetti della ten-
denza rilevata; forse lo si potra in seguito, in dipendenza anche della maggiore ampiezza
che & stata data di recente alle assunzioni senza visita medica, con 'elevare il massimale

assicurabile e col ridurre il periodo di carenza.

Sinistri effettivi e sinistri teorici.

Per effetto del distacco esistente tra i tassi di mortalita teorici e quelli effettivamente
riscontrati negli assicurati, i capitali complessivamente liquidati per i sinistri verificatisi in
un determinato periodo di tempo risultano inferiori a quelli che sarebbero stati liquidati
se Iipotesi demografica si fosse esattamente verificata e cioé se la mortalita effettiva fosse

stata uguale a quella teorica.

Peraltro la differenza fra le due cifre non rappresenta l'utile di mortalita realizzato
dall’assicuratore, utile che invece & dato dalla differenza fra i « capitali sotto rischio »
(capitali assicurati in caso di morte meno le corrispondenti riserve matematiche) corri-
spondenti alla mortalita ipotizzata ed a quella effettiva. Ed & per questo che l'utile di mor-
talita deriva soprattutto dalle assicurazioni in caso di morte e miste, mentre risulta irrile-

vante per le miste crescenti, largamente diffuse soprattutto nel campo delle assicurazioni
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Prospetto XXXVIII

Confronto fra sinistri effettivi e sinistri teorici.

Portafoglio ordinaric e collettive: categoria mista a premio annuo

c el it iy (medio oomwa) | ai sinistel teorici
192226 .| 2.353.905.000 13.883.000 5,88 22.648.000 9,62 8.815.000 61,08
192731 ......... 4.304.535.000 27.424.000 6,37 41.392.000 9,62 13.968.000 66,25
1932-36 ......... 4,627.781.000 31.572.000 6,82 48,740,000 10,53 17.168.000 64,78
193741 ......| 5.966.838.000 42.884.000 7.19 65.925.000 11,05 23.041.000 65,05
194246 ......... 8.746.168.000 64.621.000 7,39 98.208.000 11,23 33.587.000 65,80
194751 ... 45.707.269.000 183.676.000 4,02 459.981.000 10,06 276.305.000 39,93
195256 ......... 77.254.338.000 321.765.000 4,17 858.683.000 11,12 536.918.000 3747

collettive, ed in generale per quelle forme di assicurazione nelle quali il capitale sotto

rischio risulta basso a tutte le eta.

Pud comunque interessare il confronto fra liquidazioni effettive e liquidazioni teo-

riche, in quanto fornisce una nuova dimostrazione della diminuzione della mortalita degli

assicurati nell’'ultimo decennio e delle cause,
gia esaminate, che hanno determinato, tem-
po-f-a-ﬁeamente, un forte distacco fra la mor-
talita riferita ai capitali e quella riferita ai
contratti. Questo confronto & stato eseguito
nel prospetto XXXVIII per il quinquennio
1952-56 e per ognuno dei precedenti, a parti-
re dal 1922, limitatamente alle aésicurazioni

in forma mista ordinarie e collettive, insieme

considerate.

Mentre per venticinque anni, dal 1922

al 1946, le liquidazioni per sinistro hanno
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rappresentato i due terzi circa dei corrispondenti valori teorici, nel quinquennio 1947-51
il rapporto si & abbassato a due quinti, in conseguenza del grande miglioramento della
mortalita degli assicurati e del fatto che, per le note ragioni, la mortalita riferita ai capi-
tali ¢ mediamente risultata, in quel periodo, molto piu bassa di quella riferita ai contratti.
Nell’ultimo quinquennio questa seconda condizione non si & ripresentata e d’altra parle,.
pur essendosi verificata una ulteriore riduzione dei quozienti di mortalita per le singole
eta, essendosi parallelamente spostata, per effetto dell’invecchiamento del portafoglio, l’e:th'
media degli esposti al rischio di morte, I'ammontare delle liquidazioni per sinistro non ne
ha risentito proporzionalmente, dato che col crescere dell’eta i tassi effettivi si avvicinano
a quelli teorici; per questi motivi la percentuale delle liquidazioni effettive rispetto alle
teoriche (37,47) nel quinquennio in esame & risultata meno bassa di quel che la riduzio-

ne media dei quozienti di mortalita poteva far prevedere.

E’ appena necessario rilevare che l'utile di mortalita di cui qui si & trattato non ha
trovato, né poteva trovare, rispondenza nei bilanei del quinquennio, perché sia questo
utile che quello derivante dallo scarto tra il saggio d’interesse realizzato negli investimenti
patrimoniali e quello accreditato sulle riserve matematiche corrispondenti, sono serviti a
compensare le perdite derivanti dall’insufficienza dei margini disponibili nei premi delle
assicurazioni per la copertura delle spese: in un primo tempo, ai fini del raggiungimento
del pareggio e. dopo che questo & stato ottenuto, per accelerare la ricostituzione delle ri-

serve patrimoniali.

Cause di morte.

Sulle cause dei sinistri che si somo verificati fra gli assicurati nel quinquennio in
esame, & stata eseguita un’indagine, i cui risultati vengono riportati in appendice, separa-
tamente per il portafoglio delle assicurazioni ordinarie e collettive e per quello delle as-

sicurazioni popolari. Con riferimento alle teste eliminate, i sinistri sono stati classificati
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per causa e per eta alla morte; con riferimento ai contratti, la classificazione & stata invece

eseguita per causa e per antidurata contrattuale (tempo trascorso in assicurazione).

Dai dati cosi raccolti e classificati possono trarsi interessanti deduzioni, come sara
fatto in questo capitolo limitatamente agli assicurati con polizze ordinarie e collettive; in
primo luogo, col grafico XXVIII viene dimostrato come le principali cause di morte hanno

contribuito alla mortalita generale di questi assicurati.

I sinistri presi in esame non sono riferiti agli esposti al rischio di morte delle cate-
gorie corrispondenti. Tuttavia, tenuto conto che essi costituiscono la quasi totalita (il
97.50%) di quelli in base ai quali & stata eseguita I'indagine sulla mortalita generale (ogni
causa) degli assicurati, & stato possibile ricavare con grande approssimazione le probabilita

di morte degli assicurati per le singole cause.

A questo scopo si sono calcolati, relativamente al portafoglio diretto delle assicura-
zioni ordinarie e collettive, i tassi di eliminazione per sinistro dei contratti per classi quin-
quennali di eta (ogni causa), deducendoli dai tassi perequati di mortalita registrati nellal-
legato 5 in appendice. Considerando questi tassi e le frequenze dei sinistri per le singole
cause come probabilita semplici (rispettivamente: probabilita che un assicurato di eta x
muoia in etd compresa fra x ed x+5 e probabilita che un decesso verificatosi fra le eta
x ed x+5 sia dovuto ad una determinata causa) si sono infine calcolate le probabilita
composte corrispondenti (probabilita che un assicurato di eta x muoia fra le eta x ed

x-+5 per una determinata causa).

Poiché i tassi della mortalita generale degli assicurati sono stati determinati per il
complesso delle assicurazioni (ordinarie e collettive) con e senza visita medica, lo stesso

criterio & stato seguito nel calcolo delle frequenze dei sinistri rispetto alla causa.

I risultati di questa prima indagine sono raccolti nel prospetto XXXIX a pag. 86 e rap-

presentati nel grafico XXIX.
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Lo studio precedentemente eseguito sulla mortalita generale degli assicurati, ha dimo-
strato 1’abbassamento dei quozienti relativi che, gia manifestatosi nel quinquennio 1947-51.
si & accentuato nell’ultimo quinquennio. Di questo fenomeno & facile individuare le cause

nei grandi progressi realizzati nel campo della medicina, particolarmente in seguito al-

GRAFICO XXVIII
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Prospetto XXXIX

Quozienti quinquennali di mortalita per causa riferiti ai contratti
(sinistri per 1000 esposti)

Assicurazioni ordinarie e collettive

Etd olla moerte
Cause di morte

25-29 034 3530 aw-a 4349 30-54 3559 60-84
Ogni forma di t. b. ¢ e | 0,80 0,52 0,54 0,54 0,77 0,78 1,22 0,72
Altre molattie infettive e porassitarie..... 0,27 0,23 0,21 0,29 0,41 0,61 0,69 1,10
Tumori maligni ..o 0,53 1,05 1.50 3.17 6,03 9,63 15,49 22,21
Emorragie e trombosi cerebrale ... | 0,09 0,18 0,36 0,58 1,64 3,29 5.34 9,78
Malaltie del sistema nervoso ... 0,12 0,20 0,28 0,28 0,64 1,27 1,72 2,61
Malattie dell'opparato circolotorio ........ 0,62 1,08 1,55 2,32 5,01 9,22 14,29 | 24,82
Malattie dell'opparato respiratorio ....... 0,24 0,33 0,39 0,42 1,07 1.63 3,27 5,22
Malatiie dell'opparato digerente ........ 0,38 0,56 0,87 1.38 2,07 3,04 4,70 7.50
Malattie dell'apparate genito - urinario | 0,27 0,31 0,21 0,29 0,69 0,93 1,24 1,98
Altre malottie ....oocooovveceenvircnenn | 0,32 0,70 0,51 1.16 1,37 247 4,00 6,02
SHcHl i 0,21 0,14 0,16 0,27 0,40 0,65 0,46 0,42
Morti viclente o accidentali................ 2,31 1,64 1,53 1,69 1,83 1,61 1.89 2,40
Tulte le COUSE .........occovmremensisnrnnsesnns 6,16 6,94 3,11 12,39 21,93 35.13 54,31 84,78

la scoperta ed alla crescente diffusione di nuovi e potenti mezzi farmacoterapici, co-
me anche nel campo della chirurgia e nella diagnosi e prevenzione delle malattie; 1'inda-
gine che viene ora condotta sulle cause di morte puo essere di aiuto nel valutare 1'influen-
za di questi fattori, se i suoi risultati vengano raffrontati a quelli ricavati da analoghe

indagini eseguite per altri periodi (*).

Pertanto sono stati determinati, e rappresentati nel grafico XXX, i rapporti dei tassi
di mortalita, per causa e per eta dell’assicurato al decesso, registrati negli ultimi dve

quinquenni, ai tassi corrispondenti relativi al quinquennio 1932-36.

Balzano evidenti dal grafico i grandi progressi realizzati nella terapia della tuberco-

losi, delle altre malattie infettive (o parassitarie), delle malattie dell’apparato respiratorio

(altre che la tubercolosi polmonare).

{*) Vedasi la ¢ Relazione sull'andamento della gestione nel quinguennio 1947512 a pag. 39 e segg.
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L’aggravamento della mortalita per i tumori e per le malattie dell’apparato circola-
torio, che costituiscono le due cause principali di morte, non fa che riflettere un andamen-
to constatato sulla totalita della popolazione. sia in Italia che in molti altri Paesi. Tanto
pini, quindi, la tendenza riscontrata suggerisce riserve nella previsione dell’andamento futu-

ro della mortalita generale degli assicurati.

Un altro fattore di incertezza al riguardo & il crescente dinamismo della vita, legato al-
la sempre maggiore diffusione dei mezzi motorizzati di locomozione, che fondatamente fa
temere un aumento della frequenza delle morti violente e accidentali, anche se per esse si
& registrata nell’'ultimo quinquennio una leggera flessione che, dato il particolare carattere

di queste cause di morte, deve ritenersi casuale; come si rileva dal relativo diagramma, ca-

GRAFICO XXX

VALORI RELATIVI DELLA MORTALITA’ PER CAUSA NEI QUINQUENNI 1947-51 E 1952-56 RISPETTO AL QUINQUENNIO 1932-36
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Tassi medi annui di mortalita per causa

(eta da 25

a 64)

Prospetto XL

Coause di morte

Simistril per 10,000 espostl

Asslcuratl
fordinarie o collettive)

I.N. A,

Fopolaziene
maschile ltalloma 1954

(1) con riferimento alla distribuzione effettiva per eta.
(2) con riferimento ad una distribuzione fittizia per etd, identica a quella degli assicurati,

1932-38 1947-31 1952-56 (1 (2)
Ogal- Temma Wl T B G e aenmassasmmass 6.4 4,7 14 4.6 4.9
Aitre molattie infettive e porassitarie ... .. ... 6,7 2,7 0,8 1,3 1.4
[ 17 ] O 7.9 14,3 12,4 129 13.5
Emorrogie e trombosi cerebrale ... 5.4 6,7 4, 4,9 4.8
Malattie del sistema nervoso . 1.6 1.-- 1,5 14 1.5
Malattie dell'apporato circolatorio ... 9,2 14,7 11,6 12,8 13.1
Malattie dell'apparato respiratorio ... 8,2 59 2.4 3.3 3.5
Malattie dell'apporato digerente ... ... 7,6 7.3 4,3 5.4 5.8
Malattie dell'apparato genito-urinario ... 4,1 3,1 1,3 1.6 1,6
R s bR socsasasey 2,1 B 0,7 1.2 1.3
Morti violente o accidentali .........cocoomnmnmnnanienes 5.5 5y 3.5 6.2 6,2
Altre couse di morte ..., 3, 1.6 34 3.8 39
Ogni cousa ....... 67,7 68.-- 47,3 59,2 61,5

ratterizzato da due punte rispettivamente in eta giovane ed in eta avanzata di cui & facile

darsi ragione (un simile andamento si riscontra nella popolazione generale), soprattutto ¢ da

temersi un aumento della frequenza dei sinistri per incidenti fra i nuovi assicurati e fra gli

anziani.

Osserviamo ancora che per alcune malattie, per le quali il numero dei sinistri nelle

eta pit giovani & sempre molto basso (tumori, emorragie e trombosi cerebrale, malattie

dell’apparato circolatorio e dell’apparato genito-urinario) le prime ordinate dei diagrammi
PP P g P g

relativi sono, in conseguenza, scarsamente significative e la loro misura deve ritenersi pin

che altro casuale.
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Nel prospetto XL sono registrati, per i tre quinquenni, i tassi di mortalita per le
singole cause, complessivamente per tutte le eta dai 25 ai 64 anni. In esso figurano anche
i tassi corrispondenti relativi alla popolazione maschile italiana nell’'anno 1954, calcolati
in base ai dati pubblicati dall’Istituto Centrale di Statistica (*), che possono assumersi in

via di approssimazione come tassi medi per l'ultimo quinquennio.

Risulta dal prospetto che nel 1952-56 la frequenza dei decessi fra gli assicurati &
diminuita rispetto al quinquennio precedente, per tutte le cause ad eccezione delle malat-
tie del sistema nervoso. Rispetto all’anteguerra (quinquennio 1932-36), sono invece in au-

mento la mortalita per tumori e quella per malattie dell’apparato circolatorio.
P q P PP

Non deve sorprendere il fatto che la mortalita generale (ogni eta ed ogni causa) &
risultata nel quinquennio 1947-51 all'incirca la stessa del 1932-36 (per poi ridursi forte-
mente nell’ultimo quinquennio); questo fatto solo in apparenza contraddice i risultati del-
Iindagine che & stata condotta nel capitolo precedente sulla mortalita generale degli as-

sicurati.

Sul numero totale dei sinistri influisce, infatti, insieme ai quozienti di mortalita per
le singole eta, la distribuzione secondo ’eta della massa degli esposti al rischio di morte
e cio¢ la composizione del portafoglio secondo I'eta degli assicurati. Ora, dal primo dei
due quinquenni suddetti, al secondo, questa distribuzione si & fortemente spostata verso
le eta piu avanzate, perche I'invecchiamento del portafoglio precostituito & stato solo par-
zialmente compensato dall’afflusso di nuove assicurazioni su teste mediamente piu giovani
(in media nel 1932-36 gli assicurati in eta non minore di 45 anni rappresentavano il
399, circa del numero complessivo, nel 1947-51, il 44%); d’altra parte nel secondo periodo
& molto aumentata la forza di quelle cause di morte che agiscono prevalentemente nelle
eta avanzate (tumori e malattie dell’apparato circolatorio) e si & invece affievolita quella
di altre malattie molto diffuse o, come la t.b.c., prevalenti, nelle eta pin giovani. Queste

considerazioni spiegano l'invariata frequenza dei sinistri complessivi.

Anche nel confrontare le frequenze dei sinistri, per causa, rilevate fra gli assicurati

dell’Istituto (nel quinquennio 1952-56) con quelle relative alla popolazione generale (ma-

(*) Annuario di Statistiche demografiche, anno 1954,
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schile) italiana, si deve tener conto della diversa distribuzione degli esposti al rischio se-
condo D'eta. Pertanto nel prospetto XL sono registrate, per la popolazione, due serie di
tassi per causa, la prima delle quali & relativa alla distribuzione effettiva, mentre I'altra
& stata ottenuta applicando i tassi di mortalita per eta e per causa effettivamente riscon-
trati nella popolazione, ad una distribuzione fittizia per eta identica a quella degli assi-

curati: & rispetto a questa seconda serie di tassi che deve essere istituito il confronto.

Risulta allora che la mortalita degli assicurati & inferiore a quella della popolazione
generale (maschile) per tutte le cause, all'infuori delle malattie del sistema nervoso, per
le quali i quozienti di mortalita sono uguali. In conseguenza, per il complesso delle cause

la mortalita risulta pint bassa per gli assicurati (del 23 % circa, fra le eta 25 e 64) (*).

Quest'ultimo risultato conferma quanto & stato notato in precedenza, e cioé che i
titolari di polizze di assicurazione ordinarie o collettive costituiscono un gruppo selezio-
nato in dipendenza delle maggiori possibilita di prevenzione e di cura delle malattie, fatta
eccezione di talune di queste, come, in particolare, i tumori, per le quali difettano ancora

terapie efficaci.

(*) Non sono state prese in considerazione le eta minori di 25 e quelle maggiori di 64, a causa dello scarso nu-
mero delle osservazioni relative.
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PORTAFOGLIO IN VIGORE

Il numero delle polizze in portafoglio, che era di 4.657.520 al 31 dicembre 1951, ¢
salito a 4.906.096 alla fine dell’ultimo quinquennio; i capitali assicurati sono passati da
371 miliardi e 21 milioni di lire a 674 miliardi e 46 milioni, le rendite, da 210 milioni a
2 miliardi e 270 milioni. Le cifre finali non comprendono le maggiorazioni dei capitali e
delle rendite assicurate, derivanti dalla rivalutazione dei contratti del vecchio portafoglio
effettuata sotto la data del 30 giugno 1956.

Se ai capitali assicurati si sommano le rendite capitalizzate, risulta che nel corso del
quinquennio si ¢ passati da circa 373 miliardi a 697 o, tenendo conto della rivalutazione,
a oltre 700 miliardi; e cioé che il portafoglio dell’Ente & pressoché raddeppiato.

Come si rileva dal prospetto XLI, il numero delle polizze che formano il portafoglio
diretto (comprese le riassicurazioni attive), dopo una lieve flessione (del 4% circa) culmi-

nata nel quarto esercizio del quinquennio, & risalito alla fine ad un livello pressoche

uguale a quello iniziale.

Prospetto XLI

Portafoglio in vigore alla fine del 1951 e dei vari esercizi del quinquennio 1952-56.

(al netto delle riassicurazioni passive)

Numero dei comtranil Copitali ossicurati Rendite asslcurate | Caopitali e rendite copitalizzate
Esercizio e - g =
Partaloglio Cessioni Portaloglio | Cessioni Portalog.| Cession ortologlio [ Cession

diretto legali Totale diretto legall Totele | girgtto | legali | TO¥0l¢ | gireno tegoli Totsls

(milioni di lire)

1951 3.181.105 | 1.476.415 | 4.657.520 | 327.864 | 43.157 | 371.021 138 72| 210 329244 | 43.877] 373.121
1952 3.154.843 | 1.529.258 | 4.684.101 | 374.995 | 52.043 | 427.038 159 88 247 | 376,585 | 52.927 | 429.512
1953 3.079.971 | 1.586.376 | 4.666.347 | 410.579 | 61.285 | 471.864 246 111 357 | 413.043 | 62.395 | 475.438
1954 3.063.402 | 1.625.558 | 4.688.960 | 449479 | 71.223 | 520.702 434 175 609 | 453.823 | 72973 | 526.796
1955 3.119.456 | 1.685.458 | 4.804.914 | 507.122 | 380.486 | 587.608 904 263 | 1.167 | 516.162 | 83.117| 599.279
1956 (*) | 3.181.739 | 1.724.357 | 4.906.096 | 581.310 | 92.736 | 674.046 | 1912 358| 2.270 | 600428 | 96.316 | 696.744

(*) - i capitali e le rendite assicurate non comprendono le maggiorazioni derivanti dalla rivalutazione delle pe-
lizze del veechio portafoglio.
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GRAFICO XXXII

CAPITALI E RENDITE CAPITALIZZATE
yialoli IN VIGORE A FINE ESERCIZIO

CESSIONI LEGALI

PORTAFOGLID
DIRETTD

Sempre per il portafoglio diretto, si deduce dal prospetto XLII che il suo sviluppo
nel periodo considerato per quanto riguarda i capitali assicurati & stato maggiore.per le
assicurazioni popolari (89%) e per le collettive (85%) che per le ordinarie (66%). Va
peraltro anche rilevato il parallelo grande sviluppo delle rendite, che nella loro grande
maggioranza fanno parte del portafoglio ordinario, passate da 138 milioni a 1 miliardo e
912 milioni: tenendo conto di esse, 'acerescimento del portafoglio nei suoi diversi settori

si presenta molto pit uniforme.

Nonostante che il distacco del capitale medio delle polizze eliminate in un esercizio
rispetto a quello dei contratti in vigore all’inizio dell’esercizio sia progressivamente aumen-
tato, l'aliquota dei capitali eliminati ha potuto essere contenuta nel corso del quinquennio
fra I'11% e il 14%. D’altra parte I'aumento della produzione & stato cosi forte, special-

mente negli ultimi tre anni, che sono risultati pure in aumento, a partire dal 1954, i
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numeri che esprimono la produzione di ogni esercizio in percentuale del portafoglio in

vigore all’inizio. In conseguenza quindi del favorevole andamento, sia delle eliminazioni

che delle entrate, non soltanto il livello del portafoglio & stato in continua ascesa, ma

nell’ultimo triennio le percentuali annue di accrescimento sono pure risultate in aumento;
P

tenendo conto, in aggiunta ai capitali assicurati, delle rendite capitalizzate. si sono regi-

strati nei successivi esercizi gli incrementi relativi seguenti del portafoglio diretto:

1953

14.38%
9,68%
9,87%

13,74%

16,33%

Prospetto XLII

Portafoglio diretto in vigore alla fine del 1951 e dei vari esercizi del quinquennio 1952-56

(capitali

e relativi numeri indici.

assicurati

al

netto delle

riassicurazioni

passive)

(*) -

comprese le assicurazioni abbinate al Prestito Immobiliare 5.

CAPITALI ASSICURATI
Esercizio Ordinariz Fopolari (*) Collettive Totale

milioni di lire indice milioni di lirz I indice milioni di lire indice milionl di lire . indice
1951 138.854 100 50.993 100 138.017 100 327.864 100
1952, s 156.269 113 57.291 112 161.435 117 374.995 114
1958 o 174.507 126 62.078 122 173.994 126 410.579 125
1954 ... 193.065 139 67.846 133 188.568 137 449.479 137
1950 i 212,299 153 80.770 158 214.053 155 507.122 155
1956 ... 230.203 | 166 |. 96.239 | 189 254.868 185 581.310 177
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Parallelamente al portafoglio diretto si & sviluppato quello delle cessioni legali, anche
in dipendenza dell’accresciuto numero delle Compagnie cedenti, onde si & verificato un

aumento sensibile nel numero delle quote amministrate dall’Istituto.

I grafici XXXII e XXXIII illustrano, rispettivamente per il portafoglio complessivo e per
il solo portafoglio diretto, il progressivo aumento, nel quinquennio, dei capitali assicu-

rati. Allo stesso scopo sono stati calcolati gli indici riportati nel prospetto XLIL

GRAFICO XXXII

wwswe  CAPITALI ASSICURATI IN VIGORE
A FINE ESERCIZIO

COLLETTIVE

POPOLARI

ORDINARIE
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Sviluppo del portafoglio dalla costituzione dell’Ente.

Risalendo alla data della costituzione dell’Ente, il che equivale a considerare un pe-
riodo di ben quarantaquattro anni, si riportano nel prospetto XLIII, insieme ai valori dei
capitali assicurati (comprese le rendite capitalizzate) delle polizze in vigore alla fine dei
vari esercizi, due serie di indici calcolate assumendo come base il portafoglio iniziale e cioé
quello acquistato dall’Istituto all’inizio della sua attiviti da imprese private di assicura-
zioni italiane ed estere; la seconda di queste serie tiene conto delle variazioni subite dal
potere d’acquisto della lira, valutato, come sempre & stato fatto nella presente relazione, in
base agli indici dei prezzi all’ingrosso calcolati dall’Istituto Centrale di Statistica.

Nel grafico XXXIV ¢ stata tracciata la curva dei capitali assicurati espressi in lire 1913.

Essa rappresenta efficacemente la contrastata ascesa del portafoglio dell’Ente, la cui vita-

lita si & peraltro vittoriosamente riaffermata dopo ogni pit dura prova: la spinta iniziale,

GRAFICO XXXIV

MILES D LIRE

PORTAFOGLIO IN VIGORE
A FINE ESERCIZIO

(IN LIRE 1913)

1815 1520 195 1830 1935 1340 1845 w50 155
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Prospetto XLIII

Portafoglio in vigore alla fine dei vari esercizi
al netto delle riassicurazioni passive e relativi numeri indici

98

Indici del Indici del
it I -2 IR oot I BT
milioni di lire milioni di lire
i daf W = 100 P oy kg
1912 763 100 100 1935 o : 13.509 1171 526
1913 ... 925 | 121 124 1936 | 14850 1946 | 516
i e 1000 | 132 142 1937 .. 16.604 2,176 494
1915 .. 1043 | 137 111 1938 ... 18231 2.389 507
1916 ... 1.072 140 78 1939 ... C19.914 2.610 531
1917 oo 1.099 144 54 1940 ... 22,075 2.893 505
1918 1688 | 221 55 1941 ... 24,984 3214 | 512
1919 1908 | 250 57 || 1942 ... | 20010 | 3924 | 546
1920 ... 2,969 '] 389 68 1943 .| 32208 4.221 392
1921 .o 3.652 479 91 1944 o 34.083 4.467 m
1922 4.222 553 104 1945 39.438 5.169 53
1923 .o 4.674 613 115 1946 56,085 7351 | 54
1924 ... 5.563 729 137 1947 | 102538 | 13439 55
W 6766 | 887 149 1948 163179 | 21.387 33
1926 ... 8.029 1.052 173 1949 ... 220727 | 30.108 124
1927 oo 9.173 1.202 235 1 | 208111 | 39.071 169
W 10.196 1.336 270 1951 .. | 373120 | 48.902 186
1929 11.033 1.446 308 1952 : | 420512 | 56,293 227
1930 11.781 1.544 366 VRS 475438 | 62312 252
1931 ... 11.944 1.565 425 1954 ... 526796 | 69.043 277
1932 . 12.102 1.586 461 1955 ... 500279 | 78542 | 314
R T J— 12.165 1.594 509 00 i 696.745 91.317 360
1934 ... 12.761 1.672 546




la flessione dovuta alla svalutazione monetaria dopo la guerra del 1915-18, la rapida ascesa
successiva, il crollo dopo l'ultima grande inflazione e, infine, la nuova, decisa e promet-

tente ripresa.

Dall’esame del grafico, come da quello della seconda serie di indici, emerge un’inte-
ressante constatazione: la consistenza « reale » del portafoglio subito dopo I'ultima inflazio-
ne monetaria & all’incirca la stessa che si ebbe alla fine della prima guerra mondiale, men-

tre il livello raggiunto nel 1956 corrisponde a quello del 1930-31.

Se ora, limitando 1'indagine alla storia pili recente del portafoglio dell’Ente, si fa ri-
ferimento all’anno 1938, si trova, con la scorta dei dati riportati nella prima colonna del
prospetto XLIII, che il volume del portafoglio in vigore a fine esercizio &, nel 1956, qua-
ranta volte pit grande, mentre l'indice del costo della vita & cinquantaquattro volte mag-
giore: queste cifre dimostrano che molto cammino & gia stato fatto, sulla strada che con-

duce all’adeguamento del portafoglio al nuovo valore della lira, e che la meta & ormai

vicina.

Capitale medio delle polizze.

Nel prospetto XLIV sono registrati, per il portafoglio di assunzione diretta in vigore
alla fine di ciascun esercizio a partire dal 1951, i valori del capitale assicurato in media
da ciascuna polizza, nonché gli analoghi valori medi per il complesso delle assicurazioni

ordinarie e collettive, e per le sole assicurazioni popolari.

L’andamento crescente del capitale medio, che nel corso dell’'ultimo quinquennio &
pressoché raddoppiato sia per il complessivo portafoglio diretto che per ognuno dei suoi
rami, consegue sia dall’eliminazione di un gran numero di contratti di piccola entita del
vecchio portafoglio, sia dal progressivo adeguamento della produzione ai nuovi segni mone-
tari. Peraltro il numero ancora rilevante delle vecchie polizze fa si che I"adeguamento

del portafoglio segua con molto ritardo quello della produzione.
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Prospetto XLIV

Capitale medio dei contratti in vigore alla fine dei vari esercizi

Esescizio

Fortologlio ordimarie & collettive

Portaleglie popolari

Portaleglio diretto complessive

1952

_________________ 220.065

1954
1955

156.503
179.942
_____ 200.129
247.311
285.123

36.341
41.503
46.806
51.812
59.436
68.090

103.500
119.367
134.106
148.144
165.466
188.711

Prospetto XLV

Numeri indici del capitale medio del portafoglio diretto

base 1938 =

1.000

1942

1946

1950

1953

100

Esercizio

HNumerl indici

1941 ...

in lire correnmti

1.000
956
881
802
823
871
930

1.215

1.839

3.215

5.232

7.955
10.868
13.924
16.059
18.042
19.931
22.261
25.388

in lire 1938

1.000
916
724
591
539
381
108

59
64
62
96
154
222
249
305
344
3nm
418
472




Il processo di adeguamento del capitale medio delle polizze in portafoglio si rende
evidente all’esame del prospetto XLV, dove sono esposti a partire dal 1938 gli indici re-

lativi in lire correnti ed in lire 1938.

La prima serie decresce fino all’anno 1941, nel quale I'indice scende al valore mini-
mo 802, cid che deve principalmente imputarsi all’assunzione di ingenti masse di contratti
popolari abbinati ai buoni del Tesoro., con capitale medio molto basso; a partire dal 1942

il capitale medio della produzione & in aumento e, per conseguenza, gli indici risalgono.

Gli indici della seconda serie, che rappresentano il valore reale delle polizze, decre-
scono fino al 1947 perché la nuova preduzione, gia di per sé stessa non adeguata al va-
lore della moneta, non riesce a compensare la svalutazione dell’ingente massa dei con-

tratti del vecchio portafoglio. Il valore medio del capitale assicurato dalle polizze del por-

GRAFICO XXXV

5 INDICI DEL CAPITALE MEDIO ESPRESSO IN LIRE 1938
PORTAFOGLIO DIRETTO

0
1938 38 40 4 2 8 M4 % 46 41 8 8 80 51 52 63 B4 8 B6
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tafoglio complessivo incomincia ad adeguarsi nel 1948, in concomitanza con la stabilizza-
zione della lira: la curva tracciata nel grafico XXXV dimostra come il processo di ade-
gﬁamento abbia subito un rallentamento nel biennio 1950-51, seguito da una ripresa par-
ticolarmente accentuata nell’ultimo degli esercizi esaminati, il 1956.

Il capitale medio delle polizze di assunzione diretta, che nel 1945 aveva perduto il
94.% del valore che aveva nel 1938, alla fine del quinquennio 1947-51 era risalito al 25%

circa di questo valore, e alla fine dell’'ultimo quinquennio, al 50%.

Distribuzione secondo la forma di assicurazione.

La composizione del portafoglio di assunzione diretta rispetto alle principali forme
di assicurazione o raggruppamenti di forme & analizzata nel prospetto XLVI e rappre-

sentata nel grafico XXXVL

GRAFICO XXXVI

COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO DIRETTO AL 31-12-1936

PERCENTUALE DEI CONTRATTI PERCENTUALE DEI CAPITALI ASSICURATI
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Prospetto XLVI

Composizione del portafoglio diretto al 31-12-1956

Contratti Capitali & rendite copitalizzate
Categorla Capitaie medio
in valore ossoluto o, in vaiore assolute %
Wia IBIeIE i s g e e 20.807 0,94 8.309.352.715 1.39 278.772
MISEE s et s 503.889 15,84 109.208.378.404 18.25 216.731
Miste a capitale crescemte ... ... 477.395 15,00 231.899.458.789 38,76 485.760
Tiph MISH e 103.044 3,24 40.360.431.767 6,74 391.682
Termine fisso e dotale ... ... ... .o 47.792 1,50 11.161.044.011 1,86 233.534
BISL V. .....ooossmsemrinesssmman sl ks 49.102 1,54 27.236.690.315 4,55 554.696
FORME. VOTIE o iiniiniisiniimsnion s s Sais caay 111.228 3,50 66.056.750.997 11,04 593.886
Forme crescenii speciali ... . .. . . 426.742 13.41 7.352.558.166 1,23 17.230
POPRITEL 2. mminmismessiassonssssnns srass et st s 1.080.560 33,96 95.665.666.769 15,99 88.533
Mista Prestito Immobiliare ........ ... ... 332.853 10,46 573.131.300 0,10 1.722
Mista Buonl Tesoro...........cmmmiiisimascassssrmases 19.327 0,61 527.425.863 0,09 27.290
Differenzo combi ... — —_ 2.077.558.128 — -
3.181.739 100,— 600.428.447.224 100,— 188.711

La mista propriamente detta, nel vecchio portafoglio prevaleva nettamente su tutte le
altre forme e ancora alla fine del 1946 rappresentava circa un terzo dei capitali assicu-
rati complessivi; essa perd gia alla fine del quinquennio 1947-51 aveva ceduto il primo
posto alle miste crescenti, specialmente diffuse nel campo delle assicurazioni collettive.
e nell’ultimo quinquennio ha subito un’ulteriore flessione. In esso infatti, con riferimento
al complessivo portafoglio diretto, la percentuale delle polizze in mista & scesa da 18,72 a
15,84; molto di piu, da 24,63 a 18,25, si & abbassata quella dei capitali assicurati corri-
spondenti, per influenza della nuova produzione, che & sempre piu orientata verso le for-

me a capitale crescente e, negli ultimi esercizi, anche verso le assicurazioni in caso di vita.

~

Se perd si tiene conto che il portafoglio popolare & costituito in massima parte di po-
lizze in forma mista o di tipo similare, la percentuale complessiva sale a 34,24 (per i capi-
tali assicurati), restando tuttavia inferiore a quella delle miste crescenti. E se infine si
considera il solo portafoglio delle assicurazioni ordinarie e collettive, si trova che la mista

rappresenta in esso il 229 circa dei capitali assicurati, mentre le miste crescenti, il 46%.
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La percentuale delle assicurazioni in caso di vita & salita, nell’ultimo quinquennio,

da 1.23 a 1,54 per i contratti, da 1,36 a 4,55 per i capitali.

Pressoché invariata & invece l'incidenza delle assicurazioni popolari sul portafoglio

diretto complessivo, sia per il numero dei contratti che per i capitali assicurati (rispetti-

vamente un terzo ed un sesto circa).

Distribuzione secondo l'eta degli assicurati.

Per le assicurazioni in forma « mista a premio annuo » del portafoglio diretto ordi-

nario in vigore al 31 dicembre 1956, si sono studiate le distribuzioni secondo 1’eta rag-

giunta dagli assicurati, secondo 'antidurata contrattuale e secondo I'ulteriore durata con-

trattuale.

Prospetto XLVII

Distribuzione e graduazione del contratti in vigore al 31 dicembre 1956

secondo l'eta degli assicurati.

Portafoglio diretto ordinario: categoria mista a premio annuo

(*) migliaia di lire.

104

Distribuzionme Groduozlome
Iraquenza dei contratti “‘“‘:::l “::'“f"“"” valorl ralativi
Classe di etd [{1]

assolula relativa assoluto (*) relalive contraiti :""i:':":u
da 15 a 19 anni 264 1 209.387 3 Meno di 20 anni 1 3
» 20 » 24 » 2.262 8 1.493.225 19 » » 25 » 9 22
» 25329 » 8.551 32 4.718.144 60 » » 30 » 41 82
» 30 » 34 » 22.865 86 10.221.162 130 » » 35 » 127 2]2
» 35> 39 » 20,187 109 11.658.379 148 » » 40 » 236 360
» 40> 4 » 42.867 161 14.240.521 181 » » 45 » 397 541
» 452 49 » 52.542 197 14.694.392 187 » » 50 » 594 728
» 50 » 54 » 46.957 176 11.131.306 142 » » 55 » 170 870
» 35 3 59 » 34.015 128 6.700.879 85 » » 60 » 898 955
» 60 » 64 » 17.737 67 2.650.094 34 » » 65 » 965 989
» 65 » 69 » 7.245 27 755.104 10 » » 70 » 992 999
» 0» 74 » 1.753 1 102.472 1 » » 75 » 999 1.000
» 3279 » 274 1 11.479 - » » 80 » 1.000
» 80 » 84 » 17 - 575 —
» 85» 89 » 2 —_ 14 —_
» 90 » 94 » 2 — 35 —_

266.540 1.000 78.587.168 1.000




Nel prospetto XLVII sono riportate, per GRAFICO XXXVII

questi contratti, le frequenze assolute e rela- DISTRIBUZIONE E GRADUAZIONE DEI CONTRATTI
tive secondo I'etd, e la graduazione corrispon- IN MISTA ORDINARIA IN VIGORE AL 31-12-1956
SECONDO L'ETA DEGLI ASSICURATI

dente in cifre relative; in esso & anche regi-

strato, per ciascuna classe quinquennale di TRT
BN
eta, il valore relativo dei capitali assicurati. e - Aoy

11 grafico XXXVII illustra questa distribuzione. B

L’intervallo di eta per il quale ¢ massimo

il numero dei contratti ¢, alla data suddetta, -:::I
pTw
. . . ]

quello fra i 45 ed i 49 anni. Alla fine del R

quinquennio 1947-51 € di ognuno dei tre pre-
cedenti, lo stesso massimo cadeva invece fra ETA MASSIMA

le eta 40 e 44.

L’eta mediana, quella cioé che divide il s
complesso dei contratti disposti secondo I’or- -
dine crescente delle eta raggiunte dagli assi-
curati, in due gruppi ugualmente numerosi, & 2
di circa 47 anni (alla fine del quinquennio
.' 2% 50 1 100

precedente risultd invece di 44 anni circa). PERCENTUALE. D€) CONTRATTI
Le eta che dividono I'insieme dei contratti co-
si ordinati in quattro gruppi di ugual numero
(quartili) sono quelle di 39, 47 e 51 anni (al-

la fine del quinquennio precedente erano quel-

le, minori, di 37, 44 e 51 anni).

Per il settore esaminato del portafoglio, I’eta media degli assicurati & pure sensibil-
mente aumentata nell’ultimo quinquennio: da 44 anni a 47 circa.

L’insieme dei dati caratteristici della distribuzione, sopra riferiti, dimostra che, con

riferimento alle teste assicurate, opposto gioco delle estinzioni e degli ingressi ha deter-

minato un invecchiamento notevole del portafoglio, sul quale ha indubbiamente influito il
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Prospetto XLVIII
Capitale medio dei contratti in vigore al 31-12-56 secondo l'eta degli assicurati

Portafoglio diretto ordinario: categoria mista a premic annuo

Classi d1 e1d Capltale medlo
Fino a 19 anmi .o e s e 793.133
da 20 @ 24 ANIL ..ot nn e e m e s e 660.135
3 25 B RO B e e e e b b S ssamaSRR R S R 551.765
T LD T e P oy v PTRR  C 447.022
3 00 B B e e R S 399.437
v A0E B B N e e e T 332.202
» 45 » 49 » i 279.669
B B0 B I B e B S A B 2317.053
B0 D B e R R R RS 196.998
B0 B 00 B it e5eaa 54 A R e e A 149.410
T b 11| A ——— 93.584
BUIEE 1B BER i s sresios s as s e S A A PR AR S N 294.842

progressivo spostamento, nei successivi esercizi del quinquennio, dell’eta media dei nuovi
assicurati, spostamento che & stato messo in evidenza in un precedente capitolo.

Nel prospetto XLVIII & registrato il capitale medio dei contratti in esame, raggruppati
per classi quinquennali di eta; esso decresce molto rapidamente col crescere dell’eta degli

assicurati e risulta all’incirca uguale al capitale medio generale della categoria fra le eta

45 e 49.

Questo andamento facilmente si spiega con la considerazione che per le eta piu gio-
vani incide maggiormente la nuova produzione, a capitale medio sempre piu elevato. In
dipendenza di esso la media aritmetica ponderata delle eta rispetto ai capitali assicurati
(che pud interessare in quanto costituisce in certo qual modo un indice degli impegni del-
I’Ente verso gli assicurati per quanto riguarda la copertura del rischio di morte) risulta
sensibilmente piu bassa (43 anni) della media aritmetica semplice, gia riportata.

La distribuzione esaminata & rappresentata nel grafico XXXVII, I'andamento del capi-

tale medio in relazione all’eta, nel grafico XXXVIIL
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GRAFICO XXXVII

CAPITALE MEDIO DEI CONTRATTI IN MISTA ORDINARIA IN VIGORE AL31-12- 1956
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Distribuzione secondo I’antidurata contrattuale.

Per lo stesso settore del portafoglio diretto, del quale & stata sopra esaminata la di-
stribuzione secondo 1’eta degli assicurati, si & studiata anche quella secondo I'antidurata
contrattuale, e cioeé secondo 1'eta delle polizze. Anche questa distribuzione & rappresentata

nel grafico XXXIX, e le frequenze relative sono riportate nel prospetto IL.

Le antidurate indicate nel prospetto sono valutate alla meta (al 30 giugno) dell’an-
no di produzione dei contratti; percid 'antidurata 15 & stata attribuita, come valore me-
dio, ai contratti della produzione 1956, I’antidurata 115 a quelli della produzione 1955,

e cosi via.

La produzione della quale era rimasto in vigore al 31 dicembre 1956 il maggior nume-
ro di contratti (I'8,4% del numero comples-
sivo) ¢ quella del 1948 (antidurata media 8 GRAFICO XXIX
anni e 6 mesi); la produzione della quale era DISTRIBUZIONE E BRADUAZIONE DEI CONTRATTI

ancora in vigore alla stessa data la massa piu IN MISTA ORDINARIA IN VIGORE AL 31-12-1956
SECONDO L'ANTIDURATA

rilevante di capitali assicurati, risulta essere

invece quella dell’ultimo esercizio considera- I o T ]
TN §. § e oS o
to, il 1956, come era facilmente prevedibile, F— 114, .
[—TRTY
. ’ : 20
anche in considerazione dell’andamento cre- 15.29
»
scente del capitale medi zioni dei 0 40 2 RS 2 4 B0
ed p dio delle produzio * PERGENTUALE DEI CONTRATTI  PERGENTUALE DEI GAPITALI
successivi esercizi.
MASSIMA ANTIDURATA
: - - 40
Il valore mediano dell’antidurata & di cir-
ca 10 anni. Cio significa che una meta circa .
dei contratti ha antidurata minore di 10 anni;
" . . 20
peraltro questa meta assicura la parte di gran
lunga piu grande dei capitali (i 14/15 circa) .
mentre all’altra meta, con antidurata maggio-
re di 10 anni, corrisponde una frazione esigua % % 50 B 100

PERCENTUALE DEI CONTRATTI
(1/15 circa) del capitale complessivo.
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Prospetto IL

Distribuzione e graduazione dei contratti in vigore al 31 dicembre 1956
secondo |'antidurata.
Portafoglio diretto ordinario: categoria mista o premic annuo
Distribuzione Groduvuezionse
‘ frequenza dei contratti ommontore dei copitoli ossicurati valori relativi
ontidarota | anildurain —_—
i assoluta relativa assolute (%) relative contranti a::izlu‘::lti
| |
| 15.221 a7 13.897.080 177 Inferiore ad anni 1 51 177
1% 10.403 30 | 9.359.805 119 » » » 2 96 296
214 11.192 42 | 8.722.345 111 » PR 3 138 407
3% 10,567 40 7.499.630 96 » E I 4 178 503
414 | 10.364 39 | 6.513.860 83 ¥ B 3 217 586
5l | 11.053 41 | 6.155.442 78 Y 0 6 258 664
614 | 13.873 52 6.279.766 80 % PR 1 | 310 | T44
4% 18.449 69 6.500.666 a3 » F I 8 379 827
814 22.369 B4 5.137.750 65 » » 9 463 l 892
914 20.263 76 3.205.066 41 * » » 10 339 933
10%% 17.305 65 1.559.576 20 » » » 11 604 953
1114 13.367 50 886.188 11 » » » 12 654 964
1215 8.231 31 446.070 6 » » » 13 685 970
131 7.007 27 287.297 4 » » » 14 712 974
1415 | 10,673 40 367476 5 » » » 15 752 979
15% | 8.685 33 251.718 3 » » » 16 785 982
1614 9487 36 272.620 3 » » » 17 821 985
17 10.311 39 260.232 3 » » » 18 860 988
1814 10.375 39 251.283 a » » » 19 899 991
1914 8.376 31 229.220 3 » » » 20 930 994
2014 4.070 15 F 110,793 2 » » » 21 945 996
21 | 3.595 13 ’ 91.440 1 » » » 22 058 997
221, | 3.629 14 91.832 1 » > » 23 972 998
23 | 3.042 11 83.698 1 » » 3» 24 983 999
2414 ‘ 2,537 10 69.661 1 » » » 25 993
BY% | 260 1 9.660 - “ » 5 36 994 1.989
26 237 1 9.233 .- » » » 27 995
27 | 184 1 5.757 — > » » 28 | 006
2814 | 336 1 9.760 — >  » » 29 | 997
29%% 528 2 10.128 » » » 30 ; 999
30% 264 1 6.941 - \ »7 » » 31 1.000
3115 6 —— 2.028 —
3214 40 [ 936 —-
33% 33 — 1.047 - - 1
3414 18 — 266 -
351, 20 — 476 —
371 8 — 107 e
4114 1 - 6 - -
421% 1 -— 9 -
Totale 266,540 1,000 78.587.168 1.000 |

(*) miigliaia di lire.
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Prospetto L

Capitale medio dei contratti in vigore secondo I'antidurata e la durata residua
Portafoglio diretto ordinario: categoria mista a premio annuo

110

s, | el o e

73 1956 913.020
1% 1955 899.721
214 1954 779.337
3% 1953 709.722
4% : 1952 628.508
514 1951 556.902
6% 1950 452.661
% ‘ 1949 352.359
8le ' 1948 229,682
9% 1947 158.173
10% 1946 90,123
111 1945 66.297
1214 1944 54.194
131 1943 40.481
14 | 1942 34.430
1515 1941 28,983
164 ' 1940 28.736
17% | 1939 25.238
1814 | 1938 24.220
1914 1931 27.366
2014 ‘ 1936 27.222
21% 1935 25.435
2214 : 1934 25.305
23% l 1933 27514
2414 1932 27.458
2514 1931 37.154
26'% 1930 38.958
271 1929 31.288
2814 1928 20,048
9%, 1927 10.182
30l 1926 26.292
31l _ 1925 26.684
3215 | 1924 23,400
3314 1923 31.727
34y 1922 31.444
351 1921 23.800
31% 1919 13.375
41% 1915 6.000
42% 1914 9,000

Dercta resldus

Anno di scodenro

del coniratil del contrattl
14 1957
114 1958
214 1959
314 1960
414 1961
5% 1962
614 1963
% 1964
B4 1965
914 1966
1014 1967
111 1968
12% 1969
13% 1970
14%4 1971
15% 1972
1614 1973
17% 1974
184 1975
1914 1976
2014 1977
21% 1978
2214 1979
2314 1980
2414 1981
2514 1982
2614 1983
27%% 1984
28% 1985
291, 1986
301 1987
314 1988
3214 1989
3314 1990
3414 1991
354 1992
36le 1993.
3711 1994
384 1995
3914 1996

Capltale medlo

34.718
41.117
43.966
49.468
54.339
69.349
94.163
106.814
115.991
130.516

164.716
232.843
329.069
373.122
395.004
398.985
461.893
541.568
619.853
T02.044

680.832
751.839
767.856
897.543
864.998
1.020.950
955.317
1.123.385
1.317.913
1.428.049

1.193.223
1.182.373
1.142.889
1.195.000
1.355.787
1.325.800
1.219.000
1.548.007
1.833.026
2.051.292
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Come & stato ampiamente esposto in un precedente capitolo, in seguito all'ultima
grande inflazione monetaria il capitale medio dei contratti di nuova acquisizione & stato
in continuo aumento dal 1942 e piu decisamente, dal 1945. Percio il portafoglio dell’Isti-
tuto, come quello delle imprese private di assicurazioni sulla vita, risulta oggi formato da due
masse, entrambe rilevanti, di contratti, una delle quali (vecchio portafoglio) con capitale me-
diamente assicurato per polizza senza confronti pit basso dell’altra (nuovo portafoglio).

Per quanto riguarda la categoria ora esaminata (mista a premio annuo), per la sua
composizione ed estensione sufficientemente indicativa anche per il complessivo portafo-
glio diretto, risulta che i contratti di produzione anteriore al 1945 (e quindi di antidu-
rata, valutata come sopra si & detto, maggiore di 12 anni) rappresentano quasi esattamente
1/3 del numero complessivo, ma ad essi corrisponde soltanto 1/30 dei capitali assicurati.
Il nuove portafoglio & formato dai rimanenti 2/3 dei contratti e dalla quasi totalita (i
29/30) dei capitali assicurati.

. 2 GRAFICO XL
L’andamento del capitale mediamente as-

sicurato per polizza, in relazione all’antidura- DISTRIBUZIONE E GRADUAZIONE DEI CONTRATTI
IN MISTA ORDINARIA IN VIGORE AL 31-12-1956
SECONDO LA DURATA RESIDUA

ta contrattuale, andamento che riproduce in

senso opposto e (a causa delle eliminazioni)

DURATA RESIDUA
approssimativamente, quello del capitale me- =::-_
: ; = s oo s e R STS T 10 1 A AT
dio della produzione nei successivi esercizi, ri- ey 15 - 1) R AL CUYET
SazrmEal W N = di oo et
sulta dal prospetto L. ed & rappresentato nel l:':-
19039
-39
grafico XXXVIII a pag. 109. o - : s > > 8

I’antidurata media contrattuale della ca-
tegoria risulta di 10 anni e 4 mesi. Molto pin MASSIA DURATA REBIOHA

bassa, e pin significativa, ¢ la media pondera-

ta delle antidurate rispetto ai capitali assicu- o
rati, che & di 4 anni e 8 mesi: agli effetti di
. 20
questa media, I'influenza dell’elevato capitale
medio dei contratti di piu recente acquisizio- 0
ne e dell’alta percentuale di essi ancora in
i i 0
vigore, prevale su quella della loro minore 0 % 50 15 10

PERGENTUALE DEI CONTRATTI
antidurata.
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Distribuzione secondo la durata residua.

Per la stessa categoria di contratti che & stata oggetto delle due precedenti indagini,
il prospetto LI contiene le frequenze e la graduazione secondo I'ulteriore durata con-
trattuale, ed il grafico XL a pag. 111, le rappresenta.

Mediamente, & stata attribuita la durata residua di 1/2 anno ai contratti che scadono
nel 1957, quella di 114 anni ai contratti scadenti nel 1958 e cosi via.

1l valore mediano della durata residua ¢ di ecirea 10 anni, e cioé¢ una meta circa dei
contratti in esame giungera a scadenza nel decennio 1957-1966; peraltro i capitali assieu-
rati corrispondenti rappresentano appena 1/8 del capitale complessivo, mentre i rimanenti
7/8 sono di pertinenza dell’altra meta, le cui scadenze sono scaglionate fra I'anno 1967 e
il 2000.

All’inizio del quinquennio (quando per la stessa categoria di contratti il valore me-
diano della durata residua era di 15 anni), una meta dei contratti assicurava 1/4 circa
del capitale complessivo, ’altra meta, i rimanenti 3/4: anche 'aumentata concentrazione
del capitale assicurato nelle polizze per le quali & maggiore la durata residua e cioé in
quelle di piui recente acquisizione, & ovviamente in rapporto all’andamento crescente del
capitale medio della nuova produzione. Nell’ultima colonna del prospetto L sono ripor-
tati i valori del capitale medio assicurato per polizza, per ciascuna durata residua e, quin-
di, per ogni anno di scadenza dei contratti. L’andamento di questi valori, regolarmente
crescente fino al 1980, presenta in seguito qualche oscillazione; oltre il 1996 il capitale
medio riscontrato non & affatto significativo, e percid non & stato registrato nel prospetto,
dato il numero ridottissimo delle polizze con scadenza posteriore a quell’anno.

Il valore medio dell’ulteriore durata contrattuale & di 11 anni e 2 mesi. Molto piu alta
risulta la media ponderata, rispetto ai capitali assicurati, delle durate residue, che & di 17
anni e 3 mesi: cid, ovviamente, a causa del peso prevalente della produzioné piu recen-

te, sommandosi per essa I'influenza della maggiore durata residua a quella del capitale
medio pin elevato.

D’altra parte la seconda media & pit significativa, ai fini di una valutazione sintetica
degli impegni dell’Ente verso gli assicurati per quanto riguarda i capitali liquidabili alla

scadenza delle polizze attualmente in vigore.
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Prospetto LI

Distribuzione e graduazione dei contratti in vigore al 31 dicembre 1956
secondo la durata residua.

Portafoglio ordinarie e collettive: categoria mista o premio annuo

DISTRIBUZIIOMNE

Durata
residua
anni

s

b} Uy
21,
31,
4.
51
61y
T
81y
91
101,
11,
121,
131,
14 1
151
16y,
17y,
183
191,
20,
21 4,
221,

231
241,
251,
261,
1714
281y
291

301,
311
321,
33y
34,
351
361,
37
381,
391,

401,
43 s

Totale

Frequenza dei contratti Ammontare dei copitali

assolata relativa ossolute (%) relative
el e
8.433 33 306.663 | n
10.073 38 414172 | 5
10.368 39 | 455.838 6
11.205 42 554,204 7
12.753 49 692.991 9
14.260 54 988,921 12
14.654 55 1.379.869 17
14.239 53 1.520.924 19
15.619 59 1.811.662 23
15.505 58 2.023.647 26
16,047 600 2.643.192 34
14.904 56 3.470.297 44
12.085 45 3.976.800 50
10.155 38 3.789.054 48
10.426 39 4.118.316 52
8.482 32 3.384.192 43
8.725 33 4.030.014 51
9.392 35 5.086.411 65
8.375 31 5,191,272 66
8.832 33 6.200.455 79
4,950 19 3.376.244 a3
5.220 20 3,924,590 50
5.602 21 4.301.527 55
5.109 19 4.585.547 58
1415 28 6.413.962 81
579 2 591.130 1
499 2 476,703 6
468 9 525.744 7
527 2 694.540 9
531 2 758.204 10
139 1 165.858 2
110 == 130.061 2
99 -~ 113.146 1

08 | = 117.110 1

g9 | g 120.665 2

30 = 39.774 1

37 — | 45.103 1

31 = 41.991 1

38 = 69.655 1

24 s 49.23) 1

3 - 1.200 =

1 = 100 s
266.540 1.000 78.587.168 1.000

(*) in migliaia di lire.

GRADUAZIONME

Durata residuo

Voalori relativi

cantralti | capitall assicurail

inferiore

ad anni

a

"

"

"

»

"

"

th

”

"

33 4
7 9
110 15
152 22
201 3
255 | 4
310 61
363 80
422 103
480 | 120
s40 | 163
596 | 207
641 | 257
679 305
718 357
750 400
783 451
818 516
840 582
882 661
907 704
021 154
042 809
961 867
989 948
991 955
993 961
995 968
997 977
999 987
1.000 980
991

992

993

995

996

997

998

990

1.000
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La rivalutazione del veechio portarfoglio.

L’esame della composizione e dello sviluppo del portafoglio non potrebbe concludersi
senza un cenno sulla rivalutazione delle polizze stipulate prima del 1945 (*); sul suo va-
lore morale, sui benefici concreti che ne hanno tratto gli assicurati. e sui fondamenti tec-

nici del provvedimento.

Come ogni altra forma di risparmio, I'assicurazione sulla vita & esposta alle conse-
guenze delle eventuali flessioni del potere d’acquisto della moneta, al cui valore nominale
sono esclusivamente riferiti i reciproci impegni dell’assicurato e dell’assicuratore. Verifi-
candosi un’inflazione monetaria, come & accaduto in Italia in seguito all’ultima conflagra-
zione mondiale, gli assicurati subiscono la svalutazione del risparmio costituito con i premi
da essi versati, e a sua volta I'assicuratore va incontro a perdite, la cui origine & evidente
e la portata, che dipende dall’ampiezza del fenomeno, ¢ sempre notevole, come si & do-

vuto constatare nella recente crisi.

Tuttavia le perdite dell’assicuratore hanno trovato parziale compenso nelle plusvalen-
ze di quelle attivitd patrimoniali, e precisamente dei beni immobili, che hanno conservato
il loro valore reale, salvo il normale deperimento e I'influenza del regime vincolistico del-
le pigioni.

Col provvedimento di eui ora si tratta, I'Istituto ha inteso appunto di far partecipare
i suoi vecchi assicurati a queste plusvalenze, senza averne, evidentemente, 1’obbligo, ma
per un atto di pura liberalita che non ha precedenti, nel suo genere, nella storia dell’assi-
curazione sulla vita. Atto di liberalita che, peraltro, non soltanto si & tradotto in un con-
creto, sostanzioso beneficio per gli assicurati ma, rispondendo ad un’esigenza di giustizia
molto sentita, ha altresi contribuito, come era negli intendimenti e nelle aspettative dell’am-
ministrazione che lo ha promosso, alla rinaseita, nel nostro Paese, della fiducia dei rispar-

miatori nella libera previdenza.

La rivalutazione delle polizze del vecchio portafoglio ha comportato per I'lstituto un
impegno finanziario non indifferente. Essa ha richiesto infatti una piu che notevole inte-

grazione delle riserve matematiche dei contratti aventi effetto anteriore al 31 dicembre 1946,

(*) o dal 1946, se a premio unico.
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e dara luogo alla liquidazione a favore degli assicurati, per un certo numero di anni fino
alla totale eliminazione delle polizze in questione, di capitali e rendite aggiuntive per
una cifra molto maggiore (basti pensare che avendo il provvedimento avuto effetto dal 1°
luglio 1956, nel solo secondo semestre di quell’anno sono state erogate per rivalutazione

circa 231 milioni di lire).

Sui criteri tecnici che hanno presieduto alla determinazione dei valori aggiuntivi del-
le polizze sopraindicate, basti qui riferire che i fondamenti di essi stanno nell’accertamen-
to del plus-valore da attribuire ai beni immobili di proprieta dell’Ente a seconda dell’an-
no nel quale essi furono acquistati, e dell’aliquota che tali acquisti rappresentavano rispet-

to al totale degli investimenti di ciascun esercizio.

Tali rilevamenti hanno fornito un preciso, logico ed equo eriterio per la parziale ri-
valutazione di ciascun premio in relazione all’'anno nel quale & stato corrisposto, e cosi
ad esempio un premio di 100 lire pagato nel 1938 o prima, per il quale il plus-valore ri-

conosciuto & massimo, & stato rivalutato in 490 lire.

Per le polizze a premio unico, il capitale assicurato & stato rivalutato proporzional-
mente al premio, mentre per quelle a premio annuo si & dovuto trascurare il primo pre-
mio,'che si considera interamente assorbito dalle spese di acquisto ed altre sostenute nel
primo anno di assicurazione, e quindi il capitale aggiuntivo & stato determinato con proce-
dimento analogo a quello usato in pratica per il caleolo del valore di riduzione delle po-

lizze.

Criteri di maggiore liberalita sono stati seguiti per i vitaliziati, in considerazione che
a differenza della maggior parte degli altri assicurati & mancata loro la possibilita di at-
tenuare il danno dell’inflazione attraverso 'utilizzazione del valore di riscatto delle poliz-
ze o con Iaccensione di prestiti, giacché né il riscatto, né il prestito (che per la generalita
delle polizze conferiscono al risparmio assicurativo il carattere di una certa liquidita) erano
ad essi consentiti dalle condizioni generali di contratto. E cosi per le rendite non supe-
riori a lire 12.000 annue, o per le prime 12.000 lire per le rendite eccedenti tale importo,

il coefliciente massimo di rivalutazione ¢ stato elevato a 10,
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RISERVE TECNICHE

Sotto la denominazione di riserve tecniche s'intende indicare I'insieme costituito
dalla riserva matematica calcolata col metodo dei premi puri, dalla riserva spese e dalla
riserva, cosiddetta sovrapremi. relativa a rischi speciali come invalidita e infortuni noncheé
a rischi aggravati.

Le basi di caleolo delle riserve matematiche sono rimaste invariate nel corso dell’ul-

timo quinquennio.

La base demografica ¢ tuttora costituita dalla tavola di mortalita della popolazione
maschile italiana, desunta dai dati del censimento del 1901 e dai decessi rilevati nel qua-
driennio 1899-1902, con poche eccezioni che riguardano principalmente i contratti di ren-
dita vitalizia immediata, per i quali la base & stata ricavata dall’esperienza dei vitaliziati
di Compagnie francesi ed inglesi di assicurazioni sulla vita, e le operazioni di riscatto di
debiti vitalizi dei Comuni, basate queste sulla tavola di mortalita della popolazione ma-
schile italiana desunta dal censimento del 1931 e dai decessi rilevati nel triennio 1930-32.

La base finanziaria, e cioé il tasso d’interesse in base al quale le riserve matematiche
vengono capitalizzate, &, dal 1942, il 4%. Fanno eccezione le assicurazioni abbinate alla
sottoscrizione del Prestito Rendita 5% e quelle abbinate ai Buoni del Tesoro 5%, per le
quali si adotta il tasso stesso dei titoli, nonché alcuni fondi di previdenza e collettive
speciali.

- 11 fatto che la mortalita degli assicurati &, oggi, molto pin bassa della mortalita teorica,
come & stato messo in evidenza in un precedente capitolo, e che il saggio medio d’inte-
resse degli investimenti, come si vedra in seguito, & pin alto del tasso di calcolo delle ri-
serve matematiche, sta a dimostrare che le riserve, le quali costituiscono notoriamente la
copertura dell'impegno dell’Istituto verso la massa degli assicurati, sono valutate abbastan-

za prudenzialmente,
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Sta di fatto perd che non si pud basare un impegno a lunga scadenza, quale quello ga-
rantito dalle riserve matematiche, sul rendimento attuale delle attivita patrimoniali che deve
considerarsi, per molteplici ragioni, transitorio, ma occorre assumere quel tasso prudenziale
che si pensa possa mantenersi fino alla scadenza degli impegni in corso. Minore & I'in-
fluenza della tavola di mortalita che, prudenziale com’¢, da un eccesso di riserva per i con-
tratti a premio unico mentre non & determinante agli effetti della riserva dei contratti a
premio annuo, in quanto quest’ultima dipende piu che dall’elevatezza dei tassi di morta-
lita, dall’andamento pit 0 meno rapidamente crescente di essi.

Le riserve matematiche, calcolate come si & detto col metodo dei premi puri, a partire
dall’esercizio 1945 vengono, agli effetti del bilancio, zillmerate; non & forse superfluo ri-
chiamare qui il carattere di questa operazione tecnica. E’ noto che le provvigioni di acqui-
sto, corrisposte per intero nei primi due anni di durata delle polizze al piu tardi, vengono
recuperate gradualmente nell'intero periodo di vita dei contratti, in quanto i premi delle
assicurazioni contengono fra I'altro quote (di Zillmer) che rappresentano appunto le rate
di ammortamento (demografico-finanziario) delle provvigioni. Ne consegue che alla scaden-
za delle polizze o all’atto della loro liquidazione per sinistro le provvigioni risultano in-
teramente ammortizzate, mentre in caso di riscatto o di riduzione la parte rimasta da am-
mortizzare viene recuperata a carico della riserva matematica dei contratti che si elimina-
no; il valore capitale delle quote di ammortamento a scadere costituisce quindi in ogni ca-
so un credito certo dell’assicuratore, onde si deduce che portare per intero in uscita del
bilancio dell’esercizio di assunzione dei contratti le provvigioni erogate, equivale a costi-
tuire una riserva patrimoniale latente.

In seguito alla crisi attraversata dalle imprese di assicurazione sulla vita a causa del-
'ultima grande inflazione monetaria, il competente Ministero consenti alle imprese di por-
re in evidenza prima parzialmente e, in un secondo tempo, totalmente, questa riserva, au-
torizzando lo zillmeraggio delle riserve, e cioé la deduzione, dal loro valore effettivo, del
valore capitale delle rate di ammortamento delle provvigioni di acquisto, contenute nei pre-
mi a scadere.

Negli anni dal 1947 al 1957 dette provvigioni venivano computate, agli effetti di cui

sopra, nella misura del 49 del capitale assicurato per le assicurazioni ordinarie e popo-
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Prospetto LIl

Riserve tecniche secondo il portafoglio

Riserve matemoliche

Al 31 dicembre Riservo spese o varle Totale riserve Prevvigionl di acquisto Riserve

Portafoglie diretie Cossienl lagall matematiche da ammortlzzare portate In bllancia
195 i 60.820.031.559 6.937.276.795 117.767.799 67.875.076.153 9.731.023.539 58.144.052.614
1Y o 72.619.835.087 8.506.869.698 140.735.522 81.267.440.307 9.965.934.983 71.301.505.324
1954 o 85.331.749.684 10.445.838.917 172.505.955 95.950.094.556 10.378.176.231 85.571.918.325
TS wocasisns 100.759.561.413 12.424.087.147 206.925.321 113.390.573.881 10.867.680.516 102.522.893.365
1956 ........... 121.539.992.651 14.481.901.550 233.960.836 136.255.855.037 11.446.362.640 124.809.492.397

lari e per le cessioni legali, e dell’l 9, per le assicurazioni collettive. A partire dal 1953
le percentuali anzidette sono state progressivamente ridotte fino ai valori 3,25 e 0,25 rispet-

tivamente, adottati nell’'ultimo esercizio del quinquennio, il 1956.

Per merito di questi criteri sempre pitt prudenziali 'ammontare delle provvigioni di
acquisto rimaste da ammortizzare, che nel precedente quinquennio era rapidamente salito
da L. 317.773.814 a L. 8.554.839.849, a partire dal 1952 ha avuto una progressione molto
pitt lenta, raggiungendo il valore di L. 11.446.362.640 in sede di bilancio 1956; e ¢id nono-

stante il grande aumento della produzione.

In seguito al grandioso sviluppo del portafoglio, al suo graduale inveechiamento (pe-
raltro rallentato dal forte afflusso di nuovi contratti per capitali sempre piu elevati) ed
alla riduzione, di cui si & ora detto, dello zillmeraggio (in valore relativo), le riserve ma-
tematiche sono quasi triplicate nell'ultimo quinquennio, passando dal valore di 47 mi-
liardi circa alla fine del quinquennio precedente a quello di 125 miliardi al 31 dicem-

bre 1956.

Nel prospetto LII & riportato 'ammontare delle riserve tecniche alla fine dei suc-

cessivi esercizi e quello delle riserve portate in bilancio (riserve zillmerate).
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Prospetto LIl

Riserve tecniche del portafoglio diretto

(in milioni di lire)
Assicurazionl ordinorle | Assicarationi popatari Asslcurazionl colletiive
A3 dlcimbed Riserve Riserva  |Totale riserva|  Riserve Riserva  |Totals risarve| Riserve - |  Riserva | Totole riserve
matematiche | spese ¢ varle | tecniche | matematiche | spese e varie | tecniche | matamotiche. | spese e varle | teenichs
1951 18.143 81 | 18.224 ;6.077 2 6.079 | 25.406 17 . 25.423
1952 22.287 84 | 22.371 7.855 2 7.857 | 30.678 18 | 30.696
1953 E 26.983 91 | 27.074 9.656 2 9,658 | 35.980 31 | 36.011
1954 32.088 103 | 32.191 | 11.438 3 | 11.441 | 41.805 38 | 41.843
1955 37.835 124 | 37.959 | 13.971 5 ]3.976 48.953 48 | 49.001
1956 46.750 130 | 46.880 | 17.326 10 | 17.336 | 57.465 58 | 57.523

Le riserve tecniche del portafoglio diretto sono distinte, nel prospetto LIII, per ramo

(assicurazioni ordinarie, popolari, collettive) e ne risulta che I'incremento, nel quinquen-
nio, & stato massimo (il 1859%) per le popolari, mentre si & avato per le ordinarie un in-

cremento pari al 157% e per le collettive il 126%.
Il grafico XLI illustra I"andamento delle riserve nei diversi settori del portafoglio.

Le cifre registrate nei due prospetti precedenti per il portafoglio diretto, comprendo-
no le riserve relative agli aumenti di capitale concessi agli assicurati a titolo di partecipa-
zione agli utili nel periodo 1931-1942 e, per il 1956, anche le riserve relative ai capitali
ed alle rendite addizionali derivanti dalla rivalutazione delle polizze del vecchio portafo-
glio, effettuata in detto esercizio: calcolate, queste ultime riserve, in L. 3.400.000.000.

Nel prospetto LIV le riserve tecniche sono raffrontate ai capitali assicurati, compren-

dendo in essi, per il 1956, le maggiorazioni derivanti dalla rivalutazione.

Per il portafoglio complessivo, il rapporto delle riserve ai capitali, che a partire dal
1946 e fino al 1949 aveva presentato un andamento fortemente decrescente (I'influenza
delle nuove acquisizioni; a capifa]e medio rapidamente crescente nei successivi esercizi,
compensando largamente I'invecchiamento del portafoglio precostituito), era poi risalito
lentamente fino a raggiungere nel 1951 il valore 14,81, ed & in forte ascesa nell’ultimo

quinquennio alla fine del quale assume il valore 19.43. Cid si deve all’aumentato peso
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GRAFICO XLI

RISERVE MATEMATICHE A FINE ESERCIZIO

PORTAFOGLIO COMPLESSIVO W DIRETTO M CESSIONI LEGALI
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Prospetto LIV

Riserve tecniche in relazione ai capitali assicurati

(milioni di lire)

Rapporte percenluale

Al 31 dicembre Copliall assicerall Riserve tecniche Incremento riserve
delle rlserve al capitall

Portafoglio complessivo

)L Cp—— 373.121 55.250 ' 14,81
1952 429.512 67.875 ' 12.625 15,80
1953 s | 475.438 81.267 j 13.392 17,09
TIBE. oo 526.796 95.950 14.683 18,21
5 599.279 113.391 17.441 18,92
1956 oo 701.263 136.256 22.865 19,43

Portafoglio diretto

1951 o 329.244 49.726 15,10
1952 oo 376.585 60.924 11.198 16,18
1953 oo 413.043 72.743 11.819 17,61
1954 .o 453.823 85.475 12.732 18,83
1955 516.162 100.936 15.461 19,56
{1 A 604.947 121.739 20.803 20,12
Cessioni legali
7115 A 43.877 5.524 ' 12,59
1952 oo ‘ 52.927 6.951 1.427 | 13,13
1953 oo . 62.395 8.524 1.573 | 13,66
1954 oo " 72.973 10.475 1.951 14,35
1955 oo | 83.117 12.455 1.980 14,98
1956 oo 96.316 14.517 2.062 15,07

del nuovo portafoglio per il livello raggiunto dal capitale medio delle polizze che lo costi-
tuiscono; e pertanto I'andamento constatato & anche indice di buona conservazione del por-
tafoglio, d’accordo con le conclusioni alle quali si & pervenuti in proposito con i rileva-
menti diretti sulle eliminazioni, riferiti in un precedente capitolo.

Le percentuali registrate nel prospetto LIV relativamente al portafoglio diretto sug-
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Riserve tecniche in relazione ai capitali assicurati

Portafoglio diretto

(milioni

di lire)

Prospetto LV

Al 3 dicembre

Copltali assicurati

Riserve tecniche

Incremento riserve

Raopporte percentuale
delle riserve al copitall

i £ 71 E——

ey G

1953

1954 ..,

1955

1956 ......cconeevermerneens

122

140.064
157.669
176.667
196.885
220.259

251.143

50.993
57.291
62.078
67.846
80.770

96.252

138.187
161.625
174.298
189.092
215.133

257.552

Assicurazioni

22371
27.074
32,191

37.958

ordinarie

18.224 |

46.880

Assicurazieni popolari

Assicurazioni

25.423
| 30.696
| 36.011
41.843

|
‘ 49.001
| 57.523

6.079
7.857
9.658
11.441
13.976

17.336

collettive

4.147
4.703
5117
5.767

8.922

1.778
1.801
1.783
2.535

3.360

5.273
5.315
5.832
7.158

8.522

13,01
14,19
15,32
16,35
17,23

18,67

11,92
13,71
15,56
16,86
17,30

18,01

18,40
18,99
20,66
22,13
22,78

22,33
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geriscono considerazioni affatto analoghe, come poteva prevedersi dato il loro peso pre-
ponderante. Pitt giovane si dimostra, invece, per il valore pin basso delle percentuali, il
portafoglio delle cessioni legali, e pin lento il suo invecchiamento.

L’'indagine & ripetuta, nel prospetto LV, per i singoli rami del portafoglio diretto.
Il livello pitn alto delle riserve rispetto ai capitali assicurati & stato raggiunto, alla fine del
quinquennio, dalle assicurazioni collettive; pero il valore relativo delle riserve ai capitali
¢ aumentato piu rapidamente per le ordinarie e le popolari (per queste ultime anche a
causa della minore durata media contrattuale delle polizze).

[’andamento relativo delle riserve tecniche e dei capitali assicurati nel quinquennio
in esame, & illustrato nel grafico XLIL. Tale confronto & stato poi esteso a tutti gli eser-
cizi, dal 1921 al 1956: le relative percentuali sono riportate nel prospetto LVI e in base
ad esse & stato tracciato il grafico XLIII, nel quale & anche rappresentato 'ammontare

delle riserve alla fine dei successivi quinquenni.

Prospetto LVI

Confronto delle riserve tecniche con i capitali assicurati

Al 31 dlcembee Ropperte percentuole Al 31 dicembre Ropperto percentucle Al 31 dlcambre Ropporio perceniuale
delle riserve al capliali delle riserve al capitali delle riserve ol copitali

17,51 1933 oo 2547 1945 .. 28,41
18,47 1934 26,97 1946 oo 24,40
19,42 1935 oo 27,23 1947 o 18,33
19,46 1936 oo 27,19 1948 oo 15,39
18,88 1937 o 26,10 1949 o 14,38
18,36 W e 26,63 980 14,49
18,70 {1, _— 27,31 W5 coocoonad EBE
19,58 B .concmie . WBY s 15,80
21,78 1941 26,90 1953 .. 17,09
23,78 1942 25,93 1954 o 18,21
26,15 1943 o 27,67 1955 oo 18,92
26,31 1944 oo 29,23 1956 | 19,43
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Il rapporto delle riserve ai capitali presenta un andamento generalmente crescente
nel primo decennio, prima pin lentamente, in conseguenza del forte impulso che fu dato
alla produzione dopo la prima guerra mondiale, in fine, pitt decisamente; si stabilizza fra
il 259 e il 27% nel periodo dal 1931 al 1941, e risale poi sino al 1944 (in cui raggiunge
la punta massima del 29,239, a causa della diminuita produzione di contratti nel corso
dell’ultimo conflitto, e del parallelo invecchiamento del portafoglio precostituito). Dell’an-

damento del rapporto negli anni successivi, si ¢ detto in precedenza.

GRAFICO XLIIl
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INCASSO PREMI

L’ammontare dei premi di competenza, che & stato di 17 miliardi e 439 milioni di lire
nell’esercizio 1951, & salito a 30 miliardi e 640 milioni nel 1956, con un incremento del
769 ecirca. Complessivamente per il quinquennio 1952-56 i premi ammontano a 123 mi-

liardi e 823 milioni di lire, contro i 59 miliardi e 681 milioni del quinquennio precedente.

Nel prospetto LVII sono registrati i premi di competenza dei singoli esercizi; risulta
da esso che 'incremento annuo é stato soprattutto forte (3 miliardi e 533 milioni, il piu

alto che si sia mai registrato) nell’ultimo esercizio.

Esaminando ora particolarmente il portafoglio diretto, si deduce dal prospetto LVIII
che I'aumento, nel corso dell’ultimo quinquennio, dei premi di competenza, & stato spe-
cialmente notevole per le assicurazioni popolari (116%), minore per le collettive (67%)

e per le ordinarie (66%).

Il grande accrescimento dell’incasso premi & ovvia conseguenza dello sviluppo del por-
tafoglio, che & stato esaminato in un precedente capitolo. Per il portafoglio diretto si sono
registrati, nei successivi esercizi, le seguenti percentuali d’incremento annuo dei premi di

competenza :

1952 ...10,74%
1953 14,17%
1157 SR . 9,209
1 -1 ORI | 1 | L~
TS i TSAY

Un simile andamento si & verificato per i premi del portafoglio delle cessioni legali.

con un ritmo di accrescimento alquanto maggiore.

Le cifre esposte sono chiaramente illustrate nei grafici XLIV e XLV.
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Premi di competenza (*)

Prospetto LVII

Eserclzlo Portaloglle diretto Portalogllo cessionl legall Totole Iincramento

1951 15.494.265.040 1.945.209.208 17.439.474.248
Lo L1 R — 17.158.626.424 2.296.771.149 19.455.397.573 2.015.923.325
P95 wcinimomnciszinns 19.590.833.128 2.578.912.564 22.169.745.692 2.714.348.119
L [} 15 R ——— 21.394.021.443 3.057.705.596 24.451.727.039 2.281,981.347
A L1 )L —— 23.771.518.351 3.334.833.415 27.106.351.766 2.654.624.727
1E.! T — 26.977.423.744 3.662.341.160 30.639.764.904 3.533.413.138

Totale quinguennio 108.892.423.090 11.930.563.884 123.822.986.974

(*) al netto delle riassicurazioni passive,

MILIARDI DI LIRE

PREMI DI COMPETENZA

GRAFICO XLIV

GESSIONI LEGALI

PORTAFOGLIO DIRETTO




GRAFICO XLV

PREMI DI COMPETENZA
PORTAFOBLIO DIRETTO

MILIARDI DI LIRE

COLLETTIVE

POPOLARI

ORDINARIE

Prospetto LVIII

Premi di competenza (*) del portafoglio diretto nel 1951 e nei vari esercizi
del quinquennio 1952 -56 e relativi numeri indici.
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Ordinarie Papolarl Collattive Totaole
Esercizlo S E
milianl di lire Indice milionl di lire indice milloni di lire indlce milien di lire Indice
|
1951 somsnimiie 6.129 | 100 2.450 100 6.915 100 15.494 100
|
1952 cocvamaasns 6933 | 113 2,833 116 7.393 107 | 17.159 112
1953 i 7.684 129 3.122 127 8.585 | 124 19.591 127
L9548 . onieimiinion 8.696 142 3.778 154 8.920 | 129 21.394 140
L. —— 9.590 156 4.333 177 9.848 142 23.771 155
1956 .o 10.168 166 5.287 216 11.522 167 26977 176
i

() al netto delle riassicurazioni passive.




Andamento degli incassi dalla costituzione dell’Ente.

Nel prospetto LIX & dimostrato ’andamento dell’incasso premi a partire dalla costitu-
zione dell’Ente. Insieme all’ammontare dei premi di competenza dei successivi esercizi, so-
no registrati in esso i corrispondenti numeri indici base 1913; e poiché nel lungo periodo
esaminato (quarantaquattro anni) si sono verificate in Italia due grandi inflazioni mone-

tarie, precedute e seguite da minori fluttuazioni del potere d’acquisto della lira, una se-

Prospetto LIX

Premi di competenza e relativi numeri indici.
(base 1913 = 100)

Esercizlo ! T S e | Indler-k iben 14 — et ol Indice | ? Indice 11
| assicurazionl possive) | 8] 3 _l_rTs_stf_:::_f?-tnmml_ L | )
i s

1913 34,590,606 100 100 1935 | 521402379 1508 | 435
1914 :i 9198 | 113 118 1936 I 551.787.738 1595 I 411
1915 | 40.088334 116 91 1937 | 665650901 1924 | 425
1916 40.969.952 | 118 64 1938 | 819366245 2360 | 489
1917 | 44404275 128 47 1939 | 928134135 2688 | 531
1918 | 85550070 247 60 1940 | 897241597 259 | 440
1919 | 94.849.101 274 61 1941 | 1.149.392.283 33 | sos
1920 | 149116175 431 73 1942 | 1426.496.007 4124 | sss
921 | 177578929 513 95 1043 | 1548184386 4476 404
1922 | 190.355.553 550 101 1944 : 1.658.572.561 4.195 115
1923 211.650.878 612 < 10 1945 2.132.696.264 6.166 62
1924 249.409.592 121 132 1946 3.130.955.337 10.786 7
1925 300.769,130 870 142 1947 6.028.635.942 17.429 70
1926 | 338.192.953 978 156 1948 8.910.116.968 25.759 98
1027 | 403916446 | 1.168 222 1949 12.006.947.850 34.712 139
1928 | 471785816 | 1381 272 1950 15.206.224.330 44221 187
1929 | 605.735.802 1.751 361 1951 17.439.474.248 50417 187
1930 630.886.592 1.824 420 1952 19.455.397.573 56.245 220
1931 636.836.030 1.841 487 1953 22.169.745.692 64.092 252
1932 | 519337626 1501 425 1954 | 24.451.727.039 70.689 276
193 | 478140016 1.382 429 1955 l 97.106.351.766 18363 | 304
1934 501.868.758 1.451 461 1956 i 30.639.764.904 $8.578 340

("1 gli indici I e II si riferiscono rispettivamente alle lire correnti e alle lire 1913,
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GRAFICO X LvI

®  PREMI DI COMPETENZA

conda serie di indici permette di seguire le variazioni dei premi nel loro valore reale (in

lire 1913).

Allo stesso scopo si & tracciata nel grafico XLVI la curva dei premi di competenza
espressi in lire 1913 che, per ragioni comprensibili, & risultata affine all’analoga curva dei
capitali assicurati in vigore alla fine dei successivi esercizi, riprodotta in un precedente

capitolo.
Sia dalla curva che dagli indici della seconda serie, risulta che, in valore realé, I'in-
casso premi & stato all’incirca lo stesso megli esercizi 1919 e 1945, subito dopo la prima

e, rispettivamente, la seconda guerra mondiale e che, successivamente, la ripresa si & veri-

ficata nelle due epoche press’a poco con la stessa legge.

Con riferimento all’anno 1938, I'ammontare dei premi di competenza & stato, per lo
esercizio 1956, trentasette volte maggiore, mentre il costo della vita — valutato in base

agli indici dei prezzi all’ingrosso — & risultato cinquantaguattro volte piu grande.

130



Premio medio.

Un valore approssimato del premio annuo medio (inteso come rapporto del premio
al capitale assicurato) pud ottenersi rapportando I"ammontare dei premi annui di compe-
tenza di un esercizio ai capitali assicurati a premio annuo mediamente in vigore (semi-

somma dei capitali assicurati dalle polizze in vigore all’inizio ed alla fine dell’esercizio).

L’approssimazione del procedimento dipende fra I'altro dalla rateazione del premio
(in quanto per i contratti in vigore all’inizio di un esercizio viene incassato nel corso del-
’esercizio una intera annualita di premio, con qualsiasi rateazione, mentre, per i contratti
che vengono assunti e per quelli che vengono eliminati nell’anno, per effetto della rateazio-
ne una parte soltanto dell’annualita viene incassata o, rispettivamente, perduta). D’altra
parte il premio medio come sopra ottenuto risulta sensibilmente inferiore al valore esatto
perché nel portafoglio considerato in vigore figurano necessariamente anche contratti per
i quali & stato sospeso il pagamento del premio, ma dei quali non & stata ancora pronun-

ziata la rescissione o la riduzione o il riscatto.

L’analisi del premio medio sarebbe poco significativa per il portafoglio considerato nel
suo complesso, a causa della eterogeneita della sua composizione; essa & stata eseguita per
i soli portafogli ordinario e popolare, considerati separatamente. Per il portafoglio ordi-
nario si sono ottenuti nei successivi esercizi i valori relativi seguenti del premio annuo

medio :

1952 o 4,96%
1953 o 4,96%
1954 o 4,90%
1955 o o B TT%
1956 oo 4,58%

L’andamento leggermente decrescente di questi valori deve attribuirsi principalmente
allo sviluppo assunto dalle forme di assicurazione a capitale crescente, per le quali i tassi
di premio sono piut bassi che per le miste a capitale costante, ed in parte anche all’au-

mento della durata contrattuale media delle polizze.
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Per il portafoglio delle assicurazioni popo- Prospetto LX

lari & stato possibile calcolare con esattezza Pisikis: Snkis wadls

il premio medio, riferendo 'ammontare com- delle assicurazioni popolari

plessivo dei premi annui contrattuali a quello
Fremi incossetl

dei capitali assicurati corrispondenti. Nel pro- Esercizlo in percentuale del copltale | Premlo anauo medio °fo
medlamente In vigore

spetto LX i valori esatti cosi determinati per

i diversi esercizi del quinquennio sono posti 1952 oo 531 6,59
' I U - 5,31 6,62

a raffronto con quelli ottenuti col procedi-
1954 ... 5,92 6,66
mento sopra indicato. La differenza & note- |j1955 5.94 6,69
vole, e costituisce una indiretta conferma del- | 1956 ... 6,09 6,76

le ben note difficolta che incontra I'incasso dei premi di queste assicurazioni e la conser-
vazione del portafoglio relativo; & peraltro molto diminuita dal 1954, in seguito alla ri-

duzione del termine di giacenza delle quietanze di premio insolute.

Distribuzione territoriale dell’incasso premi.

Il grafico XLVII dimostra come i premi che sono stati complessivamente incassati nel
quinquennio 1952-57 per il portafoglio diretto e per ciascuno dei settori in cui esso si sud-
divide (assicurazioni ordinarie, popolari e collettive), si ripartiscono fra le varie regioni. Nei
quattro prospetti dal LXI al LXIV figurano i dati relativi, in valore assoluto ed in per-

centuale dell’incasso complessivo.

I premi considerati in questa indagine sono quelli effettivamente riscossi nel quin-
quennio e non quelli di competenza; essi comprendono quindi i premi di competenza
dell’esercizio 1951 riscossi nel 1952 e non comprendono quelli del 1956 incassati nell’eser-
cizio successivo. Non si & tenuto conto, dato lo scopo dellindagine, degli incassi effettuati

direttamente dalla Direzione Generale, o fuori del territorio nazionale.

I valori relativi dei premi incassati in ciascuna delle grandi ripartizioni territoriali
(Ttalia Settentrionale, Centrale, Meridionale e Insulare) sono riportati anche nel prospet-

to LXV. dal quale risulta che oltre la metd degli incassi & stata effettuata, per ogni ramo

132

i



GRAFICO XLVII

ASSICURAZIONI COLLETTIVE

ASSICURAZIONI POPOLARI
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PREMI INCASSATI NEL
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Distribuzione regionale dei premi del portafoglio diretto incassati

nel quinquennio 1952 - 56

Prospetto LXI|

134

Premi di Premi di anni
Reglone Preml unicl Tolale O
prime anme seccessivi

PIMOBIE. «coiciiiinnssmisimarsssssssmsnissis 1.656.469.926 5.306.754.989 1.062.038.914 8.025.263.829 8,74
Nl iAos i nssasmpnnm 102,910,246 372.529.055 9.047.939 484.487.240 0,53
Lombordio —ooooooooeeeeees | 4004.554.077 14.542.050.297 4.793.889.932 23.340.494.306 2541
Trentino- Alte Adige ..........oooovveon. 182.382.672 683.048.194 141.376.629 1.006.807.495 L10
Vemeto ...l fomisd 1.048.938.733 3.269.401.580 730.393.269 5.048.733.582 5,50
THOSIE oot 152.074.004 428.154.144 184.732.600 764.960.748 0.83
Friuli - Venezio Giulio ....................... 241.441.416 $32.529.364 200.106.836 1.274.077.616 1,39
Bgude oo 807.841.005 2.605.750.520 782.692.977 4.196.284.502 457
Emilia - Romogna ... 1.170.012.933 4.207.562.849 762.580.495 6.140.156.277 6,68
ITALIA SETTENTRIONALE ..........cccovneenes 9,366,625,012 | 32,247,780.992 8.666.859,591 | 50.281.265,595 54,75
11411 RS 970.249.042 3.474.174.944 831.455.639 5.275.879.625 5,74
Marche ..o PR 296.759.289 1.304.240.508 155.274.113 1.756.273.910 191
UmbHE o 193.247.466 564.932.344 50.164.877 £08.344.687 0,88
1.1 | S e sl 1.888.609.223 7.007.720.093 4.206.914.611 13.103.243.927 14,27
ITALIA CENTRALE ..._......iocce| 3.348,865,020 | 12.351.067.889 5.243.809.240 | 20.943.742.149 22,80
Abruzzi e Molise ..o..ooovnoeeeceeccees 315.998.235 1.250.732.427 49.937.7178 1.616.668.440 1,76
COMPANIE ivuivssimssscnsssssaisiissmmsnsissscss 1.151.187.871 4.458.267.135 477.606.649 6.087.061.655 6,63
T RSSO UE 732.383.963 2.938.449.412 409.840.372 4.080.673.747 4,4
BOSilieOta ... 84.508.542 387.320.825 11.633.592 483.561.959 0,53
CalObrig oo 376.260.489 1.596.968.723 40.742.810 2,022,972.022 2.20
ITALIA MERIDIONALE .....vvovcercienens 2.660.429.100 | 10.631,747.522 998.761.201 |14.290.937.823 15,56
Sicilia 1.005.913.757 3.778.088.083 339.833.969 5.123.835.809 5,58
SOTERORO. e s i 257.988.521 895.582.710 46.520.284 1.200.091.515 1.31
ITALGA INSUHARE ciiioiiinminiiian 1.263.902.278 | 4.673.670.793 386.354.253 | 6.323.927.324 6,89
LER LR e 16.639.821.410 | 59.904.267.196 | 15.295,784.285 100,—

91.839.872.891




Distribuzione regionale dei premi del portafoglio diretto incassati

nel quinquennio 1952 - 56

Assicurazioni

ordinarie

Prospetto LXII

Premi di Premi di onni
Reglone
prime onno successiv
Piemonte ... 810.837.612 3.137.059.863
Valle d'Aosta 62.009.570 256.371.355

Lombardia

Trentino - Alto Adige ......

Namelo oo
[i[ 1 S e e
Friuli - Venezio Giulio ......ccccovimrinne
Lhgorbn cccciiinnnnnniinnsamiss

Emilio - Romagna ..........ccccooiiiinnnns

ITALIA SETTENTRIONALE .....................

VORCOHE o i i e
NN | coiiisccsosnmsscsnssimssmanassmniss

......................

Abruzzi e Molise .....ocoovimnmincicee

Compania ;

Sardegna ...

ITALIA INSULARE ...

ITALIA

1.737.467.408
113.364.083
485.263.872
68.804.659
105.914.832
407.845.123
584.137.099

4.375.644.258

500.874.706
206.370.099
111.446.754
744.788.035

1.563.479.594

217.972.751
702.790.057
437.112.143

74.023.540

267.584.914

1.699.483.405

664.124.361

176.377.417

840.501.778

8.479.109.035

7.439.752.219
487.165.515
1.811.802.378
177.063.982
417.922.613
1.634.259.960
2.359.967.100

17.721.364.985

1.902.617.836
894.175.351
399.125.337
2,683.504.714

5.879.423.238

959.299.437
2.788.539.935
1.754.567.231

332.041.247
1.156.106.791

6.990.554.641

2.703.781.409

611.652.110

3.315.433.519

33.906.776.383

Preml wnici Tolale Mg
86.181.423 4.034.078.898 942
1.413.480 319,704,405 0,75
86.878.945 9,264.098.572 21,63
1.386.942 601.916.540 141
22.402.282 2,319.468.532 5,40
9.998.962 255.867.603 0,60
3.003.714 526.841.159 1,23
90.519.730 2.132.624.813 4,98
21.583.200 2.965.687.399 6,92
323.368.678 22.420,377.921 52,34
15.623.325 2.410.115.867 5,65
5.387.637 1.105.933.087 2,58
394.538 510.966.629 1,19
81.104.801 3.509.397.550 8,19
102,510.301 7.545.413,133 17,61
147.364 1.177.419.552 2,15
12.050.001 3.503.379.993 8,18
361.862 2,192.041.236 5,12
5.030.654 411.095.441 0,96
412452 1.424.104.157 3,33
18.002.333 8.708.040.379 20,34
2.923.756 3.370.829.526 787
41,216 788.070.743 1,84
2,964,972 4.158.900.269 9,71
446.846.284 | 42.832.731.702 100, —

135



Distribuzione regionale dei premi del portafoglio diretto incassati

nel quinquennio 1952 - 56

Assicurazioni

popolari

Prospetto LXIII

136

Premi di Premi di anmi
Regione Premi wsmicl Totole O
prime anno successivi

Piemonle ............ccocuneeen. RS 529.243.044 1.114.481.020 322289 1.644.046.353 10,99
VOG- OF ORI ..o i s 38.408.590 106,572,364 -- 144,980,954 0,97
Lombardia ... oo 805.604.397 1.848.620.785 328.180 2.654.553.362 17,75
Trentino - Alto Adige ... .............. " 40.957.725 89.102.806 14.030 130.074.561 0,87
Yeneto ... e ren st e e Bl 337.485.407 666.458.041 384.012 1.004.327.460 6,72
Trieste . 39.659.465 94,998.498 - 134.657.963 0,90
Friuli - Venezia Giulia .................... 62.672.543 174.730.424 627 237.403.594 1,59
Rl i e s 212.966.094 496.784.988 119,943 709.871.025 4,75
Emilia - Romagng .o 385.395.049 994.018.225 31.072 1.379.444.346 9,22
ITALIA SETTENTRIONALE ................... 2.452.392.314 5.585.767.151 1.200.153 8.039.359.618 53,76
[T T SRS S 261.710.157 730.350.790 231.565 992,292,512 6,64
Marche ... ... R———— 56.877.072 246.547.588 65.548 303.490.208 2,03
Umbria ... .o 63.394.184 114.717.683 43.823 178.155.690 1,19
oo i s 257.371.135 669.787.641 33.744 927.192.520 6,20
ITALIA CENTRALE ... .. 639.352.548 1.761,403.702 374.680 2,421.130.930 16,06
Abruzzi e Molise ... 76.300.959 212.185.961 41.328 288.528.248 1,93
COmPORIA o s 312.859.352 1.040.885.812 108.717 1.353.853.881 9,05
PRl oo casninnnnnsaa 197.671.295 909.384.087 68.881 1.107.124.263 7,40
Busillonbn cic.coiicianiianan 5.551.378 26.714.558 412 32.266.348 0,22
Colobrlt s e 97.951.890 386.698.772 4450 484.655.112 3,24
ITALIA MERIDIONALE ............. ... 690.334.874 2.575.869.190 223.788 3.266,427.852 21,84
SICHID e 235.394.650 696.752.368 155.877 932.302.895 6,23
Sardegna ... ... 70.376.333 244.961.153 1.002 315.336.484 21
ITALIA INSULARE ............coiceone... 305.770.983 941.713.521 154.875 1.247.639.379 8,34

ITALIA .| 4087850719 |10.864753.564 1,953.496 14.954,557.779 100,—




Distribuzione regionale dei premi del portafoglio diretto

incassati nel quinquennio 1952 -56.

Assicurazioni

collettive

Prospetto LXIV

Premi di Premi di onnl
Regione Premi unicl Totale s
prima omno successivi

PABMRBRIE cisvcsicccsncsimmmsmmmmsonsisimsnasanss 316.389.270 1.055.214.106 975.535.202 2.347.138.578 6,89
Valle d'A0SI0 ..o 2.492.086 9.585.336 71.634.459 19.711.881 0,06
Lombardio ... | 1,461.482.272 5.253.677.293 4.706.682.807 | 11.421.842.372 33,54
Trentino - Alto Adige ............ccovovmcucnenes 28.060.864 106.779.873 139.975.657 274.816.394 0,81
Veneto .......ccerruerricninscssemsmmnnnemee| 226,189,454 701.141.161 707.606.975 1.724.937.590 5,07
THlesh st e 43.609.880 156.001.664 174.733.638 374.435.182 1,10
Friuli - Venezio Giulio ............cocoooooiceees 72.854.041 239.876.327 197.102.495 509.832.863 1,50
LU e 187.029.788 474.705.572 692.053.304 1.353.788.664 3,98
Emilio - Romagna ............ccovimmnnnns 200.480.785 853.577.524 740.966.223 1.795.024.532 527
ITALIA SETTENTRIONALE...........ccooovvvivon 2.538.588.440 | 8.940.648.856 | 8.342.290.760 |[19.821.528.056 58,22
TOSCARD oo 207.664.179 841.206.318 815.600.749 1.864.471.246 547
Marche ..o 33.512.118 163.517.569 149.820.928 346.850.615 1.02
Umbria ..o - 18.406.528 51.089.324 49,726,516 119.222.368 0,35
LOZI0 o 886.450.053 3.654,427.738 4.125.776.066 8.666.653.857 25,45
ITALIA CENTRALE ..........cooormeneerecncce e 1.146.032.878 | 4.710.240.949 | 5140.924.259 |10.997.198.086 32,29
Abruzzi e Molise .............cc.occooivininnnnnee 21.724.525 79.247.029 49.749.086 150.720.640 0,44
CAOMPANID oo 135.538.462 628.841.388 465,447,931 1.229.827.781 3,61
PUGHD e 97.600.525 274.498.094 409.409.629 781.508.248 2,29
Ballicots .. st 5.023.624 28.574.020 6.602.526 40.200.170 0,12
Colobrle: i 10.723.685 54.163.160 49.325.908 114.212.753 0.34
ITALIA MERIDIONALE .............oo.ceoenenc 270.610.821 | 1.065.323.691 980,535.080 | 2.316.469.592 6,80
IO s i R e 106.394.746 377.554.306 336.754.336 820.703.388 241
Sordegna . .....oooees o 11.234.771 38.969.447 46.480.070 96.684.288 0,28
ITALIA INSULARE ........cooooooooovoooeee| 117.629.517 416.523.753 383.234.406 917.387.676 2,69
ITALI A [4.072.861.656 |15132,737,249 | 14.846.984.505 | 34.052.583.410 100,—
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Prospetto LXV

Premi del portafoglio diretto incassati nel quinquennio 1952 - 56

Premi Ilmcossati O,
Ripartlzlone geogralica Fortalegllie diretio
Assicurozioni ordinorie Assicurazioni popolori Assicurazionl collettive complussive
Italio Settentrionole ..............coccooeenne. 52,34 53,76 58,22 54,75
ltallo. Centrole .....cwomiitomsioncinns: 17,61 16,06 32,29 22,80
ltolia Meridionale ... 20,34 21,84 6,80 15,56
lallg Insulore ..o, 9,71 8.34 2,69 6,89
100,— 100, — 100,— 100, —

del portafoglio, nell’Italia Settentrionale. Seguono, per le assicurazioni ordinarie e per le
popolari, I'Italia Meridionale, la Centrale e 1'Insulare, mentre per le collettive e per il
complessivo portafoglio diretto, 1'Italia Centrale precede la Meridionale, il ché & dovuto al
numero ed all’importanza degli Enti e delle aziende private che hanno la loro sede nella

capitale ed assicurano presso I'Istituto il proprio personale.

Nel prospetto LXVI & istituito un confronto fra le distribuzioni territoriali dell’incas-
so premi rilevate per i quinquenni 1937-41 e 1947-51 e riportate nelle corrispondenti Re-
lazioni sulla gestione dell'Istituto, e la distribuzione rilevata nel quinquennio ora in esa-

me: confronto limitato, per brevita, alle maggiori ripartizioni geografiche.

Esso dimostra che alla distanza di quindici anni e dopo vicende politiche e sociali del
tutto eccezionali, la distribuzione territoriale dell’incasso premi non ha subito variazioni

apprezzabili.

Nel prospetto LXVII i premi del portafoglio diretto mediamente incassati in un an-
no nelle varie regioni sono riferiti alla popolazione mediamente residente ed al numero
medio (secondo il censimento del 1951) delle famiglie residenti (*). L’incasso medio an-
nuo per abitante, che & risultato di lire 466 per I'intero Paese, varia da un minimo di

lire 185 (Basilicata) ad un massimo di lire 855 (Lombardia). Con riferimento alle famiglie

(*) in questa indagine, dato il suo carattere, i premi incassati direttamente dalla Direzione Generale sono stati
ripartiti proporzionalmente a quelli riscossi dalle Agenzie Generali.
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Prospetto LXVI

Confronto della distribuzione dei premi nelle maggiori ripartizioni territoriali

nei quinquenni 1937 - 41, 1947 - 51 e 1952 - 56

1937-41 1947-51 1952-56
Ripartizions geogralica oy L oy

ltalia Settentrionale ... 54,73 53.84 54,75

Italia Cemtrale ......o.oooeeeeee e 22,16 22,79 22.80

Italia Meridionale ... .. 16,15 16,36 15.56

alg Insilone: -cccenreeraranas 6.96 701 6,89

100, — 100,— 100,—

residenti, si & avuto l'incasso medio annuo di lire 1.913, con un campo di variabilita re-

gionale da lire 802 (Basilicata) a lire 3.230 (Lombardia).

Ordinando le regioni secondo "ammontare dei premi incassati nel quinquennio e
sommando i corrispondenti valori relativi della popolazione residente e quelli dei premi,
si ottiene una graduazione della popolazione secondo I'incasso premi. Come risulta dal
prospetto LXVIII, nelle due regioni nelle quali & stato maggiore il premio incassato per
abitante, la Lombardia e il Lazio, che assommano un quinto circa della complessiva po-
polazione italiana, sono stati incassati i due quinti dei premi; considerando insieme ad
esse le quattro regioni che le seguono nella graduatoria, e cioé il Piemonte (compresa la
Valle d’Aosta), ’'Emilia-Romagna, la Campania e la Toscana, si superano i due terzi dello
incasso premi complessivo, con una popolazione che supera di poco la meta della popola-

zione totale.

Istituendo un confronto — di cui e¢i si limita a riferire i risultati — fra la concentra-
zione dei premi (e quindi del portafoglio). di cui le cifre sopra riportate danno un’idea,
e quella della produzione assicurativa, esaminata in un precedente capitolo, la prima risul-
ta pit forte; c¢io dimostra che la produzione tende ad attenuare, seppure per ovvie ragio-
ni molto lentamente, I'ineguaglianza della distribuzione degli oneri (e dei benefici) dell’as-

sicurazione nelle diverse regioni.
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Prospette  LXVII

Distribuzione regionale dei premi incassati nel quinquennio 1952-56 confrontata con
I'analoga distribuzione della popolazione

I premi inecassati direttamente
a quelli delle Agenzie Generali.
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dalla Direzione Generale sono stati ripartiti fra le varie Regioni proporzionalmente

Preml mediamente incassatl In un o
Eapetezs Famiglie residenti
i mediomente
INsiipnts (censimento 1951) complessivamente per abitonte per lamiglia
el wnmno (milleni di lire) {lire) lire)
Piemonte ... 3.600.099 1.098.741 1.975 549 1.798
Yolle d' Rosta ..........cooeminceincnnanisannen 96.387 27956 119 1.237 4.265
ROmBOTAR .- ot s 6.720.834 1.778.262 5.744 855 3.230
Trentino - Alto Adige ... 745.897 177.664 248 sz 1.395
VEMBIO ..o e 3.012.955 822.073 1.242 318 1511
Frivli - Venezia Giulia...................... 933.830 216.788 314 336 1.446
Trlesleciiiiuinnsnnaniuinis 303.600 95.910 188 620 1.963
Lgrle:  ocaassiianmimnmmcss 1.598.950 476.517 1.033 646 2,167
Emilia - Romagna .............ccoccoeiies 3.583.812 873.890 1.511 421 1.729
ITALIA SETTENTRIONALE ... . 21.496.364 5.567.801 12.374 376 2222
TOSKONG: -vnssariizimmesiminisniss i 3.202.404 793.089 1.298 405 1.637
Miarche ..o s samasnanin 1.370.643 296.730 432 315 1.457
1]} (TSR 811.887 173.917 199 245 1.144
DRI oo camnaamemmsnss 3.480.969 825.920 3.225 926 3.904
ITALIA CENTRALE .. ... . .. ... 8.865.903 2,089.656 5.154 581 2,466
Abruzzi e Molise ........ccccoccnmnnnne. 1.692.316 387.448 398 235 1.027
Compania ........... s mmscassssems e rsmesseaeass 4.485.271 970.257 1.498 334 1.544
Puglio ... 3.315.705 748.636 1.004 303 1.341
Basilicala .......oooveeecci e 642,527 148.292 119 185 802
Calabrlo oo 2.092.948 479.067 498 238 1.039
ITALIA MERIDIONALE ... 12.228.767 2.733.700 3.517 288 1.286
SicilD oo 4.604.743 1.136.048 1.261 274 1110
Surdegnn s 1.329.295 287.197 295 222 1.028
ITALIA INSULARE ... 53.934.038 1.423.245 1.556 262 1.093
I X Y ] [ e — 48.525.072 11.814.402 22.601 466 1913




Prospetto LXVIII

Graduazione della popolazione secondo i premi pagati all'l. N. A,
nel quinquennio 1952 - 56

Ly WO |t e i
r“_‘"" SEMLREL nelle. Ip:i:::q:.':::;m °lo | prime n regioni °fo
- (milioni di obitant) ] (milloni di lire) )
1 LomBordln’ oo s 6.721 13,85 [ 23.340 25,41
2 | L020 10.202 21,02 | 36444 39,68
3 Piemonte, Valle d'Aostu...........cccoovemuecenen. 13.898 28,64 | 44953 | 48,95
4 Emilio-Romogna ... ... 17.482 36,03 i 51.094 55,03
5 Campanio ... 21.967 45,27 | 57.181 62,26
6 TOSCONA oo 25.169 51,87 62.457 63,01
T Sicilia 29.775 | 61,36 67.580 73.58
8 Yeneto 33.687 69,42 72.629 79.08
9 Liguria .. 35.280 72,72 76.825 83.65
10 Puglia 38.602 79,55 80.906 88,09
11 Friuli, Venezio Giulio, Trieste ... 39.840 82,10 82,945 i 90.31
12 | colobrio 41.933 86,42 84968 | 92,52
13 Murche oo e 43.303 _ 89,24 86.724 94,43
14 Abruzzi e Molise ... e 44.995 92,73 88.341 ' 96,19
15 SOPNIND iiicicitiniinssimmsvmiitsiiiiiiamasssass 46.325 95,47 89.541 97,50
16 Trentino-Alto Adige ............o..occcooveiniinea. 47.071 97,00 90.548 98,59
1T |0 i | 47.883 98,68 91.356 | 99,47
18 BOSIHCHIE s s ssiiisransiai 48.525 100,00 91.840 E 100,00
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I PAGAMENTI AGLI ASSICURATI

I pagamenti effettuati nei singoli esercizi dell’ultimo quinquennio a favore dei bene-
ficiari delle polizze risultano dal prospetto LXIX e sono rappresentati nel grafico XLVIIIL,
complessivamente per il portafoglio diretto e per quello delle cessioni legali. Le cifre per
essi registrate comprendono le somme erogate a titolo di partecipazione agli utili e le liqui-
dazioni supplementari effettuate nel secondo semestre del 1956 per effetto della rivalutazio-
ne delle polizze del vecchio portafoglio.

Nel prospetto LXX le liquidazioni sono classificate secondo la causa, separatamente

per il portafoglio diretto, per quello delle cessioni legali e per I'insieme dei due portafogli.

GRAFICO XLVIII

PAGAMENTI AGLI ASSICURATI
M Lo PORTAFOGLIO COMPLESSIVO
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Esaminando particolarmente le prime, si rile- Prospetto LXIX

va un andamento fortemente crescente — che Somme liquidate a favore degli assicurati.

il grafico IL rende immediatamente evidente
Eserclzio Fogamentl ogli ossicureti

— sia per il loro complesso, sia per le singole
B0 i 4.637.019.172
cause, salvo una lieve flessione dei pagamenti |,5-a 5.563.047.377
per sinistri e di quelli per scadenze nel 1954: [1954 ... .. ... ... 6.043.641.490
Iincremento delle liquidazioni complessive |[19%% wn | 1203118757
1950 s 8.523.164.481

dal primo all’ultimo esercizio & dell’83 %, men-
32.032.591.267

tre 'incremento del portafoglio diretto media-

mente in vigore nel 1956, rispetto al 1952, & soltanto del 55%.

Cid si spiega, in parte, col progressivo aumento del capitale medio delle polizze in
vigore, che ha dato luogo. come & stato rilevato altrove, ad un forte aumento delle percen-
tuali di eliminazione dei capitali assicurati e quindi anche delle somme pagate ai benefi-
ciari delle polizze. Questo effetto & stato soprattutto sentito nei riscatti, la cui frequenza
& massima nei primi anni a partire dalla data alla quale matura il diritto al riscatto e che
pertanto si riferiscono prevalentemente a contratti di breve antidurata; in misura minore
& stato sentito anche nei sinistri, mentre non ha potuto ancora manifestarsi nelle liquida-

zioni per scadenza.

Tuttavia i pagamenti per scadenza sono in forte aumento relativo (il 155% dal 1952
al 1956) e cosi pure quelli per sinistro (1'83%). Questo andamento riflette, evidentemente,
il grande sviluppo, negli anni che hanno preceduto 'ultimo conflitto mondiale, del vecchio
portafoglio al quale apparteneva la grande maggioranza delle polizze liquidate nel quin-

quennio per le cause anzidette.

Anche per il portafoglio delle cessioni legali, nonostante la sua particolare composi-
zione che risente le variazioni delle aliquote di cessione, & ben evidente I'influenza del-

I’ascesa del capitale medio, sulle liquidazioni per riscatto e su quelle per sinistro.

Nel prospetto LXXI e, per il solo portafoglio diretto, nel grafico L, sono raffrontati
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i pagamenti effettuati, per ciascuna causa, nei due ultimi quinquenni, in valore assoluto
ed in percentuale delle liquidazioni complessive. Nell'ultima colonna & registrato l'incre-

mento relativo nell’ultimo quinquennio rispetto al precedente.

Prospetto LXX

Somme liquidate a favore degli assicurati.

| |
Esercizio Sinistri Riscanti Seadenze | Rendite vitalizie ‘ Totale

Portafoglio dirette (1)

|} — | 960.957.124 [ 2.569.525.230 | 582.078.287 85.223.860 4.197.784.501
1953 e 1.216.103.096 | 2.899.799.656 | 820.680.295 ‘ 91.749.488 \ 5.028.332.535
1954 .......... 1.173.369.202 | 3.433.252.946 724.995.979 I 100.108.375 | 5.431.726.502
1955 i | 1.568.943.621 3.747.857.010 1.049.386.154 ‘ 105.652.675 6.471.839.460
1956 (2) ... 1.760.518.134 4.283.476.993 1.485.897.184 | 148.629.911 | 7.678.522.222
6.679.891.177 16.933.911.435 4.663.037.899 i 531.364.309 | 28.808.205.220
Cessioni legali
1952 oo | 141467224 | 187.851.364 79.887.175 | 12.550.196 421.755.959
1958 i 186.092.728 . 218.496.157 99.142.278 13.583.257 ‘ 517.314.420
1| -7 R—— | 204.032.891 I 266.202.044 l 112.459.027 15.946.549 I! 598.640.511
1985 anaas I 233.465.662 362.107.655 165.371.006 19.057.349 :l 780.001.672
| <1 J— 269.408.470 446.406.270 05.772.743 22.956.047 | 834.543.530
| 1.034.466.975 1.481.063.490 552.632.229 84.093.398 ‘ 3.152.256.092
Portafoglio complessivo

T3 i 1.102.424.348 2.757.376.594 | 661.965.462 917.774.056 | 4.619.540.460
L1 1% (——— 1.402.195.824 ‘ 3.118.295.813 I 919,822,573 105.332.745 { 5.545.646.955
1954 ... 1.377.402.093 3.699.454.990 | 837.455.006 116.054.924 ' 6.030.367.013
1955 e 1.802.409.283 | 4.109.964.665 : 1.214.757.160 124.710.024 7.251.841.132
1956 ... 2.029.926.604 | 4.729.883.263 i 1.581.669.927 171.585.958 8.513.065.752
7.714.358.152 | 18.414.975.325 | 5.215.670.128 615.457.707 31.960,461.312

(1) al metto delle riassicurazioni passive e incluse le riassicurazioni attive.
(2) comprese le somme liquidate per rivalutazione delle polizze anteriori al 1946,
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GRAFICO IL

PAGAMENTI AGLI ASSICURATI
PORTAFOGLIDO DIRETTO

MILIARDI D1 LIRE

%, RENDITE VITALIZIE

Le percentuali molto alte dei riscatti del portafoglio diretto in- entrambi i quinquenni
(47,36 nel primo, 58,78 nel secondo) e il forte incremento nell’ultimo quinquennio di que-
ste liquidazioni e di quelle per sinistro (rispettivamente il 1939 ed il 142% rispetto al
quinquennio precedente) si spiegano principalmente con I'influenza, di cui si & detto sopra,
del progressivo aumento del capitale medio delle polizze in vigore.

In entrambi i quinquenni la percentuale dei pagamenti per riscatto sulle liquidazioni
complessive & notevolmente piu alta per il portafoglio diretto che per quello delle cessio-
ni legali.

Cio si spiega con la minore incidenza delle assicurazioni popolari e delle collettive sul
portafoglio delle imprese private di assicurazione, la cui struttura si riproduce approssi-
mativamente nel portafoglio delle cessioni legali. Per le assicurazioni popolari, invero, il
reddito degli assicurati pud ritenersi, mediamente, prossimo al limite della sopportabilita

dell’onere inerente il pagamento dei premi: per cui anche una lieve flessione delle con-
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GRAFICO L

PAGAMENTI AGLI ASSICURATI
PORTAFOGLID DIRETTO

1947-51

L 12220486208
SCADENZE 1952-56
L. 20800205220

i

RENDITE VITALIZIE /
SIMSTRI
RENDITE VITALIZIE
Prospetto LXXI
Pagamenti agli assicurati
Quinquennlo 1947-51 Quinguennio 1952-56
2 i incremant ercenivale|
mitionl di lire fo milionl di lire n ”m“: ':' 1::;‘51 "
Portafoglio diretto
T e S et 2,765 22,63 6.680 23,19 142
Biscobil-ccnimmminics 5.788 47,36 16.934 58,78 193
SCO0ONTE e 3.204 26,22 4.663 16,19 46
Rendite vitalizie. ... ... 463 3,79 531 1,84 15
12.220 100,— 28.808 100,— 136
Cessioni legali
1,111 | E R e e o 327 28,53 1.034 32,80 216
Riscotth <cincumnnnainig 418 36,48 1.481 46,99 254
SCOOOREN iiociinuneiiiinisiunivaisisnss 355 30,98 553 17,54 56
Rendite vitalizie ... 46 4,01 84 2,67 83
1.146 100,— 3.152 100,— 175
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dizioni economiche dell’assicurato, cui si aggiunge generalmente una minore assimilazione
dell’idea assicurativa, pud provocare il riscatto; e quanto alle collettive, non soltanto esse so-
no pin sensibili delle assicurazioni ordinarie alle variazioni delle condizioni economiche
generali ma, anche quando la congiuntura & favorevole, il continuo rinnovarsi delle atti-
vita industriali e commerciali nel Paese, e delle aziende che queste attivita esercitano. o2
casiona riscatti di gruppi pilt o meno cospicui di polizze, mentre anche in un’azienda
stabile e prospera si verificano con frequenza pit o meno grande riscatti dovuti allusei-
ta, per licenziamento o per dimissioni, di singoli dipendenti assicurati.

Nel prospetto LXXII sono riassunte, per quinquennio, e classificate secondo la eausa, le
liquidazioni effettuate a partire dal 1922. Le cifre registrate in questo prospetto non so-
no direttamente confrontabili fra di loro (e percid non sono state totalizzate), a causa
delle forti variazioni subite dal potere d’acquisto della lira soprattutto nell’intervallo fra
il 1939 e il 1947; se peraltro si dividono le cifre relative ai sinistri per quelle relative

alle scadenze, i rapporti ottenuti (prospetto LXXIII) sono molto significativi.

L’andamento di questi rapporti riflette dapprima il graduale accrescimento del vec-
chio portafoglio, quindi, il forte aumento della mortalita causato dall’ultima guerra, infi-
ne, la ricostruzione del portafoglio dopo la inflazione.

Mentre, infatti, le liquidazioni per scadenza hanno luogo a notevole distanza di tem-
po dalla stipulazione delle polizze, i sinistri si verificano lungo tutta la durata contrattua-
le, e quindi la durata media effettiva delle polizze sinistrate & notevolmente inferiore alla
durata contrattuale; d’altra parte la mortalita degli assicurati & bassa nei primi anni, sia
per effetto della selezione medica, sia in relazione all’eta. Tenendo presenti queste consi-
derazioni & facile interpretare I’'andamento decrescente del rapporto fra pagamenti per si-
nistri e pagamenti per scadenze nel periodo dal 1922 al 1936, in un regime di portafoglio
rapidamente crescente con capitale medio poco variabile, quando I'eliminazione per sinistro
dei contratti di recente produzione era relativamente bassa, e venivano progressivamente a
scadere le polizze del portafoglio precostituito. Il rapporto cresce nel decennio successivo, sia
in seguito all’invecchiamento del portafoglio, sia e specialmente a causa della sovramortalita
di guerra; segue una nuova fase, caratterizzata dalla creazione di un nuovo portafoglio,

a capitale medio rapidamente crescente, nella quale pesano sempre piu i sinistri fra le
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Prospetto LXXII

Somme liquidate a favore degli assicurati nel periodo 1922-1956.

(1) al netto delle riassicurazioni passive e incluse le risssicurazieni attive.

nuove polizze, mentre le scadenze si riferisco-
no tuttavia alle piccole polizze del portafoglio
prebellico: percid il rapporto fra le liquida-
zioni corrispondenti si mantiene sostenuto nel
quinquennio 1947-56, nonostante fossero ces-
sate le liquidazioni dei sinistri di guerra, e
sale fortemente nel quinquennio successivo.
Duplice & lo scopo delle assicurazioni sul-
la vita, la previdenza ed il risparmio: esse ven-
gono stipulate sia per proteggere la famiglia

dell’assicurato nel caso che questi muoia pri-
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Quinguennio | Sinistrl Riscatil Scodenze Rendlte vitalizie Tolale
Portafaglio dirette (1)

192226 ........ 165.645.076 88536421 | 94771973 | 28.116.008 377.069.478
1927-31 : 270.923.605 293.950.693 | 307.609.079 155.980.982 1.028.464.359
1932.36 ......... ‘ 305.904.029 423.201.252 I 674.636.301 319.666.763 1.723.408.345
193741 ... 465.676.630 327.859.372 i 585.247.188 | 377.774.404 1.756.557.594
194246 ... 805.335.330 803.848.640 964.080.185 348.422.724 2.921.686.879
194751 2.765.371.751 5.788.489.607 3.203.386.407 463.248.443 12.220.496.208
1952-56 ......... ‘ 6.679.891.177 16.933.911.835 [ 4.663.037.899 531.364.309 28.808.205.220

| 11.458.747.598 24,659.797.820 ‘ 10,492.769,032 2,224.573.633 48.835.888.083

Cessioni legali

1922.26 ......... 12.559.745 1.391.195 | 431.653 356,725 20.739.318
192731 ... 36.475.762 41.202.360 | 3.487.625 | 975.786 82.141.533
1932-36 ......... 50.536.299 | 80.777.650 | 21.642.226 ‘ 4.135.968 | 157.092.143
193741 ... 67.709.924 [ 66.358.537 69.693.618 ‘ 11.956.202 | 215.718.281
194246 ... 142.257.117 | 70.203.695 156.601.774 | 20.397.403 389.459.989
194751 326.625.105 | 417.943.956 355.441.598 45.860.426 1.145.871.085
1952-56 1.034.466.975 1.481.063.490 | 552.632.229 ! 84.093.398 | 3.152.256.092

, 1,670,630,927 2,164.940.883 1.159.930.723 I 167.775.908 | 5.163.278.441

Prospetto LXXIII

Rapporto delle liquidazioni per sinistro
alle liquidazioni per scadenza

Portafoglio diretto

Quinquennio Repports
1922-26 oo 1,75
1)y R S 0,88
VI s 0,45
(1.« 0,80
1942-46 0,84
1947-51 oo 086
1952-56 oo 1,43




ma di una certa eta, sia per predisporre a favore dell’assicurato stesso la disponibilita di
convenienti mezzi finanziari — capitali o rendite — ad un’epoca determinata che general-
mente coincide od & prossima al termine della vita lavorativa. La facolta di riscatto con-
sente inoltre all’assicurato di realizzare anticipatamente il valore economico della polizza
all’atto del riscatto, se egli si trovi nella necessita di farlo; e se & vero che I'assicurato
abbandona allora quelle finalita previdenziali e di risparmio in vista delle quali la polizza
fu stipulata, la disponibilita del valore di riscatto consegue pur sempre dalle somme da
lui risparmiate per un certo numero di anni attraverso il pagamento dei premi, seppure
la copertura del rischio e le spese sostenute dall’assicuratore hanno necessariamente in-
ciso su di esse.

Tenuto conto di queste considerazioni, pud interessare il raggruppamento di tutti i
pagamenti effettuati agli assicurati in vita, compresi quelli per riseatto, ed il confronto del
loro ammontare complessivo con le somme pagate ai beneficiari delle polizze nei casi di
sinistro. Questo confronto & eseguito nel grafico LI e nel prospetto LXXIV a partire dal
1922: esso dimostra che le assicurazioni sono servite a soddisfare I’esigenza del risparmio

pitt che quella della previdenza, e che gli assicurati sono piu sensibili alla prima che non

S
PAGAMENTI AGLI ASSICURATI

i e

L e | S SRR

NPT (e e S PP
e T T R
P St A e |
(it e ]

g e n e

T T s T T P TR T

149



Prospetto LXXIV
Pagamenti agli assicurati in vita e pagamenti per sinistro

Portafoglio diretto

Pagomenti waz-2¢ 1927-1 1932-38 103701 1942-48 1947-51 1952-54
per sinistro .......o.ooceee. 44 26 18 27 28 23 23
ogli ossicurati in vita 56 T4 82 73 72 71 7
100 100 100 100 100 100 100

alla seconda. E’ facile rendersi conto che anche i rapporti di composizione riportati nel
suddetto prospetto, riflettono le diverse fasi, che sono state sopra conmsiderate, dello svi-

luppo del portafoglio.

Partecipazioni agli utili.

Alle liquidazioni sopra esaminate si aggiungono, a partire dal 1930, quelle effettuate
a titolo di partecipazione degli assicurati agli utili dei successivi esercizi fino e compreso

il 1942,

Le somme stanziate in bilancio a questo titolo, in tredici esercizi, ammontano com-
plessivamente a L. 325.236.926, ma di esse solo una parte & stata distribuita annualmente
agli assicurati sotto forma di sconto, nella misura del 6%, dei premi delle assicurazioni.
La rimanente parte & stata accantonata in una apposita « riserva utili », dalla quale ven-
gono prelevate le somme spettanti a quegli assicurati ai quali la partecipazione agli utili
& stata concessa sotto forma di maggiorazione del capitale assicurato (alla scadenza della
polizza e in caso di morte). La riserva utili, che dal 1943 non & piu alimentata da stanzia-
menti di bilancio, ha assunto alla fine dei successivi esercizi del quinquennio in esame, i

valori indicati nel prospetto LXXV; al 31-12-1956 essa ammontava a L. 141.007.347.

Per ovvie ragioni le somme liquidate a titolo di partecipazione agli utili sono state
di piccola entita mei primi esercizi, per poi assumere notevole importanza. Nel prospet-

to LXXVI sono registrate le erogazioni negli ultimi quattro quinquenni.
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Prospetto LXXV Prospetto LXXVI

Somme liquidate a titolo

Riserva utili attribuiti agli assicurati ’ A i
di partecipazione agli utili

Al 31 dlicembre Riserve wtili
Quingquennioe Utili pogeti agli essicuratl
| £ L1 191.847.502
11 g . [——— 42.676.040
YOBD nuomimanmsiss 175.437.606
194246 ... 101.978.423
TOB . i dneai 161.346.596
Lt 7 'y 5 E— 97.810.301
JOGE i 145.488.511
PORRD0 cvnsaa 303.085.299 (*)
1050 e inisin 3.541.007.347 (*)
(*) compresa la riserva (L. 3.400.000.000) dei capitali (*) Comprese le liquidazioni supplementari per ri-
e delle rendite addizionali derivanti dalla rivalutazione valutazione (L. 230.955.344) nel secondo semestre del 1956,

delle polizze del vecchio portafoglio.

Va qui notato che la parziale rivalutazione delle polizze del vecchio portafoglio, ef-
fettuata alla data del 30 giugno 1956, ha il carattere di una vera e propria partecipazione
degli assicurati agli utili derivanti dal parziale investimento delle riserve matematiche in
beni reali. Alle cifre sopra riferite degli stanziamenti a titolo di partecipazione agli utili, &
quindi in certo qual modo sommabile quella della riserva matematica dei capitali e delle
rendite aggiuntive derivanti dalla rivalutazione (L. 3.400.000.000) mentre ai pagamenti ef-
fettuati allo stesso titolo si aggiungono le liquidazioni supplementari per rivalutazione

nel secondo semestre del 1956, che ammontano complessivamente a L. 230.955.344.

Prestiti su polizze.

I prestiti che, a norma delle condizioni generali di polizza, vengono concessi sulla ga-
ranzia del valore economico e cioé della riserva matematica dei contratti di assicurazione,
costituiscono uno dei modi di investimento delle riserve e delle altre attivita patrimoniali
dell’Istituto, consentiti dalla legge; tuttavia queste operazioni possono essere qui conveniente-
mente trattate, in quanto danno luogo, a favore degli assicurati, ad erogazioni che si ag-
giungono a quelle dovute alle diverse cause sopra esaminate.

Esse presentano un grande interesse per gli assicurati, poiché conferiscono carattere
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di liquidita alla maggior parte del risparmio da essi costituito con i premi delle assicura-
zioni, anche senza il ricorso al riscatto e cioé all’abbandono dell’atto previdenziale. Non
minore interesse hanno per I'Istituto, in quanto costituiscono uno dei mezzi piu efficaci
per la difesa del portafoglio in alternativa al riscatto o all’abbandono parziale, per ridu-

zione o limitazione, delle polizze.

Nel prospetto LXXVII sono registrate le somme mutuate sulla garanzia delle polizze nei
successivi esercizi; le cifre che in esso figurano rappresentano i prestiti effettivamente con-
cessi, che complessivamente nel quinquennio ammontano a L. 3.199.332.132, mentre, in
seguito ai rimborsi effettuati dagli assicurati ed alle estinzioni in sede di liqudazione o di
trasformazione dei contratti, nella corrispondente voce dello stato patrimoniale si & regi-

strato l'incremento di sole L. 1.940.149.973.

L’ammontare dei prestiti presenta un andamento fortemente crescente nei successivi
esercizi, che facilmente si spiega tenendo con-
o . Prospetto LXXVII

to che queste operazioni sono consentite, fino s

alla concorrenza del valore di riscatto, sulle Prestiti su polizze

polizze per le quali siano state pagate almeno

tre annualita di premio, e che pertanto a par- SENERE Prestiti concessi

tire dal primo esercizio del quinquennio, il

. 902 sonnnimmaas 352,906.662

1952, sono state ammesse al prestito masse in-
e e e B 491.435.109
genti di contratti provenienti dalle produzioni 1954 619.063.220
dell’anno 1948 e successivi, a capitale medio e 1955 o 784.823.762
| | 51— 951.103.379

quindi anche con valore medio di riscatto ra-
3.199.332.132

pidamente crescenti.
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SPESE DI ACQUISTO, D’INCASSO E DI GESTIONE

Nel presente capitolo le spese sostenute dall’amministrazione dell’Ente nei singoli e-
sercizi del quinquennio vengono dettagliatamente analizzate, con la scorta dei bilanci ri-
spettivi, allo scopo di valutarne e giustificarne I’entita e 'andamento, e di accertare i costi
aziendali medi nel periodo esaminato. Questi costi sono poi raffrontati, come & richiesto da
una norma statutaria gia richiamata in principio della presente relazione, ai margini che si
sono resi mediamente disponibili sui premi incassati, in dipendenza dei « caricamenti ) pre-
visti nelle relative tariffe.

Le spese di un’impresa di assicurazioni sulla vita vengono raggruppate, come & noto,
nelle tre categorie seguenti, ad ognuna delle quali corrisponde uno speciale caricamento
del premio :

a) provvigioni di acquisto dei contratti e spese varie di produzione;
b) provvigioni d’incasso;
¢) spese generali di amministrazione.

Le spese generali di amministrazione dell’Istituto vengono ora suddivise nelle spese so-
stenute per la sede centrale dell’Ente ed in quelle per I'organizzazione periferica, costituite
queste ultime dagli oneri per gli Ispettorati e per i Centri Sanitari; in precedenza, que-
sti oneri costituivano un capitolo delle spese di acquisto dei contratti, nonostante che la
funzione degli Ispettorati sia quella di controllare e promuovere, non soltanto la produ-
zione. ma tutte le attivita dell’Ente che si svolgono alla periferia.

Inoltre, sempre a partire dal bilancio del 1955, vengono portate in detrazione del
reddito degli immobili di proprieta dell’Ente le spese che si riferiscono agli immobili della
citta di Roma, direttamente amministrati dalla Direzione Generale; in precedenza veniva
generalmente detratta I'intera spesa afferente al Servizio Amministrazione Immobili.

In relazione a questa nuova impostazione di bilancio ed allo scopo di rendere con-
frontabili le spese di competenza dei diversi esercizi, come anche ai fini della valutazio-

ne dell’aliquota dei premi di competenza necessaria per la copertura delle spese — con
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riferimento ad una situazione di portafoglio quale si & mediamente presentata nel quin-
quennio esaminato — anche per gli esercizi anteriori al 1955 ci si & attenuti alla nuova
impostazione. Per conseguenza in questi esercizi sia la cifra delle spese generali di am-
ministrazione sia quella delle spese di acquisto dei contratti, non coincidono con le corri-

spondenti cifre che figurano nei bilanci rispettivi.

Spese di acquisto dei contratti.

Per quanto sopra & stato premesso, nelle spese di produzione del portafoglio vengono
comprese per tutti gli esercizi del quinquennio, cosi come & stato fatto in sede di bilan-
cio per i due ultimi, le provvigioni ~ere e proprie, i premi di produzione ed un comples-
so di altre spese come: i compensi ai produttori diretti e ad altri collaboratori eventuali,
le spese di propaganda e pubblicita, le somme messe a disposizione degli Ispettorati per
la produzione, le spese generali di rappresentanza all’Estero, gli onorari corrisposti per le
visite mediche agli assicurati e i contributi di carattere contingente alle Agenzie Generali

per fini produttivi.

Nel prospetto LXXVIII le provvigioni di acquisto, i premi di produzione ed il complesso
delle altre spese di produzione (al netto dei recuperi per « diritti di polizza » ed altri e-
ventuali) sono raffrontati ai premi di primo anno di competenza dei singoli esercizi con-

siderati.

Le provvigioni sono distinte per ramo nel prospetto LXXIX; le percentuali in esso re-
gistrate, che sono valori medi, presentano nel corso del quinquennio oscillazioni determi-
nate dalla variabile composizione della produzione per forma di assicurazione (in quanto
la misura della provvigione varia in generale con la forma), e dalla diversa durata media

contrattuale delle polizze acquisite.

I compensi provvigionali, espressi in percentuale del premio, sono risultati pitt alti per
le assicurazioni ordinarie che per le popolari, a causa principalmente della maggiore du-
rata media contrattuale delle prime; molto pitt bassi sono i compensi per le collettive, no-

nostante che la durata media sia per esse maggiore che per gli altri rami del portafoglio,
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Costo di produzione del portafoglio a premio annuo

Prospetto LXXVIII

In percentugle dei premi di primo onne
Alire spese
S Provrigleni Preml :i ’:r::rl 'v;' Provvigieni
contributl alle
Eserclilo o e - Agenzie, produl- | Provvigioni | Preml di | di gcqulste Mere Eusta
{al netto di oequisto di produzions torl :Irnll, onb’l.. xpooni &8 spese di | totole di
s gl icth “:.It: :I’:r?o.'ph e | M—— produrians produzione | produzicns
1947 1.383.685.602 579.611.203 368.765.644 53.920.325 41,89 26,65 68,54 3,90 72,44
1951 3.237.921.070 | 1.490.322.550 927.075.438 443.034.845 46,03 28,63 74,66 13,68 88,34
1952 2.942.164.076 1.374.358.303 763.170.285 303.753.440 46,71 25,94 72,65 10,32 82,97
1953 3.222.082.425 | 1.422.196.986 726.461.259 273.856.187 44,14 22,55 66,69 8,50 75,19
1954 3.495.359.297 | 1.699.709.812 791.380.297 361.531.812 48,62 22,65 71,27 10,34 81,61
1955 3.897.176.152 1.721.891.207 796.451.555 618.523.484 44,18 20,44 64,62 15,87 80,49
1956 4.630.784.551 | 2.031.422.477 | 1.032.224.481 669,942,032 43,87 22,29 66,16 14,47 80,63
1952.56 |18.187.566.501 | 8.249.578.785 | 4.109.687.877 | 2.227.606.955 45,36 22,60 67,96 12,25 80,21

e cid perché le tariffe adottate, per evidenti ragioni, contengono margini minori per I’am-
mortamento delle spese di acquisto dei contratti. Se ora si esaminano i tassi provvigionali
medi della complessiva produzione diretta e cioé i rapporti, che figurano nel prospet-

to LXXVIIL tra "ammeontare complessivo delle provvigioni di aequisto di competenza ed il

Prospetto LXXIX

Provvigioni di acquisto per portafoglio

PROVVIGIONI DI ACOQUISTO
Esarcizio in milliemi di lire “ In percentuale def premi ilar; uu__._
Horieare o “ouie iete opeta | <ol

1992 o 878 388 108 55,42 50,14 18.53
1953 935 342 146 56,91 53.66 15,54
1954 ... 1.083 459 158 58,81 54,04 19,59
1955 1.040 508 173 56,12 46,80 18,08
1956 1.038 778 215 53,50 52,27 17,91

1952-56 4974 2475 800 26,13 21,19 17,83
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Prospetto LXXX

Costi di produzione del portafoglio diretto a premio annuo nel quinquennio 1952-56.

| In percentuale del premi di prime onmo
Fremi .’lrrunigioll Framd. a1 MI“‘.:”“ Totale l
Portaleglio di 1 anne praduzione vl prorvigton| 708 9 ‘l.ln:"s"u o
produzions duzi
milioni di Jire | Facrione
1 i
Assicurazioni Ordinarie ...........c.ooccvvevnenenn 8.863 4975 2.357 1.142 | 8474 56,13 26,59 12,89 95,61
Assicurazioni Popolari 4.835 2475 889 590 @ 3954 51,19 18,39 12,20 81,78
Assicurozioni Collettive ................ccoevvnn 4.489 300 364 495 2.159 17,82 | 19,25 11,03 48,10
Portaloglio diretto complessive ... | 18187 8.250 4.110 2227 | 14587 | 45,36 22,60 12,25 80,21

totale dei premi di primo anno, si comprende come le oscillazioni notevoli che essi presen-
tano da un esercizio all’altro riflettano principalmente la variabile incidenza dei contratti

acquisiti nei diversi rami.

Nel prospetto LXXX sono distinte per ramo le tre principali categorie di spese di ac-
quisto dei contratti (provvigioni, premi di produzione, spese varie di produzione) nell’inte-

ro quinquennio, e riferite all’Tammontare dei premi di primo anno rispettivi.

Nel prospetto LXXXI i premi di produzione sono distinti in premi di produzione pro-

priamente detti (rappels) ed in premi d’ineremento incassi.

Come & noto, i primi vengono concessi alle Agenzie subordinatamente al raggiungi-
mento da parte di ciascuna di esse di una determinata cifra di affari, e sono calcolati in base
alla produzione complessiva, indipendentemente dal ramo, secondo aliquote crescenti al
raggiungimento di successivi livelli produttivi; essi rispondono alla scopo di stimolare e pre-

miare il lavoro dell’organizzazione periferica per 'acquisizione di nuovi contratti.

I premi d’incremento incassi sono invece connessi con l'incasso di premi assicurativi
di anni successivi al primo realizzato nel corso dell’esercizio, e vengono riferiti all’incre-
i 11 - le dell’ izio ri 1 d
mento riscontrato nell'incasso totale dell’esercizio rispetto al precedente.

E’ chiaro pertanto che questi premi hanno insieme il carattere di un compenso al-

I’ opera svolta dalle Agenzie per la conservazione del portafoglio e quello di una provvi-

gione di secondo anno.
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Prospetto LXXXI

Premi di produzione e d'incremento incassi.

| In percentuale dei prami di prime anno
Premi
Esercizio ! Premi di produzione ifhacraasaii Tacissl Tolole premi Premi d'l::rr.c.llulo i
| di produzione | Incassl
L1 Ly L e e 536.260.877 226.909.408 763.170.285 | 18,23 7,11 25,94
LT R ——— 497.440.299 229,020,960 726.461.259 15,44 I 711 22,55
| L LT ———. 578.701.776 212.678.521 791.380.297 16,56 6,09 22,65
1958 icirmcensremmsmannnns 607.658.217 188.793.338 i 796.451.555 15,59 4,85 20,44
L1 S 890.854.887 141.369.594 1.032.224.481 19,24 3,05 2229
3.110.916.056 998.771.821 4.109.687.877 17,11 5,49 22,60

Le cifre dei premi di produzione esposte nel prospetto, non ne rappresentano con
esattezza 'andamento, per il fatto che la liquidazione dei premi viene generalmente com-
pletata dopo la chiusura del bilancio d’esercizio, ¢id che comporta valutazioni approssima-
te in sede del bilancio stesso e rettifiche corrispondenti nell’esercizio successivo; per que-
sta considerazione deve ritenersi piu esatta e significativa la cifra che esprime il rapporto
del totale dei premi di produzione liquidati nell’intero quinquennio al totale dei premi di
primo anno di competenza, che & poi quella che interessa ai fini della determinazione dei

costi medi di produzione.

Le spese varie di produzione presentano oscillazioni di qualche entita sia nel loro am-
montare complessivo — registrato, in valore assoluto ed in percentuale dei premi di pri-
mo anno, nel prospetto LXXVIII — sia nelle singole voci, analizzate nel prospetto LXXXII.
In particolare, I’aumento che per esse si & verificato negli ultimi due esercizi & da attribuirsi
soprattutto ai maggiori contributi resisi necessari per il rafforzamento dell’organizzazione
periferica e la creazione di un maggior numero di produttori alla diretta dipendenza della
Direzione Generale dell’Ente, nonché allo sviluppo che opportunamente é stato dato alle

varie forme di propaganda.

Mediamente nel quinquennio in esame le spese di acquisto dei contratti hanno assor-
bito 1'80,21% dei premi di primo anno, di cui il 45,36% per provvigioni, il 22,60% per

premi di produzione compresi quelli d’incremento incassi, e il 12,25% per spese varie.
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Prospetto LXXXII

Spese varie di produzione

1052 1933 1954 1955 1956
In In percentuale, In In percemiuale In In percentuole In In percemtuale In In percentuale
milioni del premi milionl del premi milioni del premi milioni dei premi milioni del premi
di lire | di primo onne | di lire | di prima anno | di lire | di primo eono | di lire | di prime anne | di lire | di prime onme
Contributi agli Agenti Generali | 160 5,45 176 547 191 545 347 8,91 389 8,40
Produttori direti .. ... . 41 1,40 25 0,78 62 1,77 112 2,86 87 1,89
Colloborotori diversi..,.............. 4 0,14 2 0,07 5 0,14 5 0,14 7 0,15
Onorari per visite mediche ... 22 0,75 28 0,86 31 0,89 29 0,74 25 0,53
Propoganda e pubblicita.. ... 114 3.87 64 1,99 106 3,03 153 3,93 185 4,00
Fondo speciale Ispettorati ........ — - 13 0,40 14 0,41 14 0,36 17 0,36
Spese generali di roppresentanza
all'estero ........oocoovviveeeiiinne 21 0,69 24 0,73 25 0,70 22 0,56 25 0,55
Tabale soscmanns i 362 12,30 332 10,30 434 12,39 682 17,50 735 15,88
Recuperi: accessori di polizza al
netto quota Agenzie e altri
eventuali ..o 58 1,98 58 1,80 12 2,05 63 1,63 65 141
TOTALE (al netto dei recuperi) 304 10,32 274 8,50 362 10,34 619 15,87 670 14,47

Piit che il confronto di questi valori con quelli mediamente registrati nel quinquen:
nio precedente, per dimostrare le direttive seguite dall’amministrazione nel settore, tanto
importante e delicato, delle spese di produzione, interessa mettere in evidenza e confronta-
re il loro andamento nei due periodi. Fra il 1947 e il "51, la preoccupazione della pit ra-
pida ricostruzione del portafoglio determind un crescendo delle spese di produzione, che
pud oggi apparire eccessivo e che comunque, pur permanendo I'esigenza anzidetta, doveva
essere rallentato. Seguendo questa direttiva il costo complessivo della produzione, che era
salito (in percentuale dei premi di primo anno) a 88.34 nel 1951, poté essere abbassato a

80,93 nel ’52, ed ha oscillato nel quinquennio intorno al valore medio 80.21 gia indicato.

Nel confrontare questi valori deve tenersi presente che essi dipendono dalla ripartizio-
ne della produzione fra i diversi rami, giacché, come & stato gia rilevato particolarmente

per le provvigioni e come risulta dal prospetto LXXX anche per il complesso delle spese, il
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costo della produzione & risultato massimo per le assicurazioni ordinarie (95,619 dei pre-
mi di primo anno), alquanto inferiore per le popolari (81,78%) mentre per le collettive
ha rappresentato il 48,107 dei premi in rapporto ai minori caricamenti delle tariffe rela-
tive, di cui si & gia detto. Ora, rispetto alla produzione del °51, pin esattamente, rispetto ai
premi di primo anno di competenza di quell’esercizio, & aumentata, nel quinquennio suc-
cessivo, l'incidenza delle assicurazioni popolari ed & diminuita quella delle ordinarie e del-
le collettive; queste variazioni si compensano per cui, calcolando in base agli stessi rap-
porti di composizione del 1951, si deduce, per il quinquennio in esame, il costo medio com-
plessivo del 79.86% (dei premi di primo anno), poco diverso e comunque inferiore a

quello effettivo.

Si pud aggiungere, dopo quanto & stato rilevato nel capitolo dedicato alla produzio-
ne ed in quello sulle eliminazioni, che le direttive seguite dall’amministrazone per il ri-
sanamento del bilancio, alle quali si devono i risultati sopra esposti, non hanno minima-
mente trascurato ’esigenza di una produzione quantitativamente elevata e qualitativamen-

le sana.

Spese d’incasso.

Le provvigioni d’incasso costituiscono il normale compenso all’attivita svolta dalle A-
genzie generali per I'amministrazione periferica del portafoglio, di cui I'incasso dei premi
costituisce 1'incombenza piu onerosa. Esse pertanto sono stabilite attualmente in relazione

all’ammontare dei premi riscossi, ma non in misura esattamente proporzionale.

All’inizio del quinquennio e fin dal 1948 la provvigione d’incasso per le assicurazioni
ordinarie era ragguagliata al 5% dei premi incassati (esclusi quelli di primo anno). Dal
1953, per tenere equamente conto del fatto che il costo unitario dell’incasso diminuisce
con I'aumentare della cifra incassata. ed & quindi maggiore per le minori Agenzie, la prov-
vigione d’incasso & stata fissata, sempre limitatamente ai premi di secondo anno e degli
anni successivi, nella misura del 6,50% sui primi 10 milioni incassati, del 5,50% sull’ecce-
denza fino a 20 milioni, del 5% sull’eccedenza fino a 30 milioni e del 4,509 sull’ulteriore
eccedenza. Negli esercizi successivi, ferme restando le percentuali anzidette, gli scaglioni

relativi hanno subito qualche leggera modifica.

.
)
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Provvigioni d'incasso

Prospetto LXXXIII

Esarcizile

160

1952
1953

(*) di eni 4.834.934.984 premi di primo anno.

Premi per | quall viene corrisposta Provvigionl d'lacasse Y
la prowvigions d'incasso premli
Assicurazioni ordinarie
5.586.711.839 281.372.4061 5.04
6.493.670.346 332.268.987 5,12
7.392.280.055 377.611.211 5,11
8.042.979.058 420.406.825 5,23
8.732.586.121 464.803.860 5,32
36.248.227.419 1.876.463.344 5,18
Assicurazioni popolari
2.833.181.761 236.807.592 8.36
3.122.182.820 [ 268.284.619 8.59
3.778.100.059 325.945.866 8,63
4.333.008.923 358.960.322 8,28
5.286.937.074 481.262.372 9,10
19.353.410.637(%) 1.671.260.771 8,64
Assicurazioni collettive
2.622.270.331 67.452.910 2.57
2.859.735.304 64.074.314 2,24
3.541.846.743 83.613.134 2.36
3.854.492.597 103.848.463 2,69
4.507.803.416 113.002.296 2.51
17.386.148.391 431.991.117 2.48
Portafoglio diretto complessive
11.042.163.931 585.632.963 5,30
12.475.588.470 664.627.920 2,33
14.712.226.857 787.170.211 5,35
16.230.480.578 883.215.610 5.44
18.527.326.611 1.059.068.528 5,12
72.987.786.447 3.979.715.232 5,45




Per il portafoglio delle assicurazioni popolari la provvigione d’incasso viene liquida-
ta, dal 1948, nella misura del 109 per gli incassi con quietanzamento a mezzo marche, per
i quali & maggiore I'onere sopportato dalle Agenzie, mentre per gli altri sistemi d’incasso
¢ stabilita Ialiquota dell’89,; per questo portafoglio la provvigione d’incasso & riconosciu-
ta anche sui premi di primo anno. Il tasso provvigionale varia per taluni gruppi appar-

tenenti a determinate categorie.

Per le assicurazioni collettive la provvigione d’incasso & stabilita nella misura massi-
ma del 3% dei premi, esclusi quelli di primo anno; essa dipende dalla estensione della
collettiva. dalle condizioni convenute, dal sistema d’incasso eccetera, onde si trovano le
pitt svariate percentuali che scendono allo zero per talune particolari collettive, per le qua-

li 'incasso viene curato dalla Direzione Generale dell’Ente.

Nel prospetto LXXXIII le provvigioni d’incasso liquidate nel quinquennio per il portafo-
glio diretto complessivo e per i singoli rami, sono riferite ai premi per i quali esse ven-
gono riconosciute (compresi quindi, per le assicurazioni popolari, i premi di primo anno

ed esclusi i premi delle speciali collettive di cui si & detto sopra).

L’andamento meno regolare che si rileva dal prospetto, della percentuale media della
provvigione d’incasso nelle assicurazioni collettive e nelle popolari riflette, come si & detto
avanti, la variabile incidenza della provvigione stessa sui premi relativi.

Per il complessivo portafoglio diretto il progressivo aumento dell’aliquota provvigio-
nale media, dal 5,309 nel 1952 al 5,74% mnel 1956, ¢ dovuto sia al modesto aumento del

compenso medio per le assicurazioni ordinarie sia e principalmente, all’aumentata inciden-

za, nei due ultimi esercizi del quinquennio, delle assicurazioni popolari.

Contributi di contingenza alle agenzie.

La svalutazione del portafoglio e 'aumento imponente delle spese generali, con una
progressione necessariamente piu rapida di quella degli incassi, in seguito all’ultima gran-
de inflazione monetaria, in una ai forti oneri richiesti dalla riorganizzazione del settore
produttivo, necessaria premessa del superamento della crisi, crearono per le Agenzie Ge-
nerali difficolta dello stesso ordine e di non minore gravita di quelle che dovette fronteg-

giare I'amministrazione centrale dell’Ente. In considerazione appunto di queste difficolta, a
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Prospetto LXXXIV
Contributi di contingenza alle Agenzie

0y o,
Esercitio Coniribuii di contingenza prami Esercizio Contributi di contimgenza preml

di compelenza di competenzo

IS s 128.979.187 3,46

TMT s 468.569.881 7,77 IR e 623.049.288 (1) 3,20
1517 1 SE— — 481.679.570 5,41 1958 eiessnans 331.042.342 (2) 1,49
PO i 485.480.631 4,04 JOOR ner i inians 204.007.882 0,83
/1 | —— 387.658.927 253 1O0Y s 151.593.708 0,56
111 R 699.229.992 4,01 1956 i 173.580.775 0,57
Totale 1947.51 2.522-619.001 4,23 Totale 1952.56 1.483.273.095 {3) 1.20

(1) - di cui 200,000,000 per oneri di sfollamento del personale.

(2) - di cui 81.565.397 per oneri di sfollamento del personale.

(3) - nell’esercizio 1954 sono state inoltre contabilizzate L. 354.098.730 riferentisi ad esercizi precedenti per par-
tecipazione agli oneri di risoluzione dei rapporti di lavero del personale.

partire dall’esercizio 1946, in aggiunta ai normali compensi, sono stati effettuati speciali in-

terventi a favore delle Agenzie.

I contributi di contingenza ammontarono a 129 milioni di lire nel 1946 e a 2 miliar-
di e 553 milioni di lire complessivamente nel quinquennio 1947-51, superando di molto la
cifra delle provvigioni d’incasso nello stesso periodo (1 miliardo e 366 milioni). Essi sono
stati progressivamente ridotti nell’ultimo quinquennio, nel quale sono stati complessiva-
mente erogati a questo titolo 1 miliardo e 202 milioni (contro 3 miliardi e 979 milioni di
provvigioni d’incasso); questa cifra rispecchia un chiaro avviamento alla normalita tanto
pitt che in essa sono comprese le spese sopportate dall’Ente negli esercizi 1952 e 1953
(circa 282 milioni) per favorire lo sfollamento del personale delle sei maggiori Agenzie,

gia rette in economia.

La percentuale media dei contributi di contingenza rispetto ai premi di competenza,
che era stata il 4.23 nel quinquennio 1947-1951, si é ridotta all’l,20 nell’ultimo quin.

quennio; il dettaglio di queste spese figura nel prospetto LXXXIV.

Nell’esercizio 1954 sono stati inoltre contabilizzati circa 354 milioni, riferentisi ad e-
sercizi precedenti, per contributi alle Agenzie affinché potessero sostenere gli oneri inerenti
I’accantonamento delle indennita di anzianitd ed i contributi previdenziali a favore del per-

sonale agenziale, nel periodo ancora critico della ricostruzione del portafoglio.
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SPESE GENERALI DI AMMINISTRAZIONE

Nel prospetto LXXXV le spese generali di amministrazione, distinte come & stato detto
in precedenza e riferite all'impostazione di bilancio adottata dal 1955, sono raffrontate ai
premi di competenza.

Nonostante il progressivo aumento dell’onere per il personale, che sara oggetto di par-
ticolare esame in seguito, onere che rappresenta il 909, circa delle spese di amministra-
zione complessive, queste hanno potuto essere efficacemente contenute, per cui, in seguito
al rapido accrescimento del portafoglio, & gradualmente diminuita la loro incidenza sui
premi di competenza, che & discesa dal 17,659 registrato nel 1952 al 12,29% del 1956.
Mediamente nel quinquennio le spese generali di amministrazione hanno assorbito il
14,449, dei premi, come si rileva dall’'ultima colonna del prospetto.

Va peraltro notato che nell’esercizio 1955 I'lstituto & andato incontro ad una spesa
di carattere contingente, che in minima parte ha gravato anche sull’esercizio successivo,

per lo sfollamento volontario del personale di direzione; sfollamento che I"'amministrazio-

Prospetto LXXXV
Spese di amministrazione.

(al netto dei recuperi)

(1) - di cui L. 285.747.076 onere per sfollamento del personale.

(2) - di euni L. 3.294.845 onere per sfollamento del personale.

Spese di eomministrozionae
P . in percentuale
Buaeelris L S per la sede centrale per I'organizzazione complessivamente del premi
perilerica
di compelenta
L}y O 17.439.474.248 3.064.510.674 297.190.060 3.361.700.734 19,28
19.455.397.573 3.132.538.547 301.869.918 3.434.408.465 17,65
22.169.745.692 3.146.977.890 362.671.788 3.509.649.678 15,83
24.451.727.039 3.142.128.656 371982917 3.520.111.633 14,40
27.106.351.766 3.288.378.283 (1) 363.404.143 3.651.782.426 (1) 1347
30.639.764.904 3.369.915.671 (2) 396.943.783 3.766.859.454 (2) 12,29
1952-56 ............ 123.822.986.974 16.079.939.047 1.802.872.609 17.882 811.656 14,44
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Prospetto LXXXVI

Personale

(consistenza ed oneri)

| Pearsonole complessive Personale o carica
Ammontare dell'oners Ammontore dell’onere
Esercizlo Consistenze numerico Conslstenza numerico
media dell'esercizio ‘.":::I'::'“m anéra: (adlce media dell’esercizio ki II.::I’I:I“IIM amsada: Tudlen

1951 i 2.397 3.345 208 2,018 2.873 186
1952 . ... 2,319 3.622 226 1.942 3.072 199
3 . F, — 2.232 3.637 227 1.876 3.112 201
1954 ... e 2.147 3.677 229 1.808 3.169 205
1955 ... | 2019 3.820 238 1.690 3.324 215
1956 ... 1.918 3.923 244 1.591 3.388 219

1952-1956 2,127 3.736 -— 1.781 3.213 | -

(medla  annua)

ne ha favorito, sia allo scopo di ridurre gli oneri futuri, sia ai fini di una pin razionale
organizzazione degli uffici direzionali e del lavoro che in essi si svolge. L'onere eccezionale
in argomento ammonta a circa 289 milioni e, se si prescinde da esso, la cifra che esprime
le spese di amministrazione in percentuale dei premi si abbassa a 12.24 nel 1955, a 12,28

nel 1956 e a 14.20 per l'intero quinquennio.

Analoghe considerazioni possono farsi con riferimento al solo onere per il personale;
questo onere, che per una parte notevole viene recuperato a carico di altre gestioni, & ana-
lizzato nel prospetto LXXXVI e posto a confronto con la consistenza numerica del personale
stesso; con le cifre relative al quinquennio in esame sono riportate quelle riferentesi allo

esercizio 1951.

L’aumento, peraltro modesto, che hanno subito le spese per il personale nel corso
del quinquennio, nonostante la riduzione favorita dall’amministrazione, del numero dei

dipendenti, & conseguenza sia di allineamenti delle retribuzioni in esecuzione degli ac-
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Prospetta LXXXVII

Movimento del personale dal 1947 al 1956

Joe, |t | Moeiet | trash | e | Fomn ¢
1947 ... 2.284 157 68 2.373 227 2.146
1948 ... 2,373 149 71 2451 241 2..210
1949 . . 2.451 59 66 2.444 284 2.160
1950 ... 2.444 39 60 2.423 370 2.053
1951 i 2.423 31 83 2.371 388 1.983
19562 ...... 2.371 2(1) 107 2.266 365 1.901
1953 ... 2.266 - 68 2.198 348 1.850
1954 ... 2.198 4(2) 105 2.097 331 1.766
| |11 —— 2.097 - 157(3) 1.940 327 1.613
1956 ... | 1.940 — 45 1.895 326 1.569

|

(1) - Riassunzioni a termini di legge.
(2) - Invalidi di guerra assunti a termini di legge.
(3) » Di cui 102 per sfollamento volontario.

cordi sindacali in vigore, sia delle promozioni e dei normali sviluppi economici di carrie-

ra del personale.

Nel prospetto LXXXVII la consistenza numerica del personale & seguita per un decennio.
Risulta da esso che il personale complessivo & aumentato del 10,49 mnel quinquennio
1947-51, passando da 2284 unita a 2371, mentre nell’ultimo quinquennio & diminuito del
18,2%, riducendosi a 1940 unita in seguito al blocco delle assunzioni, alle eliminazioni
per cause normali ed allo sfollamento volontario (102 unita); circa il 17% del personale

in forza al 31.12.1956 era distaccato per altre gestioni.

Un indice dell’utilizzazione e del rendimento del personale & il numero delle polizze
amministrate in media da un singolo dipendente; da 2349 alla fine del 1951, esso é salito
a 3127 al 31.12.1956, con riferimento ai dipendenti effettivamente impiegati neli’ammi-

nistrazione.
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La riduzione delle tariffe e ’equilibrio tecnico aziendale.

Come si & premesso. scopo principale della presente indagine & il confronto fra i costi

di produzione del portafoglio ed i corrispondenti margini dei premi delle assicurazioni.

L’incidenza sui premi delle spese di acquisto e di quelle d’incasso & diversa, come
si & visto, per i diversi rami del portafoglio, mentre si pudé ammettere, in via di approssi-
mazione, in vista delle difficolta d’una netta separazione, che le spese generali di gestione
si ripartiscano proporzionalmente ai premi di competenza di ciascun ramo. D’altra parte i
caricamenti dei premi sono stabiliti in misura diversa per le assicurazioni ordinarie, le po-
polari e le collettive, per cui, tenuto conto che la proporzione secondo la quale i diversi

rami partecipano all’ineasso premi varia col tempo, il confronto deve essere istituito se-
P p I

paratamente per ciascun ramo.

Per il portafoglio ordinario é stato accertato che le spese di acquisto dei contratti
hanno assorbito mediamente, nel quinquennio esaminato, il 95,617 dei premi di primo
anno. In base all’eta media all’ingresso in assicurazione di 38 anni ed alla durata contrat-
tuale media di 22 anni, si trova che "ammortamento demografico-finanziario delle spese
di acquisto richiede una quota pari al 6,98% del premio annuo. Tenuto poi conto che il
costo medio dell’incasso & stato del 5,18% dei premi di anni successivi al primo, e che le
spese di amministrazione hanno assorbito il 14,447 dei premi di competenza, si deduce
che il margine del premio necessario per la copertura di tutte le spese & pari al 26%
circa, alquanto minore della somma delle aliquote parziali sopraindicate, per il fatto che
sui premi di primo anno non viene corrisposta la provvigione d’ineasso, pur rendendosi
disponibile il corrispondente margine del premio. Naturalmente cio vale nell’ipotesi che le
percentuali rilevate si mantengano invariate durante l'intera durata del contratto, ipotesi
molto prudenziale perché, come si & visto in precedenza, sopratutto le spese di gestione

sono, in percentuale dei premi, in continua diminuizione.
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Per le assicurazioni popolari, le spese di produzione nel quinquennio sono equivalse
al’81,78% dei premi di primo anno onde, in base all’eta media di 40 anni ed alla du-
rata contrattuale di 15 anni, la rata di ammortamento di queste spese risulta pari al 7,54 %
del premio. Ad essa va aggiunta la provvigione media d’incasso (1'8,64% del premio) e la
quota a copertura delle spese generali di gestione (14.44%) per cui risulta che il com-

plesso delle spese assorbe il 317, circa del premio.

Infine per le assicurazioni collettive, per le quali le spese di acquisto dei contratti
hanno impegnato il 48,109, dei premi di primo anno, la rata di ammortamento relativa,
in base all’eta media di 35 anni ed alla durata contrattuale media di 25 anni, risulta pari
al 3.25% del premio; la provvigione d’incasso & risultala mediamente pari al 2,48% dei
premi per i quali viene corrisposta, e I'aliquota a copertura delle spese generali di gestio-
ne si ammette essere, come per gli altri rami, il 14,44% del premio.

Tenuto conto che sui premi di primo anne non compete la provvigione d’incasso,
I’aliquota del premio richiesta per la copertura dell’insieme delle spese risulta pari al 20%
circa. Non si & tenuto conto in queste valutazioni di alcune speciali collettive, di notevole
importanza nel loro complesso, per le quali non si sostengono spese di acquisto e d’incas-
s0, ma solo di gestione.

Considerando ora I'insieme dei tre rami e cioé¢ I'intero portafoglio di assunzione di-
retta (con esclusione delle speciali collettive di cui sopra), si trova, con riferimento alla
sua composizione media nel quinquennio, che il 25% circa del premio & complessivamente
richiesto per 'ammortamento delle spese di produzione, per il pagamento delle provvigio-
ni d’incasso ed a copertura delle spese generali di gestione (sempre nell’ipotesi, molto pru-
denziale come & stato osservato, che anche per queste ultime la aliquota si mantenga ugua-
le a quella mediamente riscontrata nel quinquennio).

Nel quinquennio precedente si era rilevata ’aliquota, notevolmente piu alta, del 29%.
Per quanto riguarda i margini disponibili nei premi per la copertura delle spese essi sono
alquanto diminuiti in seguito alle riduzioni apportate alle tariffe.

Come & noto, per favorire il superamento della grave crisi attraversata dall’Istituto e

dalle imprese private di assicurazioni sulla vita nell’ultimo dopoguerra, il competente Mi-
P P pog P

nistero autorizzd I'applicazione, a partire dal secondo semestre del 1945, di congrui au-
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menti alle tariffe in vigore, limitatamente ai contratti ordinari e popolari di nuova acqui-
sizione: fino ad un massimo del 6% del premio per le assicurazioni ordinarie, mentre per
le popolari 'aumento consistette in un’addizionale pari al 209 del premio, rimborsabile
in caso di morte dell’assicurato dopo il primo quinquennio di durata dell’assicurazione

e, con la maggiorazione di due decimi, in caso di vita alla scadenza del contratto.

Fu inoltre consentita I'applicazione di un « diritto di contingenza » che inizialmente
& stato applicato nella misura del 69 del premio per le polizze in vigore, del 6% o del
3% rispettivamente per le assicurazioni in caso di morte e per quelle in caso di vita per
i contratti di nuova acquisizione, con esclusione delle assicurazioni popolari. Nel 1946 il
diritto di contingenza sui nuovi contratti, restando limitato alle assicurazioni ordinarie, fu
ridotto alla misura unica del 3% del premio.

Per iniziativa dell’Istituto, gli aumenti tariffari suddetti hanno subito una notevole ri-
duzione a partire dal 1953, facendosi decrescere I'aumento percentuale al crescere del ca-
pitale assicurato da ciascuna polizza. Una ulteriore riduzione fu decisa con effetto dal 1
novembre 1955 e con riferimento sia alle aliquote di aumento, sia ai corrispondenti li-
miti del capitale assicurato; e fu inoltre abolito il diritto di contingenza per i contratti di
nuovo acquisto.

Finalmente con effetto 1" luglio 1956 gli aumenti tariffari sono stati totalmente abo-
liti per le nuove assicurazioni ordinarie ed una riduzione hanno subito anche le tariffe
delle collettive; il provvedimento non & stato esteso alle assicurazioni popolari perché I'ad-
dizionale che per esse si applica dal 1945, trova compenso in un miglioramento delle
prestazioni garantite.

Se si considera che gli aumenti tariffari, resisi necessari durante un certo numero di
anni per fronteggiare le difficolta incontrate dalle imprese di assicurazione sulla vita in se-
guito all’inflazione, costituivano peraltro un ostacolo alla diffusione della libera previ-
denza, per cui non avrebbero tardato a dimostrarsi controproducenti, ben si pud apprez-
zare I'opportunita dell’iniziativa presa dall’lstituto per riportare le tariffe al loro livello
originario; provvedimento questo che, abbinato alla rivalutazione di cui si & trattato in
precedenza, delle polizze del vecchio portafoglio, ha esercitato un influsso altamente bhene-

fico sul mercato assicurativo italiano.
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Come si & detto, I’abolizione degli aumenti tariffari ha interessato soltanto il portafo-
glio ordinario e non incide sui premi delle assicurazioni assunte prima del 1953. Si calcola
pertanto che il margine medio dei premi a copertura delle spese, gia valutato nel quin-
quennio precedente nella misura del 21% per le assicurazioni ordinarie e popolari e del
13% per le collettive (escluse le speciali collettive di cui si & detto sopra), si sia abbassato
al 199% per il portafoglio ordinario, mentre per il complessivo portafoglio diretto, tenen-
do conto della proporzione in cui i tre rami hanno contribuito all’incasso complessivo, si

puo contare su di una disponibilita media del 19% dei premi incassati.

Apparentemente, quindi, questo margine & insufficiente alla copertura delle spese per
la quale si richiede, come si & visto, un’aliquota molto maggiore. Di fatto, ai margini di-
sponibili per effetto dei caricamenti dei premi (e degli aumenti tariffari ancora in atto
per le polizze stipulate prima della loro abolizione), si sommano quegli utili impliciti di
mortalita e di interesse, che derivano rispettivamente dallo scarto fra la mortalita effettiva
degli assicurati e quella presunta, e da quello fra gli interessi teorici sulle riserve mate-
matiche e il reddito dei relativi investimenti. Questi utili compensano l'insufficienza dei
caricamenti; infatti, se si calcola il caricamento globale dei premi con riferimento a basi
tecniche pit aggiornate, quali possono essere la tavola di mortalita della popolazione ma-
schile italiana del periodo 1930-32 ¢ il saggio d’interesse del 57, il margine disponibile

nei premi sale al 26%.

Cio dimostra che I’equilibrio tecnico fra spese ed entrate & stato raggiunto nel corso
dell’ultimo quinquennio e spiega, da un punto di vista teorico, le risultanze dei bilanei
relativi che, dopo il raggiungimento del pareggio nel 1953, si sono chiusi in attivo nei tre
esercizi successivi.

Un’analisi dettagliata di questi bilanci non troverebbe qui sede adatta, dato che essi
sono stati oggetto delle ampie relazioni annuali del Consiglio di Amministrazione e del
Collegio Sindacale. Ma il confronto dei conti economici degli esercizi 1951 e 1956, sin-
tetizzati come nel prospetto LXXXVIII, pud offrire un’eloquente dimostrazione dell’azione
svolta dall’amministrazione nell’ultimo quinquennio per il risanamento del bilancio ed il

consolidamento dell’azienda.
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Prospetto LXXXVIII

Sintesi dei conti economici degli esercizi 1951 e 1956.

Esercizio 10351 Esercizlio 1954 Numerl indici
milioni di lire oo millonl di lire L w51 = 100
ENTRATE
— Premi ed occessori ....................... R 17.891 72,21 31.324 78,42 175
— Reddito degli investimenti ed oliri proventi ... 2917 11,77 8.622 21,58 206
Totle: i 20.808 83,98 39.946 100,— 192
Eccedenza passiva ... 3.969 16,02
A pareggio ........... 24.777 100,— 39.946 100,— 161
USCITE
— Pagomenti ogli assicurati = ..o e 3.946 15,93 8.523 21,34 216
— Spese 7.906 319 9.748 24,40 123
— Tasse 324 1,31 a6l 1,40 173
— MAccontonomento nelle riserve maotematiche .. . 10.483 42,31 19.621 49,12 187
— Accantonamento nelle riserve patrimoniali __.......... 368 1,48 1171 2,93 318
— A copertura possivo di partecipozioni industriali ... 1.750 17,06 — -
Totale .o 24.777 100,— 39.624 99,19 160
Saldo attivo .................. - - 322 0,81 —
A pareggio ... .. 24,777 100,— 39.946 100,— 161

Soprattutto significative sono le percentuali registrate nell’ultima colonna del prospet-
to, dalle quali appare come il grande sviluppo del portafoglio abbia fatto aumentare
del 75% la massa dei premi e, con I'accrescimento delle riserve e degli investimenti rela-
tivi, pit che triplicare, anche in seguito all’'aumentato reddito degli immobili, il reddito
patrimoniale complessivo. Il contenimento delle spese, che sono aumentate soltanto del
23%, ha permesso di raggiungere il pareggio del bilancio e la ricostituzione in misura

notevole delle riserve patrimoniali.

La constatata non aderenza alla realta di tutte e tre le basi tecniche che condizio-
nano i risultati della gestione, e cioé la tavola di mortalita, il saggio d’interesse ed i cari-

camenti dei premi, propone il problema della revisione delle tariffe.
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Indubbiamente, aggiornamento delle basi tecniche, che renderebbe piu razionali le
tariffe, sarebbe desiderabile per una piu chiara interpretazione ed un pin agevole control-
lo dell’andamento della gestione; ma, come contropartita di questi vantaggi, esso impli-
cherebbe un forte lavoro ed una spesa rilevante per ’elaborazione di nuove impostazio-

ni tecniche ai fini della gestione del portafoglio.

D’altra parte, come & stato dimostrato, allo stato attuale gli scarti delle basi tecniche
rispetto ai fenomeni reali (la mortalita degli assicurati, il reddito degli investimenti, le
spese di produzione e gestione del portafoglio), si compensano per cui, non giustificandosi
una prossima sensibile mitigazione delle tariffe, la loro revisione costituirebbe oggi una

operazione astratta, sterile di risultati pratici.

A questo proposito deve tenersi presente che dalla recente abolizione degli aumenti
tariffari deve attendersi nei prossimi esercizi un’ulteriore, sia pur modesta riduzione dei
margini disponibili nell’insieme dei premi (aumentando progressivamente l'aliquota di
quelli calcolati in base a tassi non maggiorati). E bensi vero che, per quanto & dato pre-
vedere, diminuira pin rapidamente l'incidenza delle spese sulla massa ognor crescente dei
premi; ma gli utili potenziali che in conseguenza potranno verificarsi, almeno in parte
ed ancora per qualche tempo saranno assorbiti da esigenze che fino ad oggi non hanno po-
tuto essere completamente soddisfatte: la ricostruzione delle riserve patrimoniali fino al
livello che la loro funzione e I'importanza crescente del portafoglio e del patrimonio del-
I’Ente richiedono, I'eliminazione delle passivita accumulatesi nel lungo periodo nel quale i
bilanci si sono chiusi in deficit, I'ulteriore riduzione dello zillmeraggio delle riserve ma-
tematiche fino alla sua completa eliminazione che, come & stato altrove osservato, dara luo-

go alla ricostituzione di una preziosa riserva latente a maggior garanzia degli assicurati.

Al conseguimento di questi scopi contribuira, in misura preponderante, 1'utilizzazio-
ne del fondo rivalutazione immobili, che ¢i si augura possa presto aver luogo alle stesse
condizioni consentite alle imprese private di assicurazioni; pertanto il problema degli ade-
guamenti tariffari & sempre presente all’amministrazione dell’Istituto, per quanto la sua im-
portanza appaia minore in considerazione dell’auspicato ripristino della partecipazione agli

utili, che, evidentemente, potra avvenire dopo la sistemazione delle partite di cui si & detto.
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ATTIVITA’ PATRIMONIALI E LORO INVESTIMENTO.

Attivita Patrimoniali.

Le attivita patrimoniali dell’Ente sono quasi triplicate nell’ultimo quinquennio. I lo-

ro valori alla fine dei successivi esercizi, dedotti dai bilanci relativi, sono riportati nel
prospetto LXXXIX.

L’ammontare complessivo delle attivita & fortemente aumentato nel 1954 in seguito
alla rivalutazione — effettuata in sede di bilancio con i criteri della legge 11 aprile 1955,

n. 294 — dei beni immobili, di cui la Commissione tecnica immobiliare col concorso del

Consiglio di Amministrazione determind la plusvalenza in L. 29.871.564.000. Pertanto a

GRAFICO LI

MILIARDI
ol LIRE

"o ATTIVITA' PATRIMONIALI |
A FINE ESE“MZW mmm
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Prospetto LXXXIX

Attivita patrimoniali

al netto della plusvalenza degli immobili (*)

Incremento
Al 31 dicembro Ammontare globale axsalis Fispitie | o B

oli'onno precedente rispetto all'anmo precedente rispette ol 1951
i L1 L] T — 47.930.484.156
1952 . e, 57.923.990.639 | 9.993.506.483 20.8 20,8
1953 70.038.768.043 12.114.777.404 20,9 46,1
T84 oo 93.886.570.675 23.847.802.632 34, 95,9
YOBR: mnas 112.409.657.914 18.523.087.239 19,7 134,5
BI50 137.079.838.649 24.670.180.735 21,9 186,--

(*) L. 29.871.564.000,

partire dal suddetto esercizio figura all’attivo dello Stato Patrimoniale il valore cosi riva-
lutato del patrimonio immobiliare, mentre al passivo & iscritto un « fondo rivalutazione
immobili » come contropartita della plusvalenza accertata, in attesa che ne sia autorizzata
la specifica utilizzazione. Allo scopo perd di rendere confrontabili i valori delle attivita e
significativi gli incrementi percentuali che figurano nel prospetto suddetto, anche per gli
esercizi 1954 e seguenti si sono considerate le attivita stesse al netto della plusvalenza dei

beni immobili.

Le attivita patrimoniali sono formate in massima parte dal patrimonio fruttifero, che
¢ analizzato nel prospetto XC con riferimento alle diverse categorie di investimenti, men-
tre le residue attivita (premi in corso di riscossione, depositi costituiti presso terzi a ga-
ranzia di riserve di riassicurazioni attive ed altri, crediti diversi cccetera) vi sono riuniti
sotto la voce « Crediti diversi e attivita varie ». In quest’ultimo prospetto si & ritenuto utile
esprimere i valori percentuali delle singole attivita tenendo conto della plusvalenza immo-
biliare anche per gli esercizi 1952 e 1953, anteriori alla rivalutazione, e cio allo scopo di

renderli omogenei e direttamente confrontabili.
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GRAFICO LIII

ATTIVITA" PATRIMONIALI E LORO DISTRIBUZIONE AL 31-12-1956

179% 179% 3-% 658% 185% 23.9% " 46% 04%

BEWI IMMOBILI

CARTELLE FONDIARIE MUTUI E ANTIGIPAZIONI
E TITOLI DIVERSI
PLUSVALENZA IMMOBILI ANNUALITA' DI STATO PARTECIPAZION!

7o of §Taro  PROVINGIE E GOMUNI

0 GARANTITI CREDITORI DIVERSI E VARIE

DALLD STATO

Indice delle attivita patrimoniali al 31 -12-1956.
base: 1951 =100

Prospetto XCI

Attlhwliaga poaltrimonliale

Beni imimobili (") ...
Titoli emessi o garontiti dolle Stato

Cartelle di credito fondiario e titoli diversi ?
Annualité dovute dollo Stato © do PrOVInCIE ... et .
Annualita dovute da Comuni e diversi per riscatto pensioni ..
L LT LT T U
Mutui od enti pubblici o con garanzie diverse

Mutui su polizze
Mutui diversi ed onbicipazion] ... e

Partecipozione al copitale costitutivo :
di enti pubblici o di pubblico interesse ... s SR s S S AR
di:lmprese-usslourotlve: cocannannanannnnionas RS e e A R s e
di imprese non assicurative
R o BEENE oo s
Crediti diversi e attivita varie |

[
TOTALE|
|

(*) - Al netto della plusvalenza per conguaglio monetario,
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La graduale modificazione della distribu-
zione delle attivita patrimoniali & lo speechio
della politica degli investimenti seguita dal-
I'amministrazione nell’ultimo quinquennio,
pitt sinteticamente dimostrata dagli indici ri-

portati nel prospetto XCI e dal grafico LIIL

Come la stessa distribuzione si sia venuta
trasformando a partire dalla costituzione del-
I’'Ente, & dimostrato dai valori relativi che fi-
gurano nel prospetto XCII e sono illustrati nel
grafico LIV. Appare da essi come I'Istituto
abbia largamente partecipato alla sottoscrizio-
ne o all’acquisto di titoli di credito emessi
dallo Stato o garantiti dallo Stato, ogni qual
volta questo ha fatto appello al risparmio per
fronteggiare particolari, gravi esigenze della
nazione, come si ¢ verificato durante e imme-
diatamente dopo le due guerre mondiali.

Gli investimenti immobiliari sono andati
progressivamente sviluppandosi, ed hanno ri-
cevuto ultimamente un forte incremento nel
loro valore di bilancio per effetto della rivalu-
tazione di cui si & detto sopra. Di grande im-
portanza, in ogni tempo. gli investimenti di
pubblica utilita, nelle forme di concessione
di mutui, riscatto di annualita statali e diver-
se, sottoscrizione ed acquisto di cartelle fon-
diarie e titoli vari. Opportunamente contenu-
te, ad eccezione del periodo 1947-51, le par-

tecipazioni industriali. Si pud quindi conclu-

GRAFICO LIV

DISTRIBUZIONE DELLE ATTIVITA' PATRIMONIALI
A FINE ESERCIZIO
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Prospetto XCII

Distribuzione in valore relativo delle attivita patrimoniali

alla fine del periodo 1913-21 e di ognuno dei quinquenni successivi.

Aitlwivg potrimenlall

Beni immobili........oooceeiiieiieniiiriciennn
Titoli di Stote o garantiti dallo Stato
Cartelle fondiarie e titoli diversi ..........
Annualitd di Stato ...
Annualitd riscatto pensioni ....................
Mutui ed aonticipozioni ...
Partecipazion] .........ooemveveviiinnnnncrnnens

Crediti diversi ed attivitd vaorie ..........

Al 31 dicembre

_im 1928 1931 1038 1001 1946 1951 1956
1,61 6,58 9,47 | 11,52 | 10,32 | 12,58 | 20,80 | 35,75
75,67 | 44,61 | 19,32 8,20 | 30,68 | 38,46 7,64 3,03
2,42 6,11 7,03 6,07 2,85 4,98 7,43 5,84
6,23 | 11,02 | 15,87 | 21,70 | 11,91 542 | 6,88 | 18,37
— — 14,33 11,25 7,10 2,84 | 0,66 0,10
4,35 | 19,86 | 24,63 | 32,00 | 26,80 | 15,36 | 25,71 | 23,94
2,69 | 4,49 3.23 4,07 5,49 4,77 15,21 4,55
7,03 7,33 6,12 5,19 4,85 15,59 | 15,67 8,42
100,— |100,— |100,— |100,— (100,— (100,— |100,— |100,—

dere che nella ripartizione delle attivita dell’Ente fra le diverse forme d’impiego si & ge-

neralmente mantenuto quel giusto equilibrio, che & essenziale per la saldezza patrimoniale

di una impresa di assicurazioni sulla vita.

INVESTIMENTI

nei quinquenni 1947-51c¢
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Titell di State Answalitd
S I T~ < N el I T
Quinguennio
1947-51 8.210 24,2 2.861 8.4 3.516 10,4 2.464
1952 1.939 204 460 4.8 41 0.4 2.155
1953 5.272 33.4 833 5.3 1.801 11.4 1.472
1954 2,733 14.6 499 2.7 3.562 19.1 4.59
1955 6.238 28.1 -— - 463 21 6.363
1956 4.487 18.5 1 — 1.849 7.6 12.288
Quinguennio
1952-56 20.669 22,8 1.793 2,- 7.716 8,5 26.868



Finanziamenti nel quinquennio.

I nuovi investimenti sono saliti da 9 miliardi e 508 milioni di lire nel 1952 a 24 mi-
liardi e 281 milioni nel 1956; complessivamente nel quinquennio in esame essi ammon-
tano a 98 miliardi e 464 milioni di lire, contro 33 miliardi e 940 milioni del quinquennio
precedente.

Le principali categorie d’impieghi sono analizzate nel prospetto XCIIL

Il risparmio che in misura ognor crescente affluiva nelle casse dell’Ente attraverso il
pagamento dei premi delle assicurazioni, & stato in maggior parte convogliato nei due
importanti settori dell’edilizia e dell’agricoltura, senza trascurare altre forme di investimen-
ti di pubblica utilita.

Alla ricostruzione edilizia, che, nonostante il forte impulso ricevuto dalla pubblica
amministrazione, non ha ancora raggiunto tutte le sue mete, I'Istituto ha contribuito sia
incrementando il proprio patrimonio immobiliare con costruzioni dirette, sia con finanzia-
menti (mutui e sconto annualita statali) a favore di Istituti di Case Popolari e di Coope-
rative edilizie sovvenzionate dallo Stato o per la costruzione di edifici di pubblico interesse

(scuole, ospedali, edifici di culto, caserme ecc. ecc.) e sia infine con I'acquisto di cartelle

Prospetto XCIII

FATRIMONIALI

$#52-56 (in milioni di lire)

% Mutul ipotecari T .“::LI"I:::: :I T Partecipozioni % Iu:::::ltl : %
| |
7.3 2.971 8.7 ! 8.046 23.7 5.872 17,3 33.940 ‘ 100,-
22.7 1.183 12.5 3.413 359 317 33 9.508 ‘ 100.-
9.3 340 2.1 i 4,729 29.9 1.358 | 8.6 15.805 100.-
2.6 421 2.3 6.419 344 | 431 | 23 18.655 ‘ 100.-
28.6 105 0.5 8.396 378 | 650 2.9 22215 | 100-
- 50.6 170 | 07 5323 | 219 | 163 0.7 24.281 100.-
i .
8 29.7 2219 | 25 28.280 | 31,3 2,919 3,2 90.464 | 100,
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emesse da Enti che esercitano il credito edilizio e fondiario. Dell’attivita edilizia dell’En-

te si dira pin dettagliatamente in seguito.

Nel settore dell’agricoltura, i finanziamenti dell’Istituto sono stati specialmente diretti
ad opere di bonifica per 'aumento della produzione, ma in esso rientrano anche mutui di
notevole importanza concessi per opere fluviali, per la ereazione di mercati ortofrutticoli,
eccetera. 1 finanziamenti di maggiore importanza effettuati in questo settore somo quello
concesso nel 1954, per 8 miliardi e 566 milioni di lire, all’Ente per la colonizzazione del
Delta Padano, e quello di 2 miliardi nel 1955 all’Ente per la colonizzazione della Marem-
ma tosco-emiliana, nonché il mutuo di 8 miliardi concesso alla Sezione speciale per la ri-
forma fondiaria costituita presso I’Ente per lo sviluppo e la trasformazione fondiaria in

Puglia ed in Luecania.

Fra gli altri finanziamenti di pubblica utilita (acquedotti, strade, impianti idroelet-
trici, impianti di illuminazione pubblica, opere portuali, opere diverse per lo sviluppo del-
I'industria ecc. ecc.) va segnalato, per la sua importanza, quello concesso nel 1956 per 7
miliardi e 555 milioni di lire, di eui 1 miliardo e 454 milioni erogati nello stesso eserci-
zio, al Consorzio Autonomo del Porto di Genova per la costruzione dell’aeroporto « Cri-

stoforo Colombo » a Genova Sestri.

Attivita edilizia diretta.

Al 31 dicembre 1956 il patrimonio immobiliare dell’Istituto era pari a tre volte
quello inventariato alla fine del quinquennio precedente o, tenendo conto della rivaluta-

zione, a sei volte.

Questo imponente sviluppo, promosso dall’amministrazione affinché una piu forte ali-
quota delle attivith a copertura delle riserve matematiche, risultasse investita in beni reali,
deriva sia dall’acquisto sul mercato di edifici gia finiti e di aree edificabili (per 11 miliar-
di e 528 milioni di lire complessivamente nel quinquennio), sia da costruzioni diretta-
mente eseguite a cura della Ripartizione Tecnica Immobiliare dell’Ente (per 9 miliardi e

13 milioni di lire).
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GRAFICO LV

INVESTIMENT! PATRIMONIALI

QUINQUENNID 1947-51
L. 33.939.609.688

10,42 [f 113 %

3% 81% 21 %

QUINQUENNIO 1952-56

L. 90.464.076.456
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Per le costruzioni dirette si sono seguiti criteri di economia, secondo un programma
di interventi massicci, onde accentrare in un numero relativamente ristretto di grandi can-
tieri i finanziamenti disponibili. Sono cosi sorti in molte citta, ad opera dell’Istituto, gran-
diosi moderni edifici e fra I'altro si & provveduto a dotare di sedi proprie gran parte di

quelle Agenzie Generali che ne erano sprovviste.

Nel prospetto XCIV sono indiecati i valori di bilancio degli immobili alia fine dei sue-
cessivi esercizi, distinguendo quelli in reddito e la plusvalenza accertata ed iscritta nello
Stato Patrimoniale dal 1954. I valori al netto della plusvalenza sono quelli di acquisto
o di costruzione originariamente attribuiti agli immobili stessi a norma dell’art. 20 dello
Statuto dell’Ente (salvo la parziale rivalutazione nel 1953, per L. 128.436.000, di immo-
bili ceduti all’Istituto per la costituzione di rendite vitalizie), valori sensibilmente inferiori
a quelli venali anche per gli immobili costruiti od acquistati dopo I'ultima inflazione mo-
netaria. Per questa considerazione e per i criteri seguiti nella rivalutazione del 1954, il va-

lore attribuito al patrimonio immobiliare deve ritenersi molto prudenziale.

Prospetto XCIV

Valori di bilancio del patrimonio immobiliare.

Valeri originmari
Esercizie - Flusvalenza Totale
Aree edificabili
Immobili in reddite ed immobili in costruzions
1951 :cumeieses 8.204.965.159 1.765.997.215 - 9.970.962.374
1952 siciicuaamsie 9.234.927.569 2.549.399.848 -— 11.784.327.417
1953 .. T 14,365.280.458 2.543.653.288 -— 16.908.933.746
5t L7 DT 16.456.015.698 3.152.600.704 29.871.564.000 49.480.180.402
1955 . e — 17.069.635.201 8.367.367.943 29.871.564.000 55.308.567.144
5 — 21.062.948.839 8.752.643.990 29,571.564.000 59.687.156.829
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PASSIVITA” PATRIMONIALI

La passivita pitt importante di un’impresa di assicurazioni sulla vita & costituita no-
toriamente dalle riserve matematiche che, formate con la capitalizzazione dei premi di ri-
sparmio versati dagli assicurati — e cioé dei premi depurati delle quote destinate alla co-
pertura delle spese nonché dei rischi assunti — rappresentano il debito dell’assicuratore
verso la collettivita degli assicurati.

Di esse si & particolarmente e diffusamente trattato in un precedente capitolo.

Al passivo dello Stato Patrimoniale figurano inoltre le riserve patrimoniali, fondi, de-

positi e partite varie a debito.

Fra le riserve patrimoniali devono considerarsi in primo luogo quelle previste dalla
legge sull’esercizio delle assicurazioni private e dallo Statuto organico dell’Ente, e cioe :

a) la « riserva ordinaria », alla quale I'Istituto & tenuto a devolvere una quota de-
eli utili netti annuali non inferiore al 10 per cento, dopo di aver provveduto, a carico
degli utili stessi, al reintegro di ogni prelevamento effettuato;

b) la « riserva di garanzia », costituita allo scopo di compensare eventuali scarti sfa-
vorevoli del saggio d’investimento del patrimonio e delle frequenze dei sinistri, nei con-
fronti rispettivamente del saggio d’interesse e delle probabilita di morte presunte nel cal-
colo delle riserve matematiche; il Consiglio di amministrazione determina annualmente,
in sede di bilancio, gli accantonamenti relativi e gli eventuali prelevamenti;

¢) il « fondo oscillazioni valori », che & alimentato dalle evenlﬁali plusvalenze di
un esercizio rispetto ai valori di bilancio dell’esercizio precedente, nonché da accantona-
menti straordinari prudenziali, e dal quale si prelevano i mezzi per coprire eventuali sva-
lutazioni.

Accanto alle riserve statutarie figurano, nel bilancio dell’lstituto:

d) il « fondo ammortamento partecipazioni assicurative », che & stato istituito per

ottemperare alla norma contenuta nella legge sull’esercizio delle assicurazioni private .che,

mentre autorizza la partecipazione dell’Tstituto ad imprese assicurative nazionali ed estere
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Riserve patrimoniali.

Prospetto XCV

M 31 dicembre Riserva ordinarla Riserva di goronzia | Fondo escillovionl volori |  Riserve attivitd verie w:::r;ﬂ:;:':';;':':m
| -
PO50 i — -— 81.694.086 170.520.905 3806.345.453
1952 s — - - 427.484.721 260.712.246 458.833.735
1958 — - 1.121.679.445 220.927.352 597.391.246
1954 ... 109.901.694 - 1.483.510.053 333.192.492 628.391.246
£ Ly T— 134.151.097 186.328.493 2.164.345.266 469.910.932 092.529.314
1956 = 294.151.097 348.043.918 2.198.982.828 560.864.428 800.270.287

di qualsiasi natura, sulla vita e contro i danni, in misura non superiore al 5 per cento del-
le riserve e dei fondi patrimoniali, gli fa obbligo di ammortizzare questi impieghi, entro
un periodo da stabilirsi dal Consiglio di Amministrazione;

e) la « riserva attivita varie », alimentata da sopravvenienze diverse ed avente lo
scopo di provvedere ad eventuali svalutazioni di partite creditizie non coperte da speciali

accantonamenti.

Va infine ricordato il « fondo per scopi di pubblica utilita », che, a norma di legge,
& stato alimentato fino al 1939 dagli utili annuali residuati dopo gli altri impieghi previsti
ed al netto delle quote concesse in partecipazione agli assicurati o versate direttamente al-
lo Stato; fondo che ha il carattere di un deposito amministrato dall’Istituto per conto del-
lo Stato. Dal 1939 al 53 la sua consistenza & rimasta invariata in L. 153.246.901; nel
1954 sono state prelevate L. 37.500.000 per integrare il capitale sociale dell’Ente Teatra-
le Italiano, e nel 1955 L. 33.997.747 per il miglioramento del trattamento di previden-

za degli impiegati delle miniere di zolfo della Sicilia, per cui il fondo si & ridotto a

L. 81.749.154.

L’ammontare delle riserve patrimoniali vere e proprie all’inizio del quinquennio in
esame ed alla fine di ciascun esercizio, risulta dal prospetto XCV. Alle riserve suddette
si @ aggiunto nel 1954 il fondo rivalutazione immobili per conguaglio monetario, dell’am-
montare di L. 29.871.564.000, corrispondente alle plusvalenze accertate nel patrimonio im-

mobiliare.
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Nonostante che le passivita accumulatesi negli anni in cui il bilancio dell’Istituto si
¢ chiuso in perdita, non siano state ancora eliminate, si & potuto pensare ad una gradua-
le ricostruzione delle riserve patrimoniali, in considerazione che dette perdite trovano una
larga contropartita nel fondo sopraccennato.

All’inizio del quinquennio le riserve statutarie erano ridotte al solo fondo oscillazio-
ni valori, con un’accantonamento assai modesto, essendo state assorbite nel 1946 sia la

riserva ordinaria che quella di garanzia. per la copertura delle perdite verificatesi in quel-

I’esercizio.

La consistenza del fondo oscillazioni valori & rapidamente aumentata nel corso del
quinquennio, fra I'altro in seguito al favorevole andamento delle quotazioni dei titoli di
credito, che hanno consentito in ogni esercizio 1’accantonamento di notevoli plusvalenze;
forti oscillazioni hanno presentato le quotazioni delle azioni, compensate peraltro dalle
assegnazioni gratuite, cui soprattutto si deve il forte accrescimento del fondo nell’anno

1953 e nel 1955.

Chiusa, col 1953, la parentesi degli esercizi passivi, gli utili nuovamente manifestatisi
nell’esercizio successivo vennero interamente destinati alla ricostituzione della riserva or-
dinaria; pertanto la cifra relativa & registrata nel prospetto XCV sotto la data del 31 di-
cembre 1954, sebbene sia stata portata in bilancio in aumento delle riserve patrimoniali
nell’esercizio successivo. Similmente gli utili dell’esercizio 1955 sono stati in parte asse-
gnati alla stessa riserva ed in parte impiegati per la ricostituzione della riserva di garan-
zia, e fra le due riserve sono stati ripartiti anche gli utili dell’esercizio 1956; anche per
questi ultimi due esercizi, quindi, i valori di bilancio delle riserve anzidette sono stati
maggiorati delle quote rispettive degli utili di esercizio, onde dimestrare il livello da esse

effettivamente raggiunto.

Notevoli sono stati anche, nel quinquennio, gli accantonamenti nella riserva attivita
varie, il cui valore & piu che triplicato, e nel fondo ammortamento partecipazioni assicu-
rative, che ¢ pii che raddoppiato e, al 31 dicembre 1956, rappresentava il 53 per cento

circa delle partecipazioni.

Complessivamente le riserve patrimoniali sono passate dal valore di 639 milioni al 31

187



dicembre 1951 a quello di 4 miliardi e 208 milioni alla fine del quinquennio. Il grafi-

co LVI ne illustra la graduale ricostruzione.

Importanti stanziamenti sono stati fatti, in ogni esercizio, per rafforzare il fondo per
le indennita di anzianita del personale dell’LN.A., che da 720 milioni nel 1951 é salito
a 2 miliardi e 154 milioni nel ’56: valore peraltro non ancora adeguato ai corrisponden-

ti impegni dell’Ente nei confronti del personale dipendente.

GRAFICO LVI

MILIARDI DI LIRE MILIARD! DI LIRE

45 4.5
q 4

RISERVE PATRIMONIALI

RISERVA DI GARANZIA
S0 RISERVA ORDINARIA

%5 D7 5on0 MMIRIAENTO PARTECIPAZIONI ASSICURATIVE
SU0% WISERVA OSCILLAZIONE VALOR! MOBILIARI

RISERVA ATTIVITA' VARIE

15
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REDDITO DEL PATRIMONIO

Rendimento degli investimenti.

Il reddito netto ricavato nell’ultimo esercizio del quinquennio, il 1956, in eciascuna
categoria d’impiego, & stato rapportato all’ammontare medio dei beni in reddito (semisom-
ma dei valori all’inizio ed alla fine dell’esercizio) per determinare il saggio medio d’inte-
resse al quale i beni stessi sono stati impiegati. Con cid si & implicitamente ammessa la

uniforme distribuzione nel corso dell’anno degli investimenti e dei disinvestimenti; ma,

GRAFICO LVII
ATTIVITA" PATRIMONIALI FRUTTIFERE E LORD INVESTIMENTO
| MUTUI ED ANTICIPAZIONI IV TITOLI DI CREDITO
Il BENI IMMOBILI V PARTECIPAZIONE AL CAPITALE DI ENTI E IMPRESE PRIVATE
1l ANNUALITA DI STATO Vi ANNUALITA RISCATTO PENSIOMI
AL METTO DELLA RIVALUTAZIONE DEGL im0 R
AL 31 DICEMBRE 1951 AL 31 DICEMBRE 1956
PERCENTUALE DELLE ATTIVITA TASS! MEDI DI RENDIMENTO PERCENTUALE DELLE ATTIVITA TASSI MED DI RENDIMENTO
— “ Iﬂ'-’-- - 50 - iﬂ'}.—
- 45 8% = -.5 . 18"
-4 : Wyt ik ' o 16—
- 3% Wha. =% : 14—
-3 W= =3 12V =
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Patrimonio fruttifero al 31-12-1956 e suo rendimento.

Prospetto XCVI

NYTY s
Borl TMODIIL i o S e S e s 42,14
Tiioll i Stato) o gurontill dallo SO0 .o e 3,65
Cartelle TOMMANIE oo e 2,91
THOM dIVRISE oo e NS 3.62
mmainh - Al ot o R R 14,71
Rnnm ol TERete: POSIONE :uouisssisiinsns oo it e o s 0,12
MIBRIT BPOUREOT i cuneasisiomssosss e e e s s e e L A 3.00
Miinl o el skl ol RUbarElED ...l s R A 14,89
Mutui ad enti comsOrzioll .o e 1,37
Mutui ad Istituti dii Cose POPOIGR ..o e 4,38
Anticipazioni su cessioni stipendio ... S s s e s leatins 1,09
NIRRT S DO o i A s R R e R 1,36
______________________________________________________________________________________________________________________________ 0,54
Partecipozioni ad enti di pubblico interesse................. 1,95
Portecipozioni ad imprese privale ... T —— 3.80
DOPOSITT T Gk @ COMMOMN i i i e o s e N oo s 0,47
100,—

retti tenendo conto della data precisa alla quale esse sono state effettuate.

4,14
6,28
6,70
6,60
8,46
5,50
7.90
8,02
8,12
8,11
4,41
6,30
9,09
10,96
2,52

6,11

ogni qualvolta I'importanza delle singole operazioni lo consigliava, i risultati sono stati cor-

In questa analisi si & tenuto conto della plusvalenza accertata nei beni immobili, la
cui influenza & molto forte sia agli effetti della distribuzione relativa del patrimonio frut-
tifero fra i diversi investimenti (i beni immobili dopo la rivalutazione rappresentano i due
quinti circa del patrimonio stesso mentre, al netto della plusvalenza, ne formano appena
un quarto) sia nei riguardi del saggio medio di rendimento del patrimonio immobiliare

(che per effetto della rivalutazione si abbassa dall’8,63% al 4,14%) e di quello comples-
sivo (che si riduce dal 7,829 al 6,11%).
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I tassi di rendimento rilevati, che figurano nel prospetto XCVI, (*) e la distribuzione
degli investimenti eseguiti dall’Ente, anch’essa rilevabile dal prospetto, consentono di ap-
prezzare la cautela e ’oculatezza con le quali sono stati investiti i fondi dell'Istituto, a-
vendo cura di ottenere il massimo rendimento conseguibile con il minor rischio. Tali due
esigenze sono caratteristiche di ogni impresa di assicurazioni sulla vita e, tanto piu, del-
I’Ente assicurativo di Stato, il quale inoltre ha il compito di mettere a disposizione degli
enti controllati dallo Stato e dei privati imprenditori, per I’esecuzione di opere di pubbli-
ca utilita, le proprie disponibilita finanziarie senza finalita speculative ma ad un tasso di
interesse relativamente moderato, contenuto nei limiti di una sufficiente garanzia degli im-
pegni assunti nei confronti degli assicurati.

Anche per queste considerazioni, quindi, e non soltanto in dipendenza dell’andamento
del mercato dei capitali, il saggio medio di rendimento del patrimonio fruttifero nel suo
complesso, che gia alla fine del precedente quinquennio aveva raggiunto un livello abba-
stanza elevato (il 7.549%) & solo leggermente aumentato negli esercizi successivi (& stato
il 7.829% nel ’56, prescindendo dalla rivalutazione degli immobili, come qui deve farsi ai
fini del confronto).

Variazioni notevoli non si sono verificate nemmeno per i singoli investimenti, come si
deduce dal prospetto XCVIL, nel quale essi figurano riuniti in gruppi omogenei, ordinati,
in entrambi gli esercizi messi a confronto (il 1951 e il 1956), secondo il loro valore rela-
tivo. La diversita delle due graduatorie rispecchia le nuove direttive seguite dall’lstituto
nell’ultimo quinquennio, per quanto riguarda I'impiego delle attivita patrimoniali; le par-
tecipazioni, alle quali era stato dato uno sviluppo che I'esperienza ha consigliato di ridur-
re, sono passate dal 4° posto al 5°; in forte aumento sono le annualita di Stato, che dal
5° posto sono passate al 3°, mentre sono diminuiti i titoli di credito, passando dal 3° posto
al 4°; in via di esaurimento sono le annualita dovute dai Comuni per il riscatto di pensio-
ni, operazione questa che & stata da tempo abbandonata a causa dell’onere amministra-

tivo che comporta e del basso rendimento.

(*) Non & stato caleolato quello dei depositi bancari, perché le oscillazioni molto forti e frequenti che essi
presentano non consentono una valutazione sufficientemente precisa.
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Prospetto XCVII

Attivita patrimoniali fruttifere e loro rendimento.

Volore | Soggic medio Volore | Saggie medio
Miivita o line esercizio relativo | di rendimento Auivits o fine esercizio relative | di rendimento
delle aitivit | nell‘esercizio dalle attivita | nell‘esercizio
1 9 31 1 9 5 6
Mutui ed anticipozioni .........oocovevnnne 28,06 7.67 Mutui ed anticipozioni ... 34,10 l 7.81
Beni Immebili ..o | 24,59 | 11,61 || Beni Immobili ... S— .| 2592 | 8,63
Titoli di credito......ooocoooeiriciiiicinne 19.59 6,61 Annualita di State ... 18,83 8,46
Partecipazione ol copitole di enti e im- Titoli di credito..............occcevieeens 13,03 6,51
bl e e 15,13 2,87 Portecipazione al capitale di enti e im-

Annualitd di Stato ... 7.31 | 8,27 prese privote.........o.ooee 1,36 5,39

Depositi in c.c. e contanti ... 1,36 | Depositi in c.c. e contanti ... 0,60
Annualitd riscotto pensioni ... 0,95 I 5,24 Annuolita riscatto pensioni ... 0.16 5,50
100,— 7,54 100,— 7,82

Per quanto riguarda i beni immobili, che qui si considerano, come si & detto, al netto
della rivalutazione, il minor tasso di rendimento riscontrato nel 1956 si spiega anzitutto
con la maggiore incidenza dei nuovi acquisti nel patrimonio complessivo (immobiliare), e
inoltre con il fatto che i tassi sono riferiti al valore complessivo degli immobili in red-
dito e di quelli in costruzione, e che questi ultimi hanno un maggior peso nel suddetto
esercizio. Se si considerano i soli stabili in reddito e se inoltre, per una pii precisa va-
lutazione, si tiene conto, per quelli che sono entrati in reddito nel corso dellesercizio,
della frazione di anno nella quale sono rimasti infruttiferi, il saggio medio di rendimento

sale al 14,669 per il 1951 ed al 13,12% per il 1956, e la differenza si riduce.

Confronto fra rendimento teorico e rendimento effettivo delle riserve matematiche. Utile

d’impiego.

Il saggio medio di rendimento del complesso delle attivita patrimoniali fruttifere, for-
ma, come si & detto sopra, uno dei principali elementi per il giudizio sulla politica degli

investimenti attuata dall’Istituto.
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Prospetto XCVIII

Tasso di rendimento effettivo delle riserve matematiche.

Eserclzia Tasso di l:l‘ilollﬂ | Esercizio | Tasso dl I;:uliuuln
|
L%, 5,05 1954 6,43
115 R i 6,34 195D onuuisnimsiigs | 6,79
1958 o 6,21 11956 6,97

Quanto al confronto che qui interessa e che, a norma dello Statuto dell’Ente, for-
ma uno degli argomenti essenziali della presente relazione, esso deve essere istituito fra
il reddito attribuito alle riserve matematiche e I'intero reddito netto delle attivita patrimo-
niali, o fra il tasso d’interesse teorico da attribuire alle riserve matematiche e il tasso ot-
tenuto riferendo il reddito patrimoniale netto all’'ammontare delle riserve stesse. I valori di
questo secondo tasso, calcolati per tutti gli esercizi del quinquennio in esame, sono ripor-
tati nel prospetto XCVIII; essi sono risultati tutti sensibilmente piu alti del tasso medio

d’interesse in base al quale vengono calcolate le riserve, che & il 4,057 ecirca. (*).

Nel prospetto IC il confronto & invece eseguito direttamente fra il reddito patrimo-
niale netto e il reddito attribuito alle riserve matematiche in base al tasso medio d’inte-

resse anzidetto: per differenza si ha l'utile d’impiego, pure riportato nel prospetto.

Gia ¢ stato rilevato che quest’utile, e quello di mortalita di cui si & trattato altrove,
hanno avuto come contropartita ’eccesso delle spese di acquisto e di amministrazione del
portafoglio rispetto ai corrispondenti margini dei premi incassati; per cui di fatto solo a
partire dall’esercizio 1954 i bilanci si sono chiusi con un utile modesto, che & servito ad

incrementare le riserve patrimoniali statutarie.

(*} Le riserve matematiche della grandissima maggioranza dei contratti, vengono capitalizzale al tasso d'interesse
del 4 %: tenendo conto di qualche eategoria di polizze alle cui riserve si attribuisce un rendimento maggiore, il
tasso medio risulta quello indicato.
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Prospetto IC

Reddito netto del patrimonio e suo rapporto col reddito attribuito alle riserve matematiche.

Reddite neite Reddite attribuite ;
Ererevaie delle ltlIlI'ta ull:innlall alle lla:n :nlnlti:h Udle o huplegs
(milioni di lire)
R (.2 PR, _ 2.704 1.953 751
1952 e 3.784 2,444 1.340
1953 4,492 2.960 1.532
OS54 .....oocoemcomrisisisimmsnaansas 5.521 3.603 1.918
1958 cosmmeimEB 6.873 4.225 2.649
1956 .. s 8.403 | 4.968 3.434

GESTIONI SPECIALI E FONDI DI PREVIDENZA

Oltre all’amministrazione del portafoglio di assunzione diretta e di quello delle ces-
sioni legali, rientrano nella competenza dell’Istituto, in forza di particolari provvedimenti
legislativi, alcune gestioni speciali interessanti particolari categorie impiegatizie, nonche
I’amministrazione di aleuni Fondi di Previdenza.

Fra le prime va menzionata in primo luogo la gestione del Fondo Indennita Impie-
gati che, istituita nel 1942, non ha assunto il grandioso sviluppo allora previsto a causa
della congiuntura economica, che indusse le competenti Autorita a sospendere I'obbligo
del versamento delle indennita di anzianita da parte dei datori di lavoro. Perdurando que-
sta sospensione, il fondo & rimasto pressoché congelato anche nell'ultimo quinquennio;
tuttavia le attivita relative, che ammontavano a 7 miliardi e 206 milioni di lire alla chiusura
dell’esercizio 1951-52, sono salite a 8 miliardi e 652 milioni al 31 marzo 1956, chiudendosi

’esercizio con un attivo di 105 milioni. E’ all’esame del Parlamento un provvedimento
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inteso a riattivare la funzione del Fondo, provvedimento che, come altrove & stato notato,
servira anche, indirettamente, a promuovere lo sviluppo delle speciali assicurazioni collet-

tive che sostituiscono, facoltativamente, le prestazioni garantite dal Fondo.

Una seconda gestione, quella della Previdenza degli Impiegati dell’Industria, ripete la
sua importanza unicamente dal numero degli iscritti, che sono circa 400.000, mentre 1’e-
siguita dei contributi da essi versati, nella misura del 29, delle retribuzioni col massimale
di sole lire 60.000 — contributi che vengono impiegati in capitalizzazione finanziaria —
fa si che le prestazioni garantite siano del tutto inadeguate alle esigenze previdenziali
della categoria, e il costo della gestione, eccessivo. Si auspica quindi un provvedimento
che adegui il massimale al livello attuale delle retribuzioni. L’ammontare annuo dei con-
tributi & salito da 389 milioni nel 1951 a 436 nel '56; al 31 dicembre 1956 la consistenza

del fondo era di circa 5 miliardi e 500 milioni di lire.

Col 1954 ha avuto inizio il terzo periodo decennale della Gestione delle Polizze Ii-
deiussorie, emesse per la garanzia delle cauzioni dovute allo Stato dagli esattori delle im-
poste dirette. Al 31 dicembre 1956 le garanzie fideiussorie ammontavano a 9 miliardi e
497 milioni di lire, i premi corrispondenti, a 59 milioni di lire; alla stessa data questo
portafoglio era formato da 1461 polizze corrispondenti a cauzioni per un totale di 13 mi-
liardi e 723 milioni di lire, e le attivita patrimoniali ammontavano a circa 87 milioni di
lire. Non si riportano, perché insignificanti, le cifre relative allo stralcio dei due precedenti

periodi di gestione.

Un notevole sviluppo viene assumendo la Gestione dell’assicurazione dei Crediti al-
I’Esportazione soggetti a rischi speciali, nuovamente affidata all’Istituto con la legge 22-12-
1953, n. 955, e che ha avuto inizio con I'anno 1954. Alla chiusura dell’esercizio 1956 i ri-
schi coperti, che interessavano 17 Paesi, erano saliti a 16 miliardi e 695 milioni di lire, con

un incasso premi di oltre 307 milioni.

Di un’ultima gestione speciale, quella delle Polizze Combattenti, non esiste che lo
straleio, essendo scaduti il 31-12-1955 i termini di legge per la presentazione delle domande

di liquidazione.

Per quanto riguarda i Fondi di Previdenza veri e propri, gestiti dall’Ente, vanno par-
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ticolarmente menzionati, per la loro importanza. il Fondo di previdenza per gli Esattoriali
(dipendenti delle Esattorie e Ricevitorie delle imposte dirette) e il Fondo di previdenza
per i Dazieri (dipendenti delle Gestioni delle imposte di consumo).

Le caratteristiche dei due fondi sono affatto simili, ed insieme essi costituiscono una
interessante esperienza di collaborazione fra I'Istituto, che provvede — con polizze di assi-
curazione o di capitalizzazione — al pagamento delle indennita di anzianita, e I'Istituto
Nazionale della Previdenza Sociale, che corrisponde le pensioni agli iscritti. Essi hanno
conosciuto un notevole sviluppo nel corso dell’ultimo quinquennio. I contributi comples-
sivamente incassati per i due fondi, che ammontarono a 1 miliardo e 364 milioni di lire
nel 1951, sono saliti a 2 miliardi e 157 milioni nel 1956; al 31 dicembre 1956 i capitali

assicurati per i fondi ammontavano a 32 miliardi e 873 milioni di lire.

Di notevole importanza & anche il Fondo di Previdenza dei Dirigenti di Aziende
Commereiali, istituito nel 1941. Esso & alimentato dai contributi che, versati dagli iseritti
a norma dei contratti collettivi di lavoro, vengono impiegati in capitalizzazione finanziaria,
salvo la facolta C(;JHCESSﬂ agli iscritti di destinarli, tutti od in parte, come premi di polizze
di assicurazione. L’ammontare annuo dei contributi, che era stato di 170 milioni di lire
nel 1951, & salito a 225 milioni nel *56; alla chiusura di quest’ultimo esercizio la consi-
stenza del fondo era di circa 1 miliardo e 300 milioni di lire, al lordo della coassicurazio-
ne (409%) della S. A. Praevidentia, cifra che rappresenta il montante formato con la ca-
pitalizzazione dei contributi al netto delle eliminazioni, cui vanno aggiunte le riserve ma-
tematiche delle polizze di assicurazione, comprese nel portafoglio generale dell’Istituto.

Altri fondi gestiti dall’Ente, di importanza molto minore, sono quelli per la previden-
za degli addetti a studi professionali, dei dipendenti dai proprietari di fabbricati, dei viag-
giatori e piazzisti.

L’adeguamento e la riforma delle diverse gestioni sopra esaminate, costituisce uno dei
problemi di maggiore importanza che si pongono all’amministrazione dell’Istituto. per ren-

dere le gestioni stesse pitt economiche e pint rispondenti ai loro scopi.
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Allegato M. 1

Produzione perfezionata dall'inizio dell’attivita dell’Ente.

Esercizio

HUMERO DELLE POLIZILE

CAPITALI ASSICURATI

RENDITE

14

. : :IIT::::H il talala ":I,'l' :::,'_ . popolari totale
1913 24.540 — 24.540 212.151.023 - 212.151.023 327.039
1914 23.385 — 23.385 165.240.164 — 165.240.164 375.543
1915 15.139 — 15.139 105.023.621 — 105.023.621 234912
1916 10,554 — 10.554 81.596.219 -— 81.596.219 181.162
1917 10.369 - 10.369 103.955.024 — 103.955.024 281.043
1918 499.047 -- 499.047 938.279.269 —_ 938.279.269 473.691
1919 31.047 e 31.047 292,926.141 - 292.926.141 659.189
1920 82.607 = 82.607 911.722.936 =4 911.722.936 829.279
1921 35.837 — 35.837 642.793.628 — 642.793.628 550.620
1922 33.624 = 33.624 714.365.942 = 714.365.942 833.585
1923 35.303 = 35.303 720.517.132 — 720.517.132 657.810
1924 48.398 - 48.398 1.081.337.906 - 1.081.337.906 1.118.910
1925 59.843 6.025 65.868 1.423.385.492 21.738.015 1.445.123.507 1.061.801
1926 62.183 23.055 85.238 1.581.235.523 70.747.840 1.651.983.363 764.973
1927 98.822 80,489 185.311 1.591.572.763 135.733.129 1.727.305.892 560.319
1928 62.613 30.216 92.829 1.566.454.935 79.741.453 1.646.196.388 5.058.946
1929 64.753 33.518 98.271 1.571.682.577 129.624.030 1.701.306.607 17.281.376
1930 63.761 29.995 93.756 1.587.125.221 115.718.643 1.702.843.864 18.774.483
1931 60.720 44.193 104,913 1.404.134.945 137.902.683 1.542.037.628 26.292.070
1932 55.019 67.802 122.821 1.398.050.411 193.521.561 1.591.571.972 7.821.803
1933 51.516 146.633 204.149 1.371.316.635 325.164.677 1.696.481.312 4.586.820
1934 66.558 171.003 237.561 1.397.504.264 367.095.501 1.764.599.765 4.823.566
1935 100.536 197.034 297.570 1.440.445.864 420.792.713 1.861.238.577 4.507.668
1936 98.617 364.673 463.290 1.489.306.260 647.392.795 2.136.699.055 2.793.587
1937 92.209 638.461 730.670 1.589.906.788 1.266.131.205 2.856.037.993 7.022.924
1938 114.249 283.656 397.905 2.221.214.704 573.408.881 2.794.623,585 13.462.496
1939 282.256 264.715 546.971 2.487.613.269 564.343.622 3.055.956.891 3.681.997
1940 232,522 532.411 764.933 3.127.594.089 634.086.103 3.761.680.192 2.019.845
1941 234.214 781.6717 1.015.891 3.302.221.531 889.692.093 4.191.913.624 2.347.413
1942 326,248 623.008 949.256 5.047.707.063 844.542.604 5.892,249.667 4.322.140
1943 180.380 256.460 436.840 3.447.426.375 402.211.949 3.849.638.324 2,942,538
1944 84.725 99,959 184.684 3.034.092.711 142.088.509 3.176.181.220 4.426.951
1945 154.582 54.242 208,824 7.206.603.001 738,252,233 7.944.855.234 6.148.008
1946 216.201 173.151 389.352 16.079.624.764 | 4.079.908.200 | 20.159.532.964 6.324.517
1947 272.393 259.692 532.085 37.114.617.012 #.171.608.892 45.286.225.904 14.995.260
1948 198.433 135.707 334.140 || 59.032.320.179 | 9.396.090.304 | 68.428.410.483 8.071.951
1949 241.771 123.817 365.588 || 73.0560.177.701 |10.976.384.550 84.032.562.251 26.331.907
1950 160.808 128.620 289,428 || 73.683.221.056 |12.162.763.400 85.845.984.456 19.532.841
1951 146.696 122.850 269.546 81.967.384.701 | 16.280.489.641 08.247.874.342 24.961.633
1952 145.493 92.490 237.983 || 73.533.888.830 |12.195.623.586 | 85.729.512.416 30.954.813
1953 134.546 91.460 226.006 || 76.334.915.206 |13.033.837.575 | 89.368.752.781 93.868.090
1954 136,25 114.584 251.409 || 79.874.026.671 |17.643.693.904 | 97.517.720.575 | 230.058,973
1955 133.827 148.243 282.070 || 91.059.476.899 |23.113.402.990 [114.172.879.889 || 587.127.549
1956 135.656 166.054 301,710 ([106.767.806.689 |27.592.915.346 |134.360.722.035 |[1.243.269.483

5.324.825 65.291.893 11.616.718 |823.759.963.134 |163.350.648.627 |987.110.611.761 |[2.432.721.614

199



-

200

RIASSUNTO DEI CONTI
ENTRATE 1952 1953 1954 1955 1956
-
| Riserve motematiche dei contratti in
corso al 1° gennaio, ol netto delle
riossicurazioni e delle spese di acquisto
do ommortizzore ...........cceeeeees 46.671.012.893 58.093.851.998 71.283.259.907 85.571.918.325| 102.522.893.365
|-bis Riserve capitoli oggiuntivi per rivolutazioni
(delibera Consiglio di Amministro-
zione 286-1956) ... —_ — - —_— 2.665.642.00
] Premi di competenza al netto di quelli
ceduti af riassicuratori .................
Portafoglio Dirette ..........c....... 17.158.626.424 19.590.833.128 21.394.021.443 23.771.518.351 26.977.423.7T44
Portofoglio Cessioni Legali ............ 2.296.771.149 2,578.912.564 3.057.705.596 3.334.833.415 3.662.341.160
1] Accessori di polizzo, ol netto, comprese
le tasse o corico degli assicurati 492.837.090 550.886.052 598.266.467 638.630.595 684.291.5%
v Reddito netto degli investimenti............ 3.781.969.711 4.490.662.455 5,521.386.889 6.873.393.280 8.402.563.669
V Entrate diverse ........cooooveicevncnrcnnne. 85.830.032 368.164.040 184.273.120 214.210.554 219.043.367
Vi Conto gestione fondo previdenza perso- f
nale LN A 4
Fondo integrative al 1 gennaio ... 24.143.442 50.200.616 18.245.417 = -
Contributi integrativi  dell’esercizio 233.623.559 246.309.790 248.801.996 251.312.181 281.822.867
Interessi dell'esercizio ... 1.813.270 1.804.451 - - — —
Anticipazioni per complemento fabbi-
sogno finanziario dell’esercizio...... - s T0.077.385 131.496.915 172.325.353
Vil Differenze combi su operozioni dell'eser-
citio ............. A 5.609.611 — F— = -
Eccedenzo passiva ... ... .. 858.346.512 - = - -
I
|
TOTALE ENTRATE . . . L 71.610.673.693 85.971.625.094( 102.376.038.220| 120,787.313.616| 145.588.347.213




Allegato M. 2

PROFITT!I E PERDITE
| USCITE 1952 1953 1954 1933 1956
i Oneri inerenti oi contratti di ossicuro-
f zione, al netto delle quote riassicurate
| Portafoglio diretto :
SN s s 960,957.124 1.216.103.096 1.173.369.202 1.568.943.621 1.747.755.346
| Scadenze . 582.078.287 $20.680.295 724.995.979 1.049.386.154 1.288.261.425
Riscotti ................. 2.569.525.230 2.899.799.656 3.433.252.946 3.747.857.010 4.283.476.993
Rendite vitolizie ....... 85.223.860 91.749.488 100.108.375 105.652.675 128.073.114
Utili agli ossicurati ... 17.478.712 17.400.422 13.274.477 13.877.615 10.098.729
Portafoglio Cessioni Legali :
SR s i 141.467.224 186.092.728 204.032.891 233.465.662 269.408.470
Scadenze __ 79.887.175 99,142,278 112.459.027 165.371.006 95.772.743
Riscatti.............. - 187.851.364 218.496.157 266.202.044 362.107.655 446.406.270
Rendite vitalizie.................cccovvrieies 12.550.196 13.583.257 15.946.549 19.057.349 22.956.047
I-bis Idem idem per rivalutozione (delibera
Consiglio di Amministrazione 28-6-1956) — — = — 230.955.344
Il Provvigioni e spese di produzione al net-
to di quelle dovute doi Riossicuratori:
Portafoglio Diretto ... ... 2.742.437.931 2.842.866.280 3.275.701.904 3.280.936.008 3.832.194.595
Portafoglio Cessioni Legali................ 469.562.830 543.154.923 606.176.243 582.180.735 576.703.358
1] Provvigioni di incasso, al netto di quelle
dovute doi riassicuratori :
Portaloglio Diretto _...........cccccoveve " 571.749.461 655.708.489 774.295.759 863.725.946 1.036.638.028
Portafoglio Cessioni Legali............... 184.920.794 211.141.298 242.998.078 249.176.261 291.041.416
v Contributo aolle Agenzie per spese di
: contingenza e vorie ... 623.049.288 331.042.342 204.007.882 151.593.708 173.580.775
| IW-bis = Saldo contributi alle agenzie geusrnli per
' sistemazione arretroto oneri risoluzione
rapporto  di lovoro del personale
dipendente ........ccooeeeeeerenuremsarenenanes — . 354.098.730 - —_
v Contributi  ossistenzioli ed elargizioni 40,416.359 55.965.289 69.016.837 68.775.877 68.769.231
Vi Spese generali di amministrazione........ 3.050.269.764 3.070.977.654 3.077.313.518 3.651.782.426 3.766.859.454
Vil Indennitd onzionita personale |, N, A. 391.888.559 406.887.752 393.340.359 710.549.230 827.808.878
vin Imposte e tasse comprese quelle o corico
degli ossicurali ..o 453.438.984 504.441.890 488.164.385 507.880.123 561.277.175
X Quote d'ommortomento e occantonamenti
gravanti Pesercizio .............cccoceeennee 72.488.282 175.353.111 472.503.451 264.138.068 342.740.973
X Differenza combi, svolutazioni e aoltre
| U — - 29.463.925 355.834.767 74.576.040 2.122.807
] | Riserve matematiche dei contratti in corso
i ol 31 dicembre, ol netto delle riossi-
| curozioni e delle spese di ocquisto dao
ommortizzore ... ....coocieienen 58.093.851.998 71.283.259.907 85.571.918.325| 102.522.893.365| 124.809.492.397
xn Conto gestione fondo previdenza perso-
il LN R e
Oneri integrativi dell’esercizio 209.379.655 280.069.440 336.160.350 380.167.675 450.760.925
! Interessi  dell'esercizio —_ - 964.448 2.641.421 3.387.295
i Fondo integrativo ol 31 dicembre 50.200.616 18.245.417 — —
Saldo aftive . . . L — — 109.901.694 210.577.896 321.715.425
| i TOTALE USCITE . . . L 71.610.673.693| 85.971.625.094 102.376.038.220, 120.787.313.616

145.588.347.21 3|
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ATTIVITA

Boal lmmoblll ...
Titoli di Stote o gorontiti dollo Stoto
Cessione di annuolitd dovute dollo Stato

Cessione di onnualitd dovute da Comuni
e da diversi per riscatto di rendite
wikallle i i

Mutui ed onticipazioni:
o) Mutui garantiti da ipoteca ............

b) Mutui ad enti pubblici e con go-
ranzie diverse ...............ccccoceenes

¢) Mutui su polizze di ossicurazione
1 H T |

Cortelle di credito fondiario e titeli di-
versi

Partecipazioni:
0) al capitale costitutivo di Enti pubblici

o di pubblico interesse ...

b) al capitole ozionario di imprese
assicurative

¢) ol copitale ozionario di imprese
non assicurative

Contanti presso la Cossa Centrole . .

Depositi in conto Corrente presso Istituti
LB L —

.............................

Depositi costituiti presso terzi:

o) a goronzia di riserve di riassicu-
rozioni ottive j........oooocciiieee

b) diversi

Debitori e conti diversi:
o) debitori per cedole e per dividendi

b) compagnie corrispondenti e soldi
di conto corrente

¢) Agenti Generali per versamenti in
corse

d) debitori per rate di ommortamento
) altri debitori e conti diversi ..........

Anticipozioni al fondo integrative di
previdenza personale LN.A...... ...

o) per complemento del fabbisogno
finonzlarlo ...

b) per riscotto porziole delle rendite
Integrotive ...........cccocimrrmracsnsinsons

Premi in corso di riscossione
Mobili, macchine, libri e stompati

Eccedenze passive (differenze combi per
odeguamento riserve motematiche e
oneri di congiuntura da compensare):

a) al 31 dicembre 1951
b) dell'esercizio 1952 ... ...

..... e

Totale ................

1
1052 1953 1954 1955 1956
L
11.784.327.417|  16.908,933.746]  49.480.180.402|  55.308.567.144|  59.687.156.829
4.152.283.708 4.853.904.455 5.265.915.652 5.124,555.131 5.055.730.468
5.507.736.804 6.935.503.854 17.788.009.316]  21.215.222.847|  30.666,795.771
275.922.380/ 241.451.330 203.978.106 176.853.664 161,620,247
i [
4.214.053.057 4.324.235.117 4.170.127.806 4.109.896.552 3.992.973.701
0.596.642.970  13.781.828.204 19.545.556.241 27.467.196.722|  32.165.038.966
587.354.935 $92,589.888 1.297.487.754 1.776.143.656 2.300.764.342
1.771.947.049 1.770.829.310 1.630.054.243 1.471.807.687 1.499.154.000
3.224.671.463 4.879.669.934 8.321.416.871 8.374.494.677 9.756.918.403
1.700.326.046 2.236.500,008 2.514.000,008 2.659.500,008 2.659.500.007
1.662.610.8246 1.652.596.600 1.502.596.600 1.501.996.600 1.513.054.800
4.580.567.900| 2.878.694.128! 2.824.875.670 3.918.081.960 3.425.893.576
13.888.343 21.672.179 10.693.120 20.716.899 14.440.056
1.078.347.686 700.198.323 680,352,367 470.094.598 903.984.467
306.305.526 342.726.031 390.134.845 455.055.416 5290.275.197
4.300.534 4.453.534 4472534 4.642.454 4.721.434
162.386.173 202.920.871 279.880.137 274.924.660 303.538.489
LBTLTIARTA 1.548.630.777 1.679.052.792 1.543.699.744 2.168.907.556
2.119.898.122 2.220.015.629 2.176.073.844 2.260.438.322 3.013.541.94
163.330.412 144589179 158.087.963 117.363.435 147.915.274
1.192.629.382 1.358.931.667. 1.647.402.683 1.252.808.931 3.877.637.819
|
|

— — 70.077.385 201.574.300 373.899.653
245.791.995 393.895.755 467.350.'}6?} 501.601.026

1.952.726.027 1.802.101.283 1.722.713.580 2.108.235.539 2.227.338.473
1 1 1 1 1
10.918.576.888 10.918.576.888|  10.918.576.888]  10.918.576.888)  10.918.576.888
858.346.512 858.346.512 858.346.512 858.346.512 858.346.512
69.700.914.039 81.815.691.443 135.535.058.075 154.058.145.314 178.728.326.049




Allegato N. 3

-

STATI PATRIMONIALI
i I
1952 1953 1954 | 1933 | 1956
|
PASSIVITA
' I Somme dovute e non pagate per liqui- |
| daziene di polizze, meno quola a co-
l rico dei riossicuratori .............. 981.630.700 1.134.371.959 016.450.680 1.182.258.093 1.476.791.056
| |  Depesiti e tondi diversi:
a) Depositi  costituiti presso 1" Istitute
o garanzio di riserve di riossicu- . |
razioni passive 1.012.610.835 1.148.947.422 1.448.161.309 1.?32.65?.990| 2.167.387.357
b) Depositi per premi e vari ........... 843.400.804 859.349.964 1.057.949.572 1.486.252.577| 1.424.735.786
U Mutuotari e cedenti annuaolitd, per ope-
rozioni N €OMSO ..o 614.761.639 621.685,793 6.999.448.008 3.993.893.178 3.117.080.067
|
v Creditori diversi .............o.oooeieine. 4.091.477.466 3.471.736.682 | 3.696.136.237 1.018.403.292 9.322.396.233
v Banche diverse, per anticipazioni su titoli — — 2.103.641.475 —
Competenze diverse dell'esercizio suc-
COSSIVO oo 53.297.055 67.968.245 77.687.305 88.027.390 94.444.175
v Fondo per indennitd anzionitd personale
B ccassisimsanans 909.404.423 1.110.881.110 1.121.358.778 1.483.181.173 2.154.373.266
il Riserve potrimoniali :
f o) riserva ordinaria ... - — - 109.901.694 134.151.097
b) riserva di garanzio ... - — - — 186.328.493
¢) riserva attivitd varie ... 260.712.246 220.927.352 333.192.492 469.910.932 566.864.428
|
d) fondo oscillozione valori mabiliari 427.484.721 1.121.679.445 1.483.510.053 2.164.345.266 2.198.982.828
¢) fondo ammortamento paortecipozioni
assicurative .. 458.833.735 597.391.246 628.391.246 692.529.314 800.270.287
1) fondo ommortamento partecipazioni
non assicurative.............cooeoe. oo 1.750.000,000 == == —
Vil Fondo per scopi di pubblica utilitd (art. 15
decreto legge 29 aprile 1923, n. 966) 153.246.901 153.246.901 115.746.901 81.749.154 81.749.154
X Riserve matematiche alla fine dell’eserci-
zio al netto delle riossicurazioni | |
dedotte le spese di acquisto do
| ommortizzore 58.093.851.998 71.283.259.907 85.571.918.325| 102.522.893.365| 124.809.492.397
1X-bis Fondo integrotivo previdenza impiegati
E e PO AR S 50.200.616 18.245417 - — -
X | Fondo rivolutazione immobili in base
ai criteri di cui aila legge 11 febbra-
io 1952, n. 74 (ort. 8 della legge
11 11 oprile 1955, n. 294) ... 29.871.564.000 29.871.564.000 29.871.564.000
Saldo attivo .................. - —_ 109.901.694 210.577.896 321.715.425
Totale ... 69.700.914.039] 81.815.691.443 135.535.058.075 154.058.145.314| 178.728.326.049
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(1) al netto delle riassicurazioni passive ¢ delle annullazioni per trasformazioni.
(2) compreso Prestito redimibile 5 %.

204

MOVIMENTO DEI CAPITALI ASSICU
I
Lis CAPITALI EST N Z |
di In vigore al principle |
dall" ssereizie per ’ % per L per % per %
eserclzlo I3
rlduzlons ‘ c resclssione C rlzcatte c tinlstra C
~
Portafoglio
|
1952 276.870.789.000 2.685.591.000( 0,97 8.211.589.000{ 2,96/ 12.082.025.000 4,3fri 1.116.215.000{ 0,40
|
1953 317.704.649.000 12.684.502.000] 3,99 T7.087.476.000] 2,23| 12.614.256.000 3.,9?; 1.415.630.000{ 0,45
Assicurazion| 1954 | 348.501.003.000 | 10.399.987.000{ 2,98 9.783.575.000| 2,81 16.783.090.000
,501.003. 399,987, 98] 9. e 81/ 16. 2 4.32' 1.377.642.000| 0,40
individuali e collettive |
1955 381.632.637.000 9.921.716.000| 2,60| 10.157.969.000| 2,66|17.976.767.000 d-,'i'lli 1.429.539.000| 0,38
'l, 1956 426,351.690.000 8.956.460.000) 2,10/ 11.634.417.000| 2,73|20.033.785.000| 4, ?DE 1.797.544.000| 0,42
|' 1952 50.993.566.000 234.920.,000{ 0,46| 2.895.008.000{ 5,68 1.265.213.000] 2,48 109.084.000| 0,21
1953 57.290.845.000 326.376.000{ 0,57 3.926.754.000 6,85 1.349.658.000| 2,36 137.348.000] 0,24
1954 62.077.656,000 1.039.052.000) 1,67 6.723.192.000)10,83| 2.665.505.000 d.,?.'}! 208.439.000] 034
Assicurazioni Popolari (2) ¢
1955 67.845.875.000 903.224.000{ 1,33) 5.456.199.000{ 8,04 2.373.084.000, 3,50 243.807.000| 0,36 ‘
1956 80.770.051.000 1.143.427.000) 1,42 7.675.679.000] 9,50/ 1.959.753.000] 243 270.294.000{ 0,33
!
Cessioni
|
1952 43.157.160.000 983.769.000) 2,28 3.713.589.000| 8,60  974.858.000| 2,26) 177.710.000| 041
1953 52.042.981.000 1.640.885.000) 3,15 4.609.344.000| 8,86 1.209.280.000| 2,32 202.939.000| 039
1954 61.285.431.000 1.578.603.000| 2,58/ 5.342.042.000| 8,72| 1.476.287.000| 2,41 253.101.000| 041
1955 71.223.172.000 1.938.754.000| 2,72| 5.997.419.000| 842 1.922.693.000/ 2,70/ 293.112.000, 0,41
1956 80.485.776.000 2.232,707.000, 2,77 5.997.624.000| 7,45| 2.628.062.000; 3,27| 361.857.000 045




?RATI NEL QUINQUENNIO 1952-56

Allegate M. 4

O N | INGRESS|I
CAPITALI
il " " % TOTALE " :"':::ll'i:::' riattivazioni derivate TOTALE " :::::::.:i“
seadento € varle c ¢ dell'marciale |
{1 |
1 diretto
1.321.274.000, 048 4.076.510.000| 1,48| 29.493.204.000 |10,65| 68.877.935.000| 554.795.000  894.334.000| 70.327.064.000 | 317.704.649.000
1.932.676.000 0,61| 6.700,743.000) 2,11| 42.435.283.000 | 13,36( 70.261.659.000, 785.201.000 2.184.777.000| 73.£31.637.000 | 348.501.003.000
2.851.486.000{ 0,81 3.826.706.000 1,10 45.022.486.000 |12,92| 73.703.584.000(1.158.672.000 3.291.864.000( 78.154.120.000 | 381.652.637.000
1.823.695.000, 0,48 3.861.896.000 1,01 45.171.582.000 | 11,84/ 85.015.113.000{1.077.269.000| 3.798.253.000| 89.890.635.000 | 426.351.690.000
1.749.430.000{ 0,41 6.176.150.000 1,45 50.347.786.000 | 11,81|99.932.990.000/1.632.825.000{ 7.501.154.000| 109.066.969.000 | 485.070.873.000
65.180,0000 0,13 2.119,746.000) 4,16 6.689.151.000 |13,12|12.195.624.000| 45.643.000| 745.163.000) 12.986.430.000 | 57.290.845.000
76.981.000 0,13| 3.453.833.000| 6,03 9.270.950.000 |16,18|13.033.838.000( 49.241.000f 974.682.000| 14.057.761.000 62.077.656.000
62.723.0000 0,10/ 2.474.030.000 3,99| 13.172.941.000'| 21,22| 17.643.694.000) 42.298.000| 1.255.168.000| 18.941.160.000 | 67.845.875.000
E 54.053.000/ 0,08 2.625.997.000| 3,87 11.656,364,000 (17,18 23.113.403.000, 123.450.000| 1.343.687.000| 24.580.540.000 | 80.770.051.000
79.898.000 0,10| 2.885.837.000| 3,57 14.014.888.000 17,35/ 27.592.915.000| 130.551.000| 1.760.169.000| 29.483.635.000 96.238.798.000
legali
166.963.000 0,39 524.892.000, 1,21 6.541.781.000 15,15|14.807.905.000 440.595.000 179.102.000| 15.427.602,000 52,042.981.000
204.811.000] 0,39  624.863.000] 1,20/ 8.492.122.000 16,31 16.900.274.000) 553.754.000| 271.544.000| 17.734.572.000 | 61.285.431.000
266,309,000 0,43  731.843.000) 1,19 9.648.185.000 15,74|18.781.212.000| 561.023.000| 243.691.000| 19.585.926.000 71.223.172.000
329.044.000{ 0,46] 1.825.350.000] 2.56| 12,.306.372,000 | 17,27 20.342.139.000| 600.792.000| 626.045.000, 21.568.976.000 80.485.776.000
914.211.000{ 1,13| 843.137.000/ 1,05 12.977.598.000 16,12| 22.623.044.000| 658.454.000| 375.552.000 23.657.050.000 91.165.228.000
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Allegato M. 5

Confronto tra la mortalita degli assicurati (portafoglio diretto) nel
quinquennio 1952-56 e la mortalita della popolazione maschile
italiana nei periodi 1899-1902 (mortalita teorica), 1930-32 e 1950-53.

POPOLAZIONE MASCHILE ITALIANR PORTAFOGLIO DIRETTO (1)

ETA 1000 LI TASSI DI ELIMINAZIONE PER SINISTRO ETA
' 18990-1902 1930-1932 1050-53 Comtroni Copitali :
30 6,67 4,66 1,98 1,29 1,05 30
31 6,68 4,73 2,11 1,35 1,09 31
32 6,72 4,81 2,13 1,40 1132 32
33 6,78 4,93 2,17 1,44 1,16 33
34 6,88 5,10 2,35 1,48 1,21 34
35 7,02 5,30 2,48 1,51 1,26 35
36 7,23 5,46 2,58 1,55 1,33 36
37 7,50 5,62 2,70 1,60 1,42 37
38 7,88 5,85 2,85 1,68 1,54 38
39 8,24 6,14 3,09 1,79 1,68 39
40 8,59 6,36 3,26 1,96 1,86 40
41 8,93 6,54 3,75 2,17 2,09 41
42 9,27 6,79 4,03 2,44 2,38 42
43 9,73 7,13 4,50 2,76 2,72 43
44 10,03 7,52 4,95 3,12 3,12 44
45 10,43 7,94 5,48 3,52 3,58 45
46 10,91 8,39 6,04 3,95 4,09 46
47 11,41 8,85 6,52 4,40 4,62 47
48 12,05 9,38 7.3} 4,88 5,18 48
49 12,75 9,98 7,92 5,37 5,75 49
50 13,50 10,63 8,70 5,90 6,33 50
51 14,48 11,27 9,41 6,46 6,93 51
52 15,59 11,99 10,28 7,08 7,54 52
53 15,95 12,79 11,14 7,74 8,18 53
54 16,61 13,69 12,01 8,45 8,83 54
55 17,66 14,68 12,80 9,23 9,52 55
56 19,05 15,93 14,40 10,08 10,23 56
57 20,75 17,20 15,20 11,— M- 57
58 22,71 18,59 16,86 12,03 11,86 58
59 24,94 20,08 17,89 13,19 12,84 59
60 27,85 21,92 19,31 14,48 13,99 60
61 30,32 23,77 20,71 15,91 | 15,34 61
62 32,91 25,64 22,51 17.46 16,91 62
63 35,68 27,66 24,43 19,11 18,67 63
64 38,55 30,19 96, 20,84 20,62 64
65 41,68 33,19 28,96 22,65 22,73 65

(1) escluse le assicurazioni popolari.
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Statistica delle cause di morte
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FINTO DI STAMPARE IL 31 LUGLIO 1938
CON | TIPI DELLA TIPD-LITOBRAFIA
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