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Spett.
Istituto Nezionale delle Assicurazioni
Direzione Generale
Roma

La preglata vestra del 7 cerrente,con allegati,d srrivata qui
poco dope la mia partemze per um viagglo llllestoro in missione,
dal quale sono ritornato soltanto da pochi giormi. Pertante sone
state in grado appena questi gilorni di rivedere le bozze di stamps
‘gentilmente invistemi , e¢ ve le restituisce nel compiego, col cen-
ne che le mie correzioni rigusrdane per lo pid le interpunzioeni,
mentre soltante & pagine 20 ci sono due medificazioni pid importean.
ti. 8e lo ritenete utile, potrete senz'altre mendsrmi snche le nuove
bezze con le correzioni gil eseguite,

Distinti saluti

e/




VaEGRE-P% RISCATTO E $3~ RIDUZIONE
NELL'ASSICURAZIONE VITA

Il problema del riscatto delle polizze vita e quello #affine# @ la
riduzione del eapitale assicurato in caso di sospensione del pagamento
del premi diventa proprio orﬁ di particclare attusliti ed importanza,
per vn duplice ordine d4i circostangze.

Il primo & di carattere generale, direi anzi meglio,universale,in
quanto rappresentato dalle conseguenze delle critiche condizioni econo-
miche ,nelle quali(glﬁggggg_igigggjﬁggi_Efﬁaigagiga.ﬁono queste infatti
che inducono molti ad sbbandonsre le loro polizze vita,ed a domandarne,
non sppena possibile,il loro riscatto o,cid che lo fa presagire, 1l
prestito massimo concedibile sulle stesse. Questo fenomeno,che si fa
sentire preoccupante in altri m esi,ha iniziato pure la sua apparizione
in Italis,che non poteve rimanefrne immune,per quanto essa,meglio di al-

tri peesi,abbi:z dato =e¢ dis~ prova di resistenza el peggioramentec gene-

rale della situszione economica. Petberisyin—Ticlic leguentiie—aed

WMMMMW. Rilevo

in particolare dalla recentissima pubblicazione del Ministero delle

Corporazionil ™ Gli Istituti e le Imprese di Assicurazioni in Italia

nel J© Decennale™ che nell'esercizio



furono riscettate polizze per un capitale assicurato di L 681,436.000,-

su un portafoglio esistente in vigore al priﬁclpio del=-

1‘“;* ..l'l%‘l '.l..‘. !

1'089T01210 1l scsscnses

ossia 1l h.h % ,mentre

Assicurazioni in Italla',1951-1932§h011'aaerc1210
s
1530

erano state riscattate polizze per un capitale assicurato

15,49L,131.000. -,

7 A s e e e S et s e RN Sl TR, M C L
su un portafoglio esistente in vigore al prineipio delle
BEOFALEEE L+ 5 stkiss Lrtvwsioenakenssvets ot dessassrmsetn R IR,k (PDR
ossie 11 3,3 % .

Le cifre unalogﬁa del 1929 ,mon contenute nella rispetti-
va pubblicazione del Ministero,sono stete da me raccolte

presso gli stessi entl assicurstori.fono:

1929
capitele assicurato delle polizze riscattate L 4,03,545.000. -
 polizze in vigore all'inizio dell'esercizio " 1),329.439.000. -

quindl misuras del riscetti : 2,8 £ .
Abblamo quindi la serie

1929 1930 1931

2.8 % 3.3 % L.l %
fortemente ascensionale,mentre p.es.cingue anni prima per 1'Istituto
Nazionale delle Assicurazioni e-come risulta daslle sue relezioni annuali-
le corrispondente percentusle era sensibilmente inferiore 3

- 192) 1925 1926
2ew 1.6 1.8
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Le previsioni per l'esereizio 1932 ,poi,si prospettano ancors pilsfavo-
revoli.

Visto tale sviluppo,il fenomeno dei riscatti incomincia senza dubdbio
ad incidere sui bilanci degli Enti assicurastori,in perticolare di quelli ,
1 cui portafogli vita sono di costituzione ancﬁra recente jsembra quindi
opportuno che gli assicuratori si occupinoe di questo argomento anche dal
Jato pratico. |

I1 secondo ordine di circostanze e fatti,al qusle ho accenneto in esor-
dio,che conferisce &l probleme in esame palpitente attuali%%%ﬂvhtto g su=
selitare intorno a 58 1l massimo interesse,sil riferisce in m rticolare ed
unicamente al nostro paese,in cuil incomincia a delinearsi la riforma dells
legislazione sul contmatto d'assicurazione,sia in forms di un ampliamento
dell'attuale Codice di Commercio,sia,come & avvenuto in molti sltri m esi,
in forme di apposita legge.

Tutte queste leggl speciali contempleno necessariamente anche i1l riscat-
to e la riduzione,sia pure in base a concettl differenti. S1 tratta quindi
di esaminare quale abbie da essere il concetto e la forma,in cui ls legge
{teliena che ha da venire,debba trattare queste due guestioni. E poichd la
riforma sta per venire,ma non & ancora imminente,& proprio ora il momento
propizio per affrontare ed approfondire questo problems dgl punto di vista
della pmatics,affinchd la muova legge corrisponda il pid possibile slle
esigenze dellfequitd,tenendo giusto conto e del dirittl dei contraenti e
del bisogni reall degli assicuratori.

Ora,per arrivare allas piena conoscenzs delle esigenze ,cul tale legge
deve soddlsfere,® necessario di avere presenti tutti gli elementi che en-

trano nella questione. Sono elementi ¢i natura teorica ed elementl di natura



R
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pratica. Dei primi si & occupdtoyil Secondo Congresso Nazionale per le

Scienze delle Assicurazioni, temto a Trieste nel novembre 1932;1 secondi
costituiscono 11 tema di questa conferenze, senza perd farmi evitare com=
pletamente ogm cenno slle teoria, tanto meno perché prppric nelle tecnica
dell'assicurazione vita la pratica & cosl strettamente innestata ed inrec~-
ciata con le discipline iéoricha s da farne apparire impossibile una se =
parazione netta, anche perché i problemi dells teoria furono e sarenno

sempre posti dalla pratica , e perchd scopo finale degli studi teorici

. nel nostro ramo dev'essere 11 soddisfacimento dei bisogni della pratica .

Ritorniamo ore all'argomento.

Che polizze d'assicursfione vita potessero o dovessero essere riscatta=
te o ridotte, non sl affaccisva neppure alle mente dei primi assicuratori
vitagtcerto,poichd le loro iniziative eranc limitafe el campo delle assicu-
razion!l di puro rischio,nelle quali guesta possibilitd effettivamente non
esiste.Il passaggio alle o.uicur?zioni‘ vitelizie avvenne senza che d penssse
ge & quésto lato particoleare Gelmm;delgquale 81 considerave sempre

) sostanza ed unico fine 11 pagamento del csgpitale in c aso di morte dell:aasi-

cureto.Full'altro, Me la pratice viva fece nascere ben presto il prébleme
della tasecitazione,enche in nesso ai premi piu 2lti che le assicurszioni vita-
lizie richiedevanosgli assicurati prime,e gli assicuratori pol,ecwesbimeliinl
odnwtnbb-deb-paint, riconobbero che sl potevano verificare delle circostanze,
per le quali una polizza Vita perde la sua ragione d'easere,quando eﬁl le
condizionl finanziarie del contraente sieno tali da non permettergli pid
le economie necessarie per pagare 11 premio ; qusndo la preoccupazione

dell' oggi non ammette pid 11 pensiero al domani . Se , in tall
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condizioni 11 contraente abbeandona il contratto,in cid egli non ravvisa al-
cuna violazione dei petti,ma -guardando indietro-ricorda la serie delle
proprie prestazioni,cul non rispondono controprestazioni equivelenti dell'es-
sicuratore,di modo che nasce spontanes ed irresistibile 1'ides di richiedere
una tacitazione,la quale compensi-almeno in parte=le reale diffcrenzes esistex
te fra le prestazionl passate delle due parti contramnti,differenze necessa=-
rismente originata dalle contrapposizione di un rischioc crescente ad un pre=-
mio costante,il gqusle premio ,elmeno per une prime serie di anni,contiene
anche un elemento di pagamento anticipato che non pud essere acquisito al-
l'sssicuratore. Tale differenze si trova nelle meni 4i quest'ultiuo,i;q uale
non ne avrd bisogno,quando il contratto non venisse continuaeto,Se l'assicuras-
tore la trattw,/mgando ogni concessione,ll contraente nox%n Tavvisas
re in questa negaziﬁﬁt,un arricchimento indebitosragione per la quale sof-
frirebbe enormemente 1'idea dell'assicurazione vite,poichd nessuno pud preve-
dere con certezze lo sviluppe futuro @elle proprie possibilitd finanzisrie,
e ognuno =anzichd vedersi sl caso privato di ogni e qualsiasi compensazione,
proprio nel momento del maggiore_bisogno,.tralascerebbe piuttosto a priori
le stipulezione di un tale contratto.

Queste considerazionl confutano,mi sembrs,a sufficienze la tesi enunciata
-2ia pure da parte ragguardevole-al recente Congeesso di Trieste,tesi che -
d'indole pidl formele che economice o giuridica-risalendo agli albord dell'as:
sicurazione vita,vorrebbe negere sl contraente 11 diritto al riscatto,dichia:
randolo inconciliablle con lo spirito ed !; finl di questa istituzione.

Lo stesso dicasi A1 altra tesi , pure enunciata ello stesso Congresso 3
che sarebbe ciod giusta ogni misura del valore di riscatto convenuta di
comune accordo fra le due perti contraenti, Non mi sembra accettaﬁ??Z;;::;ta

tesi , perchd una delle misurey sulle quale i contraenti potrebbdero
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tettersi d'accordo,sarebbe anche la misura ®zero” : ma,visto quanto dianzi
~ esposto,non credo che tale patto,anch&dle %n tut;a forma ,verrebbe trovato
valido dal megistrato,al quale ricorroa%‘gif contraente pentito.
Tuttavia,sl pud forse presumere che,negando la ragion d'essere al
riscatto,non Biﬂgﬁl voluto negarla anche alla riduzione della polizza-
nﬁche se cid non & steto dettoi in tel caso,naturalmente,il rifiuto del
riscatto non deve aignificare un'ingiustizis.
Ho detto dianzi di vﬁler esaminare questo problema piuttosto dal punto
di vista dell'essicuratore pratico. Ma per dare un quadro completo dells

situszione,con riguardo anche alla sede in cul tratto 1l problems,ove

non & tutti (1 suoi particolari Possono essere ramiliéfzz'mi sembra op-

portuno di accennare,sia purc brevemente,anche al lato teorico del pro-

sjtd di_compputa)
‘?wnétz% -

ne la neces

odgg,

bleme cioé alle varie ragiod% che pr
del oy 0 ik - i

curazione vita che egli nbbandonn.

A questo riguardo dintlggnorb)fra le ragioni ; circostanze che in -
fluisoono A@lla determinazione del prezzo di riscatto,una particolare,per
la guele abbiamo la nozione certa ,e anche ben precisabile nel suo effetto
numerico, dalle altre che in parte intulemo soltanto e che in parte non
sono direttamente arrerraﬁili e per ls cul determinazidne,anche se sol-
tanto approssimstiva,sonc necessari studi .ed indegini pid che altro teo-
ricle, Sono gqueste ultime le circostenze in appresso:l

1/ Sappismo anztﬁutto che 1'intero edificio dell'assicurazione vits,
come quello di- ogni altro rama di assicurazione,® costruito lullﬁ premessa
di un gran%mi-o di cose 0 e rsone assicurate,perchd altrimenti la ne=-
cess:ria compensazione dei ri sthi verrebbe & mancare., Ora , l'uscita vo-

lontaria dalla collettivitd degli assicureti- uscita che particolermente
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nei teﬁp& che volgono ha assunto delle proporzioni non indifferenti-menoma
1'effetto compensativo,srrecando danno all'assicurstore,ilgiale quindi potrd
naigerc un'indennitd a titolo d4 equa compensazione.lLa valutazione di tale
{ndennitd,corrispondente allo squilibrio ora accennato -che chismerel addi-
rittura " rischio della minore compensa:iongicau.lto dalla contrazione del
numero degli assicuratl rimanenti ,serebbe compito di studi puramente teo-
riel. Nan mi consta che stédi fstti finora inquesto campo abblano portate
a del risultati concreti, applicabili alla praticae.~ Considerez ioni prati=-
che dovrebbero perd consiglisre a priori che 1'indennitd effettive spettan=
fa all'assicuratore per gquesto rischio di minore compensazione ,fosse fis-
sata in misurs maggicre di quella da calcolersi in via teorica, e cid pér
porre freno ad uscite esageratemente numerose che potrebbero addirittura
mettere in pericolo 1l'intero edificio , in particolare ove si tretty a4l
imprese di istituzione relativamente mecente.

2/ Di carattere del tutto diverzo = per le assicurazioni che implicano
un rischio in caso di morte - !ll'altra ragione,per la quale si ritiene di
dover supporre che abbandonino i loro contratti soltanto quegli assicurati
eche porteno in s la fiducia in una vita lunga e credono percid & non aver
bisogno dell'assicurszione per il caso di morte,mentre coloro che non nutro-
no tale fiducia o che sono addirittura convinti del eontrario.ni aggrappano
al loro contratti con tutti i1 possibili mezzi o Ma non & soltante la ces-

uogo all'abbagdons
oE altro che raro,degli

assicursti da un'impresa all'sltra , 11 qusle -evidentemente- non pud ave
venire se non in quei casi in cui si tratts di assicureti in condizioni fisi
che tall da mom poter essere sssunti anche ex novo da altra impreses

a condizionl non meno favorevoll o = Per questi motivi



-8 -

molti suppongono che gli uscentl sieno in grande maggiorsnznhdai rischi buo=-
ni,enz! buonissimi,di modo che i rimsnenti non rappresentino pid quel miscu-
glio d1 rischi che siera presupﬁosto nel calcolo del premi,bensl un miscu-
glio di qualitd pegglore,cid che costituisce 11 fenomeno denominato "antise-
lezione®,=E'ovvio che l'onere maggiore che ne derive all'assicuratore dovrek
be esser e compensato da un'ulteriore trattenuts sulla quota individuale dell
riserve matemetica integrale.

Me l'esistenza dell'antiselezione & finora soltanto un'ipotesi,sie pure
molto ragionavole,ﬁlla quale si pud infatti anzitutto muovere 1'appunto che
dev'essere appens comproveto che gli abbandoni sono caussti pid dell'arbi-
trio che d=s riatrettp:ze.aeonomicha. 81 pud oblettare inoltre che guando la
tevols 41 mortalitd adotteta dell'assicuratore sia stata desunte da osserva-
zionl fatte su une collettivitd A1 assicurati,le eliminazioni premsture si
saramno verificate anche in questo materiele di onﬁerrazionu,siccha quellsa
antiselezione avrd gid laseisto 1la sua impronts sul decorso della mortalitd
indagata.Risposta glusta,quest'ultims,sllas quale perd si pud obiettare a ras
glone che nel periocdo d'osservazione,ds molto tempo passato,le eliminazioni
erano anche relativamente molto meno numercse.

Naturalmente ¢'& un mezzo per uscire dal campo delle ipotesiil'osserva-
zione effettive di tutti gli assicurati dal momento in cul abbandonano le
loro essicurazioni fino alla loro mortes Vno solﬁ volts, secondo quanto
1o sappia, una tale statistice fu fatta effettivamente , una trentina d'anni
sddietro, dalla SKANDIA di Stoccolmasme proprio da questa statistica & ri-
sultata,per gli lasicm"a.ht" che aveveno risma ttato 1 léra contratti, uns
mortalitd in media dell'8 ¥ superiore 2 quells osservate fra gll assicurati
rimasti " fedeli™ ei loro contratti . Risuitato questo che certamente non
pud essere senz'altro trascurato , me che forse, e r la pecullaritd ed

esiguitd del materiale da cui & scaturito ,non d2 necessariemente
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luogo a conclusioni d'indole e valore genprale.'- Pertanto questa parte del
problema restas insoluta fino a che -compito molto grave,lungo e costoso-
una statistices fatta in grande st1£§$%i'ahbin portato ulteriori lumi al
riguardos.

3/ Un altro rischio che 1l'assicuratore corre nel riscatto,d quello fi-
nanziario, 1l rischio-cioé- che sber poter soddisfare a
contanti alle domande di riscetto,se la loro frequenza oltrepassa certi
1imiti,deve realizzare la cbpartura delle corrispondenti parti delle ri-
serve mntamsfiche,realizzo)che proprio in tempi di crisi,si pud effettuare
soltanto con perdita di fronte al wvalore allibrato. Anche questo rischio
clera certamente sempre,ma non conosciuto,neanche sentito,e senza importan=
zagmentre oggldl,con la contrazione degli incassi e la crescente richis sta
di pr§3t1t1 e riscatti,esso & fortemente aumentato e divenuto di attuali-
 td pratica,come glustamente fu messo in etidenza &l Congeesso di Trieste.
Etperd un rischio di cui,secondo me ,non si pud fare una valutazione nume-
rica da poterne tener conto nel calcoéﬁzl prezzo di riscatto.

Vediamo dunque che di gquesti tre rischie ai qus otranno assoclarsi
in avvenire altri,oggl neppure pravadibili-la v;lﬁtaziona del primo,quel=~
lo della minoYcompensazione,sembrs essere un problaﬁa risolvibilejquella
del secondo, ciod dell'sntiselezione,lo & certamente,almenc in teoria;

===
'effetto

quella del terzo, del finanziarie, molto probebilmente noégé
Jedants nel :
mete—ska oggldl sismo ancora in alto mere pem=muswto riguer
di questo gruppo di circostanze e rischi sulle determinazione del prezzo
di riscatto.

Per quento riguarde,poi,quell’altra circostanza,di cuil ho detto che

p& conosciamogsia la naturs, sis 1l peso nelle determinazione del valore
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di riscstto,essa consiste nel fatto che 1l'impresa dd assicurazione per
acquisire i contratti,sostiene delle spese,una volta tanto,alla cul co-
pertura besteno 1 premi di tariffa solo se incassati per tutta ls durata
del contratto, perch&%tala?%ﬁﬂe/sai furono calcolsti ,mentre non

bastano invece se la loro riscossione cessa prmturamnta,perch& in tal

aso una parfe delle spese di acquisizione- anticipate in certo qual mo=-

dnlg e e ’

o da press @ carlco dell'utile dell'anno di produzione ## in attesa
del rimborso negli enni successivi- non ¢ ancors amnortigzzata, L'impresa,
per poter restare in equilibric e per non dover sopportare un danno non
previsto nel caleolo dei premi lordi,ha pertanto bisogno di esserne e
g s o s
m-'ﬂnsa_ calcola quindi 11 valore di tale e lo defalca

dalla rissrva matematics integrale; la differenza cosl risultante dovreb-

be rappresentare il punto di partenza per la determinazione del valore

def 1930 E m%mﬂ»{, g
di riscatto,come fa,ad esemplo,ls luggaw anz ‘:;to, per

arrivare alla fissazione definitiva del valore di risecatto,cid che essa

denomina 11 " prezzo di riscatto teorico”, -Sbebilisce—bale—deogge—elitrosl

peluo—prenio-anmwele, E pol ammette gli altri defalchi per arrivare al
prezzo di risecatto effettivo,limitandolisoad un massimo del 15 %, ¥tmits

m‘@ralments in modo del tutto arbitram

Le successive mie deduzioni non comportano alcun defaleco per i rischi

e le circostanze del primo gruppo,ma si limitano alle detraziomi delle
spese d'acquiaf,g/nﬁfanu'n ammortizzate ;1 valori che risulteranno,rap-
presenteramno quindi un prezzo di riscatto massimo che nella pratica nomn
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bbe mal essere raggiunto e men che meno sup rato.

" Ora,per arrivare a velori concreti,bisogna partire da un determinato
3880 per le spese di acquisizioneje bisogna sceglierlo 1l pid possibile
rrispondente alla realtd. Ritengo di essere moderato,fissandolo, sulla
ase del bilanci iteliani delllesercizio 1931,nella misura del 4 % del
_!iit:li"EEhtcﬁrato.llmitato al 904 del premio ennuo lordo. Le basi tec=-
niche per 11 calcolo delle riserve e l'ammortamento delle spese dl acqui-
slzione devono essere,naturalmente,le medesime che hanno servito al cale
" colo del premi lordgzcha presumo siano quelli delle tariffe ex 1930 dello
Istituto Nazionale delle Assicurazioni che si basano sulls tavola di mor-
talitd della popolagzione ualchi‘gitaliann,1901,o sul piede d'interesse

del 4% « Queste premesse danno per una

assicurazione a vita inbarn,a premi vitalizi

di mille alla fine del primo anno di assicuraziome ,per la E 35
etd all'entrata una riserva ine un defalco ciod

di anni tegrale di di % della ri- 7
serva stessa

20 60 1l 229 /29

lgo 150 agz 1{6 ¢

0 339 387 1 %

sicchd l'uscita d1 una polizza dopo un anno di assicuragzione csusa all'as-
sicuratore una perdits e non pud dar luogo ad un rimborso gquslsiasi,pex

ez, Alla fine del secondo anno di assicurazione le cifre sono i@ L
Bvii

etd sll'sntrata riserva integrale defalco % S %
5 . "I )
,go 276 374 gg —
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ed appena dal terzo anno compiuto in poi i defalehl diventano tuttie-e
restano poi naturalmente sempre- !I.nrariori al 1004 dellﬁ riservaj il
rimenente,il "prezzo di riscatto teofieo",ucende allora ai seguentl
valori per ogni 1000 di capitale assicurato @

dopo anni

otd 3 i 5 10 20 38
20 L 11 18 16 3
B 2 2 % # #

ossia alle seguenti percentuali della riserva matematica integrale:

dopo anni

etd 3 L

)
g e e o

Che la proporzione fra prezzo di riscatto e riserva di premio cresca

10 20 30

continuamente con 1'esistensza in vigore dell'sssicurazione,® veramente
un fenomeno atteso a priori anche dal profano delle tecnlcn,poichl tale
proporzione ,sl limite d'etd previst® dalla tavola di mortalitd,deve

errivare al 100%,essendo allora~ ma appena sllorae ammortizzate intera~

mente le spou@ volta tanto/fatte)all'inizio dell'assicurazione e

non esisten@d quindi pid aleun motive per un defalco.
C18 perd che slmeno i1l profano non si attendega, &

l,1a forte e generale negativitd del valore di riscatto dopo 1l primo
enno di assicurazione ;

2ela grandissima diurnity'&oi valori dopo 3,4 ed anche 5 anni pes—be

%@/varia etd dventrata);

3.!£ caratterfskies dell'ascesa dei valori:fortissime fino alle fine
)

L—YT%
del sestogsettimo enno d¥sssicurezione,éYlen poi.

Sono proprio le circostanze enumerste sotto 2 e 3 che rendono ime-
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possibile di fissare per la pra_titﬁuna scala in modo ad:?pllce ed uni-
forme per tutte le etd di entrata,poichd ogni tede rm’éége-
rebbe inevitabilmente o 1l'una o l'altra delle due parti contraenti, Cid
vale in particolare per 1la rormula)una volta molto in voga appunto per
le sua semplicitd e la facilitd 4i appllculons)m—i—ﬁ-ﬁt—-h% che
determina il prezzo di riscatto nelle misura del 75 % della riserva ine
tegrale., Questa formule danneggla le imprese,poichd appena dopo circa
g anni per l'stﬁ iniz%ale Eg:
h L] L] " " 20
11 valore A1 riscatto "teorico" raggiunge 11 75 £ della riserva; e pro=
prio in questo %‘ iniziale si verifica la meggloranze prevalente deil
riscatti. Chi perd ha poraevwaﬁﬂ{ﬁﬁf secondo m,m poi & co -
stretto ad sbbandonare 1l contratto,riceve troppe poco col 75 % ed & tane
to pid danneggiato in quento che la percentuale di dirferen‘:bavg_f.m:_”:ﬁlin
cata ad une riserva matematica WMMM%-
Ora passo= sempre per le assicurazioni in caso di morte a premio vi=-
talizio= al probleme della
riduzione
di cui 1'idea fondamentale & che l'assicuratore non psge & contenti 1'im-
porto che esso ha disponibile nel momento della sospensione del pagamento
dei premi annui comw enuti,bensl lo reimpiegs quele premio unico per costie

tuire un'assicurazione nuove dellea stessa forma m&%

WP capitale asmdwmaturalmente inferiore a quelio asslcurate in origine,
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La prims domsnda che ora sorge & 3 quale 1mporto(;ig???f;;I;;;atare
gemputeng o favore del contrazente ?-“1 prima vista si sarebbe tentatl di
rispondere 3 1o stesso importo,come nel caso di riscatto. - Ma c1d &
giusto soltanto in pmrte, e precisamente per qumto riguarda la quota =
parte non ancora ammortizzata delle spese di ncquiaizionynantre 1"nfluen=
za dstiwegbresssbespsbewsems del rischi che implicherebbero un ulteriore
defalco dalla riserva matematica integrale,in parte si riduce,in parte
sparisces Si riducono cioé ¥ il rischio 'dalla minore compensazione e
1'eventuale effetto dall'nn'thalezig@fl_—nr:{porto al capitali assicurati,
in avvenire ridotti,non perd in rapporto al numero degli assicurati, che
resta invarieto; g sparisce 11 rischio finanzierio,poichd l'assicuratore
non deve fare pagamenti a contanti e non & quindi esposto all'eventualitd
di dover realizzare con perdita parte delle coperture delle riserve mae
tematiche.

Ma poiché nella precedente determinazione dei velori di riscatto,non ‘ga
ssn tenuto conto di questi tre elementi,appunto perché di naturs ed impor-
tanza ancora sconosciute ﬁ’ﬁ/’ per me, quale importo disponibile per 1l
computo del capitale ridotto,proprio 11 valore di J"ri.mmt:i;t:: fteo‘rico'. Tale
impor to,diviso per 11 premio unico uniterio «vale a d%g%umt& ai
capitale assicurato -giult,a 1'etd raggiunts el momento della sospensione
del pegemento deil premi, dard per quoziente 1l capitale assicurato del-

la polizza ridotta

= eZzo riscatto

In questa formula ho lascleto aperte la questione a& sl tratti 41 premlo
unico puro o lordo di tariffa od altro ancora.Ora va da &d che non si

de b da esso
applicherd il tasso lordo 'lperchi nel caricaemento)contenuto e

4tso & compresa snche una spesa di acquisizione,che invece nel caso
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ella riduzione non oi&: Bisogna quindi applicare un premio unico inferiore
guello dells tariffa,perd tuttavia superiore a quello puro ,perchd questo
1timo non conterrebbe la coperturs =capitalizzsta- della spese 41 ammi -
aistrazione che l'assicuratore avrd da dlore,annuslmente ,fino slla matu-
azione del contratto, E'vero perd che questa spesa sard minime,percui
credo di poterlas fissare nella misura -certamente non esagereta- dl mezzo
per mille del capitale assicurato; si arriva cosl ai seguenti capitall
ridotti per le assicurazione originerias di 1000 3

dopo anni

etd 3 L 5 10 20 30
B 3 8 8 B OB #
0 99 150 198 Bl3 287 337 Y

Questi valori,in saz‘ﬁ%uto,al dicono poco, Per vedarci%hiaro,dobbia-
mo porli in relazione ai valori che risulterebbero della suppoa-ialone -
paturalmente irreale- che nell'assicurszione originarie non vi siano state
spese di acquisizione e che in quella ridotta non vi saranno spese di

ammind strazione # valorl di riduzione che citmrsi——st—parst——h>

risultano dalls rrezion_a :

riserva tematica integral
prei'Io unico puro )
Lfﬂe whinsatesralore a&.'” hedwrdone Mm’. Gase

Aono 1 seguenti 3
dopo amnni
etd 3 L 5 10 20 %0

20 1 118 0 658
%o 11& 1?2 186 2%1 Ig E
155 203 248 £1 707 20

1 zaﬁﬂmdfaau?
Di questl valori di ‘;iduzlonu ¥4 purd’i velori M

guenti percentusli 3
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dopo anni
etd 3 L 5 10 20 70
20 2 6
ﬁo ;b Igg zg 3?; 35 33
0 i (" 0 92 97 98

che,per ovvie ragioni,el scosteno asssi poco da queﬁ# analogh®,trovete
per 1 valori diﬁscatta.

Orsa,sembrs strano,ms & cosl, sono rarissimi glil assicuratori che ap=-
plicano questa regola,per convincente ed equa che sis., Applicano invece
unteltra regole- che ,anzi,nel passato era d»ese imposta de qualche legglw
anticucta= ¢ precisamente quella espressa dalls formula

riservae di premio ingegrale .
premio unico {(unitarlo arifla

Tanto 11 numeratore quanto i1l denominatore di questa frazlone Lsono \mng-
giori di quelli dells prima formula,me non lo sono in proPW%xan%wéﬁuale)
né costante,sicché 1l risultato differisce da ﬁel : ig’parti-
colare,sfavorevole per l'aasicuratoﬁuﬁin un primo tempo,in cui ls trascu-
reta spesa d'acquisizione non sncora smmortizzata hs un peso magglore

del caricamento del premio unico di tariffa,e sfavorevole per 11 cliente
in un secondo tamp%a spesa si avvicina all'ammortamento comple=
to. Le dif/ettoait& dells formuls si manifesta in ispacie,quando una
polizza,poco dopo lea riduzione, deve escere riscattata.

Un'eltra fofmula che alle volte s'incontra,d@ ermins 11 capitale ridotto
quale differenzs fra 11 capitale originariamente assicurato e quel capi=
tale che col premio annuo convglto sl potrebbe uaicumre,all';etﬁ rag-
glunta dall'assicurasto alle scadenze del prind premioc non piu pagato.

Per "premio™ s'intende,in que stwfamlﬂ,natufalmenta quello lordo,indi-
cato nella tariffa,che vogliamo chismare 7T . Ora,poichd alltetd x+k ,



mdlante?é*ui pud assicurare witusmwasstiasstdidqdipratin 1, medlente 77;-

81 pud assicurare soltanto W‘% sesgiusta le formule citate,il
T+ i
egpitale ridotto sarebbe
1- -
&=,
Tesi

I1 senso di questea regole,senza dubbio semplice ed elegante, 1l se-
guente ¢ se 11 contraente,dopo aver pagsto 11 premi % r k sasnnl,con-
tinuasse a pagsrlo,ls assicurazione continuerebbe per 1l'importo 1 ; poich
perd 11 premio cessa di essere pagato, cessa snche di esser assicurata quel.
la parte del eapitale che potrebbe essere assicurata da allora in pol mee

e Tx T
diente 11 psgamento dellgremio m&ekmﬂoéau 7

X+K
sicurata soltanto la md%mm
orrLacl

Ma corrisponde questa formula alle esipgenzevmote ? Per trovare ls

),e resta quindi as-

risposta a quosta domenda esaminiemo prims la formula @ r ls riduzione
’WW pu'..':a," ,vele a dire M‘impiego della riserva integrale queale
premio unico puro:

Aﬂk xﬁc / S

A"E*K‘. Shallcea ;I-'f'f{
dunque formule della stesss cesbrusiens ma contenente i premi puri in

luogo del p:zni lardie Se £ & 1l caricamento gomplessivo,espresso in
premio annuo puro, la norma dianzi citate si trasforma in;

T B I 4 crescene dell'els.
Ors,nelle tariffe & premi vitalizi, & decresce cofr Heti—cessesnts,mna

molto lentamente ; nelle tariffe in uso in Italia, 100 €& & in medies g=x

e
2%
30
-
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di modo che T >/f sma la decre acenzn#lenta,i%articolare

dall'etd 36—1:1 EoiMéﬂpo 3 0l o5 anni

: :
assai all M/: quindi 11 capitale della polizza ridotts calcolate in

base alla secondas formula divente quasi eguale a quello calcolato in base
ella prime formula,vale a dire calcolsto ™ al puso ',prﬁ\ﬂf‘/chu proprio
nei primi enni dells riducibilitd favoreggla ingiustificatamente 1l cliente,

Passo ora alle

Assicuraszioni miate.
I ragionamenti di massime finora svolti per 11 calcolo dei valori di
riscatto e di riduzione non stenno in aleun nessoveon la forma d'assicu-
rezione da essi c-omidersta s %0ono quindi senz'sltro npplicabili’anche
alle assicurazioni miste. Sulle stesse I::ahi tacnichs. e con le stesse pree
messe per la spesa complessiva di acquisizione sl arrive ai seguenti vae
loari 41 riscatto {Sbebrico'} per ogni 1000 41 capitale assicurato i

Durata convenuta 3 30 anni

dopo eannlil

etd 3 L 10 20 30

-
20 29 L7 6 181 501 1000
Lo 32 3 TZ 199 515 1000

Durata convenﬁta_ § 20 anni
GPG areree

20 102 0 1000
29 g% 102 ﬁ? gﬁi 1000
v 79 120 161 3T

ossis slle geguenti percentuali della riserva integrale 1
Durata convenuta & 30 anni
etd 3 L 5 10 20 30

20 56 €9 76 91 98 100
Lo 53 66 h $0 ST 100
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Durata convenuta & 20 anni

etd 3 L 5 10 20
20 é 76 82 EIN 100
0 81 100
B B R ool AR

Risulte quindi anche qui che colltandare del tempo 1l valare di
riscatto cresce in rapporto e2lle riserva integralee~ e risulta-come pure
atteso- che 1 valori di riscatto sono tanto pid alti gquanto pid brevi sono
le durate convenute delle assicurazioni, Ma si1 = serva pure che,entro la
stessa durata comwenuta,per la stessa predurats,tutti 41 valori seno pres-
s0 a poco eguali anche per etd iniziali differenti.

Lo stesso fenomeno si osserva nel valori di riduzione,calcoletl in
base ai medesimi pri ' per le assicurszioni a vita intera
( per mille 4t cnpitalo originnrlamente assicuratols:

Durata convenuts 8 50 anni
L 5 10 20 30

7
20 7 11& 1 363 722 1000
Lo 70 23 365 707 1000

Durata comemata s 20 anni

20 119 :Jl.ax 8 1000
B am i A i

Que sta esigua forza 41 differenziazione dell'elemento "otd" ha dato

etd

origine alla ymolto diffuse,dl trascurarlo completamente in questi
calcoll e di cerfare una formulas semplice per essi. Come tale si cre-
dette di aver trovato lah‘:lauslone cosidetta 'proporzionala',secondn

la quale 1l capitale della polizza ridotta sta sl capitale 6rigimr1a-
mente assicurato come la somma (o,nelle assicurazioni e premio costante:

11 numero) dei premi pagati (K7 ) sta a quella deil premi convenuti

( 7‘-”.2@ In guesto modo risultano 1 seguenti capitali ridotti per la

cone Ko ola ad 70)



- 20 =
durata comw enuta :

dopo anni 3 L 5
100 133 167
durata convenuta 3
150 200 250

quindl capitall cle

10
333

20 anni

§00
superiori a quelli prima calcolati sbnmpae

30 anni

20
667

1000

30
1000

t=okese nei primi enni della riducibilitd ( per k = 3 ;4438 per

n* 30 ; +308 per n = 20), onerz

t% maggiori per l'assicurstore che

difficilmente si % glustificarec)econ 4a semplicitd del celcolo.

Trascurato l'elemento ™ etd" - ossie mortalitd - nel celcolo della

riduzione , era owi%i far lo stesso per il calcolo del prezzo di

riscatto. Si determina quindijyquest'ultimoyvalore del capitale ridotto

come dianzi detto,scontato per i1 momento del riscatto. Se quest'ultimo

avvi Madenn del primo premio non pil paegato,risultano i se-

guenti valori 3

Durate convenuts ¢ %0 anni
L 5 10

3
LR iR OB OB i

Dureta convenuta § 20 anni

R R Y BB

Sconto

20

0
15

1000

1000 .

30

1000
1000

Il confronto di questi valori con quelli prime calcolati su bnﬂ)u-h'

insegna che a11'oppoato di quanto avviene nella riduzione,i valor ’ di
riscatto determinati in questo modo semplicista ridoﬂdnnow

H'ma danno dei contraenti.

-d'.'-._

—

Nellaési!ﬁ:wm temporanee per 1l caso di mortejvisti 1 fini

e —

e
particolarl cul esce debbono servire,avviffifesesd di raedo lo sciogli-

C > fajaa,,a-.é?./
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mento prematuro del contratto: la questione del riscatto & quindi in
genere di pochissime importangs pratica per 1l contraente deiila=sirme
£aziome, me anche per 1'a.ssi.cu‘-'atcn-a stﬁue,perchi la riserva matemati-
ca -che) aola) pud i1 prezzi di riacatto -m esigua, =
Percid le Compagnie non riscattano affatto le assicurazioni temporanee,
e le leggl sanciscono tale stiws ,motivandola nlla volte col fatto “°
che la prestazione dell'assicuratore non & crrt‘l‘r‘)ioé non si verifiica
se l'assicurato non muore entro il periodo di tempo prestabilito: ma

tale raglonemento non sembrami essere una motivazione vera e propria.

Nelle (assicurazioni per 11 solo caso di v@poi,& evidente che sa-

rebbero disposte a far uso del diritto di sciogliere 11 contratto,contro
ricevimento di une somma a contanti) sia pur modests,proprio guelle per =
sone che nel corso dell'assicurazione si mmaeriamonte ammalde e per=
cid w:notivo di temere che nonmiﬁ in vits al fermino del con=
trntto,cﬁq&hﬂ nemmeno i loro eredi m diritto ad un importo
qualsiasip ﬂ(ti%) eke,per l'uscita di molti rischi scadenti,il decorso
effettivo della mortalit mms pid corrispondere czmquallo pre=
supposto per 1l calcolo dei premi,segnando&cio&*tropp y&aai di morte.
Per questo motivo nelle assicurazioni per il solo easo di vit on

amme ss0 11 riscatto.

Ho trattato ora tre forme—base dl assicurazionei quell& per 11 solo

casc di mortee vitalizie e temporane@~ quella per i1l solo caso di vita

e le mista ordinaria. Ma da decenni 11 favore del pubblico=—eomded=spow
dubborde si rivolge alle forme combinste. Fintanto che queste si com-
pongono di sole assicurazioni morte a vite 1nt§ra%teu per
queste anche quelle & termine fisso= 1l prezzo di riscetto ,come fa-

cilmente si intuisce,va calcolato in base alla riserve complessiva,som-
ma

Zieq
¢ : &?4 o ot :
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delle riserve delle singole compomnenti ,poiché ognuna di queste ammette
11 riscatto, Se perd le forme combinate contengono una = pid o meno forte=
oadr Wbt i Cando B rmends
componente di assicurazione in ¢crs v allora 18 s azione cambia
di espetto,poiché tsle componente non = ammeffﬁned allaa non & possie
behemaliatate ~

bile di trovare uns formula generale per zegolementene le percentusli
in questione.

Per dimostrare un tanto scelgo due esempl pmatici tutt'altro che rari
o complicati,

I° 3 L'assicurazione in c2so di morte a vita intera ed a premi tem=
pofanel,ccn une cosidetta "bonificazione”,eguale al capitsle assicursto
e pagabile se l'assicurato & in vite dopo n " anni. Il premio annuo ,
pagabile pure per n anni,é espresso dalla formla '

Bt

Iy
Seora x ® 35, n ® 30 ,la riservae calcolata pecondo le basi anzi

dette =sard scerescluta al termine stesso a
A65+1 = 1-63)

ef,un enno prime, a 1.56 + Se ora si volesse applicare ,senze distinzione,
ciod senza tener conto delle ceratteristiche speciali delle singole com=

A U ol Cvitde,
binezioni,ix regola gemmrmie che ssg A1l prezzo di riscatto in una pere
centusle della riserva 1ntagralej@percentuale = costante o0 crescente-
fisseta in vis generale,ma,dopo tanti anni di predurata certamente non
inferiore 8l 75 %, 1l prezzo di riscetto ,dopo 29 anni, ammonterebbe &
1,17 e sesrebbe quindl &t—maits superiore 2llo stesso capitale assicura=-

to per 11 ceso d1 morte,e lo sarebbe sin dal 27%nno di assicurszione

. Allora u,tvdenamcte - non ha |
/M@M%qﬁﬂwﬁm oy /Zéﬁi
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( dellastioessads /
troppa fiducia nells pmepba foyza di vit ard un miglior affare se ri sxate-

tera 1'aaaicu‘razionﬂé‘lcovendoﬁiﬂ- anche molto pide di ‘1)):&12.10?13 continuar-
}L%Zpaggndo ulteriori preml, s procurare agll aventi diritto,in caso (&-1#’:_.0:":
te}soltento 11 capitale 1 I €18 appunto perché verrebbe riscat-
tata senz'altro anche l'assicurazione addizionale,vale a dire una pure &s-
sicurazione in caso fii vita. L

Quale aareb€e¢n01 primi n anni 11 giusto valore di riscetto 41 questa

assicuragzione ? A prima vista si potrebbe essere indottl a fissarlo sem=
plicemente egusle a quello dells componente per 11 caso d1 morte,poichd
quells pal:h‘l caso di vita non ammette 11 riscattala se la determinazione

precedente dava un valore enagera%%%l@%ecom darebbe un mawﬂ
’m?-‘k;aiguo. Infatti,benchd 1'idea che fece nascere le combinazione, si ba= |
sasse,per la prestazione dell'assicuratore,sulla formula

bl
essa pud anche essere trasformeta cosl 3
]rn1 x g J x+nE X »
dove l'insieme del priuo e del terzo termine non & che un'assicuras ione
mista ordir@ﬂa,il secondo un'assicurazione periil caso di morte,con efe
fetto differito di n anni, ossia
Ay T Aa& ‘

Ed 2 evidente che nel primiy&nni si pud accordare 11 riscatto almeno sullas

componente " mista ordinaria®,sicchd eseo risulterd ad ognl modo superiore

a quello dells sola assicurazione in ecaso di morte,a vita intera ed a n
premi annui.Ed in quento alle componente rimanente,l'essicurazione per 11
caso di morte con effetto differito,questa pud essere ridotta=-indipenden=
temente dal riscatto dell’assicurazione mista ordinaria-e riscattatg¢ dopo
spirato 11 termine del differimentodeq -~ Cmm

Ww&w Pasrenrndo & tn e un vifa
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I[;’Il secondo esemplio & l'assicurazione pef- 11 ecas0 di vita con rimborso,
senze interessi,dei premi, (lor )‘g‘pagati,ﬂ@ caso 41 morte dell'assicurato
prima del termine. Per 1'et¥35 e le durete di 20 e 3f agani,i premi annui

fwv-‘
epplicati dagli assicuratori operanti in Italia sono in me&la B 0,036 o,

rispettivamente, @} 0.018 per l'assicurpzione del capitale 1. L,*importo
Le £adfcorvy ML e
massimo che l'assicuratore dovrebbe

termine,vals a lm-o in ¢=280 di morte dopo 1l pagamento della
ultime snnualitd 41 premio,serebbe di 20 x 0,036 = 0,72,e rispettivamente,
30 x 0,018 = 0,54 + Le riserve matematiche,invece,che in una prima fase
dell'assicurazione sono inferiori alle somme del premi pagati,devono,poi,
divenire superiori,poichd al termine stesso arriveranno necessariemente
E’wf“’téei ).m anranno,i.n particolare,alla fine del penultimo anno di assi- '
curazione in ambedue i casl circa 0.93 .Quindil enche la quotaeparte di
questa riserva ,se ~glusta una norma generale- 1l prezzo 41 riscatto ve=-
nisde valgolato sulla base dells riserve, ammonterebbe in guellfepoca a
093,
non molto meno del Wa& gd un importo megglore -anche di molto= dei
premi pagati. Se pertanto 1l contreente in questa seconda fase dell'as-
sicurazione comincis a dubitare che l'assicurato raggiungs vivo il ter-
mine,basta chtegli domandi i1 riscatto,per précur-ru un vanteggio ve~
ramenté non previsto dalla pecullaritd dell'assicurazione, 21 intuisce
quindi che per guesta forma d1 assicurazione 11 valore dl riscatto non
pud essere determinmato sulle base delle riserva matematica,bens! su
quells dei premi pegati( e rimbarsabili in caso di premorienzs) ,defals
cando dalla lore lon&n se di acquisizione non ancora ammortizzate.
Vediamo dungue che =anche a prescmindere ds una gcala semplicistie

che sempre fa pill o meno violenza sllg werme=dedd= tecnice= non & possie
bile
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di fissere una norma generale,applicabile a tutte le forme dtassicurazlione,

Vdiamo che a quers ta u:l,.gonsa non corris

onda nepp

re la rormula della

leggo ‘belga benché € : olo caso 4l
vita (e di sopravvivenza)non sono suscettibili di riscatto,poichd essa
non dice con(rayn‘ingole forme vadano scomposte.Per essere completa,la leg-
ge dovrebbe analizzare ognl forma d'sssicurazione gsistente inppatica e
precisare le componenti,alle cul riserve sl possano e debbano applicare
le norme generall per la determinazione del valore di ri_scatto. Ms

c1d sarebbe non solo praticamente impossbile,bensl anche insufficiente,
poichd con ogni nuova forme che l'ingegno degli assicuratori creasse,si
formerebbe uns lacuna nella legges.- Che d'altra perte un'elencazione del=-
le forme sia necesseria,® dimostrato dai due esempl semplici dienzl es~
posti,1l cui regionamento si potrebd nche - ngere alla tesi che nep_

ammnelle
mexts composta di due rom) di cul nessuna ltassicurazione tem=

/

poranee in css0 di morte e l'assicurazione per il solo caso di vita.

Certamente questo ragionsmento non regg:’ e B

n
Mune dolllstbrrr—some,
RO L Lo RS Ao o n—Pu
poranssnente—amehr—Tinibes 1

pure l'assicurazione mists ordinaris & riacattab!;]%, erchd pesssmi=m.
nide

)

MMWWM proprio l'angeratn%or-
malmente pur sempre pecubivhie: gnterpretuiona dianzi esposta)comprova
vieppid che ,se si vuole dettare una norma,bisogne dettarla in modo com=-

pleto,
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Ma =3 praticamente possibile di caricare uns legge di tanta gzavorra?
La risposts & questa domenda non pud essere che negativa, Non solo,ma
la legge non dovrebbe neppure imporre agli assicuratori che essi spie-
ghino nella polizza 1l modo in cui si datermimﬂoiﬁ valora. diLFLchn;—g.iW
poichd ,se non si vuole ricorrere ad una scala arbitraria o ad un altro
espediente semplicistﬂfma antiteonico)e pertanto 1n1qu%~fr;$rso l'una o
1'altra delle due parti contreenti,las rispettiva regola dovrebbe ba =
sarsi sulls riserve metematica ,&n&d:‘gzﬁn 11 contraente-di regola
profano= non sa cosa sia,ed anche se lo sa,non & in grado di celcolmrla;
ed 1 pochi clienti non profani,di regolae non la possono calcolare)porché

non ne conoscono le basi tecniche,mal indicate nelle polizze,oppure -se

le conoscono= non le hanno a disposizione.

Riassumendo quanto finora ho esposto r4rosresbeevimermtmmrbonsmdeds

Nl PO TN, D0 380 dire che §

IZS!. conosce l'esistenza di vari rischi che d&rebbaro entrare nel ree
lativo calcolo)coma 11 rischio di minore compensazione e quello fi =
nanzierio,ma manca finora ogni studio e pertanto ogni conoscensza = e
forse anche ogni possibilit? di conoscenza - del loro effetto sul va-
lori in questione j

2/ 81 intuisce un rischio di antiselezione,me mmanca finora quasi ogni
statistica conecreta ed attendibile per valutarne l'influenza,e persino
11 segno q,@og‘dw;

37 1'unico elemento ben conosciuto,di cul pertanto si pud e,anzi,si deve
tener conto in questl cslecoll,d 41 costo dell'acquisizione} ma questo,
applicato secondo principl teenici e quindi d'equitd,fs risultare per

ogni forma e durata convenutz di assicurazione,per ogni etd inizisale
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ed ogni prgdurata/ ,differeptissime sure per la e rcentuale della ri-
a mw&&
serva gra o pit =1n un primo tempo- molto pid basse di quel=-
4E£:£z::=plnpnbn
le generalmente adottate dalle imprese,sia s81a per impo-
sizione di qualche legge estera, misure che non sl possono esprimere con
formule somplicistﬁ;ﬁ? 3

h/ anche una formula 41 apparenza tuen% prescriva in linea generale il
defalco,dalla riserva integrale,delle spese d'acquisizione non asncora ame
mortizzate in un determinato rapporto tnizisle al capitale assicurato,
formula esprimibile con relative faecilitd e hrevita',; glusta per certe
forme semplici di essicurazione,non & invece appliecabile in linea gene=-
rale,poiché ogni forma d'assicurazlone dev'tessere presa in considerazione
particolare,cosa che per una legge & praticamente impossibileye non con=
durrebbe mai =d una regolezione perfetta e completa della questione)perch&
ogni combinszione nuova potrebbe creare una lacuna nella legge ;

5/ nelle polizze stesse le formulé che vogliano =senza riuscir¥cavviciner-
si ,sis pure pressappoco, alle esigenze della tecnica e dell'equitd- ri-
escono incomprensibili per 1l cliente e da lui incontrollabili,mentre
le cifre sole gli dicono tutto quento egli ha bisogno di aaﬂia I

2 ;gﬂ&;
insomma ,11 problema & teoricamente tut.t'altro cm‘*ﬁ!t%%:;u—wr
cuuﬁ&e_/
praticamente mom=ss=mhhs possibile una formuls generale,
giusta,sempre praticabile ed inequivocabile per le determinazione dei
valori 41 tacitazione,percul,ed in cid culmina questa mis conferenza,
debbo formulare 11 voto che la legge che ha da venire e che dev'essere
Aawccee,
fatta per molto tempo,non voglis eemsiemesme una soluzione non scientifica
del problema,soluzione che una volta dovrebbe ridondare & danno di una,

un'aeltra volta a danno dell'altra parte contraentej insomma che la legge
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rimendi ogni determineazione al riguardo al Regolamento,pid elastico e
pid faecilmente adattabilg allo sviluppo della teoris e della praticaj
e che 11 Regolamento lasci ad ogni impress la facoltd di adottare quells
soluzione tecnice che alle proprie condizioni di lavoro me glinsi addice,
riservando all'autoritd d1 vigllanze di giudicare se 1 valori non siano
troppo alti,tali da mettere in forse le solvibilitd dell'impresa,nd
troppo bassfnompatibilnante con una giusta applicazione 41 sane norme
tecniche,quantunque per gerantire ls massima tutela del contraenti con-
tro valori troppo befsi,agisca mel modo pild efficace la forze viva della

libera concorrenza .
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Pregiatisaimo Dottore,

Le inviamo le prime bozze della conferenza da Lei temuta
preasso questo Istituto il 16 marzo dello scorso anno e che sara
pubblicata nel VI volume dei nostri "Atti',

Voglia compiacersi di rivedere le bozze stesse e di re-
stituirle in quel termine pil breve che Le sia possibilg alla
nostro Biblioteca.

Gradisca i migliori ringrazismenti ed i sensi della no=

stra distinta considerazione.

IL DIRETTORE GENERALE

;ELO %mM‘

Prege.mo Sig. Dott. Comm. Leone Spitzer
Direttore Centrale della "Riunione
Adriatica di Sicurta”
PTRIESTE




Dorr. LEONE SPITZER

DIRETTORE CENTRALE
DELLA
RIUNIONE ADRTATICA DI SICURTA

TRIESTE

e Trieste,6 aprile 1933

Signor
prof.G.Castelnuovo

Roma
vie Boncompagni

Caro Professore,

con la miz del 30 u.s.lLe ho inviato un bra-
no da intercalarsi nel testo della mia confe=-
renza a pagina 107 Ora mi pregio di rimetter+
Le nel compiego 10 esemplari dello stesso bra-
no, affinché,se crede, Ella 1i faccla pervenie
re a quelle persone ,alle quall hq.consegnato
il testo intero poligrafato.




)i"'rut.tnvu,upplisﬂndo questo tasso,bisogna pur sempre tener presente
che,a seconda dell'indirizzo éh che un'impresa si prefig-
ge,possono verificersi presso di essa delle condizioni peculiari
che fanno risultare un tasso particol srmente alto.Se,ud esempio,une
inpresa si propone di guadagnarsi certe cerchie della popolagzione,
ove l'assicurazione vita finora & pil o meno sconosciuta,l'impresa
dovrd applicare uno sforzo maggiore per la sua azione: sia conce=
dendo provvigiloni d'sequisto maggiori - perchd per il singolo affa=
re,di poca entitad, la percentusle normsle farebbe risultare un im=-
porto troppo insignificante per allettare il produttore e,persino,
per rendergli possibile di vivere del frutto del proprio lavoro di
acquisizione=- ,sia assumendosl anche spese fisse non subordinate
ad un determinato risultato di produzione,nel qu:le caso oltre a
tali spese fisse per s& anche le docadenze di primo anno,sempre
maggiori in un lavoro nuovo,influirenno sul rislzo del tasso defi-
nitivo del costo di produzione. 51 vede quindl che 11 tasso del
costo dipende non in ultime lines anche dall'indirizzo Jﬁiﬁﬁfzi:i.
delle singole impress e quindi, anche per questo motivo,a ribqre.
non pud essere flssato uniformemente per tutte le imprese ﬂd;=iahp
a tutte le classi d'assicurszione esercite da una e ls stessa im =
presae.

Perd,in qu nto esperrd appresso, non voglic tener conto di tali
casi particolari che, come ben sl capisce,cambierebbero la situazio
ne & sfavore del contrsenti che riscatteno o riducono le loro as-
sicurazioni, ma attenermi lo stesso al tasso medlo,dianzl indicato,
del 4 ¥ del capitsle assicurato , limitato &l 90 ¥ del premio an=-

nﬂb lordo.- Le busi tecniche cscceces
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BANCO DI NAPOLI //;/4/
ROMA

| 383872 Roms, [ marso 1933 - xI

di Lit..

e

Sy o
zm% é@ |

H. 'L 11 presante fagliando sarve exclezivamente

come pro memoria per [l richiedente od b da questi imo Dottor Spi‘.;zar,

riampite a sua cura senza intervento dall’ |atituta,

Le rinnoviamo le grazie pih vive per il prezioso contribute
che RBlla he voluto portare al nostro sesto Corso di Cultura assicurati-
va con la Sua conferenza del 16 marzo ultime e La preghiamo di voler
gredire 1'unito wvaglias 41 I, 1,000 (Banco:di NWapoli, N, 383872).

Con i sensl della pih distinta considerazione,

I DI;IF'T"‘GRF‘ GENHRALRE
47} T WW

DE
Preg.mo Sig. Corm, Dott, Leone Spitzer

Direttore Centrale della
Riunione Adrietice di Sicurtd
"PRIESTE
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! Ttituto Tlazionale delle Fssiturationi

SERVIZIO 1

Al Servizio IV
. Contabilita

DIREZIONE GENERALE

ROM A
CAPITOLO BIBLIOTECA 1933 - N. 15 Romal7 marzo 1933 - XI X

Si autorizza codesto Servizio a provvedere all'emis-
slone dl uhwsglde. o SLgise oo L L TN REOR

(lire mille ' . it S i e I o L v

che rappresentano 1'importo dovutolabDott. Leone Spitzer -

Trieste, cuale onorario. per. la conferenza da lui tenuta il 16 marzo
1933 - XI., :
il suddettovaglia . ... dovra essere trasmesso al

Serviziafifari Generali (Biblioteca).
IL DIRETTORE GENERALE

Heerdiss.




Sunto.

Ul forte aumento dei riscattl, verificatosi! in seguito alla crisi mondia-
le negli ultimissiml anni all'estero,ed anche in Italiag come 1l'a, illustra
con cifre derivate daile statistiche ufficialil, offre motivo 41 esaminare
-anche dal lato pratico- il problema del riscatto, trattato dal lato teorico
al recente Congresso di Trieste. Tanto pil In quanto 11 fenomeno in esame ine=
comincia ad assumere una certa importanza per i1 bilanci delle aziende assicu-
ratriciy in particolare di quelle che hanno un portafoglio relativamente anco-
ra gilovene. Il problema & anche di attualitd per 11 fatto che nel nostro paese
é in via di elaborazione una legge sul contratto di assicurazione che non po-
trd passare completamente aot}g sélgnzio questo problema. Bisogna quindl pre-
parare 11 terreno a che essa il problema in modo da non turbare la com=
pagine finanzlaria delle aziende né, d'altra parte, da tagliegglare 1 contra-
entl riscattanti,

Blsogna pertanto riesaminare 11 problema in tuttl 1 suoi vari aspetti.
A tale riguardo 1l'a, conferma,quale baseg per commisurare 11 valore 41 riscat-
to (e della riduzione), la riserva matematica ed accenna -affinché mnche i pra-
tici dell'assicurazione vita possano valutare quanto egli espones alle varie
circostanze che impediscono di mettere a disposizione del contraente la riser=-
va Integrale, ma esigano un defalco dallq stessds Sono circostanze di due spe-
cie: intulite ma non precisabili almeno in valor 43 cifra, le une: conosciute
e bene valutabill le altre. Alla prima specile appartengono: 11 rischio della
minor compensazione (per la riduzione del numero deil casi assicurati), l'anti-
selezione ed il rischio finanziarilo. DI queste c¢ircostanze 1'a, crede 41 non
poter tener conto nei suol calcoli, appunto perehé tuttore invalutabili. Al-
1'altra specle appartengono le spese di produzione.

Prendendo per base le spese medle che negli ultimi anni la produzione

é costata in Italla, 1l'a. calcola per alcune forme di assicurazione semplici,
e per una rete d! etd all'entrata, durate pattulte e durate passate, le per-
centuali minime che dovrebbero essere defalcate dalla riserva integrale per ar-
rivare cosl ai valori di riscatto massimi, e dimostra che le percentuali rima-
nenti, oltre che esserc mei primi anni molto pid basse di quelle solitamente
fissate, sono, per le stesse durate passate, tanto varie ed assumono po! un
decorso talmente particolare che non & possibile 41 forzarlo in una formula
aritmetica,semplice, e generalmente applicablle, di modo che, applicandola
¢1d malgrado si violenta non solo la tecnice, ma si va anche contro l'equitd,
poiché in un primo tempo =in cui cioé avviene la maggior parte degli abbandoni
di pollizze- si danneggla l'azlenda, € in un secondo tempo 11 contraente,

Nelle forme d1 assicurazione meno semplici, pol, oge! tanto in voga,
l'applicazione meccanica di tali formule, qualunque esse sieno, conduce a de-
gli assurdi, come 1l'a, dimostra con alcuni esempi. L'a. non ritiene quindil
opportuno che una legge dettil tali formule, a meno che essa non enumerl ed
analizzl, nelle relative disposizioni, tutte le forme d'assicurazione vita ef-
fettivamente praticate ed immaginabili, e precisi particolarmente, per ciascu-
na di esse, la regola da applicare per 1l calcolo del valore di riscatto ( e
d1 riduzione). Polché ci1d & inattuabile in una legge, per speciale che sia;
poiché la legge che ha da venire deve essere equa fronte ad ambedue 1 con-
traenti; poiché essa deve evitare d'incorrere in assurdi e, in genere, di san-
zionare una soluzione non scientificamsnkts « pericolo realmente esistente, non
essendo ancora sclentificamente studiata e chiarita una serie dl1 circostanze
influentl sul problemaeg :

siffatta legge non dovrebbe enunciare alcuna regola concreta, né
porre alcun limite d1 percentuall per la determinazione del valoril dl1 tacita-
zione, bens! rimandare tutto cid ad un Regolamento, che per la sua natura &
pild elastico, meglio idoneo quindi a contenere disposizioni pild particolareg-
giate ed altres! g circostanza importanticsimas piu facilmente adattabile

alle prassi viva.



ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONI

I. GIORNO 16 MARZO 1933-XI, ALLE ORE 19, NELLA SALA
DELLA BIBLIOTECA DELL’'ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSI-
CURAZIONI, IL COMM. DOTT. LEONE SPITZER, DIRETTORE
CENTRALE DELLA RIUNIONE ADRIATICA DI SICURTA, TERRA
- UNA CONFERENZA SUL TEMA: « SUL PROBLEMA DEI VALORI
DI RISCATTO E DI RIDUZIONE NELL’ ASSICURAZIONE VITA ».

LA S. V. E INVITATA AD INTERVENIRE,

IL DIRETTORE GENERALE IL PRESIDENTE
GIORDANTI BEVIONE



ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONI

Il giorno 16 marzo 19%33-XI, alle ore 19, nella sala della Biblioteca dell'Istifu~-
to Nazionale delle Assicurazioni, il Comm. Dott. Leone Spitzer, Direttore Centrale del-
la Riunione Adriatica di Sicurth, terri una conferenza sul tema: "Sul problema dei va-
lori di riscatto e di riduzione nell'assicurasione vita",

La 8.V. & invitata &d intervenire,

IL DIRETTORE GENDRALE IL PRESIDENTE
GIORDANI BEVIONE



Dorr. LEONE SPITZER Trieste, 17 febbralo 193

DIRETTORE CENTRALE
DELLA
RIUNIONE ADRIATICA DI SICURTA

TRIESTE [

Al Gr. Uff. Ing.

LEONE AMBRON
Vicedirettore Generale dell'Istituto Nazionale delle Assicurazioni

L e O

T

Il nostro Vicedirettore G.Steidler, ritornafo éggi da Roma,
mi comunica che Ella mi attende cold per i prossimi giornif.iéﬁggggéz
si—brabbi—deila conferenza che dovrd tenere all'Istituto Mazionsale
delle Assicurazionl riguardo i valori ' di riscatto e di riduzione,

Anch'io avrei 1l desiderio di tenere la conferenza al piﬁ
presto, poich& proprio ora si lavora alacremente psr la compilazione
d1 un progetto di legge sul contrattold‘assicuraziona e ml sembra
che la conferenza, che ha per iscopo d1 apportare degli schiarimenti
riguardo al prezzi di riscatto e d1 riduzione, altrimenti potrebbe
&ﬁEHU'!rrfvtra in ritardo.

Ricevo perd ora una lettersa dal Prof, G.Cgstalnuofﬁfﬁﬂﬂg¢f#’
la quale egli mi fissa la data della conferenza per la seconda metd l
di marzo. Gli scrivo oggi,-chajse possiﬁile; voglia anticipare tale
data e fissarla per 1 primli del prossimo mese.

Lo scopo della presente & di pregarLa che, se il Prof..
Castelnuovo desidera mettersi d'accordo con Lel, voglia facilitargli

1'anticipo di tale data,

La saluto cordialmente.




