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Relazione del Consiglio di Amministrazione
sul Bilancio 1954

Signori Azionisti,

dopo i risultati sfavoreveli denunciati dal bilancio 1953 e che Vi
hanno determinate a deliberare nell’Assemblea Straordinaria del 20
dicembre dello scorso anno qli opportuni provvediment! di riassetto
patrimoniale, l'azione della nostra Societd & stata pil che mai ispirata
a criterl di prudente riflessione nell'accetiazione dei rischi e di econo-
mia nel cosli di acguisizione e di amministrazions.

Cid ha consentito all'Azienda di accelerare sin dal 1954 il ritmo
di quel naturale processo di equilibrio fra tutd i fattori tecnici e patris
moniali, processo che, come & noto, & inevitabilmente lento e graduale
nella nostra difficile industria.

Su questa strada, tuttavia ancora irta di difficoltd e di ostacoll
accresciuti dall'aspra concorrenza e dalla scarsa consapevolezza di
non pochi operatori nella sostanziale solidarietds di interessi di tutte
le Compagnie nella difesa dei premi tecnicl e nel leale rispettc delle
reciproche posizioni, il 1954 costitulsce imdubbiamente una tappa im-
portante e forse decisiva per la formulazione di un giudizio sullo stato
attuale dell'Azienda e sulle sue prospeitive avvenire.

Considerandeo il sclo lavoro di diretta acquisizione del rischi (a
questo settore, secondo l'indirizzo gi& precnnunciatoVi nella nostra re-
lazione al bilancio 1953, la nostra Societd, come si dird in seguito,
intende limitare la propria attivitda), riteniamo opportuno di dover ri-
chiamare la Vostra attenzione sui dati seguenti:

Andamento della produzione:

Ad onita del modesto incremento del fotale dei premi rispetto al-
l'esercizio precedente, la produzione raccolta nel 1954 pud considerarsi
soddisfacente soprattutio perché meglio equilibrata nella sua distribu-
zione fra i vari rami, come risulta dal seguente prospetto:



19538 1954
Ramo Incendio 420.324.710  443.201.139 + 54%
Furti 53.088.513 55.462.270 + 4.4%
" Credito .26.872.048  132.071.309 + 4-%
Infortuni 509.459.453  582.416.856 -+ 14.3%
hC T 108.037.889  122.176.568 + 13-%
R. C. A, 470.689.056  547.346.239 4 16.2%
T. R. 307.515.642  302.433.527 — 1.7%
Grandine 216.122.078 156,122,944 —23.8%
Trasporti 926.631.821  818.383.606 —11.7%
Aeronautica 55.909.582 76.692,931 4 37.1%
3.194.650.792 3.236.307.389 + 1.3%

Dalle cifre suesposte si pud infaiti rilevare come l'incremento nei
rami polennali (incendio, furtl, infortuni, responsabilita civile terzi) sia
stato pilt che normale ed abbia anzi largamente compensato il decre-
mento nel settore trasporti (dovuto anche ad una pil severa selezicne
del rischi, conseguenza a sua volta del peggioramento dei risultati
tecnici del ramoe) e nel seitore grandine (dovuto non gidt ad una con-
trazione del nosiro lavoro, ma all'adozione nel 1954 della tariffa va-
riabile).

. L'incremento nel ramo responsabilita civile aute & stato anche nel
1954 deliberatamente contenuto rispettc a quel livello di premi che si
sarebbe potute agevolmente raggiungere per la relativa facilita di ac-
quisizione di questi rischi in conseguenza del rapido incremento degli
autoveicoli in circolazione. Riteniamo che un simile indirizzo impresso
alla produzione e rivolto soprattutte all'incremento dei rami di porta-
foalico debba essere, come lo e stato in passato, perseguito tenacements
anche in avvenire dalla nostra Compaania, senza timere di dover sa-
crificare ai sicuri risultati del futuro quelli incerti dell'oggi, anche se
apparentemente cospicui. Gli inevitabili sacrifici finanziari che una si-
mile politica ha comportato e compodta sarannc perd sicuramente
compensati in un avvenire ormal prossimo e porranne la neostra Azien-
da al riparo dalle fortunose vicende del nostro difficile mercato.

Struttura del portafoglio:

" La composizione del nestro portafoglio risulta la sequente al 31
dicembre 1954 rispetto alla stessa data del 1953:



1858 1954

Rameo Incendio : : ! ‘ . i 13.4 13.7
» Furt . ‘ . " . . , 1.7 1.7
» Credito . ; ; ‘ 2 : ; 3.9 4.1
» Infortuni i . : : ; : 16.- 18.--
» Rl . : G ; i ; 34 3.7
» RC.A . . ; " g . . 14.7 16.9
» T.R : g ; " ; . . 9.8 9.4
» Grandine g . . . . . 6.9 4.8
»  Trasporti . s ’ : 2 : 28.4 25.4
» Aeronautica ; : . = : 1.8 2.3

100.- 100.--

Queste cifre valgono a confermare come il complesso dei rami che
si scgliono chiomare preferiti, sia perché formativi del portafoglio po-
liennale, sia perché normalmente pili rimunerativi, abbia ormai rag-
giunto una quota pitt che soddisfacente {oltre il 37% del totale) soprat-
tutto se si considera che un simile risultato & stato conseguito in pochi
anni di rinnovata attivitd della nostra Compagnia. Ed & opportuno a
questo punto rilevare come al modesto incremento rispetto al 1953 del
complesso dei premi di tutti i rami di competenza del 1954 si contrap-
ponga in quest'ultimo esercizic un forte incremento dei premi di quie-
tanza., Questi ultimi sono infatti passati, senza considerare gli accessori,
dai 520 milioni del 1953 ai 629 milioni de!l 1954. Conseguentemente
l'incidenza dei premi di quietanza sul totale dei premi dell'anno, al
neito degli accessori, & passata dal 19% del 1953 al 23.29% del 1954.
E' appunto questo costante e significativo incremento che pud darVi la
misura del crescente patrimonio industriale della Societ&t e dell'ormai
cospicuo valore raggiunto dall'Azienda in non moltlt e pur difficili
anni di attivite.

Andamento delle spese di acquisizione e di amministrazione:

Anche e soprattutio in conseguenza del migliorato rapporto fra
premi di quietanze e premi di polizze & notevolmente diminuita nel
1954 l'incidenza sui premi di prioritd del costo medio di acquisizione
degli affari (provvigioni e spese di organizzazione) e ci® ad onta di
una ulteriore diminuzione del rimborsc medio dei riassicurateri, ai




quali si sono dovule accordare migliori condizioni a compenso dei
risultati persistentemente negativi di alcuni rami. Anche le spese di
amminisirazione sono diminuite sia in cifra asscluta sla in percentuale
rispetio ai premi netti ed ancor pilt diminuiranne nell'esercizio in corso
anche per effetto di una sostanziale riduzione di personale.

Risultati del lavore diretto:

L'andamento tecnico, puntualizzato nel rapporto sinisiri a premi e
negli utili industriali al lordo delle spese di organizzazione e di ammi-
nistrazione, & stato nel complesso soddisfacente e comunque migliore
rispetto ai due precedenti esercizi, che furono caratterizzati da una
notevole pesantezza. Persiste tuttavia anche nel 1954 l'andamento sfo-
vorevole del ramo trasporli, menire & da soltolinearsi per il ramo re-
sponsabilita civile auto una certa flessione nel rapporto sinistri a pre-
mi che aveva superato il 100% nel precedente esercizio. Anche il
ramo grandine ha dato nel 1954, dopo una lunga serie di esercizi ne-
gativi, qualche limitato ma non irrilevante beneficio. 1 risultadi indu-
striali del lavore diretto conseguiti nel 1954 sono ancor pill significativi
se si consldera che essi sono stati raggiunti ad onta di un ulteriore
rafforzamento delle riserve tecniche che possono considerarsi pienc-
mente cautelative.

Lavore Indiretio:

La sfavorevole esperienza fatta anche dalla nostra Compagnia in
quesito settore di lavoro, che aveva assunto un certo livello fino al
1953, e la oppertunitd di concentrare {ufti gli sforzi per il migliora-
mento dei risultati del lavero diretto, hanno consigliato di ridurre ra-
dicalmente le nostre accettazioni per il 1954 e di sospenderle negli
canni successivi. Tuttavia, l'esercizio 1954, al pari del 1953, risente an-
cora, ed in sensibile misura, dei risultati negativi delle accettazioni
precedenti. Questi risultati hanno pertanto inciso sugli utili industriali
lordi del lavoro diretto, il cui ammontare, se non fosse stato influen-
zato dal lavoro indiretto, avrebbe potuto con le allre entrate patrimo-
niali assorbire pressoché integralmente le spese di amministrazione
ed organizzazione, oltre ai normali eneri per ammeortamenti. Riteniamo
opportuno sottolineare questo risultato indubbiamente significativo per
fare, come suol dirsi, il punioc della situazione dell'Azienda.



Investimenti e redditi patrimoniali:

Uno sforzo rilevante @ stato compluto anche in questo fondamen-
tale settore ncn soltanto per provvedere alla copertura delle cauzioni
di legge, ma anche per accelerare al massimo l'incremento dei mode-
stissimi redditi patrimoniali. I titoli di Stato e quelli parificati sono
infaiti passati dal 1953 al 1954 da 218.675.736 a 341.017.179, mentre la
voce « Immobili » passa da 212.300.069 a 454.290.419. A tale incremento
ha coniribuito, in misura peraltro limitata, la rivalutazione che ritenia-
mo di doverVi prospettare, ai sensi dell'art. 2425, ult.co. Cod. Civ., ed
in seguito a prudente stima, di due immobili acquistati negli anni 1947,
1949 e precisamente dello stabile in Roma, Via Casilina, valutato 69
milioni rispetto al costo di L. 31.228.950, e dello stabile in Roma, Via
Evandro, valutate 46 milioni rispetto &l costo di L. 21.658.350.

Soprattutio in conseguenza degli investimenti effettuati nel corso
del 1954 e ad onta che i relativi bemefici si riferiscano ad una parte
soltanto dell'esercizio, il complesso dei redditi patrimoniali netli passa
da circa 22 milioni del 1953 ad oltre 37 milioni del 1954. Un incremento
ancera pitl cospicuo si verificherd nell'esercizio in corso, anche in con-
sequenza di ulteriori operazioni palrimoniali gid realizzate od in corso
di realizzazione.

Si pué pertanto fondatamente affermare che la nostra Azienda,
pur essendo ancora lontana dalla méta gid raggiunta da alire Com-
pagnie dotate di una maggiore anzianitd di esercizio, si sta tuttavia
rapidamente avvicinando ad un livello di redditi patrimoniali tali da
garantire in apprezzabile misura la necessaria integrazione dei redditi
industriali, al fine di correggerne l'inevitabile alea, acquistondo cosi
quello che pud giustamente definirsi un volano insostituibile per una
tranguilla gestione.

Ammortamenti ed accantonamenti:

Passando infine a considerare questo impertante settors, rileviamo
anzitutto come, anche in ossequio alle disposizioni delle Auterita di
Vigilanza, il preconto provvigionale figurante in attivo del bilancio 1953
risulti nel 1954 ulteriormente ridotto, mentre le provvigioni dell'eserci-
zio sonc state integralmente sopportate.

Il Fondo Indennité& Impiegati & stato regolarmente incrementato dalle
quote dell'anno, dopo avere sopportato gli oneri delle liquidazioni pa-
gate nell'esercizio. Notevole e significativo incremento presenta il Fon-



do Oscillazione Valori, che passa da L. 7.719.600 a 24.648.321, in con-
seguenza del favorevole andamento del valore di mercato di alcuni
titoli rispetto al prezzo di acquisto.

Anche per la voce Mobili e Macchine sono stati effettuati i pre-
scriti ammortamenti e non si & tralasciato di effettuare prudenziali
svalutazioni ed accantonamenti.

Non sl & invece ritenuto neanche in questo esercizio di impostare
un fondo deperimento immobili, poiché il patrimonio immobiliare della
Societd é costituito nella quasi totalitt da stabili di recente costruzione,
!l ‘cui valore di mercato presenta favorevoli margini rispettc al prezzo
di acquisto.

In conclusione, gli aspetti industricli e patrimoniali che abbiamo
ritenuto di dover mettere in rilievo @ commento del bilancio 1954 scno
tali da far giudicare con seremita la situazione dell'Azienda e con ra-
Jionevole fiducia il suo avvenire. Infatti, la perdita che viene denun-
ciata nell'esercizio 1954 non soltanto non é tale da intaccare sostan-
ziaclmente l'attuale consistenza dell’Azienda quale risulla anche in se-
Juito ail provvedimenti da Voi deliberati nel decorso esercizic, ma &
sostanzialmente dovuta, come si é messo in rilievo in precedenza, ai
risultati sfavorevoll di un settore di attivith — quello del lavoro in-
diretto — ormai in fase di chiusura e di definitiva liquidazione di conti.

Non vogliamo infine omettere di assicurarVi che, in esecuzione
della deliberazione adottata nell’ Assemblea Straordinaria del 20 settem-
bre 1954, la fusione con la « Fiume » & stata perfezionata e realizzata
2 che sono in corso, anche nel setiore di laveoro (riassicurazione attivea)
in cul operava questa societd e che la nostra Azienda non intende
coltivare, la definizione e la liquidazione dei conseguenti rapporti.

Signori Azionisti,

nel softoporre al Vostro esame ed alla Vestra approvazione il
bilancio dell'esercizio 1954, desideriamo darVi testimonianza della fer-
vida e tenace operosita di tutti i dipendenti dell'Azienda e di tutt i suoi
affezionati e valorosi collaborateri dell'organizzazione periferica. Ad
essi, fiduciosi come siamo nella loro consapevolezza di essere i mag-
glori depositari delle fortune della Societd, rivolgiamo, col nostro rico-
noscente saluto, l'incitamento a non rallentare gli sforzi per il conse-
guimento di méte cuspicate e ormai prossime.

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE



Relazione del Collegio Sindacale

al Bilancio 1954

Signori Azionisti,

il bilancio relativo all'esercizio 1954, che viene oggi sotfoposto dal
Consiglioc di Amministrazione alla Vostra approvazions, si riassume,
per quanto riguarda il conto pairimoniale, nelle seguenti cifre:

ATTIVO:

Disponibilité
Investimenti
Corrispondenti

Totale . -

PASSIVO:

Capitale Sociale e Riserve

Fondo indennit& impiegati i

Cassa Prev. Agenti . : . . ; ;
Riserve tecniche al netto delle riassicurazioni .
Corrispondenti

Fondi ammortamenti .

Totale

uvvvd!—'

=

580.074.975
800.713.256
3.697.159.453

2.177.947.684

625.648.321
131.891.552
52.891.941
2.042.655.950
2.335.624.584
37.162.182

5.225.874.530

e —— " 3

Pertanto il disavanzo dell'esercizio & stato di L. 47,926.846 che con-

corda con il risultato del conto economico.

Il Consiglio di Amministrazicne con la sua relazione Vi ha chia-
ramente illustrato I'andamento tecnico dell'esercizio e le cause che han-
no determinato il disavanzo, cause da attribuirsi agli sfavorevoli ri-
sultati del lavoero indirette & che gid furono rilevate fin dal precedente

bilancio.




Per quanto riguarda gli investimenti finomziari 1'amministrazione
ha provveduto, allo scopo anche di integrare le cauzioni di legge, allo
acquisto di titoli di Stato che da L. 218,675.736 del 1953 sono passati
alla fine del 1954 o L. 341,017.179.

Ha provveduto aliresi ad ampliare il patrimonio immobiliare del-
la «Fiumeter s con l'acquisto di alcuni immobili, per l'importc com-
plessivo di L. 196,966.788, ed infine ha rivalutato ai sensi dell'art. 2425
¢.c., in seguito a stima, due immobili acquistati negli anni 1947 e 1949,
Tale rivalutazione, unitomente alla maggiore somma ricavata dalla
vendita di un apportamento, ammonta o complessive L. 54.023.563.

Il Collegio dei Sindaci ha accertate che la valuiczione del titoli
e stata effsttuata sulla base dei listini di fine anno comunicati dal-
I'Autoritst di vigilonza e che, in ottemperonza alle disposizioni mini-
steriali, le provvigioni dell'annc sono state poste a carico dell'eser-
cizlo. Ha pure verificato che i ratei e risconti sono stati regolarmente
caleolati.

Nell'esercizio 1954 il Collegio ha pericdicamente efettuato le pre-
scritte verifiche, riscontrando la regolaritét dell’cmministrazione sociale.

Il Collegio sindacale, nell'assicurare che le cifre ripetute in bilancio
corrispondono con 1 saldi delle scritture contabili, propone all’Assem-
blea che il bilancio 1854 venga approvato nelle risultanze proposte
dagli Amministratori e riassunte nella prima parte della presente re-
lazione.

IL COLLEGIO DEI SINDACI

b
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ATTIVO SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 31 DICEMBRE 1854 PASSIVO
I - INVESTIMENTI PATRIMONIALL 1- CAPITALE SOCIALE E RISERVE PATRIMONIALL :
1 - Tissli di peopeiats : |- Copliale soclale . . . . . . .« - I.| E£01.000.000
al Thclt di Stole - 17.785.299 2 - Fordo oscillozione valos e o s W o = | 24,548,221 625,648,521
B Obbligezient . 5. »| 3231880
o Tholi fndustriali . | 1239000 il - FONDC INDEMMITA' IMPIBGAT . . . . . . . . L 131,891,552
o) Postoctpazicnl cafoncrlo . »| 1572599 11l - CASSA PREVIDENZA AGENTL . B A sealmil
o} Rotel . « s _BUGETIS] 3S.1EATTE ¥ - RISERVE TECNICHE AL NETTO DELLA RIASSICURAZIONE :
2-dmmebll . . . . . . . L 4420409 | -Risorva premi . . . . . . . . . L 547721050
BoMaal oo wow e oo x| SIGER 2-Riserva st . . . . . . 4 . »|L494.934900 | 2042655950
4:Mobill @ mocchine . . . . . »f 43516772 | meziiddsi
5 - Conbanil: V . CORRISPONDENT!:
a in casea o & & L 173020 1 - Compegnie :
b} prosso Brmdu L] Corrtlpondmﬂ s | 5700001955 | 580074875 1.452.199.338 o Sakdi credltedl per afc . . 1.331.267.A07
6 - Bonl bloceat! a Fume L 16,508,805 1) Saldi crediforl per dapostl eemazionall | 438046519 | 1770213925
11 - CORRISPONDENTI = 2-Agonle . . o+ . -+ o« o« o« o« . LI 15747580
1 - Compegni : 3- Crodifort diversl . . .« . o« . . »| 407904830 | 2305624584
o Sald debliorl per c/z . . . L] smssnzm VI - FONDO AMMORTAMENTI o SVALUTAZIONI . . . . . L a.162.182
by Saleli dabitorl par depeit cxmuzlonall | 1199571557 |2.098.180,567
% - Agentle . . L | 967685388
&- Dtbltm'ldwml (mnutr-mdi dmwww
preconiate o waie) . » || 1.231,083.500 3.687.138.453 i
L | 5177047884 | SESEMSN
DISAVANZO DELLESERCIEID  » 47,526,646
L. | szzserdsan |, | VI - CONTI D'ORDINE:
11 - CONTI D'CRDINE : Penoalbnll dl Vbl Gomakas W W w W OE BN e # 54,851 2852
Valor & couzione & . 53.951.262 L .
L | serasssym
T Cirmsre Gararais 1 Siadnct
n dal Conslglis & LAmmisisroizes Dalegaic Den. ALBERTO BAGNOLY Do CARLO FELICE AGHETT] - Pevaldente
Feel Avv. BOBERTO BEACCO Fral. Kve. GIUEERFE FANELL Daii, GIUSEFPE BAPINZA
Datt, MARIQ SULIL




CONTO PROFITTI E PERDITE DELL'ESERCIZIO 1954

USCITA

ENTRATA
L. RISERVE FREM] ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIC FAE-
CEDENTE fal netto delia Biasscurozione) . . . . % L 476,238,160
11. RISERVE SINISTRI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO PRE-

CEDENTE fal netto deila Rigssicurasions) . . . . ow  |123000R5.180 1715529542
ItT. PREMI DELL'ESERCIZIO :

lirmpan D }mn' S ] vy —

Bl Lavoro Indiretio (1) . e . . . o Lo 1570244405 §4.283.600.730
W - ACCESSORI DI POLIZZE OOMPRESE LE TASSE A CARIOD ASSICUR, L TE4.794.008
V. REDDITO DEGLI INVESTIMENTI E VARIE . . . . . . . » 148.048 92

L |eoalyrrast
DISAVANZIO DELL'ESERCIZIO . 3 - » 47,926,848
L. [ES79.703.996
1 ded Cansiqlle &'

Pral. Avv. ACIERTD BRACCO

0 Le vesle woel dal Lawore imdiretis ssno comprenstes degl impors relativl ofia gostons ax o« Fluze s,

1. PREM] CEDUT! Al RIASSICURATORI .
1. SINISTRI LIQUIDATI fal netto della Rictecurarions)

Il SPESE DI AMMINISTRAZIONE E FROVVIGIONI E RIMBO!
il quots a corico del Riossawnaion) et .

V. IMPOSTE E TASSE:
o) a corico Asslcurail .
bl o carico Societd

V. RISERVE TECNICHE ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIC:
a) Rizerve premi fol netto dells Riassicurasiono) .
b Riserve sinists(z! meets délla Blassicuraziona} .

VI. DIFFERENZE CAMBIO .

RS1 fal nes

245648844
21732134

547.720.050
1.454.534.500

LB4E.ABE.437

1581616373

1.230,087.502

271.380.978
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