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Anche il bilancio che si chiude al 31 dicembre 1929 offre risul-
tati che possono considerarsi nel loro complesso molto soddisfacenti;
purtuttavia ’Amministrazione non si dissimula la presenza di taluni
indici che rivelano un pergistente disagio del mercato assicurativo e
che richiedono la piti vigile attenzione, accompagnata dal fermo pro-
posito di contrastarne con ogni sforzo le dannose conseguenze.

Intendiamo con questo riferirci sopratutto all’alta ed ognora
crescente percentuale delle decadenze dei contratti, fenomeno che se
da un lato trova la sua spiegazione nel disagio che caratterizza 1'at-
tuale periodo economico in quasi futti i paesi del mondo, dall’altro
deve senza dubbio afttribuirsi anche a metodi di acquisizione e a
sistemi di concorrenza in cui purtroppo le stesse aziende pil sane
si vedono trascinate dal cattivo esempio delle altre, - esempio che se
non tocea, come certamente non tocea, le Direzioni Generali, esercita
una influenza dannosa sulle organizzazioni periferiche di tutte le
imprese assicurative.

Non & la prima volta che in questa sede si & fatto cenno allo
acecentuarsi di tale fenomeno che da tempo preocenpa 1’Ammini-
strazione; ma le provvidenze fin qui escogitate per attenuarlo non
hanno dato i risultati attesi, e purtroppo nell’nltimo esercizio tutte le
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cause che conducono alla eliminazione prematura dei contralti hanno
agito con intensitd ancora piu forte del consueto, come appare dalle
cifre dell’allegato N. 2 che accompagna la presente relazione.

Senza dubbio il grave problema non pud essere conveniente-
mente risolto da enti singoli, ma ha carattere generale, e su di esso
I’ Amministrazione ha gid richiamata I’ attenzione delle Autorita
competenti.

Oltre alle cause di volontario abbandono dei contratti, lo stesso
allegato N. 2 contempla l'effetto della mortalitd, la quale pure ha
colpito in questo esercizio il portafoglio dell’Istituto in misura al-
quanto piit elevata del solito, a causa della epidemia influenzale che
si verifico nel primo semestre del 1929,

Dall’allegato citato si rileva che la percentuale dei sinistri ri-
spetto al portafoglio costituito a prineipio d’auno & passata per le
forme ordinarie dal 0.72 al 0.82 9, ; ma tale fatto non pud destare
alcuna preoccupazione, sia perché si tratta di un fenomeno transi-
torio, sia perché la mortalitd rilevata lascia ancora un margine di
utile a vantaggio della gestione.

La produzione dei nuovi contratti ha avuto un incremento
rispetto all’esercizio precedente, essendo passata da 1.646 milioni a
1.701 milioni di capitali assicurati e da 5 a 17 milioni di annualitd
per le rendite. Su quest’ultima cifra hanno influenza predominante
le operazioni di riscatto dei debiti vital'zi di taluni importanti Co-
muni, operazioni che,a dir vero, hanno carattere patrimoniale piut-
tosto che assicurativo, in quanto rappresentano nei primi anni dei
veri e propri anticipi che I’ Istituto assicuratore consente a sgravio
temporanco delle finanze degli Enti locali.

Il numero dei nuovi contratfi assunti & stato di 98.271, contro
92.829 dell'esercizio precedente; l'aumento conseguito sopra una
cifra gid molto elevata & confortante ed & dovuto in gran parte all’ inten-
sificarsi della produzione popolare, che nel 1929 ha dato luogo a 33.518
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contratti, con oltre 129 milioni di capitale assicurato. L' Istituto vede
cosl compensati i suoi sforzi par la ereazione di questo nuovo ramo
la cui importanza non tarderd a rivelarsi anche da noi con risultati
sempre pii cospicui, se pure, per ragioni evidenti, esso non potra
raggiungere in breve tempo il livello toccato nei paesi anglosassoni,
dove le polizze del cosi detto «ramo industriale » s8i noverano a
decine di milioni. Ad esso ’Amministrazione ritiene doveroso ded.care
cure incessanti, ben sapendo quanto sia ardno e difficile aprire un
solco fecondo in un terreno ancora per tanta parte non dissodato come
quello nel quale debbono raccogliersi le assicurazioni di questo tipo.

L’allegato N. 1 distingue nei modi consueti, secondo le varie forme
di assicurazione, la produzione dell’esercizio decorso.

Le cifre sopraindicate non comprendono le quote di cessione legale
pervenute dalle Compagnie autorizzate a lavorare nel Regno; dette
quote sono state in numero di 48.869, per un capitale assicurato di
L. 461.256.726 e per L. 75.198 di rendite.

Non vogliamo chiudere questi brevi cenni relativi alla nuova pro-
duzione senza ricordare che nei primi mesi dell'esercizio corrente 1'Isti-
tuto, con P'approvazione del competente Ministero, ha proceduto ad
una revisione generale dei propri congegni tecnici, rinnovando tutte
le tariffe di assicurazione ¢ mutando radicalmente le condizioni gene-
rali di polizza.

La revisione importa, fra l'altro, una nolevole riduzione dei
premi di tariffa, se pure contenuta nei limiti della necessaria pro-
denza, come & richiesto dalla delicatezza della materia.

Le condizioni di polizza, ispirate alla pit grande semplicita e chia-
rezza, sono state sfrondate da tutte le disposizioni superflue, allo scopo
di rendere piu facile per 'assicurato I'adempimento dei suoi impegni
e di togliergli ogni preoccupazione che potesse nascere dalla interpre-
tazione di clausole ingombranti ed oscure.

La riforma ha larga portata e contribuird efficacemente al pro-

gresso della coscienza assicurativa italiana. Essa fa parfe di un com-
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plesso piano di provvedimenti tracciato dall’ Amministrazione e in-
teso a provare sempre meglio come un grande Istitulo assicurativo
debba sentire la nobiltd della propria missione ed esseru il sostegno
paterno dei previdenti che a falangi gli affidano i loro risparmi per
la salvaguardia del loro avvenire,

Come differenza fra le nuove entrate e le eliminazioni dell’eser-
cizio, il portafoglio globale dell’Istituto ha realizzato durante il 1929
un ineremento di 681 milioni nei capitali assicurati e-di oltre 15 mi-
lioni nelle rendite, raggiungendo cosi per quanto riguarda i capitali
la somma di I, 10.725 6061.362 e per quanto riguarda le rendite Pan-
nualitd di L. 30.709.710.

Il numero dei contratti gestiti dall'Istituto al 31 dicembre 1929
(comprese le quote di cessione legale che rappresentano poco piu di
un quinto del totale) supera la cifra di 980 mila, ed ha probabilmente
alla data attuale raggiunto e sorpassato il milione.

Anche quest’anno il Conto Profitti e Perdite segnala un aumen-
to molto notevole nella cifra degli incassi per premi. Tale aumento
¢ anzi sensibilmente piu elevato di quello cke potrebbe attendersi te-
nuto conto dello sviluppo del portafoglio, e ¢id in dipendenza delle ac-
cennate operazioni di riscatto dei debiti vitalizi di Enti locali, ope-
razioni che hanno dato luogo ad una forte percentuale di premi uniei.
T bene tener presente, per chiarezza nell'esame del bilancio, che alla
totalitd di questa cifra non corrisponde un incasso immediato in con-
tanti, perché il versamento di questi premi ha luogo in un certo nume-
ro di annualitd, ed il valore attuale del debito residuo dei Comuni ha
la sua contropartita alla voce V del conto Patrimoniale.

Continuando nell’esame delle voci essenziali del Conto Profitti e
Perdite, si rileva altresi 'aumento di oltre 31 milioni nelle entrate net-
te patrimoniali, che da L. 105.420.967,53 nel 1928 sono passate nel
1929 a L. 136.893.802,42. Una parte dell’incremento & dovuto ad in-
teressi sui premi dalle accennate operazioni di riscatto pensioni, e una

frazione di tale cifra deve considerarsi come di competenza del periodo
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di retroattivith che & stato dato in alcuni casi a queste ope-
razioni.

Al netto di tali frazioni, la cilra delle entrate -patrimoniali si
precisa. in L. 129.392.591, con aumento di circa 24 milioni sulle-
gercizio precedente. Il rendimento medio delle attivitd, calcolato natu-
ralmente in base a quest'ultima cifra netta, si ragguvaglia al 5.81 %,
con un liave incremento sul saggio medio realizzato nei precedenti
esercizi.

A favore degli assicurati sono state liquidate nel 1929 Lire
201.433.276,33, al netto delle quote a carico dei riassicuratori.

Detta somma risulia cosi ripartita:

per sinistri . . . . . . I. 66.199.99348
« scadenze . . . . . » 32,143,208.18
» riseabti . . . . . . » 60.326,155.98
» rendite . . . . . . » 42/463.918,69

Totale. . . T. 201.433.276,33

Anche qui la cifra delle rendite comprende quote che sono da
considerarsi come di competenza del periodo di retrodatazione che
¢ stato duto in taluni easi ai contratti di riscatto dei debiti vitalizi.
La cifra dei sinistri risulta invece alquanto inferiore a quella che si
sarebbe indicata secondo i procedimenti usati nei decorsi esercizi,
perché, in dipendenza delle scritture richieste dal nuove modello di
bilancio prescritto dal Ministero, si & compreso quest’anno nel com-
puto delle riserve matematiche il valore attuale dei capitali sini-
strati delle polizze a Termine I'isso, che sono pagabili a scadenza,
mentre negli esercizi decorsi questo valore attuale veniva portato
in uscita del Conto Profitti e Perdite nella voce « sinistri », e eon
esso si costituiva un fondo apposito che, in attesa del pagamento
effettivo, figurava al passivo del Conto Patrimoniale.
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Le provvigioni e spese di produzione ¢ di propaganda sotio
salite da L. 60.541.783,32 a L. (7.019.382,56 e quelle d’incasso da
L. 11.451.509,80 a L. 12.268.162,50.

Le spese generali di amministrazione hanno pure avuto un
gensibile incremento, essendo passale da Lire 22.758.821,70 a
L. 26.228.718,70; quest’ultima cifra comprende perd alcune eroga-
zioni straordinarie di notevole importanza, come quella di L. 500,000
disposta a favore della Fondazione « Figli del Littorio » in occa-
sione delle fauste nozze di S. A. R, il Principe di Piemonte e quella
di L. 150.000 a favore della Casa Madre dell’Associazione Mutilati
e Invalidi di guerra. 11 rapporto delle spese di amminisirazione ai
premi & sceso nel 19290 al 4,33 9% ; ma detta percentuale risulla
influenzata dall’insolito ammontare della massa dei premi unici cui
gid si ¢ accennato.

Anche nell’esercizio decorso sono state poste a carico del bilancio
notevoli somme per ammortamenti.

Gid negli ultimi esercizi il sistema usato per ammortizzare le
spese di acquisto dei contratii aveva per effetto di porre praticamente
a carico di ciascun bi'ancic un onere pari all’incirca a quello delle
spese effetiuate nell'esercizio corrispondente. Cosi nel 1928 la somma
portata in diminuzione delle riserve matematiche per provvigioni
preconiate non solo non era aumentata, ma aveva anzi subito una
lieve diminuzione da I, 92.522.442 a L. 91.311.800.

Il sistema dell’ammortamento immediato delle spese d’acquisto
dei contratti era dunque praticamente in vigore agli effetti della
nuova produzione; ed esso ¢ stato integralmente adottato nell’esercizio
corrente, Rimaneva tuttavia la cifra costituita con gli oneri dei pre-
cedenti esercizi, che non sarebbe stato possibile eliminare prontamente
ove non fosse intervenuta una provvida autorizzazione del Go-
verno, il quale ha consentito che la somma necessaria fosse pre-
levata dal fondo di garanzia accunmulato con gli utili dei precedenti

esercizi.
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1 bilanclo al 3t dicembre 1920 si presenta cosi sgombro da
ogni earico per provvigioni precontate; ed & importante osservare
che tale risultato si & potuto ottenere senza depauperare aflatto le
altre riserve patrimoniali dell’Azienda, ma conservando anzi anche
al fondo di garanzia di proprietd dello Stato una consistenza molto
rilevante, che supera, con la 1ipartizione dell’utile del presente
bilancio, i cento milioni di lire.

Si sono inoltre previsfi ammortamenti in conto patrimoniale
per L. 17.029.912,94, di contro a L. 15.568.731,53 che figuravano
nel bilancio precedente.

Dallo Stato Patrimoniale si rileva che il totale delle attivita
dell’Istituto al 31 dicembre 1929 ammontava a L. 2.835.799.414,60,
con un anmento di circa 438 milioni sulla cifra corrispondente del-
Pesercizio anteriore. Eseguendo il consueto raggruppamento secondo

la varia natura degli investimenti si ottengono i risultati seguenti:

Beni Stabili (comprese le azioni dell’ I- o
stituto Nazionale Tmmobiliare) . . L. 263.175.866,65 928
Titoli . . . . . . . . . . . . »1.031.936.253,47 36.39
Annualitd dovute dallo Stato o da Enti
diveral . . . & e . e = oo o« » 022805798083 18.44

Mutui ipotecari o con garanzie diverse
Mutui su polizze e cessioni quinfo .

Partecipazione al eapitale costitufivo di
Enti per opere pubbliche . . . . » 29.250.000 — 1.03

Capitale versato per azioni sottoseritte »  79.711.735 — 2.81
Debitori diversi e conti d’ordine . . » 197.374.138,85 6.96

=

542.273.487,89  19.12
169.272.434,11 5.97

[+

-

L. 2.835.799.414,60 100 —

Tutte le voci, tranne l'ultima, segnano un notevole incremento
su quelle corrispondenti del 1928. T’aumento della quota percen-
tuale ha luogo per i Beni Stabili (dall’8,76 al 9,28 9,), per le An-
nualitd dovute dallo Stato e da IEnti diversi (dal 13,99 al 18,44),é
per i Mutui ipotecari (dal 14,88 al 19,12 9,). La voce dei Beni Sta-
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bili comprende ancora il valore delle azioni dell’ Istituto Nazionale

Immobiliare, che sono possedute in totalitd dall’Tstituto; a partire
dall’esercizio in corso, ¢ stata deliberata la trasformazione di quella

Societd in impresa di semplice gestione, con la riduzione del capi-
tale sociale da D0 milioni ad un milione di lire. Gli stabili di pro-
prieta del’Immobiliare sono cosi entrati direttamente a far parte
del patrimonio dell'Tstituto, ai cui investimenti immobiliari percid,
ancor pil che per il passato, presiederanno unitd di direttive e omo-
geneitd di criteri amministrativi e tecnici.

Del resto in tutti questi anni attivitd dell'Istituto nel campo
delle nuove costruzioni immobiliari & stata largamente apprezzata,
ed ha contribuito in misura non trascurabile alla soluzione, ormai
felicemente raggiunta, del problema degli alloggi, problema cosi in—
timamente connesso a tutte le provvidenze che si rivolgono all’in-
cremento del benessere nazionale e alla salute materiale e morale
del nostro popolo.

Nella concessione di mutui ed anticipazioni si & confermata ed
accentuata la tendenza a tener conto del carattere e dello scopo di
pubblico interesse dell'opera da finanziare, scartando deliberatamente
ogni richiesta ispirata a soli fini di interesse privato.

A tale proposito, fra le attivitd dell'Istituto aventi carattere di

interesse pubblico & opportuno segnalare i gruppi seguenti:

Finanziamenti per costruzione di ferrovie, strade, auto-

strade, Cartelle ferroviarie, ecc. . . - . 330 1ilioni
Finanziamenti per bonifiche e trasformazioni agrarie . 174 »
Finanziamenti per impianti idroelettrici . : . 15 »
Finanziamenti vari per opere d’interesse pubblico e par-

tecipazioni ad enti relativi . ! . g v 92 3
Investimenti e finanziamenti di carattere edilizio . . 319 »

Cartelle di credito fondiario e partecipazioni aenti relativi 85  »
Investimenti in titoli di Stato o garantiti dallo Stato. 818 »
Mutui a Comuni, Provincie, Enti pubblici . - . 416 »

22979 »
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Le partecipazioni industriali, sebbene accresciute in valore as—
soluto da L. 69.469.735 a L. 79.711.735, passano, come percentuale,
dal 2,90 al 2,81 9, sulla somma delle attivitd, ed hanno a riscontro
un fondo di ammortamento di L. 19.748 340,97. J

La riserva a garanzia delle oscillazioni di valore dei beni mo- -
bili e immobili & passata nell’esercizio da L. 27.331.015,77 a lire
21.278.462,72; la diminuzione, nonostante alcune partite attive, &
dovuta alla diversa valutazione dei titoli in borsa al principio e alla
fine dell’anno. -

Il quadro seguente, che, secondo il consueto, riassume i risul-
tati degli allegati N. 3, 4 e 6, presenta lo stato dei capitali assicu-
rati e delle corrispondenti riserve tecniche in vigore al 31 dicem-
bre 1929, distinti secondo i vari portafogli a cui si riferiscono:
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Porlafozlio dirello e precosliluilo .

Misle V e VI Prestilo e Lillorio

Cessioni legali |

®

Stato dei capitali e delle riserve al 31 Dicembre 1929

Totale riserve a garanzia dei conlratli in corso al 31 Dicembre 1929

Nu:m:ro Capitali Rendite Riserve Riserve
de
contralli assicurali assicurale | malemaliche [spese e varie
h6.5062 | 8 060.978.258 | 30 3566.284 | 1.627.547.666] 5.628.937
214455 | 778992 491 — 403 794.139 94.937
210 024 | 1.885.690.613 J03.426 | 2052125562 361.494%
950,041 | HLT25.661.362(30.700,710 |2 375 554.357| 6.084.668
14.200.000
Riserva
soprapremi
2.395.839.025
L. 2.395.839.025 —
» 1.901.807.661 —

Riserve al 31 Dicembre 1928 (al netto delle spese da ammortizzare)

Aumento riserve nel 1929 .

Accrescimenlo palrimoniale e nuovi apporli riserve nel 1929 (1) .

Aumento riserve nel 1929

Utile nello dell’esercizio

L,

494.031.364 —

D32.732.450,47
404.031.364 —

38.701.086.47

La cifra dell’utile netto supera di L. 350.325,69 quella realiz-

zata nell’esercizio precedente, che fu di L. 38.350.760,78.
In base alle disposizioni di legge ed ai criteri adottati dall’Am-

ministrazione, la ripartizione dell’utile dovra farsi sulle basi seguenti:

(1) Compresa la somma i L. 91.311 800 prelevala dal fondo di garanzia di

proprieti dello Stalo per ammortizzare lolalmente le spese di acquisto dei contratti.
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‘Somma da ripartie , . . . . ., . . L. 38.701.085,17
A riserva ordinaria 10 % L. 3.870.108,85
A riserva sfatutaria il 4 % '

dell’aumento delle riserve mate-

matiche, escluse quelle delle Miste

Prestito e della ex Oassa Pensioni » 14.223.354,16

»  18.093.462,81

Rimanenza . . . . . . L. 20.607.623,66

Di tale rimanenza il 5 %, e cio¢ L. 1.030.381,18, & da ripartire:
per '/, al Consiglio di Amministrazione L. 257.595,29
per */, al personale. . . . . . . . » T72.785,89

L. 1.030.381,18

Regidua una somma netta di L. 19.577.242,48 da devolversi
ad incremento del fondo di spettanza dello Stato costituito per scopi
di pubblica utilitd da determinarsi dal Governo.

Oon tali assegnazioni, le riserve patrimoniali di proprieta del-
I’Istituto ed il fondo sopra indicato vengono ad assumere l'ammontare

seguente:
Riserva ordinaria . . . . . . . . . L 20.392486,51
Rigerva statutaria . . . . . . . . . » 75.367.573,88
Fondo oscillazione valori . . . . . . . » 21.278.462,72

Fondo di ammortamento titoli azionari. . » 19.748.340,97

L. 145.786.864,08
Fondo straordinario di garanzia di proprieta
dello Btafo . . . . « + « « + « « « « » 40DTHR520.13

Totale al 1° gennaio 1930 . . . . . . L. 255539.390,21



Il cospicuo ammontare di queste riserve nette patrimoniali, costi-
tuite ex nihilo, ed il ritmo ognora crescente degli utili annuali, stanno a
dimostrare la perfetta saldezza della gestione dell'Istituto, che dalla
garanzia del Tesoro dello Stato trae un’alta ragione di prestigio mo-
rale, ma ritrova in s8¢ stessa, innegabilmente, tutti gli elementi di
ung vita feconda e di una sicurezza incrollabile. Sard compito ambito
e cura assidua della presente Amministrazione di perfezionare sempre
pil, in ogni struttura, e di elevare ancora, su queste basi granitiche,
Pedificio nobilissimo affidato alle sue cure, onde farne veramente
lorgano propulsore del movimento assicurativo italiano, il centro
d’irradiamento di ogni progresso nella diffusione della libera previ-
denza fra le nostre genti di tutte le classi, dentro e fuori dei confini
della Patria.

11 Consiglio d'Amministrazione
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI






Le risultanze del lavoro compiuto dall’Istituto nel 1929 sono
riassunte nel seguente prospetto, ove vengono pure riportate le cor-

rispondenti cifre dell’esercizio anteriore :

1929 1928
CATEGORIE

DI CONTRATTI N. dei : Cllp"?&“ Re‘nﬂiln N. dei Cﬁ?ilﬁ“ Rendila
contratti | mssiourat! [nasicurata) contratti| assicurati |assicurala
Forme ordinarie . . . . . 62.513| 1.502.551.040/17.224.168 50.643) 1.488.805.965| 4 958.903

Mista Littorio . . . . . . —_ - — 372 1.438.000 —

Assionrazioni popolari . . 33.518| 120.624.030, — 30.216) 79.741.453] —

Cessioni della Compagnia

di Milano . ... ... 2240 6B.531.528 57.218 2.508| 76.210.970 96,963
Totale . . . 08.271| 1.701.306.607(17.281.376 02.829( 1.046.196.38¢ | 5.058.940

Come da esse si rileva, la nuova produzione raggiunse nell’eser-
cizio la somma di lire 1.701.000.000 di capitali assicurati, supe-
rando di 55 milioni quella dell’esercizio precedente. IL’aumento fu

principalmente dovuto ad una notevole ripresa degli affari

in

«assicurazioni popolari», che nel 1923 avevano segnato un regresso,

del quale a suo tempo furono accennati i motivi di carattere

transeunte.
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Ma, se da un lato Ia nuova produzione ha notevolmente arrie-
chito il portafoglio dell’Istituto, si & d’altra parte intensificato il
fenomeno della decadenza nei contratti gid stipulati, fenomeno gia
notato in precedenti relazioni e che giustamente preoccupa 1’ Ammi-
nistrazione dell’ Istituto, la quale non ha manecato, nella sua solerzia,
di avvisare ai modi per porvi rimedio, richiamando anche, opportu-
namente, attenzione del Governo sull'argomento.

Seguono le cifre delle estinzioni di contratti in corso avvenute

nei due ultimi anni:;

Totale estinz oni
CATEGORIA CONTRATTI A

1920 1928
Forme ordivarie (escluse le assicurazioni popolari). 1.147.480.000 813.388.000
Miste Ve VI Prestilo . . . . . . ... ... .. 37.822.,000 34.228.000
¥ LIMOER0. wvom s o » 0 & wwe m w o 22.368.000 30.358.000
1.207.679.000 877.984.000

Tali estinzioni, da un importo di circa 878 milioni al quale
erano giunte nel 1928, si sono elevate nel 1929 ad oltre un miliardo
e 207 milioni, con il considerevole aumento di quasi 330 milioni,
a determinare il quale ha pure concorso un andamento meno favo-
revole della curva della mortalitd, contenuto del resto in limiti tali
da non destare alcuna preoccupazione,

Dette cifre non tengono perd conto delle riattivazioni, che ridu-
cono alquanto la massa di capitale eliminato nell’esercizio.

11 portafoglio complessivo dell’Istituto al 31 dicembre ultimo
ammontava a 10 miliardi e 725 milioni, segnando un aumento di
milioni 681,4 in confronto a quello in essere alla fine del 1923,

aumento che, se & minore di quello verificatosi negli esercizi pre-
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cedenti, & perd sempre rilevaute, specialmente se si tienc conto dello

attuali condizioni del mercato assicurativo. L’aumento risulta come

appresso :
Capitali assicurati al 31 dicem.
Differenze
1929 1928
Portufoglio ordinario. . . . . . . .« . | 8.060,978.2568 | 7.581.503.717 | - 470.414.541
Miste V, VI Prestito e Preslito Littorio . |  778.892.491 828.764.407 | — 49.771.010
Cessioni legali . . . . . . . . . . . |1.885600.613 | 1.033.033.704 | 4 251.756.900
Tolale . . . [10,725,661.362 |10.044.261.828 | 4 081,309,531

Ilesercizio 1920 ha dato un geftito di premi superiore di
circa 128 milioni, a quello del 1928, essendone l'importo salito a
I.. 605.735.802,46 contro L. 477.785.816,25 nell’anno precedente.

I’aumento ¢ pero dovuto anche alle operazioni di riscatto dei
debiti vitalizi di taluni Enti locali, le quali hanno dato luogo ad una
forte percentuale di premi uniei (1).

Per il portafoglio diretto e precostituito, i premi sono saliti
da I. 40967850348 a I. 532.239.997,51, econ un aumento di
L. 122.561.489,06. T premi derivanti dalle cessioni di affari delle pri-
vate imprese da L. 68.107.307,77 sono saliti a L. 73.495.804,92 con
un incremento di L. 5.388.497,15.

Come & dimostrato dalle cifre che seguono, il reddito netto delle
attivita dell’'Istituto segna nell’ultimo quinguennio cifre notevolmente
crescenti da un anno all’altro, ed anche la ragione percentuale di
codesto reddito, dopo le lievi flessioni subite nei due anni precedenti,
presenta nel 1929 un gensibile anmento:

(1) A questo riguardo si richiama l'avverlenza contenula nella Relazione del
Consiglio di Amministrazione.
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Reddito netto Reddito medio (/)

1925, . . 68.257.008,82 5,70
1926. . . 78.593.353,89 5,75
1927. . . 90.282.482,26 5,72
1928, . . 105.420.967,53 5,66
1929. . . 136.803.802,42 5,81

D'altro canto, gli oneri relativi ai contratti di assicurazione
per pagamenti di sinistri, scadenze, riscatti e rendite vitalizie sono
ascesi nel 1929 a L. 201.433.276,33, con un aumento di oltre 41
milioni in confronto a quelli sostenuti nel 1928, che ammontarono
a L. 159.958.120,68.

Sono pure in aumento le spese per provvigioni d’acquisto e per
provvigioni d’incasso.

Le cifre ne sono esposte qui appresso:

1929 1928

Spese di produzione:
a) sul portafoglio diretto. . . . 55.036.921,89 49.603.096,22
b) sulle cessioni legali. . . . . 11.982.460,67 10.938.687,10

Spese d’ incasso:
a) sul portafoglio diretto. . . . 9.502.371,42 8.955.263,82
) sulle cessioni legali. . . . . 2.765.791,08 2.496.245 98

Le spese di amministrazione, in cifra assoluta, sono in notevole

aumento da un anno all’altro, come si rileva dai seguenti dati:

°f, sui premi
1926 . . . 16.655.075,31 5,54
1926 . . . 19.110.565,74 5,60
1927 . . . 21.718.001,53 5,38
1928 . . . 22.758 821,70 4,77
1929 . . . 26228718,70 4,31
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In rapporto perd allammontare complessivo dei premi la loro
percentuale nel 1929 risulta pin bassa di quella dell’esercizio prece-
dente, che gia segnava una forte flessione.

La diminuzione della percentuale negli ultimi due anni, e par-
ticolarmente nel 1929, in cui, come si ¢ detto, furono stipulate im-
portanti operazioni di riscatto del debito vitalizio di aleuni Comuni,
¢ perd da porsi in relazione con maggiori proventi per « premi unict »,
e ciod con un fatto di carattere straordinario eche ha naturalmente
spostato la base di calcolo della detta percentuale.

Nell’esercizio 1929 sono stati eseguiti cospicui ammortamenti,
segnatamente nei riguardi delle partecipazioni dell’ Istituto al capitale
costitutivo di imprese private di assicurazione e di Enti diversi.
L'importo ne & stato di L. 17.029.91294 in confronto a quello gid
rilevante di L. 15.568.731,53 per il 1928,

Le riserve matematiche e le altre riserve tecniche sono state
valutate alla fine dell’esercizio 1923 nelle somme esposte qui appresso:

al 31 dic. 1929 al 31 die. 1928 Differenze

Riserve matematiche 2.375.554.357 4.977.682.247 + 397.872.110

» 8pesc e varie 6.084.668 3.837.214 + 2247.454

» soprapremi . 14.200.000 11.600.000 4 2.600.000

Totale . . 2.395.839.025 1.993.119.461 4 402.719.561
Meno:

Spese di acquisizione
rimaste da ammor-
tizzare. . . . . 91.311.8C0 - 91.311.800

Riserve al netto 2.395.839.025 1901' 507 661 + 494.031.364

Il completo ammortamento delle spese di aequisto dei contratti
¢ stato possibile in virtii deil’antorizzazione data dal Governo, di pre-
levare la somma necessaria dal fondo straordinario di garanzia costi-

tuito con gli utili dei precedenti esercizi.
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Altre riserve risultano dallo Stato Patrimoniale al 31 dicembre 1929,
come ¢ dimostrato dal prospetto seguente, i cui risultati sono confron-

tati con lanaloga situazione alla fine dell’esercizio precedente:

al 81 dic. 1920 al 31 dic. 1928 Differenze

Riserva ordinaria . 25,522,317,86 21.687.301,78 + 2.835076,08

» statutaria . 61.144.219.72 51.512.44596 + 9.631.773,76

» oscillazione

valore beni mobili

e immobili . . . 21.278.462,72 27.331.015,77 — 6.052.553,05
Fondo di ammorta-

mento della parte-

cipazione al capi-

tale azionario di

enti privati. . . 19.748.340,97 16.131.423,03 + 3.616.912,94
Riserve speciali a ga~

ranzia di attivita

varie . . . . . 537420513 2.454.744,76 + 2.919.460,37
Fondo straordinario

di garanzia (art. 15

R. D. 1. 29 aprile

1923, n. 966) . . 90.175.283,65 150.032.134,99 — 59.856.851,31
Totale 'riserve patri-

moniali ., . . . 223.242.890,05 269.149.071,29 — 45.906.181,24

La diminuzione della «riserva per oscillazione valore beni mo-
bili e immobili » & dovuta principalmente alla copertura della m?
nusvalenza dei titoli accertata al 31 dicembre 1929; quella del
fondo straordinario di garanzia risulta dal prelevamento effettuato

per ammortizzare immediatamente le spese di acquisto dei contratti.
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Nel prospetto che segue sono esposte le cifre dei principali im-
pieghi delle riserve matematiche e patrimoniali, in econfronto alle corri-
spondenti cifre al 31 dicembre 1928:

Al 31 dicembre Differenza
1928

Specie delle attivita al 81 dic 1929

Beni immobili . 217.175 866,650 166.164.979,80 4+ 51.010 886,85
Azioni dello Ist,

Naz. Immobi.

liare . . . . 46.000.C00,00 43.880.000,00 4+ 2,120,000
Titoli di proprieta 1.081.936.253 47 993.221.443,01 4+ 38.711.810,46
Valore di annua-

litd dovute dal-

lo Stato e da

provincie . . 311.046.487,23 275.7568.748,30 4+ 35.287.738,93
Id. id. da albri

Enti e da pri-

vati . . . . 211759.311,40 59 765.027.04 + 151.994.284,36
Mutui e anticipa-

zioni. . . . 711.545.622,00 510.160.847,96 4+ 201.384.774,05
Partecipazioni al

capitale costi-

tutivo di Enti

pubblici e pri-

vati . . . . 108.961.735,00 96.469.735,00 + 12.492.000,00
Depositi in conto

corrente presso

Istituti di cre-

dito . . . . 22.820.691,21 115.788.460,45 - 92.967.769,24

Gli utili netti dell’esercizio ammontano a L. 38.701.086.47,
segnando un aumento di L. 350.325,69 rispetto a quelli dell’eser-
cizio anteriore.
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T risultati dell’esercizio avtebbero potuto apparire anche migliori
se non si fosse, molto saviamente e con meditata larghezza, provve-
duto all’accantonamento di somme destinate a fronteggiare, come gia
si & detto, talune aftivitd di dubbia o meno facile realizzazione,
onde porre la situazione dell’ Istituto sopra una base sempre pil
salda.

Il Consiglio di Amministrazione propone che gli utili suddetti
siano ripartiti come appresso:

alla riserva ordinaria . . . . L. 3.870.108,65
» »  statataria. . ¢ . » 14.223.354,16
al Consiglio di Amministrazione » 251.595,29

alpersonale . . .« . s+ .'s B 772.785,89

L. 19.123.843,99

ad aumento del fondo di garanzia
di proprietd dello Stato . . L. 19.577.242,48

I SBindaeci hanno regolarmente assistito alle adunanze del Consi-
glio di Amministrazione ed hanno proceduto agli avcertamenti richiesti
dallart. 13 del Regolamento approvato con R. Decreto 4 gennaio
1925, N. 63.

Hanno inoltre eseguito saltuarie verifiche alla Cassa centrale del-
IIstituto, constatandone sempre il regolare funzionamento.

Nel chiudere questa breve relazione, i Sindaci desiderano di
esprimere a S. E. Bevione, chiamato dalla fiducia del Governo a
presiedere alle sorti di questo grande e benemerito Istituto e al
Grande Ufficiale Giordani, che nella carica di Direttore Generale
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alla quale fu assunto, porta tutta la sua competenza, il fervido voto
che lopera loro saggia ed illuminata renda sempre pili prospera la
sitnazione dell’Istituto e valga a maggiormente promuovere ed inco-
raggiare, anche nelle classi lavoratrici, il senso della previdenza, fortu-
natamente gid tanto diffuso nel nostro Paese.

Roma, Giugno 1930 - VIII

ALESSANDRO CERESA
FRANCESCO ROSSI
CARLO GRA
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dell’ Esercizio 1929
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Bil ancio al 31 dicembre 1929 - VIII
Polizze perfezionate dell’esercizio 1929 ripartite per categorie di

Numero

Arveaato N. 1.

assicurazione

Capitale medio

Capitale Rendita Premio annuo | Premio unico
CATEGORIA dei i i 0
contratil aseicurato assicurata di tariffa di tariffa rendita media
Vita intera a premio vitalizio 11256 66.005.3560 — 2.335.263 - 58.671
Vi;?:riariztg;a @ promio 1M1 o5 | 4120010 - 1.949.276 s 54 808
Vila intera a premio unico. 8 1.201 - = 665 150
Mista a premio annuo . 35854 | 853 557.826 s 30.974.107 = 23.806
Mista a premio unico 266 784017 — = 378.536 2,951
Termine fisso a premioannuo 6275 | 163.132.084 - 5.805.339 - 24.40%
Termine fisso a premijo unico 87 2.905.53b — e 1.767 339 33.307
Effetti multipi . . . . - 521 9.673.516 .- 468.856 o 18.567
Assicurazione di famiglia ~ 501 | 18.363 174 = 883.986 = 36.653
Doppiamislaa premio annuo 358 19.128.807 - 586 057 = $3.433
Doppia mista a premio unico 2 4.879 —_ - 1.149 2,440
Misla a capitale raddoppiato 15 582.300 . 44197 — 38.820
LT - * " = = "
Tipl misfiepecialt apremio || | seipsss > 1.795.569 1.800 50.005
Capitale differito . 3665 |  57.619.026 - 1.895.417 632.872 15.764
Rendita differita 65 = 59 408 24.900 43451 914
Forme su due teste. . 607 18.161.248 — 963.695 = 29.920
Mﬁt;?u i, ‘ﬁe%l flfcm?ce“u 1413 37.955.658 - 2.008.873 = 26 366
‘lexnéng -ﬂssj.o -sp-em.ale- I,:Ipo . 5,466,521 » 304.875 = 37 187
Dotale 1148 | 23.028.998 - 947.945 = 20060
Temporanea decrescenle
MONGHo + =+ ¢ v x 2036 |  12594.736 = - 592.640 8180
Forme speciali " 4614 | 142.415.725 - 4.369.160 034.572 30.866
Rendite vilalizie immediale 't
su una testa . : 1821 - 17 160.825 — 1568.762 963 9.424
Rendile vitalizie immediale
iali i 9 905 = 49.665
speciali e su pin teste. 2 = 3.925 i 1.963
. b e
62513 | L502850.049 |  17.924.158 | 60.447.580 | 1€B.085.742 | G [l 0y 780
Rendita medla di
tutte lo categorle , 9.123
Assicurazioni popolari 33518 | . 129.624.030 — 6.133.128 = Onpitale medio . 3 867
Polizze cedute all’ Istiluto 845543 Capitale medio , S0 963
dalla Compagnia«Milano» 2240 68 831.528 57.218 3.013.623 ; Rendita media . , .3 366
163.431.285
98271 | 1.701.306.607 |  17.281.876 |  69.594.831
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PORTAFOGLIO  DIRETTO
MOVIMENTO DEL OAPITALI  NEL QUINQUENNIO 1925-1929
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1ns | T.0R.2100000 212 168000 {209 661400000 |7.57 | 109 awcoon [2sh| s730m000 fose 007000 o001 | 102878000 | 1,66 [LIATI80.000 |insef 1 aa007000| 38100000 | 7510000 | 1,501 343,000 TATS.064 000
|
tozs | 360288 000y  ensome [ 170 23000 | — [ o000 | nes|  2suoon oo = — | 1sssom foas] 1TAS0000 fem] - 2450000 | 2000000 GoATE000 WW—WGI
rozi | BSBBOLON0|  aigrono | 133 = | wmmiom 2| moesnos |10 sunoo [ooz|  saveoo |oms| 18400000 [ gl — 2305000 | Bxm000 BASTO00] 340,026,000
Mlsle ¥ Prealito e ani A s
Iﬁﬂﬁ;‘"dm“i" -y egr | HOC0000  zazd00 |28 _ —| szmso j2aa|  asere0 | - — | 1pessco losy| 2oAGB000 | e oL sapanon | 4480500 GTI0.000] 327516000
w507 516, Lremomn | 144 woo | —| zmsoon |ess| sserooo [108 262000 |ogs|  Lasoso |oas| 1TAGR000 | sl 0 — lagnoon | Sodden BO25,000 315 078000
g | 315078 [XTLETY FICT] - —| venimo |zes|  s71m000 |11z - —| o joss| 18204000 e — 1377000 | 420000 B.A0L000 02475,
tets | BIOTABO00N wmzoco (12| yasom (oos| weoom 2| e o - — | tsaa000 jodi| 1897000 | sz 0 — RR000 | | $540.000 4.818.000 -'iIﬁmWﬂI
102a | SIGSOR000  wwneoo | 18T 1 —| asoen |2as| 2000 fom il = oo (o] 17.874.000 | 5l = 1513000 | 2ase000 43230001  BOGS42.000
Mistn ¥T Preatite . . . { | ey | 3055420000 cozoos [2i0] —| ooisom 2]  eseso00 [as - —| s oss] 1REI4000 fas| = Lo | 284100 BAB.000 282.170.000
i9gn | EBOITE.O0H g0 | 100 — —| moineo|em| 27000 [ags o, - cooi00 (oge] JE.TTHOM | 5 = LEIAG0 | RO025000 ABRIO00 2T DD
ozp | ZTGAELMN 4204000 |15 > — | wasason |eis]  wisooo f1ae - =, vanoo0 o] 10615000 | 7.0 = 1maoe | sasnm L535000]  261.568,000,
197 - - S e P RS S ) [£8 - = smeo| —| 128085000 | — | sedsmcon — = 200428000 106,623 D0O]
Mista skl . LGT. 59,000
Lo, on o Preatliof | yosg | 1960330000 — | = | masnoo o] so00 | — | sornoee foce — | =| 1enezoo0 foss| 0858000 {15 rasmsed] sew | saco| 18
e 16T oo | — | 1wz Jvon|  zesscco Joaz|  sensoo s i ~| 1577000 foge| 22368000 |1ad 0 — seiooe | w000 1490 1GE1 LGN
L]

(1) Non eenpross b assleusnging] pofealari,
(2} Al matio delle risssbeerigioal pasiive o delln annullasiond per trasfonmasions. 1



ilancio al #1 dicembre 1920 - VIIL

Rinssunte generale delle

PORTAFOGLIO ORDINARIO ISTI
riserve stimate sui contratti ordinarl in vigors

TUTO (DIRETTO E PRECOSTITUITO)
alls datn del 31 dicembre 1920 (al netto delle riassicurzioni passive)

Avveosre N, 3

i Capitale asslcursio Tstdlia Frosil Higezva malemallcn Itata i premio Hlstrva i
RiEARAAS dal somtraiit | prombo annoo | o premlo wales tsrhla Lol i promis amnus | & premio usion Fr:‘..:‘::;r“ A R L

Vita inlers a premic vilalize . . . . . . 14053 RLEIAE - — 111G 02 B0 - FOI0E0 LRG0 e
Vita inlera a premio temporaneo . . . . .o BT 44 TS - - 1001 14 I7.544 B33 - 1662251 et G 5
Vila interm a premio unies . . . . . ol T - SR, A — - - 19 512068 - 19 F12.062 a0
Misla & premio anpue . . . . - . - Tia e 747 &740.100 57 — — BB S50 S ERE8 - 7507160 Th7.521.528 =
Misia a premio unles . . . . . . . ; ] 18734 - (AR - - - A0NE0.25 - 1B A Gan.1%4
Termine fisso & dolale a premio annuoe . H = HLETD B0, 11BN — - B0 02 14301 507 TOMTTH 1EG.705.028 =
Termine 2o u premlo wniea . . . L . EXH] - 41525450 - - - 27603170 - 97 BR1T0 R
Tipl mistl m promio anowo . . . .. ERFEE B0 BE0ANT. 150 - 7 Sl O AT 127458 42 — A M B 1017 675 0600
Tipi miall a premio unfes . . . . . . o 2104 — B85 hE0 (8] — — 5905, 205 - 705 Bk Ba0
Wista eapilale raddopplate . . . . ol 150 IEIS1E 1S - 23008 B9 K0 Bk HLE T B4 2 *ETI
Capitali @ rondite difforite o premis annuo X L5 T 15042 TREASS T4 - 125008 05 15.068,857 B2I0.079 - LAIRETS 0040506 T80
Uapituli & rendite differile a premio unieo g0 LT - 1619851 182y _ — LA 403 - 11406 40 1000
Calegorie varie su due fesle . . . . . . e 1418 ECRL 45150 L] ANL56 580 M 206070 AT 8400007 S.060
Misli a premio decressente . . . ., . o 461 154 20100 - - 040 (22 20 Bl - LA 065 5 157404 10000
Termine flsso specinle . o . o « . . . i 1.860 BLIG0 413 1507508 - .44 986 15023 201 1000760 3475 15500 820 [ERE
Temporanen decrescenle mensila . . . . o RITH - 20 THATO - - - AR - 408254 100,000
Mormn speelall . o0 asie wiE e 11,800 2200 14 B02.404 1343412 RSB0 N BAL.TAB ARG 1RANRSTE 1013762 F1.76H 600G ST
Rendila vitalizin immediata . . . . . . o TR - - 26,500 003 - - 220.0070.573 - FR0T6HTE LEI3 0
Hondila vilolizin immoedists ¢ su pli teste S 120 - - E ATT.8T1 = - 455722 - 455078 GRS
Sinlslr o rendile di jnvalidi . . - ShE - - - . - — HUHL 242 - BOG 342 =
Calegorie con una parte o T. F. . PRI LE] B41RS00 a6 e jL= O H] 2 R 217250 Faalg 06E e A746
Assleurazlon] popolark . . . . e ) 133004 274,274,658 ET - 10028 420 FIETEET 260 081 780 B4 1080
Riseren ulili per diminuzione di premio . A = v~ = E | ¥ - - 25269 - 1950 -
Fx Casan Pessioni di Torine . . Y 5600 T i7uem |' | — 106 B 1088014 1024 588 - .610.00% L0
Misle prostile trasformate . . . . o d 3 B 1030 et - — 53 218 5 Dl TRE - 14960 H.A40.305 -

B6.G62 | 7s5LESLYTE 200.343.252 IS HEnemn | CamEsRs0sd | 050.500.450 STOMETL | 1627547606 SAEEET

5 — = - »
HOGDTH268 LOBE.4TD.587







Bilancio al 31 Dicembre 1929 . VIIL

PORTAFOGLIO DIRETTO {POLIZZE ASSUNTE DALLA CRGANIZZAZIONE DELL'ISTITUTO)
Riassunto generale delle riserve slimate sui conlralli di forme abbinale con i Prestiti Nogionali in wigove alla dala del 31 Dicembre 1929

ArieaaTto N. 4.

Numero | CAPITALE ASSICURATO Risznva MaTEMATICA | Rate
i Riserva Riserva
CATEGORIA dei 3 - Premi aonui . |premio puro
. | & premio | a premio a premio | a premio | .. nont | definitiva spese
conirati anouo unjeo annuo unico nel 1930
Mista V Prestilo a premio annuo . b3.658 !Bﬁ.BI!.l‘HJ - 149560 561 | 200.583 664 —_— 1.027.808 19‘9.566856‘ -
Forme varie V Prestilo. . . . . 8477 936 3004 15.726.904 43 580 672.875] 13.035.943 1.848 | 13.706 973 48.161
Industriali e scolastiche . . . . 91.720 | 62.038.600 5797817 3.033.277 | 43.896 362| 4.800.953 23.646 | 486736069 22640
Mista VI Prestito a premio annuo. 24576 | 253.141.312] —_— 17 802.451 | 194.157.672 - 874254 193?834151 -
Mista VI Prestito a premio unieo . 1.827 — 8728245 - — 7.737 902 — 7.737.902 17.707
Mista abbinata al Prestito Litlorio '29.197 | 145.855.141)  £56.000 11.310.811 | 30 118.216) 630 624 416.519 | 30.336.321 6.420
214455 | 747,783 525) 81.208 966 47.149.680 439.42.1.‘:0‘.“ 26.214.422 | 1344075 | 493.704.18) 94.937
798.002.401 495 €85.214




Bilancio al 31 Heembre 1929 . VIIT.

Cessioni

Movimento del capitali

Legali

nel guinquennio 1925-1920

Awuroato M. §

. Estlnzloni verificatesnl nel quin quennio 193519029 ImGnEssr YERIFICATIS! NEL QUuisguexE 12020

Capltale o R
Anmo Capilale

s vigors in vigers
di al prinelpio 75 d o " per - e I per A ToraLe Produzions Tefattiva- Torare afs Bne

esorcizio] dall'ssarctelo | raaustone | 1'% | resclastane [ %) cocatst | %) wntan || scadenss |7 Vors 100 ttmiomt | P | daimensinto slonl Daciate | jpgrans] | Scllesurcsio
<
L] BELTEOSMH 103067100 108 328 408 ILTRLOTO 18N LRUIETTR e TERETH (,0m G83.80 01 BH.S0T.0ET| oo 976 757880 1760503 1602708 280401950 BG40 247
L]

1024 SOMA2ET) 12140208 142 na:mm] 658 IR TIE LT 45650207 0459 120658 0,01 2E20247) 081  OOE2000 10,66 233851131 15783208 LESO5IH 334 018.5606 1 j09.682 908
1987 | 1008082908 15.007.090) 145 ELAGAILE TGN RE00H07] 240  aTieeET] 04 8097 0,02 2500 148 030  13A308.650] 12,00 376 2063 384 06431 ABBLESE 3833000400 1359 6TR40%]
1085 | 16676400 S6SOTESH 100 WOATAGOTH) T4 SEI0GTOS M TTIOas) 087 amada| o0 S489.14% 024 1TAIB02010 125H 6200 076 HB19.0H) LS  4BBA38.423]  16a9.008 704
1029 | 1LGMRGA TN A0dsanel] 94 13086108 sge 40070400 #o6|  sanT.oso| 050 s4Las 006 oanoas] 016 29861181 15,66 461266 T GErL0sY  1RES0NE 480 308,721 180006 X




Avigoaro N8,

ilancin al 31 D4 1920 - VIIL
CESSIONI LEGALI
Riassunto generale delle riserve stimate sul contratti in vigore al 31 Dicembre 1920

CATEGORIE g Sendes i I:r:l: TG m::-:.::‘lo e L

dal ronlraill il "“'“'i s ans'euratn P lpmmh““Jllwmh o) wd 1000 Adafinitive spese

Vila {ntern & premlo vitaligio . . . . . . i E LT HT.A00.013 - — AAna01 4 102434 - BT4T1 A4 D -
Vila lnlern n premio lenporanes . < . o . 0 2520 4190581 - = 1THI.E48 AL - B &1B1ATO 126000
Vila intera o premio waiee . .0 0 o s s 0 s s a0 s M — SO5ATH — —_ - BESST —_ A0 AHT G960

Migha & premio ARENG . 5 ¢ = v o= w0 omom st Th00L BT840 — - 2H.054. 500 GEATREES - 2060130 67 218593 -
Misin a premie unjen, . . . . . - T 4060 - 708378 — — — A BIEED = A010630 60537

Tecmiss fisso ¢ dotals o premio annuo < . .« & 1 & 70687 1ELBER G40 - — RABGESE | 45ET108 = R ] HIR016 -
Termioe flsso a prenido ugice . « &+ » . = s = o+ o5 ow LG — L2527 e = = 3HI6T5 - BT #7905

Tipi misti o premio anoue . . . o+ . . o . ! 19T B TET. 140 - - B0 464132 ThOZA203 —_ 1.624.681 THA0E B4 =
Tipi misl & premio aekoo . . .. o0 c s s os s oe e s &iHa £ 85262 - = -t B14806T - 440 097 5,503
i, i i A Tt a7 | sismess T — 13wsis | boosw | miageo 190158 BEIRTIS 1600

Capltali @ rendite differile & premio aonuo . . - 1154 7450764 - 172474 QBT 11588 64T — FIRIE) 18 30 B8 =
Capitali & rendito differite o prembo onfee , . - - . . - 810 = LRI hit = - LUO5E - L1514 16,395
Viia intarn o mistn mg dus tests . . . L . 4w 4 s Lo 8.243.000 Tam8 = 426900 B2 ALl 42418 11,564 562065 707

Mistn ¢ lermine flsso ulili garmntiti . . . i b RATLTH . T 13905008 | sa.162.381 = 1065, 678 300865 —
TROAPORARSS TAFB. o + s & ta 4 5 b e ) 106951 BAIEE - 5291 278 T8 i I 10000
et e e [ ] As e 518 504 L4600 1580 404 5 5,000 (128 30 124230 TR, 10 10,000
Rendite vitalizle immediale . . . . . . s 28 - = 162 673 = - 1137 508 - LEST 568 14318
Rendile vitalizie immediate s due teste S 4 ' by Gmo = = it = A Tig

riention: el LG 5 e S S i L AAK) = = L 105.0%6 == = 165036 -

Sinislei dinvalidith ¢ reodite dinvalidlie . . . . . . . = i = = . - 150,705 = 1079 -
20028 | LAGLMEAL 24621152 A BRAMITE | BS0I255T | 1aITHLEL 578,290 254212652 LA

— | -
1586.B00.613 2O0.190.848




TITOLI I&A FEEaal

Esistenza al 31 dicembre 1929 DIFFERENZE RATEI
Valutazione precedente - ‘:;ari.l u.l.u:lunlegﬂ u;: 1594 od A ":"am diatarean]
TITOLI Quan- i iCatie ;1.3.1 dJ.-ﬂnlm 1628 cembre I valutagions al 31 dicem- | 4 competensa
= Tapital & oorsl :.tll'luin: lj];’: eranioml ﬂh?dﬁumnﬁ;:s bre 1020 e
roeminala
s Corse Valore etfettive Corso ] Talors efsitive i L] we
£ T 7 3 T T (] | T ) (] T
Titoli di Stato o garantiti dallo Stato. |
Rendita Italiana 350%, (18060 . . . . . . - « . . . o 18.007.700 —| 70— 12,605,390 — '1 66,30 11.939.105,10 5ok B6.281.00
1d. il, (90, . . . ee osose s s i B8R0 — 65,35 5882342 — | 8050 4.990.524 — i BOLBIS — A
Id. T T S i 3 nsamu_‘, 443 S67.034,48 | 50,40 T60,718,40 w4 os20608| 1173160
Id. jd.  (IBES-EO). . vo.w awow s o ] .43 1.124.027,3% | 3940 996 3?4,23 s 127.2533.156 =
14, i, (Modenese). . . . . . . . . . | 448 11.848 — | 30,40 10.506,66 e 1.341.34 BAAD

Bouni del Tesoro povennali 5%, . . . . . + « . . | -l-ﬂ#}.im - 0104651 3.780.670 — | ®H— 2.819 000 — 38330 — e 25,195 —

Buoni della Casea Depnsiti & I'restiti 5 L e R | ]ﬂhﬂﬂﬂﬂﬂ— 100 — 10.000.000 — W 100 — 10,000,000 — s sen .

Prestito Nazionale 450%, (Ew. 1916) . . . . . . . . . | 1500000 - 81— 1.215.000 — | 7750 1162500 — | ... ao-] L.

14, BY (Bmct0M8) T E As o | 1150700 — S24997 032 824 — | 8150 921.520,50 11.303.50

Prestite  Consolidato 5 -.r. ....... o | 85000000 —! 8750 48.125000 — | 79,15 43.532 500 — i £532500 — e

AR oA S s | qeconpoo —| 78505034  9.467.404,16 | 7u15 9.498.000 — | 5059584 I s
1d. , (Em. 1918). . SonE .. |astom0000 - se50 | 312480385 - | 8850 | 312430.385 — = e 2
Id. .r, -,-, (B A80) . oo s s . | 974758500 - 87.50 240.413 637,60 | 8750 | 240.415.687,50 : et BiE
Preatito del Littorio 5 %, (Em. 1986) . . . . . . ) e | 131213000 =) BTG 114.811.375 — | 8150 114.811.375 — . - T
Debits Redimibile 4,75 %/, netto . . . . : 550 177500 _i 00 — 142.000 — | 887 — 137.385 — . 48156 — 2107,82
Id. 3H0Y, newte . . . .. oL oo ., .| ®851 312500 335 — 229475 — | 330 — 226.050 — : 3485 —| 200688
1a 2 port, | 2937 | 1488500 — 15— 925.155 — | 308 — 904,590 — . 20559 —| 1101875
£ L T R N i 38677 19348300 —! 315 — | 12,183,255 — | 308 — 11.912.516 — 2 70739 —| 145.038,75

Certificati ferroviari 3,65 %), netto . 10 1,753330,55” 00 - | 1.763.230,56 | 100 — 1.763.230,55 s F EHE

Obbligazgioni Ferrovie ltalinne 3%, lordo f&dr Mud.lr.er & 51&1‘ 42506 | a1.953.000 — 952 — 10.71L512 — | 338 — 10.031 'dil-'-" — e GR0UDE —

Id.  Ferravie Li ¥ Serie A B. 152 76000 - | 300 — | 45,600 — | 987 — | 43.624 — pa 1976 —

" @ Livornesi 3%, lordo . . . op | 1872 836,000 _i 390 — 512880 — | 297 — | 555.?34 _ 13104 —

1. Strade Perrats del Tirreno 5%, lordo . . . . 1218500 — 470 — 1145390 — | 50— | 1.096.650 — ‘e 48740 —

Id. Ferrovia Maremmana 5%, lordo . . . . . . 2116 1058000 _!I £35 — | 920460 — | §15 — } 875,140 — "o 42320 - -

Id.  Ferrovia Centrale Toscaon 5%, lordo. . . . . Licd 000 — 50— | 273830 — [Ke5— | 273.460 — ess M-l ... |

Il Ferrovie comuni Romane 3 %, lordo . . . , . 781 | 39053)_'5 a0 — 218630 — | 95— 214775 — s 905 — &ale

1. della Societi Italians Strade ferrate Me- | port. | 188 | 02000 — 271425 40.887 — | 266435 | 48 599 — it 1288 — 538,07

ridionali 3%, lordo. . . o i e 11.4497 | 548500 — 871,195 3.117.124,12 | 265,195 3.036 (:lﬂ. 12 T 50479 — 80.225,78
1d.  delia Soe. Lcal. Str. forr. del Mediterr, 47, netto, | 1495 65000 — 386 — 515.893 — | 858 — 491646 — A soie—| ...

1d.  deliaCompagnin Reale deile ferrovie Sar- | port, 9 +500 — | 990,355 2.693,56 | 275383 2.477,56 . 216 — 25,65

de 8, lordo (Serie 4). . . . . . pom, | 580 230.0%0 — 239,983 173 r;s:. 30 | 275285 159.665,30 ‘ 13920 —| 1760 —

1. della Compaguin Reale delle ferrovie Sar. { port. i 500 —! 309 — — Jome_ 282 — : 20— i
L Qs BY, lordo (Serte B). . . . . . mom. | 31 200000 | 02— 121. -10{ — | — 113364 — e 5080 — i

Id.  della Compagnia Reale delle forrovie Sar- | port. | 223 | 111500 - agp2as | 60.037,17 | 37935 | 5290117 o 7138 — 610,01

de 8, lordo (Serie 1579.82) . . . | nom, | 5242 | 2621000 — 350335 1.411.277,45 | 237225 1.243.533,45 | | 16776 —| 1590775

Id.  della Soc. It. Fere. second. dolla Sacdegnad®), . | %3 £51500 — 385 — 548.958 — | 368 — 332.304 — < 1654—| ...

Id.  Ferrovia Udine-Pontebba 5/, lordo . . , , . | 16201 812000 — 50 — 558,400 — | 340 — 552,160 — i wa—| ...

Id.  Societh Subnlpina Impr fecroviarie 6+, . . . |19195 | 9507500 — 445 — 8.541.775 — | 485 — 8.349.825 — S 191950 —| 95975 —
Cartelle di Credito Coman. & Prov. Roma 3%, %, netto, 3567 | 1783500 —f 362 — 1,291.254 — | 332 1.148.574 — o 142630 —| 1672031

. id. id. MilanoGonors { port. | 881 861000 ~f 725 — 625.086 — | 710 — 611310 — o 78— ...
8Y.%,netto . | nom, | 780 780000 —f 75 — 566.280 — | 710 — 553.800 — L 12480—-| ...

Id.  diCredito Fondiarie del Baneo di Napoli 3 Y, %, metto, 1313 671500 =4 495 — 5370776 — | 488 — G28.524 — B7.740 — —— 587562

Id.  Prestito Unifieato dells Citta di Nlpa]i 5%, lorde . |20 | 2330000 - 66 — 1.531L.860 — | 6150 1.473.8356 — A 80— ...

Obbligazioni delle Venerie 850, neitn, - " |psas22 | esesizeo ¢ 75— 31714150 — | 7270 21,048,249 40 Gt 66590080 ...

Id.  Prestito Austrineo 6,50%, netto. . . , . . . 5620 | 35135000 —{ geogsas | 28.122.400 — | 40— 28 058.750 —- - 53650 —| 15234375
Compagois Mineraria Coluninle 5o . . . . . . . . _ 3700 | 1803000 - | gm28) 1.640.312 — | 4338 1.640.312 — i e it
Obbligazioni Consorsio per |a conesssions dei Mutni ai dan- [ | =

neggiati dal tercemoto & 0 netts |, , . . | 2008 1252000 —| 410 — 1.026.640 — l:m_ 976.560 — 50080 —| 12530 —
Cartelie emesse da Istituti di Credito Fondiarie "“'7-“'“’-““? 862.320,951,68 ! 853.916.741,95 | 139.778,84 | B.542.988,57 | B3s.8ar,20 i
| b —_—

Cartelle Tstituto Tealinno di Cred. Fondiario 3/, 0/o nette . | 1108 500,000 —| 385 — 464 824 — | 380 — 431.280 — o WA —| 52819 |
1d. id. il 40papetto . . | 3433 | 1716500 - | 410 — 1.407.530 — | 400— 1.373.200 — ik 24330 — | 17.65 —
14 id. . bo% » . . [|1265| 6335500-| 438 — 5.515.836 — | 412 - 5,212,212 -- i 308626 —| 70.068.75
Id. id. id. 8%, » 19045 | 072500 485 — | 9.67T5.325 — | 47— 9.314.315 — . 350010 —| LE9.58750
Id. Cred. Fond. ox Banea Naconale 8%, 9/p notto 603 359,000 — | 314.100 — | 435 — 303.630 — e 10470—| 327188
1d. id.  Cassa di Risp. di Milano 3,50 0y perto, | 550 $40000 352,000 — | 47 — 366.960 — | 14960 - s B850 —
1d. id. id. . &9 netto. 7| 3000 — 2.080 — | 417 — 2.919 — e 161 — 35 —
1d. Tat. Cr. Fuond. Venezie (ex Cass. Risp. Verons) 3,75 0/ newa | 1552 025,000 —| §30 _ 777.840 — | 410— _ 739 320 - S 18520 —| 868135
Id. id. id. i 5 % netto |17103 |  8551.500 - 435 — 7.439 803 — | 435 — T.456.908 — | 47.103 — . 106.893,75
Id. id. i, i, 6 ¥, netto |10287 | 5143500 —| 475 | 4,886,325 — | 478 — ‘ 4917185 — |°  spsplL— 2 7745250
id. Cassa i Risparmio della Tripolitania 5%, netto . . | 979 887500 — | 500 — 487.500 — | 500 — 487.500 — G sies 6003.75
Id. Cred. Fond. Monte dei Paschi di Siena §'f, %o netto. | 2270 | 1.137.500 —| $00 — 910,000 — i 380 — 5_[“;-: -— . §5.500 — 003312
1d. id. 1d. 5 4/g locdo. 1611 806500 —| 23— 670.842 — | 408 — 657.245 — 4 22554 —| 840803
1. Istituio Sardo di Cradita Fondiario 450 0 neteo . | 330 | 165000 | §10 — 183500 — | 400 — | 132.000 — i 3200—| 185635
1d. i, id. B Y, netta. . | 9900 | 4050000 —| 458 — 4.534200 — |40~ | 4158.000— . 376900 —| 74350 —
1d.  Istitato di Credito Fondiario delllatria 5 0/ neio, | #8590 | 485000 85 — 412.250 — | 85— 412,250 — H : i
[d.  diCred. Com. o Prov. della Vonezia Trid. 5 % netto | #2535 923500 —| 55— 786670 — | 85 — 186.675 — = .

Id.  Ist. Cred. Fond. dei Frioli Or. (gid di Gorizin) 5%, » |15900 | (830000 -4 80— 1501000 — | 85— | 1.606.500— P Q6500 — i
14. id, id. id, 8%, » [ AT5.000 - I' . 460.730 — | 478 — L 494 lﬂ? _ Sz GE50 — 749 —
Asioni st Naz. di Credito p. il Lavoro Ital. all'Estero 4 '/, %, » [M0327 | 5516350 — 47,8008 5273 665,50 | 478008 5.273.665,50 : o o i
Obblig. di Cred. Fond.delia Banca Naz. del Lavoro 5%, nette . 27958 | 13070000 | 410 — 11.462.780 — | 400 — 11.183.200 — . 270580 — | 17RTITH0
1. id. . 550%, » . . |96579 | 91980500 — 47oas | 19.972.725 — | i09 — 19.050.811 — ’ 921014 —| 32023063
Id.  Istituto Nagionale di Credito Edilizio 6 %, netta . 5680 | 2819500 — §10 — 2,311,990 — | 334 1.883.426 — : 138564 —|  $2.20250
ig E:muw di Credito per le Opere Pubbliche 5 8/p netto |111080 ! 55540010 —| 425 — 47,200,000 — | 420 — 46.653.600 — ; 553400 — =G
5 usorzio di Credito per le O 1 - |
o gy CRedile <Okl & Palernao 6 4y wette o |7130 | a3es0000 {77 — | 34010000 — |7~ | 34010100 — .
K niorgio di Credito perle i 5 '] | |
Bpeciala o Citd dlpoi rin?ap:m(i ‘p’:ﬂ::lt,t:lm ,E““ 10.000 | 5000000 —! 475 — 4.750.000 — | 475 - 4.730.003 — . aThS .
1d.  Jet. di Cred. per Tmprese di Pubbl, Usilivd 8, netto | 11615 | 5807500 — 478 — 5 528,740 — | 460 — 5342900 — . 185 840 — ..
Obbligazioni di Prestiti Comunali mzm.asn-E 171.461.182,50 | 167.844.445.50 | e2.924 — | 3670.661 — [1.095.983,66

Preatito della Gitth i GenovadSfometto . . . . . . . . 1581 | 4581000 —] 850 — 3 506,040 — | 840 — 3.806.040 — siale o i

Preatito Unifiento Citth di Milano 4 0 nette, . , . .| 38332 303300 —| 71— 279172 — | 64— 251.648 — LR 27528 —

4524200 — 4.085.212 — 4.057.688 — | ... wa—-| ..
1.215.016.331.04. 1.037.867.346,18 1025.818.875,45 | 202.702,84 [12.251.173,57 | 1.631.870 86
J Saldo differense . . 12.048.470,73




Avtegato N. 8.

TITO LISESTERI

ESISTENZA AL 31 DICEMBRE 1020 DIFFEREXZE RATEL
tra la valutazione Alintaresst
h precédents
TITOLI 3 . Vit Proonilsuts Valutazione o 1l vakore —
Cagpltale nominals - Caphia ® cordl diverst lllh';pm'l. al 31 disermbre 1029 al 31 dicenibre 1929 LonEs
In vl esters g . L] dell'sono
In iire ital.
3 Corsa | Cambi | Valare effettivo | Corse | Cambl | Valore efferivo (:1_!_"'}) "::*'"'m e
1 ] [] ] [] [] E [ [] 1 1 1] n i
Titoli di Stato o garantiti dallo Stato .
Prestito Forzoso Greco 1022 . , . . . . . . . 6,50%,) Dracme |5.635.4004 100 [.685.400 — 04,970 | 24,80  [1.881.601,36] 9550 | 2450 |1.347.240,66] 1554030 | ... Ls.ns.':s
Buoni del Tosoro Francese 1624/34 . . . . . . 5%, | Franchi| 500000 100| 500.000-- 671 — | 74,50 499,805 —] 71750 | 74,50 534.587,50] 34.642.50 3.362.85
Buoni del Tesore Ungherese . . . . . . . . . 84, |Lire it. 1 100 T.600—] 100 — 100 — 7.600 —] 80— 100 — 6.080 —| wmaE 1.520— e
Rendifbe THE 5 v e w R e e . 4%, | Pranchi | 100.000§ 100§ 100.000. | 10670 | 74,50 T9.491,508 90,15 | 74,50 STANLTH .- 12.320,75 | L1777 |
Bondita Unghereso. + . . . « o o v o a v s 4%, | Corone | 10000 105 106.900 —2400-— | 0,037, 720 _} 2400 - | o003, 7% = 0,40 |
Obbligazioni della Repubblica d'Austria. . . . . 6%, | Lire it. | 060,000 100 960.000 — 100 — 100 — 060,000 —] 88— |100— 844800 — ... 115.200 — | 4000 —
Douda Amortisable 1927 . . . . . . . . . . 5%, | Pesetos | GOO.0OGH 100| 560.000 - § 94,425 |RIL60 |L.G47.678,48) 9120 25566 |1.305.706,75 ... |341.071,73 | 4.36240
7921000 — 4.527.076,34 4.106.246,66] 50.191,50 | 471.021,48 [S167587
Obbligazioni Ferraviarie
Obbligazioni Strade Ferrate Danubio-Sava-Adriatico . . . |Fre. oro| 30780 400] 123120 —] 6060 [365.20 113.532,G4] 6240 | 30520 116,904 90 2.372,26
id. Ferroviarie Smirne-Cossaba 1804 . . &%, | Franchi| 247.0008 100 ] 247.000—] 270 — | 74,50 99,368,104 370— | 74,50 136,171,101 36.803 — 3.066,01
id. id. id 1921 . . 5%, | Franchi| 61750 100 61.750—] 110— | 74,50 40 483,304 110— | 74,50 40483300 ... 038,42
431.870—| 25 203.559,80 4017528 | ... | 402588
352,570 — 4,780, 4.390.505,90] 90.367,06 | 471.021,48 185.701,20
| — e ——— e —
Halde differenss . . . 350,054, 42
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