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Il bilancio dell’esercizio che si chiude al 31 dicembre 1927
conferma ed accentua i caratteri di soliditd che risultavano dai bi-
lanci precedenti e manifesta un nuovo importante sviluppo nell’atti-
vita della gestione.

Il risultato & tanto pih soddisfacente in guanto si & realizzato
in un periodo di difficoltd economiche, caratterizzato dalla crisi di
circolazione attraverso la quale si & giunti alla rivalutazione della
nostra moneta. Questa mirabile vittoria del Regime, che -costi-
tuisce il caposaldo per ogni nuovo sviluppo della economia nazio-
nale e pud senza esagerazione definirsi I’ inizio di una nuova éra
nella storia finanziaria del nostro paese, & stata salutata con parti-
colare compiacimento nel campo assicurativo; qui infatti, ancor piit
forse che in ogni altra branca dell' industria o del commercio, si
sente la necessitd di una valuta stabile che elimini ogni incertezza
sulla effettiva consistenza degli impegni reciprocamente assunti,

La crisi di assestamento a cui il popolo italiano si & con serena
diseiplina assoggettato e che doveva condurlo, attraverso sacrifici
necessari, al risanamento monetario, pud ritenersi ormai felicemente
superata; comunque essa doveva necessariamente determinare un
certo spostamento degli indici della produzione, spostamento che nel
nostro campo si manifesta con una riduzione del capitale medio no-
minale assicurato con ciaseuna polizza.

Tale fenomeno & stato largamente compensato dagli sforzi del-
I'Amministrazione intesi a far penetrare sempre pih addentro nelle
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masse popolari le idee e la pratica della previdenza assicurativa,
perche il notevole aumento che ne & consegnito nel numero delle
nuove assunzioni di contratti si & contrapposto vantaggiosamente alla
discesa del capitale medio assicurato.

Dallo sviluppo della sua azione di propaganda sociale e dagli
accordi con le organizzazioni sindacali, accordi che si svolgono al
centro sotto gli auspiei della Confederazione Nazionale dei Sindacati
stessi e delle Confederazioni dei datori di lavoro, VIstituto attende
la maggiore valorizzazione dell’opera propria, conscio dei doveri che
il nuovo ordinamento corporativo della Nazione impone all’Ente as-
sicurativo chiamato ad attuare mel campo della previdenza i propo-
siti del Governo per la elevazione economica e morale delle masse
lavoratrici.

Ai favorevoli risultati della produzione nell’esercizio decorso ha
pure contribuito l'operaziome assicurativa abbinata al Prestito del
Littorio, che I'Istituto ha lanciato nel 1927 in analogia con quanto
aveva gia fatto in occasione dei prestiti precedenti. Questa operazione
ha permesso di raccogliere oltre 42.000 contratti per circa 210 mi-
lioni di capitale assicurato; senza tener conto delle quote ancor piu
numerose assunte in forma popolare e liguidabili parte in titoli e
parte in contanfi. Essa non solamente ha dato occasione di svolgere
su nuove basi una efficace propaganda per la diffusione delle idee
della previdenza nei ceti pili diversi del nostro popolo, ma ha cer-
tamente giovato all’assestamento del titolo sul mercato nazionale, sia
per gli acquisti che essa ha determinato da parte dell'Istituto me-
desimo, sia per la facoltd concessa a numerose collettivita di pagare
in titoli la prima annualitd del premio di assicurazione.

E pure meritevole di nota lo sviluppo del lavoro all’estero,
che, in relazione ai propositi pilt volte espressi dall’Amministra-
zione, si va gradatamente affermando secondo un piano svolto
con meditata prudenza ma con la precisa visione delle alte finalita
da raggiungere. Sono ora in attivitd le rappresentanze dell’Istituto

in Francia, in Grecia, in Turchia, in Albania, in Egitto, in Tunisia,
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in Palestina, e si stanno svolgendo le pratiche per iniziare il lavoro
in Spagna, in Austria, in Ungheria, e nel Brasile. L’esercizio 1927
ha dato oltre 43 milioni di capitali raccolti direttamente all’estero
e ragguagliati in valuta nazionale; risultato ancora modesto, ma
molto superiore a quello degli esercizi precedenti.

Complessivamente, senza tener conto delle quote ricevate in
cessione legale dalle imprese private, la produzione di nuovi affari
& salita a L, 1.727.305.£92 di capitali assicurati. con un ulteriore
aumento su quella del precedente esercizio, che pur aveva raggiunto
la cospicua somma di L. 1.651.983 363. Ma di gran lunga piu note-
vole ¢ laccrescimento degli affari conseguito nell’esercizio 1927 se
si ragguaglia al numero dei nuovi contratti; poiché mentre nel 1926
si ebbero 85.238 contratti, nel 1927 tale cifra si & pili che duplicata
con 185311 contralti. Risultato che dimostra palesemente I'impulso
impresso alla attivitda produitiva dell'lstituto e l'efficienza della sua
azione per la diffusione progressiva della previdenza fra strati sempre
pil larghi di popolazione.

La produzione dell’esercizio, distinta secondo le varie forme di
assicurazione, risulta nell’allegato n. 1 alla presente relazione.

Le quote di cessione legale sono state 41.657, per un capitale
assicurato di L. 367.243.828: cui devono aggiungersi 9 milioni circa
di capitali ceduti dalle imprese con effetto retroattivo, in virti della
estensione delle vigenti disposizioni di legge alle nuove Provincie
d’Italia. .

Ottimo ¢ stato Pandamento della mortalitd degli assicurati
nel 1927; il coefficiente medio per questo esercizio risulta infatti
sensibilmente inferiore a quello gid modesto riscontrato nel 1926,
come ¢ facile rilevare dai dati riportati nell’allegato n. 2.

Le eliminazioni dei contratti per cauge diverse dalla morte
manifestano invece un incremento che ¢ spiegato dalle transitorie
condizioni del mercato monetario e dalla altezza del saggio medio
d’interesse. Questo fenomeno ha richiamato 'attenzione dell’ Ammini-
strazione, la quale ha posto e continua a porre in opera ogni
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mezzo, cosi attraverso la propria organizzazione periferica come at-
traverso la propaganda diretta tra gli assicurati, per frenare quelle
decadenze dei contratti che sono anti-economiche e noecive al sano
sviluppo della industria assicurativa.

Il portafoglio globale dell’ Istituto ha realizzato un impor-
tante accrescimento, passando nell’esercizio da L. 7.935.410.701 a
L 9.071.330.931 di capitale assicurato, con una differenza netta di
oltre 1.135 milioni.

Il Conto Profitti e Perdite segnala un aumento molto notevole
negli incassi per premi, che da L. 338.192,952,61 del 1926 sono
passati a L. 403,916.446,77, con una variazione proporzionalmente
superiore a quella del par'tafoglio; cio ¢ dovuto al fatto che le po-
lizze abbinate al Prestito del Littorio, emesse nel 1927, hanno un
premio medio assai elevato, stante la loro durata limitata a soli
10 anpi.

Nell'esame delle voci essenziali del Conto Profitti e Perdite si
rileva altresi I'aumento di cirea 12 milioni delle entrate nette pa-
trimoniali, che da L. 78.593.353,89 del precedente esercizio sono
passate nel 1927 a L. 90.282.482,26, essendosi mantenuto all'incirca
invariato (5.72 %) il rendimento medio delle attivita.

A favore degli assicurati sono state liquidate nel 1927 lire
120.679.537,03. di contro a lire 107.928.102,51 dell’eserciz’o’ prece-

dente. Detta somma risulta cosi ripartita:

Per sginistri . . . L. 50.739.280,31
» geadenze . . . »  24.145.910,64
» riseatti . . . »  39.432.781,65

» rendite . . . » 6.361.564,43

Totale . . . L. 120.679.537,03

Le provvigioni e spese di produzione sono salite da L. 57.577 217,76
a L. 66.402 204,45 in dipenderiza dell’anumento, proporzionalmente
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ancora maggiore, che ba ricevuto I'ammontare dei premi di primo
anno sui quali gravano detti oneri.

Le provvigioni d’incasso sono salite da L. 7.974.330,57 a
L. 9.215.898,32, e le spese generali di amministrazione da
L. 19.110.5065,74 sono passate a L. 21.713.001,53. Sensibilmente
diminuito & Pammontare di queste ultime spese riferito- alla massa
dei premi; dalla percentnale del 5,65 rilevata nel 1926 si scende
nel 1927 al 5,38 9, ; risultato che dimostra come, appena arrestatosi
il ritmo crescente dei prezzi, I’Amministrazione abbia ottenuto,
con la sempre migliore utilizzazione del personale e con i perfezio-
namenti apportati nell’attrezzatura dei servizi, I'auspicata riduzione
dell’aliquota media di spesa, che andrda ancora accentuandosi negli
esercizi venturi.

Gli ammortamenti sono stati eseguiti quest’anho con larghezza
ancora maggiore del consueto.

Particolarmente notevole & la decisione presa dall’ Amministra-
zione di ridurre da 5 a 4 anni il periodo di ammortamento delle
spese di acquisto dei contratti. Valendosi del fondo speciale gid ac-
cantonato negli anni precedenti. e ponendr.::.r; carico del bilancio 1927
un onere che supera di quasi dieci milioni quello corrispondente al
costo normale di un ammortamento effettuato col precedente sistema
quinquennale, si & potnto raggiungere un risultato la cui importanza
¢ evidente cosi dal lato tecmico come da quello amministrativo, e
che segna un nuovo passo verso la desiderata completa abolizione
della voce : « spese di acquisto da ammortizzare

La somma di L. 92.522.442 che tuttora viene portata a ,q11'esto
titolo in diminuzione delle riserve matematiche, come r,isult:a. dall’al-
legato n. 7, non rappresenta del resto sul port;a.fbglio globale
dell'Istituto che I'1,26 % appena del capitale-rischio (differenza fra
_caj:ita&e e riserve); essa & dunque contenuta entro limiti relativa-
mente modextissimi, ben lontani dall’effettivo valore dei margini esi-

stenti sulle annualitd dei premi in corso.
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Si sono inoltre previsti i seguenti ammortamenti: L. 1.000.000
sulle spese di costruzione della nuova Sede della Direzione Generale;
L. 1.000.000 sul valore degli altri immobili di proprietd dell’ Isti-
tuto; e L. 2.174,660,37 a copertura delle somme spese per 1 arre-
damento e il mobilio della Sede cenfrale, per gli impianti degli
uffici e per i servizi accessori, somme che sono state cosi ammor-
tizzate immediatamente nell’esercizio. Gli ammortamenti effettuati a
termine di legge sulle parteecipazioni industriali assunte dall'Tstituto
hanno raggiunto Pammontare di L. 4.407.611; e cosi in totale 'onere
per ammortamenti — allinfuori di quello che riguarda le spese di
acquisto dei contratti — si & portato a L. 8.582.271,87.

Dallo Stato patrimoniale si rileva che il totale declle attivita
del’ Istituto al 31 dicembre 1927 ammontava a L. 2.012.806.635,80,
con un aumento di oltre 260 milioni sulla cifra corrispondente del-
'esercizio anteriore. Eseguendo il consueto raggruppamento secondo

la varia natura degli investimenti, si ottengono i seguenti risultati:

Beni stabili (comprese le azioni del- %

I Tstitnuto Nazionale Immobiliare) . L. 177.170.981,16 8,30
Titoi . . . . . . . . . . . . » 95624598862 47,51
Annualitd dovute dallo Stato o da Enti

diversi. « + « « « « « « « «» » 22454983593 11.04
Mutui ipotecari o econ garanzie diverse »  260.372.653,23 12,93
Mutui su polizze e cessioni quinto. . »  143.225.932,51 712
Partecipazione al eapitale costitutivo di

Enti per opere pubbliche . . . > 32.500.000 — 1.61
Capitale versato per azioni sottoseritte » 60.389.735,90 3—
Debitori diversi e conti d’ordine . . » 161.351.508,45 8,02

L. 2.012.806 635,80 100.—

Tutte le voei segnano un ineremento su quelle corrispondenti

del 1926, In misura relativa sono aumentati gli investimenti in
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immobili, i mutui su polizze e le partecipazioni industriali; queste
ultime pero non superano complessivamente il 3 per cento della
somma delle attivitd. ed hanno a riscontro un fondo di ammorta-
mento di L. 12.948.506,98 pari quindi ad oltre il 21 9, del loro
ammortamento globale. L’aumento avvenuto nel 1927 riguarda essen-
zialmente il nuovo apporto al capitale costitutivo della Societd Ge-
nerale Petroli, sorta per iniziativa del Governo Nazionale, e la pii
larga interessenza dell’ Istituto nelle Societd « Fiumei e « Assicura-
zioni d’TItalia», imprese la cui attivitd coadiuva sempre pin efficace-
mente l'opera di penetrazione dell’Istituto e ne estende 'azione
moderatrice agli altri rami di assicurazione.

L’esercizio 1927 ha segnato per 1'Istituto il momento della mag-
giore sua attivitd immobiliare. L' Istituto stesso, a mezzo dell’ Istituto
Nazionale Immobiliare, suo organo tecnico ed amminisirativo, ha
svolto un vasto programma edilizio, sia per aderire alle direttive
tracciate dal Governo Nazionale in rapporto ad un largo impiego di
maestranze, sia per compiere efficace opera sociale nei riguardi della
erisi delle abitazioni e per partecipare alla creazione dei rinnovati
centri ecittadini delle maggiori ecittd italiane, sia infine per provve-
dere di abitazioni i propri impiegati.

In armonia a tali direttive, sono stati svolti in Roma i lavori
in cinque cantieri. A Fiume, dopo dodici anni di inattivitd edilizia,
vennero riprese per la prima volta le costruzioni con l'edificio che
I’ Istituto ha eretto in prossimita del palazzo del Governo; a Livorno
¢ stato iniziato il risanamento del nuovo centro con la esecuzione
di fre importanti edifici, mentre a Messina veniva costruito un nnovo
isolato nella parte della cittd risorta. A Bologna la sistemazione di
via Ugo Bassi si iniziava con Desecuzione di un grande palazzo da
parte del nostro Istituto, e l’edificio, incomineiato alla fine del 1926,
accoglieva gid nell'ottobre del 1927 i primi inguilini.

Il rapido svolgimento dei lavori nei cantieri di Roma permet-
terd di porre entro il 1928 oltre 300 appartamenti sul mereato.
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I’ Istituto ha poi partecipato allo studio di importanti progetti
edilizi a Brescia, Padova, Trieste, Cremona ed in altre citta, pro-
getti che saranno prontamente attuati nei prossimi esercizi.

B da segnalare fra le pil importanti operazioni patrimoniali
del 1927 Dlacquisto di titoli del Littorio .che I’ Istituto ha potuto
effettnare per oltre L. 70.000.000, contribuendo cosi abbastanza
largamente a sostenere inizialmente il corso del titolo sul mereato,
dal guale — d’altra parte — aveva allontanato la massa di titoli ot-
tennti in pagamento dei premi nella forma speciale di assicurazione
che si ¢ dianzi accennata.

Nel concedere mutui si & tenuto sempre il massimo conto del earat-
tere e dello scopo di pubblico interesse dell’'opera da finanziare ; cosi fra
1 maggiori finanziamenti. concessi nel.1927 sono quelli a favore della
Societa Elettroferroviaria Italiana, delle Societad Ferrovie ‘Elettriche
Lignri e Autostrade Meridionali, delle Provincie di Modena e di
. Mantova, dei Comuni di Bologna e di Firenze, del Consorzio Nazio-
nale per il Credito Agrario di Miglioramento, del Consorzio autonomo
del porto di Genowa; 'che riguardano opere di evidente interesse
* pubblico

La riserva a garanzia delle oscillazioni di valore dei beni mobili
ed immobili & salita nell’esercizio da .. 8.351.122,86 a T. 15,292,961,22.

Il quadro seguente, che riassume i risultati degli allegati n..3, 4
‘e 6, da lo stato-dei capitali assicurati e delle corrispondenti riserve
tecniche in vigore al 31 dicembre 1927, distinti nella maniera con-

* sueta secondo i vari portafogli a cui si riferiscono:
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Stato dei capitali e delle riserve al 31 Dicembre ig27

Nudr:f':ro Capilali Rendile Riserve Riserve

contratti| assicurati assicurale | malematiche [spese ¢ varie

Portafoglio diretto e precoslituito . . |503.601 | 6.833.000.007 | 9.866 927 |1.132.466.899 2775835
Miste V e VI Prestito e Litlorio . . |934027 | 884651532 - 40054675 110353
Cessiopi legali . . . . . . . . . 160.169 | 1.353.675.492 GHRUNS | 165009335  905.543

898.787 [9.071 330,931 | 10.119.925 | 1.701.070.912| 3.001.731

£.300.000

Rizerva

saprapreml

1.713.462.643

Totale riserve a garanzia dei contralli in corso al 31 Dicernbre 1927 . . L. 1.713.462.643 -~
(meno) Spese di acquisto da ammortizzare 2 - ; A : ; » 92.529.442 —
Riserve netle al 31 Dicembre 1997 . ; g ‘ : 3 : . . »  1.620.940.201 —
Riserve netle al 31 Dicembre 1926 . . . y s ; 5 y 5 » 1.386.735.581 —
Aumento riserve nel 1927 . . . . . . : ] . . P ) 234.204.620 —
Acerescimento palrimoniale e nuovi apporti riserve nel 1927 5 i ¢l 268507, 184,76
Aumento riserve nel 1927 . i ; ; : ; al e : : : » 234.204.620) —
Utile nelto delPesercizio . p . 5 " g . : . . . 34.692.564,76

La cifra di L. 34.692.56476, che costituisce il saldo attivo del
Conto Profitti e Perdite e dello Btato Patrimoniale, supera di
L. 2.952.347,08 quella corrispondente dell'esercizio 1926, nonostante
la maggiore altezza delle quote impiegate per ammortamenti.



Detto utile netto, in base alle vigenti disposizioni di legge ed ai
criteri gia adottati dall’ Amministrazione, dovrd essere cosi ripartito:

Utile netto da ripartire . ; ; . L. 34,692.564,76
A riserva ordinaria 10 % L. 3.469.256,48
A riserva statutaria (il 4 9

dell'aumento delle riserve mate-

maliche, escluse quelle delle Miste

Prestito ¢ dellaex Cassa Pensioni) » 7.516.662,40
et % 1098591888

Rimanenza ; - . L. 23.706.645,88

Di tale rimanenza il 5 9%, ¢ cioé L. 1.185.332,29, & da ripartire:

per 1/4 al Consiglio di Amministrazione L. 206.333,07
per 3/4 al personale . . S .o 888.999,22

L. 1.185.332,29

Residua una somma netta di L. 22.521.313,59 da devolversi ad
incremento del fondo di spettanza dello Stato costituito per scopi di
pubblica utilitd da determinarsi dal Governo. .

Con tali assegnazioni, le riserve patrimoniali di proprieta del-
I’ Istituto ed il fondo sopraindicato vengono ad assumere ’ammon-—
tare seguente :

Riserva ordinaria T 2 ; . L. 21.687.304,78
Riserva statutaria . . : : . » 5l1.b12445,96
Fondo oscillazione valori . . : . » 15.292,961,22
Fondo di ammortamento titoli azionari . »  12.948,506,98

‘ L. 101.441.21591
Fondo straordinario di garanzia d## proprieta
dello Stato .

143.571.421,04

Totale al 1° Gennaio 1928 . 2 : . L. 245.012.636,98



e

Cifra quest’ultima che & indice palese della soliditd granitica
consegnita dall’Azienda nel primo quindicennio della sua vita, cosi
come segno evidente della espansione dell'attivitd della gestione &
il numero dei contratti in vigore che assommano a quasi 900.000.
I’ Istituto conta nel corrente esercizio di raggiungere e superare la
cifra di un milione di polizze ; ma questa schiera gid imponente di
agssicurati non & che l'avanguardia di quel pil vasto esercito in cui
dovrd man mano confluire la quasi totalitd della popolazione ita—
liana, la quale, arruolandosi sotto le bandiere della previdenza assi-
curativa, ha ormai la coscienza di compiere un atto di saggezza e
di fede in cui si contemperano mirabilmente con Uinteresse indivi-

duale tutti i piii nobili sentimenti di famiglia e di patria.

Il Consiglic d’Amministrazione






RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI






N R A N AR A N N RN N R N N N N N N N NN N T N N NN N N N NN I RN NN NN

11 Collegio sindacale, nel dare inizio alla propria relazione an-
nuale, volge anzitutto un mesto pensiero alla memoria del compianto
Gr. Uff. Pietro Viamin, integerrimo magistrato dei Conti, che ricopri
I'nfficio di Sindaco dell’ Istituto per un biennio.

L’andamento dell’ esercizio 1927 segna un ulteriore ineremento
della produzione in confronto del 1926, dovuto essenzialmente alla
nuova forma di assicurazione rdista abbinata al Prestito del Littorio
ed alle assicurazioni popolari. Lo speechio ae-gﬁeute ne di la dimo-
strazione per numero di contratti e per capitali assicurati:

Numero dei contratti Capitali assieyrati
CATEGORIE DI CONTRATTI T

1926 1927 1926 | 1997
— . _—_l__ _—————
Forme ordiparie. . . . . . . . . . . 59.107 51226 | 1.495200.501 | 1.308.212.887
Miste Liktorio: - 5 i i o as - 42.066 -— 209427 800
Assicurazioni popolari. . . . . . . . 23.065 86.486 T0.747840 | 135733.129
Cessioni della Compagnia di Milano . 3076 2.530 86.026 132 73932076
Totale . . . 85.238 185311 | 1.651.983 363 | 1.727.305.892

B perd da tener presente, per quanto riguarda l'ammontare dei
capitali assicurati, che le cifre del 1926 e del 1927 non sono esat-
tamente comparabili, dato il notevole mutamento del valore della
lira, sopravvenuto in seguito al memorabile discorso di Pesaro del-
I'agosto 1926 e al conseguente processo di rivalutazione e di stabi-
lizzazione della nostra moneta.
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La situazione generale del portafoglio dell’Istituto al 31 dicem-
bre 1927, confrontata con quella della stessa data dell'anno prece-
dente, da i risultati di eni appresso:
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Capitali assicurati al 31 dicembre Differenzs
1926 1927 SR piR
Purtafoglio diretto e precostituito 6,114 087.881 6 833 000907 718913 026
Mista V, VI Prestito e Prestito
1 Fy i e e e el T17.650.618 £84.654 532 167.013.914
Ceseioni legall . . . .. .. « « 1.103.682 202 1.353.675.492 249.993.290
7.935.410.701 9.071.3530.931 1.185.920.230

dai quali si rileva un notevole aumento dei capitali assicurati.
Nel 1927 si & peraltro accentuato un movimento di regresso per
guanto concerne le estinzioni per diverse cause, dimostrato dai dati

riagsuntivi seguenti:

Totale estinzioni
CATEGORIE DI CONTRATTI
1936 1937
Fortig ordInaele: =0 & i Wi el 8 aieie i 565 513 000 T66.673.000
Miota V.o VI Prestito s » oo v oiw va e e 35.774.000 39.983.000
S T R e P e - 12.805.000
In complesso . . 601.287.000 819.461.000

Il Consiglio di Amministrazione non ha mancato di portare la
propria attenzione al fenomeno, dovuto certamente anche alle eon-
dizioni economiche generali.

Le voci principali del Conto profitti e perdite dell’esercizio met-
tone in evidenza i seguenti risultati:

I premi relativi al portafoglio diretto e precostiiuito da
L. 290.135.693,87 nel 1926 sono saliti a L. 343.923.397,32 nel 1927,
con un aumento di L. 53.787.703,45, mentre a I. 27.504.194,36
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ascendeva la differenza tra i risultati dell’ esercizio 1926 e quelli
del 1925. T premi dipendenti dalle cessioni delle imprese private da
L.48.057.258.74 nel 1926 hanno raggiunto la sommadi L 59.993.049,45,
con una differenza in pih di L. 11.935.790,71 mentre la stessa dif-
ferenza tra i risultati del 1926 e quelli del 1925 era stata di
L. 9.919.628,39. S

Il complesso dei premi dell’esercizio 1927 & stato pereio di
L. 403.916 446,77 in confronto di L. 338.192.952,61 nel 1926, con
un aumento di L. 65.723.494,16. Il confronto tra gli esercizi 1926
e 1925 dava invece un incremento di L. 37.423.822,75.

Il reddito netto del patrimonio nel)ultimo quadriennio & dato
dal seguente specchio:

Reddito netto Reddito medio
1924. . . 57.072.931,76 5.60
1925. . . 68.257.008,82 ° 5.70
1926. . . 78.593.853,89 5.75
1927. . . 90.282.48226 5.72

Le spese inerenti ai contratti di assicurazione per sinistri, sca-
denze, riscatti e rendite sono state nel 1927 di L. 120.679.537,03,
con un aumento di L. 12.751.434,52 sulla stessa spesa del 1926.

Le prOVvigiOﬁi di acquisto e d'incasso hanno subito gli aumenti
indicati nel prospetfo che segue:

1996 1927
Spese di produzione: B -
a) sul portafoglio diretto. . . 49.243.297,40 56.382.763,67 (1)
b) sulle cessioni legali . . . . 833392036  10.019.440,78
Spese d’incasso:
a) sul portafoglio diretto . . . 6.243.734,36 7.052.649,37
b) sulle cessioni legali . . . . 1.730.586,21 2.163.248,95

(1) Al netto degli utili delle Ageunzie gestite in economia.
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Ulteriori aumenti hanno pure scgnato le spese di amministra-
zione, le quali peraltro sono risultate, pereentualmente ai premi, in
una misura pit bassa di quelle verificatesi negli anni 1925 e 1926
come & appresso dimostrato:

°/, sui premi
1922. . . L. 10.104.649,21 5.20
1923. . . » 11.205.330,23 5.25
1924. . . » 13.168.075,08 5.27
1925. . . » 166556.07531 5.64
1926. . . » 19.110.665,74 5.65
1927. . . » 21.718.00155 5.38

Il Consiglio di Amministrazione confida che, con la migliore uti-
lizzazione del personale e con i perfezionamenti apportati nell’ ordi-
namento dei servizi, I'aliquota possa ulteriormente ridursi negli
esercizi venturi. Il Collegio sindacale & lieto di prenderne atto.

Notevoli ammortamenti sono stati posti a carico dell’ esercizio,
in gunisa da coprire completamente le spese per arredamento della
nuova grandiosa sede dell’ Istitufo, mentre sono state introdotte altre
diminuzioni di valore alla sede stessa,ad altri immobili di proprieta,
nonché ai valori mobiliari cosiituenti la partecipazione dell’Istituto
stesso al capitale costitutivo di mmprese private di assicurazione. 11
complesso degli ammortamenti ¢ stato di L. 8.582.271,37, in con-
fronto di L. 5.241.040,23, quale risultava dal bilancio 1926.

Di notevole rilievo & anche la determinazione attuata, a partire
dal bilancio in esame, di accelerare 'ammortamento delle spese di
acquisizione dei contratti, riducendo, per ora, il periodo relativo da
cinque a quattro anni.

Il manifestato proposito di conseguire la completa soppressione
della voce « spese di acquisizione da ammortizzare » trova pienamente
consenziente il Collegio sindacale, che ne augura prossima la realiz-
zazione.

Le riserve matematiche, le riserve spese e le riserve speciali,
nonché la riserva soprapremi per aggravamento rischi alla chiusura
dell’esercizio sono state determinate nei seguenti importi:
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AIBLI21925  ALS1-121926  AIBL12102T lioer o o

Riserve mate-
matiche . . 1.267.098.265 1.461.681.217 1.701.070.912 239.389.695

Riserve spese
e varie . . 2.747.958 2.889.338 3.091.731 202.343

Riserva so-
prapremi. . 5.700.000 7.400.000 9.300.000  1.900.000

Totale . .1.275.546.223 1.471.970.605 1.713.462.643 241.492.038
Spese diacqui-
gizione rima-
ste da ammor-

tizzare . . 68.715.846 85.235.024 92.522.442  T.287.418

Riserve al net- ; ,
to. . . .1.206.830.377 1.386,735.581 1.620.940.204 234.204.620

La situazione patrimoniale al 31 dicembre 1927 presenta altre
cospicue riserve, come & appresso specificato, oltre al fondo straor-
dinario di garanzia di proprietd dello Stato. Il prospetto che segue
indica Pincremento ottenuto da esse durante D'esercizio:

Al 31-12-1926 Al 31-12-1927  Differenze in pii

Riserva ordinaria . . 15.044.023,53 18.218.045,30 3.174.021,77
» statutaria . . 37.757.664,84 43.995.783,56 6.238.118,72
» oscillazione va-

lore beni mobili e immo-

bii . . . . . . . 835142286 15.202961,22 6.941.838,36

Fondo di ammortamen- '

to delle partecipazioni

al capitale azionario di

Enti privati . . . . 9.014.266,79 12.948.506,98 3.934.240,19

Riserva speciale a garan-

zia di attivith varie . 2.285.758,80 2.383.909,56 98.150,76

Totale riserve pa-
trimoniali e diverse . 72.452.836,82 92.830.206,62 20.388.369,80

—

Fondo di garanzia . . 94.625.750,02 121.050.107,45 26.424.357,43
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Il complesso dellé riserve matematiche e delle altre riserve e
fondi diversi & costituito al 31 dicembre 1927 dalle somme seguenti :

Riserve matematiche . ; . . 1.620.940.201,00
Riserve patrimoniali e diverse : s 92.839.206,62
Fondo di garanzia di proprieta dello Stato 124.050.107,45

In totale. . 1.834.829.515,07

La situazione pafrimoniale indica come siano investite, con le
altre disponibilitd dell’ Istituto, le riserve accennate.

Il seguente prospetto mette in evidenza i principali impieghi,
opportunamente confrontati con le risultanze al 31 dicembre 1926 :

Specie delle attivita 1925M o Dlmmbrgm Differenze

Beni immobili. . . 79.372.339,62 133.200.981,16 -+ 53.918.641,54

Partecipazione al ca-
pitale dell’ Istituto
Nazionale Immobil. 35.880.000,00 43.880.000,00 + 8.000.000,00

Titoli di proprietda . 887.720.719,28 956.245.988,62 + 68.525.269,34

Valore di annualita
dovute dallo Stato. 192.830.790,87 211.112.3561,32 + 18.281.560,45

Id. id. da altri Enti
e da privati. . . 2.416.155,05 10.437.484,61 + R.021.329.,56

Mutui e anticipazioni 347.606.032,30 403.598.585,74 + 55.992.553,44

Partecipazioni al ca-
pitale costitutive di
Enti pubblici e pri-
vati (capitale ver-
sato). . . . . . T78.670.130,70 92.889.735,90 + 14.219.605,20

Depositi in conto cor-
rente presso Istituti
di Credito. . . .. 24.181.05483 22489.326,75 — 1.691.727,83
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Si rileva, salvo nei depositi in conto corrente, un aumento no-
tevole nelle principali attivitd, corrispondente all’incremento delle
riserve,

La gestione presenta un margine d'utile di L. 34.6Y2.564,76,
il quale, ai sensi di legge ed in base ai criteri seguiti dall’ Istituto,
va cosi ripartito:

alla riserva ordinaria . ’ = . L. 3.469.256,48
Y » statutaria . % . . »  7.516.662,40
al Consiglio di Amministrazione . .o 296.333,07
al personale . » 888.999,22
In totale . e L ARATLESL 17

ad aumento del fondo di garanzia di
proprieta dello Stato . : .

=

22.521.313,59

Nelle sune varie visite all’Istituto, il Collegio sindacale ha avuto
modo di apprezzare I’attuale ordinamento dell’ ufficio di contabilita
generale e la regolarita delle scritture: di che va fatto merito al-
l'egregio funzionario preposto alla direzione dell'ufficio stesso.

I risultati dell’esercizio 1927 forniscono nuova testimonianza del-
Palto grado di potenza finanziaria raggiunto dall’Istituto Nazionale
delle Assicurazioni e mettono ancora in evidenza che la posizione da
esso acquistata nel mercato assicurativo italiano ne costituisce un
fattore preminente dell’economia del Paese.

Tale funzione si consolidera e rafforzeri notevolmente per effetto
dello storico avvenimento, cui ¢ giunta la saggia politica monetaria
del Governo nazionale con la stabilizzazione della valuta, avveni-
mento il gnale promuovera indubbiamente, come ogni altra forma
di economica attivitd, il risparmio e la previdenza tra le diverse
classi, affievoliti durante il periodo dell’inflazione e del deprezzamento
della, moneta.

Il Collegio sindacale, nel rassegnare la sna relazione sull’esercizio
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stesso, dichiara di aver eseguite le verifiche di ecui all'art. 13 del
Regolamento approvato col R. Decreto 4 gennaio 1925, n. 63, ed
esprime 'angurio che alle iniziative dell’ Istituto per la pii intensa
diffusione dello spirito di previdenza fra le classi popolari, arrida il
pil lieto successo nel generale interesse.

Roma, 25 Gingno 1928 - Aono VI,

ALESSANDRO CERESA
FRANCESCO ROSSI
MARINO MARINELLI
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Bilancio al 31 dicembre 1927% Aveaaro N. 1.

Polizze perfezionate dell’esercizio 1927 ripartite per categorie di assicurazione

“umides Capitale Rendita Premio annuo | Premio unico Caphitia Ml
CATEGORIA dei [}
.| assicuralo assicurata di tariffa di tariffa . )
contratti rendita media
Vita intera a premio vitalizio 293 44.382.405 — 1.634 629 — — 44.695
Vita intera a premm tem ~
poranea . . . T04 34.350 482 - 1.457.436 — — 48 806
Vita intera a premio unico. 9 11.197 — — 4776 — 1.244
Mista a premio annuo . . | 37308 | 841.715.667 — 35.557.803 — | 1.309.385 — 22,561
Mista a premio unico . 233 1.377.918 - -— 850.268 — 6.179
Terminefissoa premioannuo 5376 | 134484814 ° — 5.166.527 — — 25.016
Termine fisso a premio unico 7 475.447 - = 437,798 — 67.921
Effetti multipli . . . . - 312 8.706.508 - 389.475 — - 27.905
Assicurazione di famiglia 54H 20.096 184 — 1.023.088 — — 36.874
Doppia mistaa premio annuo 357 14.434 446 — 439509 — - 40.433
Doppia mista a premio unico 1 6.462 — - 2 492 — 6.462
Mista a capitale raddoppialo 19 H97.500 - 38.115 — - 31847
Tipi misti specml: a prernm
annuo . . 1379 41.296.590 — 2.067.286 — == 20.947
Capitale difterito . . . ° 1666 49.450.460 = 1.485.980 — 185.452 — 29.682
Rendita differita . . . 87 -— 186.519 52.644 — H8.158 — 9 144
Forme su due teste . . 185 1.823.365 — 314.834 — — 31.478
Mista a premi decrescenti
tippo A.B. 0. D. . . 1090 30.045.539 -- 1.704.229 — 228 — 97.565
Termine fisso speciale tipo
AfesB 0 o 126 6.324.733 — 322,193 — — 50196
Dalele: o = 0 & . 5 - 880 16.831.1566 — 680,563 — — 18 911
Temporanea decrescente
mengfle oS s w LY 1137 7.307.146 =3 g 302.284 — 6.427
Forme speciali . . . . . 1723 50.485.789 - 1.457.783 — | 7.856.349 — 29.301
Rendite vitalizie immediate
80 una testa . . ., ., . 83 s 265.515 — 1.806 807 — 3.199
Rendite vitalizie immediate
speciali e su pid teste. 6 - 9.528 - 107.620 — 1.588
Mista abbinata al Prestito 4979
Littorio . . . . .| 42066 | 200.427.800 - 16.923.716 — — '
Capitale medio di
tutte le categorie
96292 | 1.517.640 687 461.562 | 70.015.109 — | 12921817 — | & 2" ™5 761
ni-:%‘w“ ﬁoﬁl di
gorie . % 9693
Assicurazioni popolari . . | 86480 | 135.733.129 — 11.272.161 — 48.086 — | capitale meaio . 1.569
Polizze cedule all'Istituto
dalla Compagnia«Milano» | 2580 | 73 932.076 96757 | 3209415 | 68p.gp5 — | Ouptele meaio . 20.338
Rendita meais . 876
185311 | 1.727.805.892 560.319 | B4.536.685 —| 13 660,798 —
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0 | BG5e3.000 4o | LaT - — | Amooon |2es|  2T0a000 (0sT |
| - - 154000 |04l (ROTE 000 | 57 - LATELON 240000 & B1E O I DAKE. I
1] ME.542 00N  ASZ000 |2 E0 - - s fes| 250000 |0ES
| - = weoom oo 17874000 | s — 1800 | 2as0000 4.323.000 505,542,000
— — W0 02| 19.814.000 | 658 - LegToon | L8410 5448000 280.176.000]
SN ahiota 8] Framitio, 4 . ey = - 1220500 - —|  maseo
- - TH.00 12E05.000 smazmonn  — - SO0, 45 DO 106,623,
{1} Non eompress le assicurasioni popolari, | W.I




Rilaneio al 31 dicembre 1927

Risssunto geunerals delle riserve stimate sui conirabli’

PORTAFOGLIO ORDINARIO ISTI

Humaes Capitale assicurato
CATEGORIA
dol conteall | o premip amnoo | & presio ualss
Vila inters a promi vitalisi . . . . - ¢ . o0 00 164063 BH06E. T4 -
Vita intera n premi lemporapel RAB3 11 307300 -
Vita intera s premlo wndeo . o o 0 o0 0 s o= s s e ow TN - AT RT
Mista a premio snnue . . LT ] LA TLATO. 086 =
Misla n premio walos . o . . o 0 0 . 4 15004 - Wi 150,570
Termine fisso ¢ dofale a premio annue . . < - . o 1240 TRELE0. 707 =
Termine Hsso a premie unies . . . .« . - . EEE — PR
Tipl misti o premio appge . . . o . L. . 0 . 0L EROG T =
Tipi misli & premio unico DG - hBSRAET
Mista eapltale raddoppinle 135 DTHAH) B0
Capitali & rendite differite & premio anowe . . . . . 1085 160804 163 —
Capitali & rendito diferite a premio gnies . . . . . . HEL ] = 1200 5351
Catsgorio varle su due lesta . . . . - . . . 4o« . THE 103 B, 000 230,81
Misln a premio decrescentn . . . . . 4 4 o4 . o= s o 107, 766.578 -
Tormino flsso speciale . . . . . o 040 r s 0o 1858 Bk 118 300 H11.908
Tempomnes decresconle monsile . . . . . . (O] — A0 sE 16
Porma Spochall ive o i sness e s 4 asm0 | 16018408 131525860
Rendlia vitalizia immediata . . . . . . . . . Lom -_ -
Tendila vitolizin immediatn @ su pid este . . . . . . 140 = —
Sinfsiri o rendite di invalidith - -~ . . . . ... = - -
Calegrorie con ona parle a T, F. . Gl 508000 52T
Assiearazion] popelari . . . . . ¢ TR 1TIGAL2ED VTG
Riserea ulili per dimiouzions di premie . . . . . == 7 b
Ex Cassn Pensionl df Torlno . . . . . .« « . . . 25460 174K 056 —
Minte. prestite irasformatle S 15550, 1980 —
503,69 | GALIGE.E52 14045855
e — e
B.583.000.007

Ariesaro N 3
TUTO (DIRETTO E PRECOSTITUITO)
ordinari in vigore alla data del 31 dicembre 1027
Fenilila Promi Riserva matemilica l Fate di premio Riserva Hisera
i i o premdo ansue | & promie unies Wl:d“:::;“ Sedlnitive e
== VAL RET 4770 - 1788141 A 2T -
- AT 02 - 1200460 DB, BOGANY
- = - 17.421.588 - 17421 558 a7
VTR0 ER0TRTH - AT O 252088 -
- — — LTTMG - FTHETAS 50,558
- BHTEE0 131 A4S - [ACE ] 124,002,001 —
- - - 5ABABAS - BG4S BT
420704 060450 | 02766306 - A0ELEH 736002 12978
10,718 - — EECTR — 3040 653 51,403
- 221380 786,028 20431 7.107 TIRD60 2500
LETLO0N 0550, 520 0T - LE8ATS AL 12006
1R - - 10806 12k - 1006 538 1059
L0 LAGT.O08 1405607 17,008 ERTLE 1 1910
B B2 17,780 216 - AT, 1651 1. 680 22106
- S00751 12721500 50608 AT 12.708.1%3 BN
= = = AORESH - G255 20,000
TS BRI AEABET 7AR.008 BG4 LATAED HOGITE
L5 EED - - 43084581 - San8L081 B
AL AR - - FTEERT - 648,108 L)
- - - [T EN - JUIRETS e
- 220254 O B08 TR o085 HET008 i
- [EETHE JRMLTE AS1.708 508 13425817 708
= — - 35,208 — 15208 -
= A0 1651526466 - - 15080466 70000
- BT3616 A TR - 16727 4 T8L00 -
0566927 257672070 | 1.060.129.508 12215200 MAIETH | L13246e 890 LTT65
e g e
1.192.885 663







Bilancio sl 31 Dicembre 10927,

PORTAFOGLIO DIRETTO (POLIZEZE ASSUNTE DALLA ORGANIZZAZIONE DELL'ISTITUTO)
Rinssunte generale delle riserve slimafe swi contraili di forme abbinate con i Prestili Nasionali in vigore alle dola del 31 Dicombre 1027

ALLEGATO N. 4.

Numero | GAPITALE ASBICURATO Risgneva MATEMATICA Rate
. di Riserva Riserva
CATEGORIA ax a premio A premio gt -ao0s B premio a premio "::;::am;m definitiva apose
contratti ANOuo unieo annuo unien nel 1928
Mista V Prestilo a premio annuo. k421 | 311.288. 633) - 16315361 | 168.756.64 - 1.131.5818 | 168624 831 -
Forme varie V Prestilo . R652 1239 3000 14 995.042 £, 932 154575 11.155. 266 £766 | 11035078 68,470
Industriali @ scolastiche . . . 93079 | O7.Ts0G0| 3568 605 3365.644 | 37.504701) T.652040 0016 | 40162331 - 10.000
Mista VI Preslito a premio annuo. 27.034 | 280.372.81 = 19717161 | 160.807.671 - 422366 | 160855300 —
Migta VI Prestito a premio unico . 1.973 — B.BO3 3T —_ — 7019 420 — TO19420 31878
Migla abhinala al Prestilo Litlorio 30,8068 | 106.022 Bix = 15234 544 | 13 270,240 = 852550 | 12.417.701 —_—
24,927 | BT.207.048] 27,357 4584 54.600.582 | 352,158 ME27.341 | 2430505 |400.644.675) 110368
884,654 532 402 181,180




Bilancio al 31 MHeembre 1927,

Cessioni

Mowvimento dei capitali

Legali

nel gquinguennio 1923-1927

drLroato N §

Estinzionl verificatesi nel quin

quennio 1paj-1gey

oyt wilkely e il 9334827

Capltsla
Anmo I vigare Ilkpllql.
Ll Tor Pessagglo | oy Produgions | Hiattl T 8 s
A Bertaiisadl IPR i 003 Lo 0 (Lol ) (oo £ S ol | Varla |9, e U 5 ey e AL ] alla e
rikcatti winistri eabinsy etiagion] uweile MalPesrciziol  zionl ingransl | dellsserelsio
. Furiafoglic

1083 sTaaidons  Tososesl 108 esorinny ogd|  Taoassy ool 1STRGTS 04 [LETE T rossood o2 4330028 nar|  — 42,304,280 ranoonon  17oneey  1487.7T1| 42026008 471 eman
1024 ATmnast| aoivessl 904 !wmul nEd 07047 28 Rie1Tin| 067 1LY 0,00 poisnal el 40501045 105 FE.o0] MLS2RRNE) R sen Gl :MT L0447 212,182 250 A3 TH0.B64
1938 L BT IRTURT AR IS W ETIEET= T R T TR T T TR T TET o00m| G508 0,00 5EI0T.067) ae - 58.307.067| 276.797.355) 1761508 1062763 SH0AG19600 FoS045 247
1926 o] ieis 148 neasenTT| ond  MeEATIE LT asiasor] o6 LEIRE T ST 03] 90.282.000 1055  — HLZHE 000 THLARL121]  LETRAS0]  LA5A514] (58018,955] 1.100.652.902
187 | LioasEemEl sonToe 1A ELsATRal T5H  SAa0AS0T| R0 BTa0sET| 081 38,087 0,0 R TSR OE SR R R PSR ST RIS AS0A31] 3568958 SR 1.040] 1055 67040




Bilaneio ol 31 Deembre 1927,

CESSIONI
Riassunto generale delle riserve stimate sui
Capiialn nssicurts
CATEOORIE s
. & pramio susne | a premls unko
Vila fulors n premio vitalizia . . . . . a Bl TR —
Vita inlera a prenio lemporaneo . . . . . - - 2.081 0207102 -
Viia kntern n premio Unbe0 . . ooy e s e e 4 o s s g — MRLTRE
Mistn & premibo annige . . - . . oAby S R T A4 HL205 O44 -
Mistn & premio wnleo, . . . . 0 . . o+ o= os . 2517 - A0
Tormine flsso o dolale a prombo annuo . . . . . o L0165 1258010 -
Tormine flaso o premio upbes . . d . el —_ TS
Tipi misti n premio amoes . < o o o . . . R 0 L]
Tipi misll a premio unieo. . . . . 5 - o [B]L —_ 1 532701
e e D s | s | wes
Unpitali e rendite differile & premio anpuo - .« . . . . . L) Tk 25076 =
Capitali » readite difforite & premio unleo. . . . . an - BT, 106
Vila fnlern ¢ mistn sg due lesls e sty e BB 10847
Mista e lermine llsso ulill garanbilti . . . . . . . 10904 | 17HOBLICH =
Pampornmess ¥EFE © ;2 s s als e s wa wow o w 1004 150 0 .38, 168
Forme specindi = oo v o & 0 0 0 0 0w s d o ow o e RER WS008 o0
Rendite vilalizie immediale . . o . 0 . o0 0. 6 1 e =
Rendite vitalich: immediate su doo teste , . . . o . o ! = =
Prestito del Billorio . . . . . ..., . - Rl 1813000 =
Sinistri winvalidit o rendite invalidit. . . . 3 - = i
LA S .15 00
1353675492

-

1 Avipiate N8,
LEGALI
. contrattl in vigore al 31 Dicembre 1927
} iy Frim Riwérva matematbea Hale di promio — P
(5 parn seadenti
3 nssbenrats amnu [ _mm! i il 109 definitiva apiee
= LR SETHATE == 5450 LARTIID e
(il — 181008 L7 KD = 70.790 LTI P
b - - - AT - 23786 b
= 18060, 758 AT S0 - PRI 42 BURHDE
= - - 24331 - 41561 21
- 1204802 1 ¥ L 15.746.062 L
5 ol = = 1A - 471508 702
— BOFTH 006 M) - LT AL -
= = - LM = 17536, 440 1,030
o Laraam LN00317 18 14787 AN s FulHD
15 2712 aaan e — 20045 DAL 5404
487 - - RITR - nean 20600
— 266657 A3 1,500 10060 157510
— D730 RlEEE LY ~ LT Binnda Ry =
= T 14,750 FTR Y i HA1E R000
(LT L6504 B AR AN BOEEE (R EEY 24550 L]
LM = - A4 - 006414 B0
.10 = - Btk A1 = b 190 0
= fr2. 70 RS — — AN —
X -— — — LO0R -— [=RLE -
oy -
il
i [ 02 w8 BLIGETH | 167534300 [T 534 108 050,335 205543
e ol
| 178.8355.885
]




ALLesaTto N. 7

Bilancio al 21 Dicembre 1927

Valutazione delle spese d’acquisto da ammortizzare al 31 Dicem-

bre 1927°sul Portafoglio diretto e sulle Cessioni legali

Portafoglio diretto

Anno Bpese d'acquisto (1) Besiduo da ammortizzare

1925 L. 4403878560 X L. 0260934 = L. 11491217

1926 » 40.243.20740 X » 0510633 = » 25.145.253

1927 » D6.38B2763,67 X + 0749578 = » 42263279
e —_— L. 78.899.749
149.664.846.76

Cessioni legali

1925 L. 7.115.847,10 X L. 0260934 = L. 1.856.766
1926 »  5.33392036 X » 0510633 = »  4.255.575
1927 »  10.019.440,78 X » 0.749.573 = »  T7.510.352
e —— _— » 13.622693
25 469.208,24 = f

I. 92.522. 442

(1) Tenuto conto degli utili e delle perdite derivanati dalla gestione in economia di Agenzie generali.



TITOLT ITALTANTI

ALLeGATO N S

Esistenza al 31 dicembre 1927-VI DIFFERENZE RATEL
i Valutazione precedente Valutaziune mwt: 1990 ed it ,.:L‘m dintereast
TITOLI Quan- gt m‘m m-h“ul:::i 31 dicembre 1927 Ia valuaxions al 81 dicen | 4 comperansa
(Y ° dellanno ﬁm? = up';n"fufﬁ':f":ﬁ beninty dell'anne
initarie somiaale T v ke TG
i Corse Valore effetiivo Corse Valera afattive a F 5 15 = 3)
1 i ] ] [ [} T (] ] [
Titoli di State o garantiti dallo Stato.
Rendita Italiana 350 %, (1906) . . . . . . . . « . . .| .. l 17.870500 — 68,05 12.160.875,25 | 70— 12.509.350 — | 34847475
1d. W, S d w S34300 —| 6450 631112350 | 65— | 5.352296— | stamso| ... e
Id. R A e g e 1.953.600 — 4075 796.092 — | 3043 770.304 48 A HIEH| 1179180
1d. id. uﬂlﬂ-m “ e e ow S R 252058382 40,75 1.030.927,65 | 3943 997 533,19 i 33.304.46 LT
a. A (Modenese). . . . . ... . .. ma.i 10,75 10.866,66 | 39,48 10.514,67 5 an 35190 35245
Booni del Tesoro novennali 5¢),. R R i A R B 10,000 —| 99,007 9.909,70 | 88— 8.800 — Bt 1.109,70 62,50
Prestito Nazionale 450%, (Em. 1045) . . . . . . . . .| .. 1500000 — 72— 1.080.000 — | 7350 1.102.500 — 22500 — s =
Id. 6% . ER. 0 s 5 nw s s o | aa 1130000 —| 83876 | 947.787,50 | 79— 892,700 — - 55.087,50 %
Prestilo Consolidato 5%, (Ew. 1848). . . . . . . . . .| .. |[3708%600- 8850  B520.816.044 — | 8550 320 816.044 — iy
Id. 5% (Bm. 1920} . . . . . . . . .| .. | 383084400~ s§750 | 2956.779.837,50 | s750 205.779.837,50 S i
Presiito del Littorio 5 %, (Em. 1926) . . . . . . . . .| .. |112070400 .| s750 | 98.061.337,50 | &30 98.061.337,50
Debito Redimibile 475 %, netto . . . . . . . . . . 2 355 177600 — 500— | 1775600 — Jao1 — | 138,805 — 38695 — 2.10)7.82
Id. L T R HH 377500 — 820 241,600 — | gsa - | 250.660 — 0060 — e 3.303,18
Id 39, nelto port. [8005% 1302500 - | 806 — 916.708 — |310 - | 931736 — 15008 — i 11971 —
' il e 7- 19038600 - | 305 — 12.162.485 — | 310— 12.361.870 — | 199.385 — St 14953875
Certificati ferroviari 385%, netta . . . . . . . 101 191396718 100 — 1.913.967,18 g 100 1.913.967,18 R . afa
Obbligazioni Ferrovie ltaliane 3%/, lordo (Adr., Mediter. eSlv] #3136 | 21568000 — 23475 10.126.176 — | 250 — 11.213%6—0 1.089,184 — i
Serie A. B. 155 77500 - | 977,50 43.012,50 | 25452 41.000, —_— 201190
I4. Ferrovie Livornesi 3%, lordo . . 'i' . cn | 197 989,500 _! 7750 549.172,00 | 27452 543.275,08 1L 5.807.42
1d.  Strade Ferrste del Tirreno 5%, lordo . . . . | 2437 1218500 — 301 — 52867 — | 4> — L.035.725 — BIE5R — e
Id.  Ferrovia Maremmana 5%, lordo . . 2160 | 1.080.000 —| 397,50 858600 — | 42050 H08.280 — $49.650 — i
Id.  Ferrovia Centrale Toscana 59/, lorde. 560 280000 — 49825 279020 — | 56550 311.298,40 3227540 s
Id.  Ferrovie comuni Romane 3 ¢/, A 828 | 4000 - 215 — 202860 — | a3450 | 210,726 — 7800 — e G
Id.  della Societa Italinon Strade ferrate Me. | p-cu.'l 103 46,500 — 957 — 49,601 — | 357,90 49.639,60 38,60 . 553,90
ridionali 39, lordo . . . . | nom, |11.790 | 5805000 — e37 — | 3.080.030 — |95720 | 3.032.388 — 2368 — sby 36.196,80
1d.  delia Soc. Ital. Str. ferr. del Mediterr. 4%, netto. | 431.210 — || 350 — | 486,850 — 56,640 — s ven
14, della Compagnia Reale delle ferrovie Sar- | port. | 2,007 — | 297,35 2.675,25 665,25 u 25,66
de 8%, lordo (Serie A) . .+ .« | Dom. { | 182,685 — | 27,25 176.863,75 | 440787 ... 181475
Id.  della Compagnia Reale delle ferrovie Sar- | port. | 46— |a7ss | 594,50 138550
de 3%, lordo (Serie B). . . { nom. | 91420 — | 20725 121.872, 3044250 s o
Id.  della Compagnia Reale delle ferrovie Sar | port. | 51.067 — | 21795 | 49,750,256 s 1.316,75 657,93
de 8%, lordo (Serie 1879-82) | nom. | 1.177.886 — | 21795 1.147.514,50 L 3087150 1805085
1d.  della Sor. Tt. Ferr. second, dells Sardog-nni'f | 284.580 — ! 30— B2L.300 — 86,730 — L e
Id.  Ferrovia Udine-Pontebba 5 ¢/, lordo | 592560 — | 840,55 360.709,90 e 3L8&040) .-
1d. Societh Snbalpina Impr ferroviarie § LS 1 8.580.045 — | 435 — 8.589.945 — P - 968.730 —
Cartelle di Credito Comun. e Prov. Rema 3%, 9, nnw:-. 5 1.086.129 — | 335 — 1225095 — | 138960 — L 1744319
Id. id. id. Milano-Genova | port. | 545.585 — | 6656 — 7170 — 51635 — p— wes
3%, %, netto . | pom. | 504,225 — | 665 — 551.950 — §7.795 — e -
Id.  di Credito Fondiario del Baneo di Napoli 37/, ¢/, netto. 516.426 — | #15 — 38D 565 — 69.139 — WA 6.173.12
Id.  Presito Unificato della Citth di Napoli 5%, lordo . L187.637 — | 5519 1 285.209,55 0757853 v
Obbligazioni delle Venesie 3,50%, netto. o e 20.271.674.25 | 70— 21747 380 — | 147571575 .
1d.  Prestito Austriaco 6,50 %, neito . 25.798.400 — | 453 — 26,799,200 — | 1.000.800 — R 150.583.33
Prestito di Stato del Regoo d'Ungheria 7Y, netto. 1.617.825 — | 447 - 1.776.825 — | 150000 — il et
Compagnia Mineraria Coloniale b 0/ 1.640.312 — | 43380 1.640.312 — . . .
Obbligazioni Consareio per la concessione dei Hmnl ai d.ln- I
negginti dal terremoto § %5 netts . | L033.736 — | 40— 1105600 — 71884 — 13,620 —
Cartelie emesse da Istituti di Credito Fondiario 995.611.417,68 833.064.115,69 838.018.339,38 | s5.10.097,53| 225.873,84| 520.017,07
o —— b b w—
Cartelle Istituto Ttaliano di Cred. Fondiario 3'/, 0/p netto 1305 | 652500 -|; 85750 466.537,50 | 340 — | 445.700 — 23,857 50 5.700,38
1a. id. id. 40 netto . 8856 | 1098000 - | 374— | 1.442.144 — [ 360 — 1,388,160 — i 52084 10.280 —
1d. id. 4.  50g » 13049 | 6524500 35350 | B.004201,50 | 400 — | 3219600 - | 3530850 S 81.556,05
Id. Cred, Fond. ex Banca Mazionale 3%, 0jp netto . . 831 | #0500 — 5750 | 875.607,50 | 460 — 369.450 — I 615700]  S8ISH
1d. id.  Cassa di Risp. di Miluno 3,50 0 netto, | 945 472500 - 87750 | 356,787,650 | 350 — 339.100 — a36aa0| ... 13447
Id. id. id. id. 4 % netta, 81 &000 —| 30550 3.164 — | 407 — 5.256 — 09— a4 i
1d. Tet.Cr. Fond. delle Venesie (ex Cass. Risp. Verona) 3,75 0f | 1979 | 950500 — 405 — 801.495 — | at5— 742125 - ko 39570 - 9.376,57
1d. id. i, id. 5 0a 19508 | 9.754.000— 300 — T7.608.120 — | a0-. | 7.608.120 — . i 121.9%5 —
1d. id. id. id. 6, . [10768 | 5351000 — ga7oee47 | 5036045 — f435— | 4654080 — 351068 —| BOTE0 —
Id. Cred. Fond. Monte dei Paschi di Siena 317, 9 netto. | 2390 |  1.85.000 — | 97250 890.275 — | 870 — 584.300 — v 5075 — | 1045035
1d. id. id. 59 lorde. . | 1.706 000 —| 38250 632,540 — | 880 — (48,280 — £.965 — B999.15
Id.  Istitute Sardo di Credito Fondiario 45005 . . . | 34 172000 - | 400 — | 137.600 — | 350 — 120.400 — 17.200 — 1935 —
1d.  Istituto di Credito Fondiario dell'Tstria 5 0/ netto, | $950 | &hllll-! 88— | 435,600 — | 80— 396.000 — 39,600 - ven
1. diCred. Fond. « Com. della Venria Tridentina 50 | 959 |  058000—| o150 |  876.570 — | s0— 766400 — | 110170 -
Id.  Istituto di Credito Fondiario di Gorizia 5 %, . . |19750 | 197.000— g2 | 1817000 — | ¢a— 1.817.000 — : diea
Aszioni Ist. Naz. di Gredito p. il Lavoro Italiano ail'Estero 450 %, [L00000 |  5.000.000 — 50— 5,000,000 — | 50— 5.000,000 — o e v
Obblig. di Credito Fondiario (ex Credito Edilizio) 5%, . . |20015 | 14507000 | 40,8305 @ 13.626.329,00 | 300 — 11.313.850 — .. | 2810.47000] 18134375
1d. id. id. 550, . |28498 | 14240000 | 500-— | 14 .249.000 — | 500 — 11 399.200 — . 2807800 — | 19592975
4. Istitato Nazionale di Credito Edilisio 6%, . .| 8010 umm—i 400 — 2,364.000 — | 330 1.950.300 — Lo 13700 — | #4325 —
Id.  Consorzio di Credito per le Opere Pubbliche 5 % nq:bo 9360 | 47.180.000 - 1= | 38.981960 — [ 415 — | 39.150.400 — | 377440 — . o
Id. Consorzio di Credito )
Speciale « Cittd P:i’“?n':?: :'vm.’".m .S".'h. 28,000 | 12000000 —| 477 — 11.448.,000 — | 477-- 11.448.000 — i o
Id.  Ist. di Cred. per !wpuu di Pubbliea Ttilitd 6+, . |11.760 | 58%0000— 409 — | 4.509.840 — | g0 - 5.174.400 — | 364560 — i
| I_ —_— SSFEECSEEE -
Obbligazioni di Prestiti Comunali 133.539.000 — 116.182.864,09 I 110.39? 121 — m.m—!‘ 6.245.506,09| 768.512,71
1
Prestito della Citth di Genovad ometto . . . . . . . . £720 | 4739000 — 76250 3.605.862,50 | 760 — : 3.594.040 — i i 1152250
Prestito Unifieato Citta di Milano 4 % netto. . . . 4033 403.300 —| 65,75 265.169,75 | 68— | 274.244 — 907425 ses
5.132.300 — | 3.871.082,25 | 3868288 — | sorzs| mesmso| ...
b F === =
TOTALE . . . 11434.282.717,66 | 953.118.012,03 | 952.783.744,38 | 6.146.934,78 | 6.483.202,43 | 1.289.529,78
| Saldo differenze . 334.267,65




TITOLI ESTHRI

ALLEeaTO N, B

Eslstenza al 31 dicembre 1927-V1 DIFFERENZE RATEL
= —————— — ' ':_;_‘L"""‘" dinteroanl

4 nte di

TITOLI _ H \Em‘“;:" PESCaI Uiy Valutazione od 1l valora prazitl]

Capitals peminals Capitale # corsi diversi dells sperazioni 3 dicombre 1937 al 81 dlcembre 1647 tanea

FRETREEE b W I oo delfanne W0HT) i e Piregmdl

] el I gorsn | onmtt | Valors auiiva | Corse | Cambl | Valors afeiiive B S O I e 1o

1 1 |
E] ] 4 & [] T 1 . [] w1 1 [ 13 [
Titeli di Stato o garantiti dallo Stato. |
| |

Prestito Forsoso Greeo 1923, . . . . . 0,50 %/, | Dracme t1.!-(!‘.!.(!:!.- 100+ | 1400000 81— | 30— 340,200 -1 - 530, 322,322 — 17.678 —| 68250 -
Buoni del Tesoro Francesi 193484 . . . . . 5%, | Franchi | 5000001 100 500000 500 | 88 | 440,000 —) 6 mz-o! 467860 —| 27860 — 451389

Buoni del Tesoro Ungherese . . 6%, | Lire te. |  7.6000 100} 7B00—| 100— (100 — T.600- 1 10— 100— ~ TO00— ... i
Ranliln, Tavew i v o0 wns B0 wim @0 e 4%, | Franchi 100 | 100000~ 71— | 88— G2 450 — ns.sul' 7450 A8.000 —| 45570 — 117717
» (Dugheradeii .0 s di Sw sl 4%, | Corone | 1 105 | 106000 —| 3400 — | 0,084, 720 —{ 2400 - 0.08Y, 720 — 010
Obbligazioni dells Repubblion d'Ausicin . . . . . 5%, | Lire it | 0600001 100 ] $80.000 100 — o0 — | D60.000 - 00— w0 -| 960.000 - £000 —
LOTL000 — LS1L.OM — LE46.561 — | sa439— 17878 | T04LT8

Obbligazioni ipotecarie. | | R e
Lettore di Pegooe della Casen Gener, Ungh di
At e enen Tngherest N 4vuot, | corone | 20000105 31000 s000— | osmv, 480 —| 8.000— 008Y, 480 — o
21000 — 480 - | 450 0,11
Obbligazion] Ferroviarie. S -

Obblignzioni Stende Ferrate Danubio-Sava-Adriatico Fre. oro| 30700400, 12190 | o [a0— | 102.600 —| cozess a0 L13.886 — 11886 — s
1d. Ferrovinrio Smirne-Cosenba 1898 . . . &%, | Franchi | 247000 100 247.000 —| 204 | 88— B8.G82,88) ast —I, TEE0 9600083 7arags ... | &116.46
1. i . . .. sy s | ewmowo] oizeo—| sw - | ss— | 190010400 ss—| 7es0 8288664 ... | t0s72a70] 139048
A3LET0 - 330,393,285 | H4TAR AT 1nesses 10a7esge S40312

s ] - ; Pl i
TOTALT . . . 525 470 — 2.141.3?3,951 2.089.869,47]  72.007.05 m,ml_:ﬁm.w
i — —
" Salilo differense . . . 52.608,51













