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I risultati del bilancio che si chinde al 31 dicembre 1926 sono
una nuova prova del eammino ascensionale percorso dall'Istituto negli
ultimi esercizi e della facoltd di adattamento che esso ha mostrato
di possedere adegnandosi rapidamente alle necessita del nuovo regime
assicurativo instaurato nel 1923 e superando vittoriosamente le diffi-
coltdi non lievi della situazione monetaria ed economica, che pure
hanno una immancabile e diretta ripercussione nel campo delle
assicurazioni.

La cifra della produzione raccolta e perfezionata dall’ Istituto
nell’esercizio decorso ha segnato un notevole ineremento su quella
dell’esercizio precedente; siamo infatti passati da lire 1.445.123.507
di capitali assicurati nel 1925 a L. 1.651.983.363 nel 1926, con un
aumento del 15 9, circa. In particolare & notevole l'accrescimento
numerico realizzato nella raccolia dei nuovi affari, che da 65 868 nel
1925 sono saliti a 85.238 nel 1926; e cid specialmente per la diffu-
sione che vanno prendendo le forme popolari di assicurazione recen-
temente istituite.

Questo risultato & tanto pin importante in quanto si & realiz-
zato in un periodo nel quale, per le accennate cause di ordine gene-
rale, si sono determinati squilibri e riduzioni di affari in molti campi
dell'industria e del commercio. Inoltre Pemissione del Prestito del
Littorio, che ha avuto cosi brillante successo, ha assorbito negli ultimi
due mesi dell’anno grandissima parte del risparmio nazionale, e gli

stessi organi produttivi dell’Istituto non hanno mancato di contri-
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buirvi con slancio patriottico, impiegando nella propaganda per il
prestito gran parte dell’attivita che & normalmente rivolta alla pro-
duzione assicurativa.

Le cifre sopraindicate non comprendono le quote di capitale
assicurato cedute a termini di legge dalle Compagnie private sui
contratti assunti nel Regno. Dette quote, in numero di 36.509, hanuo
accresciuto il portafoglio dell’ Istituto di L. 333.881.121 di capitali
assicurati., Nuove Compagnie hanno iniziato il loro lavoro nel corso
dellesercizio ed altre hanno perfezionato e rafforzato la loro organiz-
zazione ; contuttocid 1’ Istituto & stato in grado di mantenere la sua
posizione di assoluta preminenza, superando di quasi il 50 % con la
propria produzione diretta 1" insieme del lavoro di tutte le imprese
private. Se anzi consideriamo il numero dei nuovi affari, questo
risulta pii che doppio del numero degli affari raccolti da tutte le
Compagnie insieme riunite.

Tale fatto ha grande importanza dal punto di vista dell’azione
gociale che I'Istituto si propone di svolgere per la sempre maggiore
penetrazione della previdenza nei ceti piin modesti e pilt numerosi
del nostro popolo, azione che &, secondo il pensiero della Ammini-
strazione, una delle fondamentali ragioni di essere di un Ente pub-
blico nel campo assicurativo.

La propaganda dell’ Istituto Nazionale per le forme di tipo popo-
lare contribuisce invero alla formazione di una pii elevata educa=
zione delle masse lavoratriei, ed ha un contenuto ed un fine di alto
carattere politico, in quanto tende a costituire dei legami tra le masse
e I'Ente statale di previdenza. dei legami, quindi, tra Dinteresse
individuale e 'avvenire della Nazione, che si risolvono in una ragione
di coesione sociale e di stabilitd politica.

Assidue cure ha dedicato ’Amministrazione alla organizzazione
del lavoro all’estero. Questa attivita va considerata, anch’essa, non
soltanto sotto un punto di vista industriale ma anche nazionale, in
quanto permette di seguire i nostri connazionali che lavorano fuori

del Regno e di stabilire, nei paesi che pii ci infteressano, un insieme



=

di rapporti che costituiscono una ragione di prestigio e di forza
dell’ Ttalia nel mondo.

E stato cosi provveduto all’impianto di nuove rappresentanze
in Francia. in Greeia, in Albania, in Palestina, e si sono iniziati gli

studi per un lavoro diretto nell’America Latina.

Non meno favorevoli degli indici della produzione sono nel loro
complessgo le risultanze industriali del bilancio, in cui tutte le voci
sono prova di un andamento regolare e di un sano sviluppo della
gestione, ad eccezione tuttavia di due, sulle quali dobbiamo soffer- .
marei un momento.

La svalutazione che si & dovuta apportare ai titoli patrimoniali
ha notevolmente ridotto, come era da prevedersi, la riserva a garanzia
delle oscillazioni dei wvalori; si & perd ritenuto opportuno porre a
carico dell’esercizio la metd dell’onere corrispondente a dette svalu-
tazioni (al netto delle plusvalenze realizzate), e c¢io allo scopo di non
diminuire eccessivamente Paccennata riserva. Come nei precedenti
esercizi, sfuggono ad ogni oscillazione nell'uno o nell’altro senso i
titoli di consolidato posseduti dall’ Istituto per una cifra cospicua;
e cid perché essi rappresentano la copertura degli impegni presi
con le emissioni dei contratti abbinati ai prestiti nazionali. Infatti
tutte le valutazioni relative a questi contratti sono stabilite sulla
base del prezzo di emissione del consolidato: non vi & quindi dubbio
gulla opportunitd di considerare detto prezzo come una carat-
teristica invariabile dei titoli che I'Istituto ha acquistato per far
fronte ai propri impegni. Circa gli altri valori a reddito fisso, & da
notare che una parte cospicua di essi (obbligazioni ferroviarie, car-
telle di ecredito fondiario, ece.), & rappresentata da titoli ammor-
tizzabili ; percid le svalutazioni ad essi apportate per misura pruden-
ziale e per disposizioni statutarie non rispondono ad una perdita
effettiva, od anche soltanto probabile, della gestione; non vi & infatti
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probabilita alcuna che I'Istituto debba realizzare il prezzo di questi
titoli prima del termine fissato per la loro naturale estinzione.

I altro punto meno favorevole cui accennavamo di sopra riguarda
la frequenza delle eliminazioni dei confratti per cause diverse dalla
morte. Le difficoltd della circolazione monetaria hanno senza dubbio
aumentato le cause di rescissione e di riscatto, i eni effetti, per cid
che riguarda I'esercizio, possono aver dato luogo ad un aumento del-
Putile immediato, ma sono certamente non desiderabili cosi dal punto
di vista delle superiori finalith di un Istituto di previdenza come
anche da quello del reale e duraturo interesse dell’Azienda.

Cid non ha del resto impedito al portafoglio dell’ Istituto di con-
seguire nel corso del 1926 lo sviluppo pitt importante che esso abbia
mai ottenuto in qualsiasi dei precedenti esercizi, — il pilt importante
forse che qualsiagi compagnia d’ Europa abbia finora realizzato, —
passando da L. 6.674.259.468 di capitali assicurati al principio di
esercizio a L. 7.935.410.701 assicurati alla fine; con un aumento di
oltre 1260 milioni.

11 Conto Profitti e Perdite e lo Stato Patrimoniale ¢chiudono con
un saldo attivo di L. 31.740.217,73, che rappresenta l'utile dell’ iser-
cizio, al netto degli accantonamenti ed ammortamenti, effettuati con
criteri di grande prudenza.

Sono state infatti aceantonate altre L. 3.000.000 per accelerare
il piano normale di ammortamento delle spese di acquisto dei con-
tratti, mantenendo cosi la quota di spesa da ammortizzare inferiore
all’1,30 9%, del capitale-rischio; si & inoltre previsto 'ammortamento
di L. 1.000.000 sulle spese per la nuova Sede della Direzione (iene-
rale, di L. 1.000.000 sul valore degli altri immobili di proprieta, e
di L. 3.241.040,23 sulle partecipazioni industriali assunte dall’ Islituto.

Per queste ultime, di fronte ad una somma di capitale ver-
sato di L. 46.420.130,70, esiste gia un fondo di ammortamento di
L. 9.014.266,79, che corrisponde ad una svalutazione del 20 9%, cirea.

Dallo Stato Patrimoniale risulta che il totale delle attivita del-
I’ Istituto alla fine del 1926 ascendeva a L. 1.750.317.325,16. Di
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queste, L. 164.762,989,59 stavano a copertura di impegni wvari in
corso di liguidazione, altre L. 167.078.586,84 rappresentavano riserve
patrimoniali gid costituite (compreso il fondo di proprietd dello Stato),
L. 1.386.735.581 rappresentavano 1’'importo delle riserve matematiche
al netto di spese da ammortizzare, mentre L. 31.740.217,73 costitui-
vano, come si & veduto, il saldo utili dell’esercizio.

Il raggruppamento delle attivitdh secondo la varia natura degli

investimenti risulta dal seguente specchietto :

Beni stabili (comprese le Azioni del- %
I’ Istituto Nazionale Immobiliare). . L. 115.252.339,62 6,58
el o i (L3 o u e iy e weme o BETTE0.T49.28 B0, 72

Annualitd dovute dallo Stato . . . . » 192.830.790,87 11,02
Mutui ipotecari. . . . . . . . . » 240.819.096,10 13,76
Mutui su polizze e diversi. . . . . » 106.786.936,20 6,10
Partecipazione al capitale costitutivo di

Enti per opere pubbliche . . . . » 32.250.000 — 1,84
Capitale versato per azioni softoseritte » 46.420.130,70 2,65
- 128.237.312,39 7,33

-

Debitori diversi, conti d’ordine e varie

L. 1.750.317.325,16 100 —

Segnano un incremento le voci relative agli impieghi immobi-
liari, ai mutui ed alle partecipazioni varie; & invece in diminuzione
quella dei titoli, sia per le svalutazioni apportate in sede di bilancio,
sia per Pavvenuto rimborso di alcune partite di Buoni del Tesoro.
Grande parte degli investimenti patrimoniali & stata diretta al finan-
ziamento di opere di interesse nazionale: costruzioni ferroviarie, bo-
nifiche, mutui a Provineie e Comuni per opere igieniche o case po-
polari, partecipazione alla costituzione di Enti promossi dal Governo,
quali, nell’esercizio considerato, ' Azienda Generale dei Petroli, I’ Isti-
tuto per il Risorgimento delle Venezie, 1’ Istituto per case degli im-
piegati dello Stato. E una multiforme e poderosa politica di opere



alla quale 1'Istituto concorre per lo sviluppo della capacitd produt-
tiva del Paese.

Alla somma versata per lacquisto di azioni di Enti privati,
fa riscontro, come gid si & notato, il fondo di ammortamento di
L. 9.014.206,79.

Risulta dal Conto Profitti ¢ Perdite 'aumento delle entrate per
premi, passate da L. 300.769.129,86 nel 1925 a L. 338.192.952,61 nel
1926, e quello delle entrate nette patrimoniali, che da L. 68.257.008,82
sono salite a L. 78.593.353,89.

11 rendimento medio delle attivitd si ragguaglia al 5,75 9.

A favore degli assicurati sono state liquidate nel 1926
L. 107.928.102,51, di contro a L. 86.313.780,67 dell'esercizio pre-
cedente.

Detta somma risulta cosi ripartita:

Per sinistri . . . L. 46.599.160,76
» scadenze . . . » 26.291.049,68
» rmiseatti . . . » 28.937.428,76
» rendite . . » 610046331

Totale . . . L. 107.928.102,51

Risulta pure dal Conto Profitti e Perdite che le spesa di pro-
duzione sono passate a L. 57.577.217,76 di contro a L. 51.154.632,79
del precedente esercizio, e che le spese di amministrazione sono sa-
lite nello stesso periodo da L. 16.655.075,31 a L. 19.110.565,74.

Tali aumenti sono in logica relazione con il notevole sviluppo
dell’ Azienda, dimostrato chiaramente dalle cifre della produzione e
del portafoglio. Giova ad ogni modo notare come le spese di am-
ministrazione si contengano in una percentuale del 5,65 9, dell'in-
casso dei premi, che costituisce una aliquota assai moderata quando
la si confronti con quelle risultanti dai bilanci delle Imprese di assi-
curazione sulla vita. '

Il quadro seguente presenta nella forma consueta lo stato dei
capitali in vigore al 31 dicembre 1926 nonché delle corrispondenti
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riserve, calcolate in base agli elementi tecnici pih volte indicati nelle

precedenti relazioni e successivamente depurate delle spese di acquisto

da ammortizzare,

Stato dei capitali e

delle riserve al 31 Dicembre 1926

Numero Capitali Rendite Riserve Riserve

contratli ! . assicurate | matematiche [spese e varie
assicurati

Porlafoglio dirello e precostituito . 409.683 | 6 114.087.881 | 9.022.345 | 981.335.924 | 2.695.717
Miste V e VI Prestito 200.697 | 717 640.618 — 348.913.831 113.064
Cessioni legali . . . . . . . . . |130.472 | 1.103.682.202 303,782 | 131.431.402 180.607
740.852 |7.985.410.701 | 9.326.127 [1.461.651.217| 2.889.388
7.400.000

Riserva

sopraprem!

1.471.970.605

Tolale riserve a garanzia di contratti in corso al 31 Dicembre 1926

(meno) Spese di acquisto da ammortizzare
Riserve nette al 31 Dicembre 1926 . : &
Riserve nette al 31 Dicembre 1925

Aumento riserve nel 1926 . g - : =

Accrescimento palrimoniale e nuovi

Aumento riserve nel 1926 .

Utile netto dell’esercizio

apporli riserve nel 1926

-

L.

»

L.

1.471.970.605 --
85,235,024 —

1.386.735.081 —
1.206.830.377 —

179.905.204 —

211.645.421,73
179.9056.204 —

31.740.217,73
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La cifra dell'ntile netto supera di L. 2.781.092,97 quella realiz-
zata nell’esercizio passato, che fu di L. 28.959.124,76. In base alle
disposizioni di legge ed ai criteri adottati in precedenza dall’ Ammi-
nistrazione, la ripartizione dell’utile dovra farsi sulle basi seguenti:

Utile netto da ripartire . : . . L. 31.740.217,73

A riserva ordinaria 10 %, L. 3.174.021,77

A riserva statutaria (il 4 %,
dell'anmento delle riserve mate-
matiche, eseluse quelle delle Miste

Prestito e della ex Cassa pen-

gioni) . . : ‘ v 6.238.118,72
—_— > 9.412.140,49

Rimanenza . . . L. 22.328.077,24

Di tale rimanenza il 5 %, (ciod L. 1.116.403,86) & da ripartire:
per 1/4 al Consiglio di Amministrazione L. 279.100,96
per 3/4 al personale . - . M 837.302,90

L. 1.116.403,86

Residua una somma netta di L. 21.211.673,38 da devolversi ad
ineremento del fondo di proprieta dello Stato, costituito per scopi di
pubblica utilitd da determinarsi dal Governo.

In seguito a tali assegnazioni, le riserve patrimoniali dell’Tsti-
tuto ed il fondo di proprieta dello Stato assumono I'ammontare di

cui appresso :

Riserva ordinaria . : : i ; L. 18.218.015,30
Riserva statutaria »  43.995.783,56
Fondo oscillazione valori . » 8.351.122,86

Fondo di ammortamento dei titoli azionari » 9.014.266,79
L. 79.579.218,51

Fondo straordinario di garanzia di proprieta
dello Stato

Totale al 1 Gennaio 1927 . . . L. 195.416.641,91

115.837.423,40

v
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Se a questa somma di quasi 200 milioni si aggiunga il valore
latente del portafoglio in vigore, che, sulla base delle condizioni cor-
renti e tenuto pur conto delle spese da ammortizzare, pud a sua volta
stimarsi in una cifra non inferiore ai 180 = 200 milioni, si vede che
I'Azienda, in questi 14 anni di vita, ha potuto costituirsi ew nihilo
un capitale prossimo ai quattrocento milioni. Constatazione che 'Am-
ministrazione & lieta di porre a suggello della presente relazione, perché
dimostra come gli alti fini morali e nazionali che in prima linea gui-
dano Pazione dell’Ente Statale nel campo della previdenza siano fe-
nuti presenti in piena armonia con le sane direttive di una avveduta

e proficua attivitd industriale della gestione.

Il Consiglio d’Amministrazione
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La produzione assicurativa propria dell'Istituto Nazionale delle
Assicurazioni perfezionata durante P'anno 1926, quella raccolta dalla
Compagnia di Milano e quella ottenuta con la cessione legale delle
imprese private ¢ data dalla tabella seguente:

capitali assicurati

Produzione propria dell'Istituto. . . . . . . L. 1.565.957.231
» ceduta dalla Compagnia di Milano. . » 86.026.132
Cessione legale delle imprese private. . . . . » 333.881.121
Confrontando tale produzione con quella delllanno 1925 si ha:

capitali assicurati nel
1935 i

Produzione propria dell'Istituto . L. 1.370.439.426 1.565.957.231

Produzione ceduta dalla Compa-
gnis di Milano .« - . wcwow B 74.684.081 86.026.132

Cessione legale delle imprese pri-
vate . . . . . . . . . = » 276737385 333.881.121

11 movimento del portafoglio ¢ dato, oltre che dagli inerementi,
dalle eliminazioni. Considerando il portafoglio diretto e ordinario del-
I'Istituto (escluse quindi le miste prestito e le assicurazioni popo-

lari), si hanno le seguenti eliminazioni :

capitali
assicurali
Per riduzioni . . . . L. 82.230.000
»  resecissioni . . »  320.559.000

» miseatti . . . . . » T76.888.000
» ginistri . 30.721.000
»  scadenze {1 19.058.000
RS e by e e e 30057000

Totale . . . L. 565.513.000

=

=
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Si sono verificate in misura notevolmente maggiore durante
P'anno le rescissioni e i riscatti, certo in dipendenza delle vicende
generali finanziarie ed economiche. Lo stato e gli incrementi netti
(ciod dedotte le eliminazioni) del portafoglio accennato risultano dalla
tabellina :

hH aicembee” M elto
1922. . . 2:322067.000 =
1923. . . 2762943000 440.876.000
1924. . . 3517.792.000 754.849.000
1925. . . 4.566.812.000 1.049.020.000
1926. . . 5.596.712.000 1.029.900.000

Al 31 dicembre 1926 la situazione generale del portafoglio in
confronto a quelle dei due esercizi precedenti & data dal prospetto

seguente :

Capitali assicurati al
31 dicembre 1924 1 dicembre 1925 31 dicembre 1926

Portafoglio diretto e

precostituito . . . 4.064.527.842 5.070.701.152 6.111.087.881
Miste V e VI Prestito  775.899.2569 T747.613.069 717.640.618
Cessioni legali . . . 833.789.364 855.945.247’. 1.103.682.202

5.474.216,465 6.674.259.468 7.935.410.701

11 portafoglio diretto e precostituito presentava rispetto all’anno
precedente un aumento di L. 1.043.386.729, le miste prestifo una
diminuzione di L. 29.972.451; le cessioni legali un aumento di
L. 247.736.955. 11 totale dei portafogli presentava un aumento di
L. 1.261.151.233.

L’esame del Conto profitti e perdite conduce a mettere in ri-
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lievo i dati essenziali della gestione assicurativa. I premi di assicu-

razione presentano P'aumento indicato dal seguente prospetto :

1924 1925 1926
PO 5 17.623.500,89 262.631.499,51 290.135.683 87
di premio
Portafoglio
direlto
8. - aumeanto
precostituite | i, yajore as-
8 — 45.007.908,62  27.504.194,36
all'anno pre-
| cedente
|
MPOT® 51 786.000,96  38.137.630,35  48.057.258,T4
Cessione dei premi
di rischi as-
sunti
da imprese
private aumento
Al - 6.351.629,39  9.919.628,39
| assoluto
importo 249.409.591,85 300.769.129,86 338.192.952,61
Totale
W T e = 51.350.538,01  37.423.822,75
soluto

Il reddito netto patrimoniale presenta una linea dimostrata dalle

cifre seguenti :

Reddito medio

Reddito delle attivita
1924. . . 57.072.931,76 5.60
1925. . . 68.257.008,82 5.70
1926. . . 78.593.853,89 5.75

Passando a considerare le voci di useita si hanno in primo
lnogo gli oneri inerenti ai contratti di assicurazione che ammontano
in totale a T.. 107.928.102,51 con un aumento nel 1926 di 21.614 321,84,
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Le spese di produzione e di incasso si concretano nelle cifre se-

guenti :
1924 1925 1926

Spese di produzione:

S“Irelt’g;tﬂf“g‘i“ di-  99800.119,00 44.028.785,89 49.243.297,40

sulle cessioni legali  5.724.437,91 7.115.847,10 8.333.920,36

Spese di incasso :

E“'ralz:‘{ft"‘f':'g‘i“ di- 499333036  4.803.430,89  6.243.734,36

sulle cessioni legali  1.036.391,72  1.289.895,97 - 1.730.596,21

Le spese di amministrazione presentano I'andamento seguente :

Percentuale
sull'ammontare

dei premi
1922, . . L. 10.104.649.21 5.20
1923. . . » 11.295.330,23 5.25
1924. . . » 13.168.075,06 5.27
1925. . . » 16 0655.075,31 5.64
1926. . . » 19.110.665,74 5.65

Le riserve matematiche presentano al 31 dicembre 1926 un in-
eremento di L. 179.905.204 rispetto alllimporto al 31 dicembre 1925.
La specificazione e il movimento delle riserve si puo desumere dalla

tabella seguente :

31-12 1924 31-12-1925 31-12-.1926  Differenza fra gli
importi al

31-12 1926 e al
31-12-1926.

Riserve mate
matiche . .1.073.994.663 1.267.098.265 1.461.681 217 194 582,952

Riserveespe-
se varie. . 2.575.119 2.747.958 2.889.338 144.430

1.076.569.732 1.269.846.223 1.464.570.605 194.724.382




31-12-1924 31-12-1925 31.12-1926  Dirffeenza fra gli
importi al
2 al 3--12-1925 e al
Riserva so- 31-12-1926.
prapremi per
aggravamen- _
to di rischi . 4,300.000 5 700.000 7.400.000 1.700.000
Totale delle

riserve . . 1.080.869.782 1.275546.223 1.471.970.605 196.424.382

Meno: Spese
diacquisizio-
ne rimaste da
ammortizza-
re{l). . . 52433378 6GR8.715.846 85,235.024 16.519.178

Ammontare
della riserva
al netto delle
spese di orga-
nizzazione .1 023.736.404 1.206.830.377 1.386.735.581 179.905.204

La situazione patrimoniale dell'Istituto presenta le seguenti prin-

cipali categorie di attivita :

31-12-1925 31-12-1926 Differenza al
31 dicembre 1926

Beni immobili. . . 33.726.702,19 79.372.339,62 45.645.63743
Partecipazione al ca-

pitale dell’ Istituto
Nazionale Immobil. 27.630.000,00 35.880.000,00  8.250.000,00

{1) Le spese di acquisizione sono caleolate al netbo degli utili delle Agenzie
wenerali gestite dall’[stitnto in economis.

L'importo di dette spese da ammortizzare al 31 dicembra 1926, secondo il me-
todo consueto indicato nell’allegato al bilancio, risulta da:

Spese relative al portafoglio diretto . . . . « « « » L. 83110.1567
» » alle cessioni legali delle {]umpagme .. . > 14.124.887
97.235 024

Meno : A.tumorta.manbn spemale eﬂ’at-t.unto a carico dei
bilanei dal 1923 al 1926 . . . : = .« » 12.000.000

Rimanenza da ammortizzare . . . L. 85.235.024



31-12-1925 31-12-1926 Differenza al
31 Dicembre 2926

Titoli di proprieta
dell'Istituto . . . 955.941.382,94 887.720.719,28 — 68.220.663,66

Valore di annualita
dovute dallo Stato . 184.031.693,43 192.830.790,87 + 8.799.092,44

Mutui e anticipazioni 176.180 492,58 347.606.032,30+171.425.539.72

Partecipazione al ca-
pitale costitutivo di
enti pubblici e pri-
vati (capitale wver-
sato). . . . . . 49.614.270,80 78.670.130,70 -+ 29.055.859,90

Deposito in conto cor-
rente presso Istituti
di credito. . . . 34.278.459,00 24.181.054,63 —10.097.404,37

Totale . . . 1.646.261.067,40
Attivith dIverse. . . w0 oaowemies v ox o o— 4040562587 76

Totale attivo . . . 1.750.317.325,16

Si rileva un incremento notevole negli investimenti in immobili
e nei mutui ed anticipazioni. 8i ha invece una forte diminuzio ne
nei titoli per effetto di alienazioni e di svalutazioni derivanti dalle
oscillazioni dei corsi. La composizione delle attivitda influisce note-
volmente sul reddito patrimoniale. Reddito notevolmeute superiore
alla media ¢ dato da mubui ipotecari, dalle cessioni di annualita dello
Stato, da prestiti su polizze ; un reddito pressoché eguale alla
media si ha dai titoli, un reddito inferiore dai beni stabili in con-
seguenza dell'importo notevole delle costruzioni in corso, e dalle

partecipazioni a enfi ed imprese.



Come le attivita indicate costituiscano la copertura delle pas-

sivita e delle riserve patrimoniali ¢ dato dalla seguente tabella che

mette in evidenza le principali categorie di passivita e di riserve.

Riserve matematiche

Somme dovute per sinistri, scadenze e
rendite .

Valore di polizze sinistrate pagabili a ter-
mine.

Riserve di garanzia; ordinaria e statu-
taria e fondo di ammortamento di par-
tecipazione al capitale azionario di enti
privati .

Fondo straordinario di garanzia (art. 15
del R. D. L. 29-1-1923).

Pasgivita diverse

1.386 735.581,00
23.679.417.36

17.029.841,79

72.152.836,82

94.625.750,02

1.594.523.426,99
124.053.680,44

1.718.577.107,43

Alle riserve matematiche si & accennato analizzando il conto

profitti e perdite. Nelle riserve patrimoniali si sono verificate le va-

riazioni seguenti :

31-12-1926 31-12-1926 Differenze

Riserva ordinaria . 12.1.:8.111,05 15.044.023,53 + 2.895.912,48
» statutaria . 31.743.945,60 37.757.664,31 + 6.0132.719,24

" oscillazione
valori beni mobili e

immobili . . . . 14.984.427 14 8.351.122,86 — 6.633.304,28

Fondo per ammorta-
mento di partecipa-
zioni al capitale azio-

nario di Enti privati  5.773.226,56 0.014.266,79 + 3.241.040,23



31-12-1925 31-12-1926 Differenze

Riserva speciale a ga-
ranzia di attivita
varie . . . . . 2225.621,70 2.285.758,80 + 60.137.10

Fondo straordinario
di garanzia di pro- _
prietd dello Stato . T1.503.938,56 94.625.750,02 +23.121.811,46

138.379.270.61 167.078.586,84 28.699.316,23

L’aumento della riserva ordinaria e della riserva statutaria ri-
sulfano dalle quote di utili netti dell’esercizio 1925 all'uopo destinate
a termini di legge.

11 fondo di oscillazione valori risulta dalle seguenti variazioni:

Fondo oscillazioni al 34-12-1924 . . . . . . . 14.984.427,14
Utili realizzati per rimborso alla pari

di titoli sorieggiati, per vendita ti-

toli esteri, per cessioni titoli . .  2.475.400,22

Riserva costituita in conseguenza ven-
dita mobili costituenti dotazione di

stabile in Perugia . . . . . . 150.000 — 2.625.400,22
Perdite su conversione buoni noven- N 17.609.827,36
nali in prestito del Littorio. . . 82.410,06
Perdite sui titoli per wvalutazione al
31 dicembre . . . . . . . . 15.959.598,72 16.042.008,78
Integrazione come dall'Uscita del Con- T .567.818,58
to profitti e perdite 1926
P P 6.783.304,28
8.351.122,86

L’aumento di L. 23.121.811,46 nel « Fondo straordinario di ga-
ranzia v deriva per L. 19.047.018,39 degli utili dell'esercizio prece-
dente e per L. 4.074.793,07 da interessi sul fondo stesso durante
P’anno.

Le risultanze finali del Conto profitti e perdite e dello Stato
patrimoniale danno una differenza attiva di L. 31.740.217,73.



Il 10 9, di tale somma e cioé L. 3.174.021,77 & stato devo-
luto alla riserva ordinaria e L. 6.233.418,72 alla riserva statutaria.
Della rimanenza il 50/, e cio¢ L. 1.116.403.86 & da riportare a ter-
mini di legge per 1/4 al Consiglio di Amministrazione (L. 279.100,96)
e per 3/4 al personale (L. 837.302,90). 1l residuo di L. 21.211.673,38
¢ dovuto all’ineremento del fondo straordinario di garanzia di pro-
prietia dello Stato.

I dati posti in evidenza sono chiaro indice della vasta comples-
sitic dellAzienda assicurativa di Stato e dell'influsso poderoso che
essa & destinata ad esercitare per lo sviluppo delle assicurazioni

sulla vita.

Roma, 28 Giogno 1927,

ALESSANDRO CERESA
PIETRO VIAMIN
DUILIO GALLI
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CONTO PROFITTI E PERDITE
E STATO PATRIMONIALE



ENTRATE

Conto Profitti e Perdite

I

I

Riporto delle riserve sui contralli in corso al 31 Dicembre 1925 al

netto delle spese di acquisto non ammorlizzale
Premi di compelenza 192G al netlo di quelli dovali ai riassicuratori:
Portafoglio diretlo ¢ precostiluilo
Cessione di rischi assunti da Imprese aulovizzale .

Diritti per emissione di polizze, allegali e quietanze, al netto delle guote

spettanti alle Agenzie Generali .

Reddito netto del Patrimonio .

280.135.693,87

48.057 258,74

1.206.830.377 —

F38.192.952 61

2.653.327,79

78.503.353,89

1.626.270.011,29




dell’ Esercizio 19206

USCITE
[ | Oneri inerenli ai conlratli d’assicurazione al nelto delle quole rias-
sicurale :
Porlafoglio diretlo e precosliluito :
Sinistri . X . P i . g §2.798.388,06
Scadenze . 26.164.909,53
Riscalli. 2 . 96.417.250.32
Rendite \’Il.dlu.le " 3 6.000.489,19
—— 101.382.046,10
Cessione di rischi assunli da Imprese aulorizzale :
Sinislri . : . . - : . : ; 3.800.772,70
Scadenze 5 . % : . L : = 126.140,15
Riscatti - . 5 : g 4 . 2.520.169,44
Rendile vitalizie. = 98.974,12
6.546 056,41
: — 107.928. 102,51
H | Prov vigioni e spese di produzione al nello di quelle corrisposte dai
riassicuratori
Purtal‘og]m diretlo e pl'ewbhtuﬂo . 40 243,997 40
Cessione di rischi assunti da Imprese amoruzale 8.333.920,36
57.5677.217,76
i Provvigioni d'incasso al nello di quelle corrisposle dai riassicuralori:
Porlafoglio direlto e precostituito . 2 o " 0 243,734, 36
Cessione di rischi assunti da [mprese autorizzate . ' . 1.730. 39!5,21
I ) 7.974.330,57
v Spese generali d’amministrazione . i i g 19.110.565,74
V'| Imposte:e Tases:. . . &« & % % . i 2 961.799,16
VI Quote d’ammortamento gravanli I'Esercizio . 5.241.040,23
VIL ) [ntegramento riserva oscillazione valori mobiliari. i 783 304,28
VIL | sopravvenienze Passive (al netlo delle Allive) . 217.8562,31
X

Riserve malemaliche e diverse relalive ai contralti ian corso al 31 Di-
cembre 1926 al nello delle spese d’acquisto non ammorlizzale .

UriLg nelto dell’ Esercizio

1.386.735 581 — I

1.594.529.793,56

31.740.217,73

1.626.270.011,29




ATTIVITA’

Stato patrimoniale Attivo e

v

¥

Vil

VI

he

X1
XTIt

XIv

XV

XVI

Beni immobili . . : . -

Azioni dell’ Istitulo Nazionale Immobiliare

Titeli di Oredito : s ; ; ; .
Annualita dovuate dallo Stato . : - :
Conlanti presso la Cassa cenlrale . : H . .

Deposili in Conlo corrente presso Istituti di Credito.

Mutui ed Anticipazioni :

a) Mului ipotecari - : - - : :

by Bovvenzioni ad impiegali dello Stato galdnme da cessione
del quinto dello stipendio . . E . -

¢) Mului su polizze d'assicurazione . - ok

d) Diversi

Valore di nude proprieta di Titoli

Parlecipazioni :

a) al Capilale costitutivo di Enti pubblici . . . .

b) al Capilale azionario di Enti privali . . . :

Depositi coetiluili presso Lerzi per riserve di riassicurazioni attive e
diversi. . . .« . . . S T

Saldi dei conli |HI versamenti in corso da |1a|Le di Agenne {:ene-
rall. . :

Debilori diversi .
Quielanze in corso di riscossione al 31 Dicembre 1926 : . .

Annualita dovule dai Gomuni di Pisa e Perugra |IEI I‘IS(aul di Ren-
dite vitalizie . ; i 3 : i

Spese d'impianto di Agenzie .

Mobili, macchine, libri e slampali . s . : . :

240 819.006,10

29.627 6449 80
76 446 354,55

712 926,85

32.250.000 —

6,420 130,70

79.372.339,62
35.880.000 —
887.720 719,28
192 830.790,87
58 792,46

24.181 054,63

347.606 032,30
§6,335,38

78.670.130,70

722.303,21

11.367.523,27
57.231.847,68

31.500.066,14
2 §16.155,06
673.233,67

1.750.317.325,16




Passivo al 31 Dicembre 1926 PASSIVITA’
I | Fondi trasferiti da Compagnie per ulili da pagare agli assicurali 404.084 42
Il [ Quote di riparto relative a contratti d’assicurazione della Compagnia
Italiana d'Assicurazione e della Comp. Nazionale Assicuralrice . 66.718,75
111 | Somme dovute e non pagale al petlo delle riassicurazioni . 3 A3.679.417,36
IV | Valore al 31 Dicembre 1926 di polizze sinistrate pagabili a termine 17.029.841,79
V | Depositi per premi e diversi . . . . . . . . . 1.596 680,11
VI Depositi costituiti presso l[stl‘nltn a garanma di riserve di rias-
sicurazioni passive . e L : : 2214.751,76
VI | valore al 31 Dicembre 1926 della anticipazione passiva verso la ge-
stione Rischi di Guerra in Nauganune per ncqmsto di titoli .
del Prestito Nazionale i e 58.613.143,21
VIIL| Creditori diversi R T 58.528.663,62
IX | Competenze diverse dell’esercizio 1927 . 2.620.638 58
X | Riserve matematiche e diverse:
a) Portafoglio diretto e precostituito " . 5 . 1 332.958.636 —
b) Portafoglio cessioni legali . : % 131.612.069 —
¢) Riserva soprapremi per aggravamento rischi . . 7.400.000 —
1.471.970.605 —
d) dedoltte le spese di acquisto da ammortizzare 85.235.024 —
| 1.386.735.581 —
X| | Riserve patrimoniali :
a) Riserva a garanzia usclllazwm valori bem mobili ed im-
mobili . . 5 . . . - . 8.351.122.86
b) Riserva speciale a garanzia di attivila varie . 2,985.758,80
¢} Fondo per ammortamento di partec]pazwm al capitale
azionario di Enti privati . L . : . 9014.266,79
d) Riserva ordinaria . . - : . . . - 15.044.023,63
e) Riserva statutaria . . . - - 2 3 37.757.664,84
Fondo straordinario di ga.ranxia (art 15 del R D L 29
Aprile 1923) . : e 5 : 94 625.760,02
167.078.586,84
1.718.577.107,43
Utice netto dell’Esercizio 31.740.217,73
1.7600.317.325,16
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Rilancio al 31 dicembre 1926

ALnggaTo N. 1.

Polizze perfezionate dell’esercizio 19026 ripartite per categorie di assicurazione

T Capitale Rendita Premio annuo | Premio unico o ek
CATEGORIA dei o
.| assicurato assicurata di tariffa di tariffa = .
conlratti rendita media
|
Vita intera a premio vitalizio 1609 68.372.392 — 9 406,631 — — 42 194
Vita intera a premio tem-
poraneo . o 789 38.891.453 — 1.705.038 — — 49.209
Vita intera a premio unico. 13 73.804 — - 36.636 — hGT7
Mista a premio annuo 40505 | 949.736.708 —_ 39.5679.536 — — 23 447
Mista a premio unico 91 264.912 — — 158.533 — 2.911
Termine fisso a premioannuo 5876 | 155.122.236 - 6.075.603 — . 26.399
Termine fisso a premio unico 8 83.850 - — 41076 — 10.482
Effetti multipli 301 8.914.429 - 420945 — — 29.616
Assicurazione di famiglia . 612 20.295 726 — 1.000.517 — - 33163
Doppia mistaa premio annuo 665 22.078.301 — 623243 — - 33.200
Mista a capitale raddoppiato 17 541.440 — 33.039 — — 31.849
Tipi misti speciali a prpm]o
annuo . - 1733 53.281.231 — 2.488.688 — — 30.745
Capitale difterito 2183 57.844.634 — 1.796.042 — 393.582 — 26.498
Rendita differita 306 - 268.604 72.090 — 62.462 — 878
Forme su due teste . . . 182 4.748.440 — 248,226 — — 26.090
Mista a premi decrescenti
tipp A. B.O.D. . . . 400 17.783.748 -- §90.932 — — 44.459
Termine fisso speciale tipo
Ao By s o E 126 6.860.704 — 34TATO— — 54,521
Dotale 1015 16.752.126 — 692,410 — - 16.505
Temporanea decrescente
mensile -. . . . . . 1404 B 747.505 - — 359.673 — 6.230
Forme speciali 1176 64.800.843 - 1.911.113 — b56.053 — 55.108
Rendite vitalizie 1mmedlal;e
s una testa . 95 i 325.959 = 2.231.5630 — 3.431
Rendite vitalizie immediate
speciali e su pin leste, 1 — 116.868 — 1.231.450 — 116.868
Capitale medio df
tutts le categorie
59107 | 1.495.209.391 711521 | 60.200.328 — | 5.070.595 — | & e %a5
Rendita medin di
gorie . .50, 1770
Assicurazioni popolari 23055 70.747.840 - 3.782.160 — - Capitale medioc , 3.0069
Polizze cedute all’ Istituto
dalla Compagnia«Milano» | 3076 | 86.026.132 53.452 | 3838020-- | 311280 — | Covtale metio, 28168
Rendita media . 2,430
85238 | 1.651.9583.363 764.973 | 67.911.103 — | 5.382.175 —




RBilancie al 31 Dicembre 1926,

PORTAFOGLIO
(MOVIMENTO DEI CAPITALI

6| ESTINZ VERIFI

§ | caprrant | Lo RIFICATESI
s in

2 :

e vigore per i P e

': s 'Pl'ill(‘-ipio s *le *e e
£ | dell’ esercizio | riduzioni rescissioni riscalti sinistri

- [ ¢ & i =

1022 | 1.772.541.000] 17.409.090 | 0.08 | 123.850.000 | 6.00| 15.376.000 |0.87| 15.506.000 |0 87
1023 | 2.322.067.000] 33.466.000 | 1.44 | 145.606.000 | 6.27| 49.647.000 [2.14| 14.358.000 |0.62
Forme ordinarie (1). . . 1024 | 2.762.943.000] 47577000 | 1.73| 169.429.000 | 5.77| 49.214000 | 1.78| 19.067.000 |0.69
1925 |3.517.792.000] s1.012.000 | 1.73 | 204.066.000 | 5.80 | 52.508 000 | 1.40| 22.724,000 | 0.65

1926 |4.566 812.000] 82 230.000 [ 1.80 | 320.550.000 |7.02] 76 888.000 | L6&| 30.721.000 |0.67

1922 | 423.825.000] 14.826.000 | 3.50 581000 [0.13] 8.952.000 |2.11 3.616.000 | 0.56

1923 | 402.044.000] 11.858.000 | 265 341000 |0.08] 9.250.000 [2.30] 2.604.000 | 0.65
Mi~ta V Prestitv e affini

(esclu;einﬁustrinllee—cu- { | 1024 | 384.594.0000 10.102.000 | 2.63 9000 | — 8.271.000 [2.15] 3.311.000 |0.86
lastiche).

1925 | 365.288.000| 6.540.000 | 1.79 23000 | — 6,800,000 | 1.86|  2.544.000 | 0.70

1026 | 303.891.000] 6.127.000 | L.73 e == 7.581.000 |2.04| 2.666.000 | 1.04

[ ] 1922 | 404.637.000 10,000 | — 16.014.000 | 3.96 LGOZ.000 [ 040  3.110.000 [ 0.77

w23 | 387.109.000] 12041000 [3.11| 4.172.000 |1.08]| 17.390.000 | 4.40 2.410.000 | 0.62
Mista VI Prestito . . . ( | 1924 | 358.245.000 10.950.000 | 3.06 341.000 |0.00| 12168000 {3.40| 3.002.000 |0.84

1925 |  330.748.000  6.012.000 | 1.82 135000 |004| 9211000 |2.78| 2.272.000 |0.69

1926 | 316.593 000] 4.975.000 | 1.57 = — 8.055.000 |2.83] 2.754.000 |0 87

(1) Non comprese le assieurazioni popolari.



DIRET TO

NEL QUINQUENNIO 1922-1926)

ALLEGATO N. 2

NEL QUINQUENNIO 1922.1926

INGRESS]I VERIFICATISI

NEL QUINQUIENNIO 1922.26

= CAPITALI
cagirnze Produzions 'g Derivate . "
8 TOTA rilazfonata — U vigore
compress | o VARIE Y - LE o ﬂl:ﬂ'ﬂm'ﬂo d (da rotaLy nll: fine
decrescenze | '* 21 ewinisioni | {al netro delle = riduzioni ingressi
delle m rassicurazioni = - Er dell’esercizio
temporanee| o o o passive) = e varie)
(]
10.574 000 ;0.61| 17.119.000 [0.96] 199.833.000 |11.28{ 726.610.000) 9.412.000 | 13.337.000 | T40.350.000 2.322.1)87.(2:1
15704000 |068) 30.116.000 | 1.68| 298.077.000 |1283 713.862.00014787.000 | 10304000 | 738.953.000f 2.762.943.0 l
16.704.000 |0.50 | 42543000 | 154 | 334 534.000 |12.10{ 1.058.280 000] 19.908 000 | 1i.105.000 | 1.0¥9.383 000 3.517.792.00:;]
18,782,000 053] 54.071.000 |1.57| 414.063.000 |11 77] 1.305.616.000| 22.620.000 | 44.838.000 | 1.463.083.000] 4.566.512.000]|
19.058.000 |0.42| 26.057.000 |0.70| 565.513.000 |12 .38} 1.541.509.000] 31.464.000 | 22.320.000 | 1.595.293.000] 5.596.712.000
s e 770000 |0.18| 28.475.000 | 678 — 3.356.000 |  3.610.000 6.966.000) 4{)2,044.00(}|
3.000 | — 1008000 |o.2s| 25.06L000 | s23 — 3.880.000 | 3.734.000 7.614.000 384.5&14.000{
= — | 4738000 |123] 206.429.000 | 6.7 = 3,301.000 |  3.822.000 7.123.000 365.288.000|
= = 1.934.000 |0.53] 17.850.000 | 4.88 — 3.453.000 3.000.000 6.453.000 353.391_000|
80.000 | 0.02 037.000 |0.26| 18.400.000 | 5.19 - 2 208.000 2.229.000 5431000 3540.926.000
= — 380,000 ooo| 21,117.000 | 529 T 3,469,000 120,000 3.559.000]  387.109.000
= — 348,000 |0.09| 36.361.000 | 9.39 = 4.351.000 3.146.000 T7.497.000] 358.245.00
- — | 5018000 [ 1.65| 32.379.000 | 9.04 = 2,500,000 | 2.202.000 4.882.000] 330.74 8.0[){]'
- - 1.342.000 [041] 18.974,000 | 5.74 - 2,278,000 2,540,000 4 818,000 316 593.000l
= e 655.000 |0.21] 17.374.000 | 5.48 = 1.843.000 2,480,000 4.323.000] 303.542.000




Bilancio al 31 dicembre 1926,

PORTAFOGLIO ORDINARIO ISTI

(Riassunto geunerale delle riserve stimate sui contratti

NS Capitale assicuralo
CATEGORIA del ‘contratil ] . ;
A premio annuo a premio unico
Vita intera a premi vilalizi 15.754 279.513.974 -
Vita intera a premi lemporanei . . . . 8.558 203.113.980 —
Vila intera a premio unico . . . . 6.970 — 27.795.79%
Mista a premio annuo . 198.256 3.758.406.005 -—
Migla a premio unico 13.944 — 35.460.623
Termine fisso e dolale a premio annuo 39.022 695.449.128 —
Termine fisso a premio unico . . . . . 2.505 - 7.240.478
Tipi misti a premio annuwo . . . . . 23.405 481114941 —
Tipi misti a premio unico . . . . . . . . 1.986 — 5.921.973
Mista capitale raddoppiato 132 3 682.380 165.707
Capilali e rendite differite a premio annuo . . 10,037 151.368.162 —_
Capitali e rendite differite a premio unico 3.274 - 14.086 683
Categorie varie su due teste . . . . 670 14179.424 137.401
Mista a premio decrescenle . . . 2.378 52.996.695 -
Termine fsso speciale . . . . . . . . . . 1.824 2.826.922 720.214
Temporanea decrescente mensile . . . . 13.121 - 30.205.172
Forme speciali . . . . . . 5.230 122.845.012 16.141.380
Rendita vitalizia immediata . 3.977 = —
Rendita vitalizia immediata e su pil lesle 151 S o
Sinistri e rendite di invalidita . — — =
Categorie con una parte a T. F. . (88 7.551.050 262.769
Assicurazioni popolari . 20.968 71.763.827 448.325
Riserva utili per diminuzione di premio = = ==
Ex Cassa Pensioni di Torino . 26.903 10.086 231 7.996.769
Misle prestito trasformate 930 16.732.056 =
409.683 5.067.620.787 146.458.004
6.114.087.881




AvLecaTo N. 3.

TUTO (DIRETTO E PRECOSTITUITO)

ordinari in vigore alla data del 31 dicembre 1926)

—
Rendila Premi Riserva malematica Rate di premi-u Hisaria Riserva
assicurata annui & weriito; wonip | & pesnils viskeo pm:]}eriag‘;‘;nn definitiva spese

— 9.752.769 45.040.148 —_ 1.568.746 H.371.402 —
-— 8.240.626 28.660.275 - 1.160.4&1 27.389.794 572.317
Y = — 16.881.639 — 16.881.639 246.402

- 161.054.914 B48.b48.811 — 20.865.001 b18.683.810 =
= = - 23.111.070 — 23.111.070 281.341

— 28.233.610 114.528.601 = 5,706.568 109,122.033 -
- — 4.802.161 == 4 802161 Hb.974
- 21.334.562 90.24:3.635 -_ 3.612.823 86.630.812 14.070
4.756 - — 3.493.903 — 3.493 903 43.922
-_ 232.274 602.615 14.588 24.432 592771 300
1.610.015 D.B565.H88 29.692.258 — 1.132.351 21.5669.907 12.864
194.361 -= — 10,384 846 3 - 10.384.846 142.969
900 T63.549 1.874.59% 07.264 132.117 1.830,731 449
==t 4271334 14.435.542 - 642077 13.793 465 227.225
= 3.942 962 11.058.853 472.678 434.482 11.097.040 8.600
ST ez = 520.098 = 520,098 105.000
748.782 4.102.897 13.161.225 4.893.30 369.380 17.685 236 240.300
6.043.307 — — 39.364.121 — 39.364.121 491.957
420.194 - - 3.831.288 - 3.831.288 47.904

- —_ — 460,727 — 3569.727 -
- 256.439 3.200.966 167.126 41.967 3.416.124 2.173
— 376.636 2.148.941 368.601 6.294 2.601.248 1.960

= = - 43.039 — 43.039 -
— H4b.H17 5.250.085 7.299.026 — 15.549.121 100.000

= £03.858 4.328.286 — 16.757 4.311.529 —
9.022.845 248.877.435 909.954.844 116.094.556 44.713.476 981.385.924 2.595.717

1.026.049.400
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Bilancio al 31 Dicembre 1926

Cessioni

Movimento dei capitali

Estinzioni verificatesi nel quin

Anno ,{'Eplme i

) in vigore

di al principio ridgsirmli g per - per i per W5 per 0o

esercizio| dell’esercizio | (capitale | % | regcissioni | riscalli 4 sinistri . scadenze 5
e SCOM PATE0)

1922 339.142.075) 1.706.252] 050 24415750 7,20 3.500.131) 1,03) 1.937.468) 0,567 400 —
1923 372.114.028| 5.925.994 1,69 25.071.112) 6,74 7.595.482] 2.04 1.576.673] 0,42 43.0131 0,01
1924 471.935.651] 7.052.802] 1,49 249284300 5,28 11.465.647] 2,43 3.161.715] 067 120.0800 0,03
1925 633.780.364 6.992.249] 1.10] 31.412.232] 4960 13.189.252| 2,081  4019.011] 0,63 169.633) 0,03
1926 SH6.945.247)  7.895.022] 092 56330977 6,58 16.413.997] 1,92 4.422.307] 0,62 121.633] 0,01




Legali

nel quinguennio 1922-1926

Arneaato N. b.

quennio 192z-1926

Ingressi verificatis nel quisquesnio 1922-1926

Capitali
T P Produsisgs TorALE in vigore
OTALRE i OTALE roduzione 4

Vatia Y, ¢ g o € Pl i .. | Riattivazioni| : a'l,la "".e_
eslinzioni di Portafoglio userite dell’esercizio ingressi | dell'esercizio
582734 0,17] 32142735 948 54035001| S6.177.826) 118472779 G77.000] 119.149.779  372.114.098
801.367| 0,21 41.013.641f 11.02 - 41.013.641) 138 956.044]  1.878.320] 140.835.264] 471.935.651
898524 0,19] 47.627.198] 10.09 T67.003 48.394.291] 208.585 524 1.662.480) 210.248,004] 633.789.364
5609271 0,08] 56.343.304] 8.89 — D6.343.304| 276 737.385 1.76G1.802) 278,499,187 856.945.247
2.393.170] 0,28 87.575.106] 10.23 - 87.57H.106] 333.881.121 1.430.940) 335.312.061] 1.103.6582.202



Bilancio al 31 Dicembre 1926,
CESSIONI

Riassunto generale delle riserve stimate sui

T CAPITALE ASSICURATO e
CATEGORIE
DEI CONTRATTI a premio | a premio ABSICURATA
annuo unico
Vila intera a premio vitalizio . . . . . . . 2.44% 28.0066.818 —
Vila intera a premio lemporaneo . . . . . . 1.864 27.481.561 - -
Vila intera a premio unico . . . 2239 e 360.544 e
Mista a premio annno . . . . - . . . . . A1.46G3 335.181.848 -~ -
Mista a premio unico . . . . . - 1.754 - 3.347.9156 -
Termine fisso e dolale a premio annuo . . . 17.214 116.048.920 - —
Termine fisso a premio unico AT — HT6.4T4 —
Tipi misti a premio annuo . . . . 34.060 198.465.351 — -
Tipi misli a premio unico . . . 846 — 1.352.708 -
Mista a capitale raddoppiato e mmhmaﬂum di
calegorie fondamentali . . . . 2.945 20.856.651 A38.077 —
Capilali e rendite differile a premio annuo. 8.788 49.590.863 — 190.025
Capitali e rendite differite a premio unico. 400 — 728374 2.186
Vita intera e misla su due lesle . A3 3.880.989 16.212 —_
Mista e termine fisso utili garantiti . . . . 14.532 153.149.123 — .-
Temporanee varie . Bty 1.762.130 1.600.957 —
Forme speciali . . . . . . . . . . . . 2212 24.816.613 51,068 1.900
Rendile vilalizie immediate . . . . . . . . 159 — —_ 104156
Rendite vilalizie immediale su due teste . 6 - - b.515
Sinistri d'invalidita . . . . = — — —
130,472 1.095.300.873 8,351,329 303,782
1.103.682.202




ALLEcaTo N. 6.

LEGALI
contratti in vigore al 31 Dicembre 1026.
RISERVA MATEMATICA
T ATt RATE DI PREMIO | RISERVA | RISERVA
a premio a premio scadenti nel 1927 DEFINITIVA SPBSE
anmuo unico
1.097 b36 1.966.515 — 79.606 1.893.909 —
1.171.921 2.413.671 - 77.423 2.336.248 85.000
— - 176.594 — 176.594 4.384
15.514.956 34.037.747 e ) 1.468.461 39 569.256 -
= — 2,061,691 = 2.061.691 29.200
5.084.933 12.701.302 - H89.953 12.111.349 =
T — 339.082 — 339.082 5.394
15.6:30.468 30.842.012 = 1.413.236 38.428.776 —
= -- 051.398 - 051.398 17.594
1.923.434 3.405.078 193.063 163.756 3.434.38 £.000
2.061.740 8758202 LS 247.400 8.510.802 10.345
= — £51.916 - 451.916 9.000
202.656 349 588 0.8474 18.768 333.694 =
B.149.957 95.647.142 ._ 871.757 24.775.385 —_
24.166 17.083 30.604 1.9456 45.832 5.000
1.165.256 9 907.982 31.903 08.417 2.141.468 600
== — 747618 — 747618 9.500
= = 47.296 — 47.226 590
=5 - 74.713 — THTIB -
51.327.012 131.389.412 5.115.772 5.023.722 131.431.462 180.607
136.455.184
£7= | Corporate Heri




AlLegato N. 7

Bilancio al 31 Dicembre 1926

Valutazione delle spese d’acquisto daammortizzare al 31 Dicembre 1926
sul Portafoglio diretto e sulle Cessioni legali

Portafoglio diretto

Anno Spese d'acquisto (1) Spese da ammortizzare
1923 L. 202098567244 X L. 0.213.238 = L. 4328427
1924 »  20.809.11990 X » 0417204 = »  12.439.167
1925 »  44.038.785,69 X » 0.612.662 = s 26.976.486
1926 »  40.24320740 X 0.790.420 = »  39.366.077

e A — L. 83.110.157
143.389.775.43

Cessioni legali

1923 L. 3.352.563,16 > L. 0.213.238 = L. 714894
1924 » 572443701 X » 0417204 = »  2.388.773
1925  » TI5847,00 X » 0612562 = »  4.358.807
1926 » 533392036 X v 0.799.420 = »

6.662.305
. PR » 14124867
24.526.768,63 e

L. 97.285.024

(Meno) ammortamento speciale effellualo a carico dei bilanci dal 1923 al 1926. » 12.000.000

L 85.235.024

(1) Tenuto eonto degli utili e delle perdite derivanti dalla gestione in economia di Agenzie generali.



TTTOLT ITALTAN]E K s

Esistenza al 31 dicembra 1926 DIFFERENZE RATEL
- === rx il valore msdis di com) &
Valulazlone precedente : 21 31 dlcambon 1igt ed i} va. | nierassi
TITOLI truan: (Curso, al 3) disssmles 197k Taltayigas lere sacsads 1n. Taluiasione | s squmpatenm
i Guplists w el nd b apaipien B dicembre 1936 a1 31 dieambre. 1936 il
ol Cora Valars sffstiva Corse | Vabirs sffattive T b tore
] ] T ] ¥ [] T B L] [
Titoli di Stato o garantiti dallo Stato. \
Fendita Ttal PR -1 R e A ) [l 400 | 7885 12,535,628 48 | g0 12268, 358,55 ‘us A7 106083
Tl o u::ﬁ “|t90]i] . SEL i Eoioe SR i 'm}m. 5 51938, :'?’.sa A mm’_..f«ﬁu.m -0, e
1d. L T RS T R LUG3.600 —  M,205 S64.761,04 | w070 706,002 — e oR060.06 [ 1179060
Id. 1 IR s eoaciearis sow o . 2530 g3 AE 44005 1.119.853,07 | 4075 ]..(IE-O.W.’T,“E: S 42 "y
I, il (Modeness). . . Sl A § : 5,606,600 44,205 H%— I&;ﬁ égﬁgﬁ,% s a1 R4S
iy roeom - . _ o - [] - e aaw " aw
s "i’.{. — ;?:‘::n:ﬂl;.; °: T [k ;ﬂﬂ 5 fypis 405662 — | 277.918,25 I wats|  GsTs
Prestito Nasionsle 450, (Bm 1945 . . . . . . . . .| .. Leoooo0—| 7m— | L170.000— | 72— | |.u&9.lﬂ‘n— A0 —
T, B R se o« e s v 1480000 - | 88— AN — | msm | 47.787,50 . AB1250
Prestita Conssolidato 5%,. . . . . . . - . . e | 12646900 - | s1075 | 1180287728 | ae0 11,340 |l§§.30 L wareeast
Id, 5%, (Fw. 1918) . . . . . . . . .| .- | ‘375080800 — 86,50 J&Hﬁ?ﬁh— 6,50 324452677 —
Id. B, (Em 1990 . .. L. saoaa oo | 938610 57,50 2&1 4915756 — | s 287.491.575 —
Preatito del Littorio 5 %, (Bm. 1096) ., . . . . . . . .| .. TL900 —] 8750 A6.500,412,50 | g150 36.500.412,50
Debite Redimibile 3/, %, uetta . OREE T iy e Tob 7800 —] 350 — 264600 — || g20 - 241.920 — . ﬁt?::— }.;;}m
Id 39, netio < port. P0G 1 BI7.800 - | 535 986.570 — | 206 - 95,858 — I n:m = i rﬁu:
£ S PR i pom, WOE07 - a0 908 b0 —| w5 15,194,025 — || 306 12,882,085 — e HE1A) 15423876
Certificati ferroviarl 3,85 %, netto . . 10| 198534366 100 — 1.985,343,60 | 100 — L85 348, 40 s rs e
Obbligazioni Ferrovie Ttalisne 3%, lordo (Adr., l'[adn-- -sm A0 | g 730,000 —| 2056 11.250.960 — | 28475 L. 197,540 — P LG540 —
Serie A. B. 163 70500 | @80 44.520 — | 97750 44,122,50 i 97,50
1q:  Bueravle Tivecasel 3Y,:lode = & z « en|20m|  1oi7s00 —f eso - 560.500 — | ar7re | B64.712,50 5018750
1. Strade Fereate del Tirreno B %, lordo . . . 2087 1 518500 —| 400 - L214800 — | a91 — | LI18T.467 — iy EriiH]
1d.  Ferrovia Maremmana 6%, loedo . . . . . .| 2190 1096000 —|| 435 - 052,660 — | agTm0 | 870,526 — i B —
Id.  Ferrovin Centrale Toscana 5%, lorde. . . . .| (00 B0RG00 || S0 — SORH00 — | 49895 501.441,256 ool 1LOGE.TH
Id.  PFerrovie comuni Bomane 3%, lordo . . . . 540 420000 —|| 280 -~ 2§5W£ = | M6 — Zﬂﬁ.ﬁm = s 2400 — s
1d.  della Societi Italinon Strade ferrte Me- | port. | 103 96500 —| 25155 54.307,05 | a7 - 49,601 — e 420,06 563,51
ridionali 3%, lordo . . . .| vom. | 11508 | 5OAG5N) —{ 38155 3.365.733,10 | a7 — H008.043 e s g0,10 | me5e00n
4. dellaSoo. lal. Sir. ferr. del Meditorr. 4 %, neteo. | 1406 TH8.000 —| 335 - 481060 — | 310~ -M.E.IEIJ — o 3RH00 — 3
Id.  della Compaguia Reale detle fereovieSar- | port. L] £500 = || 357,80 2.320,20 || a3 2,007 — REE =405
de 8%, lordo (Serie A). . . . | nom. Bin 206000 | #5780 157258 — | am 156050 — i 21238 — 1.560,50
I d-uqt..uwmnin Beale dells focrovie Sar. | port 2 1000 —|| 257 80 _515,60 - | 4406 - B 43'1"H'w
de 8%, lordo (Serie 1), . . . . | mom. | #13 06500 — | 37,80 | 100.4T1,40 | a2 - I 92,009 - i 14. i:'_;uu e
Id.  della Compagnia Reals dalls ferrovia Sar. | port. | 234 17000 | #7580 6022620 | 2m — | 52,182 . 81 671,56
de 8%, loedo (Serie 1879 82) . . . | mom. | 533 | 2661500 - | %780 | 1.872.269,40 | 223 — 1. 187,029 — T 124040 | 1618309
4. dells Soe, It Ferr. second. della smaguu, | s ABL500 —| 38— | 300.205 — | s0— | SR6.130 — i 23075 — n
Id.  Ferrovia Udine-Pontebba 5/, lordo . .| 1665 827 500 —§ 370 — 612,550 — | 580 — Eﬂhﬁﬂﬂ-— FE 165060 — oAty
Id.  Socleth Subalpina Impr ferroviavie 6 %, . . . [20000 | 10000000 —f 485 - B.T00.000 — | 436 — BT00.000 — “a = E 1000000 —
Cartells di Credito Comnn. & Prov. Homa 3%, %, netto. . . | 8082 | 1846000 | 340 1.255.280 — || 207 — I-ﬂg(i.&‘ft -- S 168756 - | 1730625
T, i, . Milano-Genovn | port. | 916 L6000 - || (50 — 622,880 — || 60760 J;'uﬁ-im-— i m:¢11::-- ol
B, ¥, netto F a0 | sw000 | 680 571.200 — | eo750 510,300 — 0o —| ...
Id. i Credito Fondiario del Baneo di Napoli :ll,r,*,r, pettn, | 1460 TH000 - | 47855 552,288,580 | 166 — 534 360 — i 17 925,80 6357 50
1d.  Prestito Unifiesto dells Cittd di Napoli 5%, lordo . |2330 2330000 - 50 — 1187000 — | 61— L190.381 — | 23301 — ‘s i
Obbligazioni delle Venege 350%, netta. . . . . . . L e | mmsssw | 674 21.097.856,60 | 652 20.990.142 — e TG0 ...
Id.  Prestito Austrinco 8,50/, natto . ;i F?xm 7.060 000 —| 450 — 26.832.000 — ¥ 468 — 25.837.600 — i SHLA00 - | 151.396,83
Preatito di Stato del Hegeo d'Ungheria 79, netto. . , . .| 5600 |  S887500 . 43 — 2515476 — || 407 — 2.431.826 — g 3860 — | 8708042
Compaynis Minersria Colonisle 504 . . . . . . . 3790 | Lsen000 | 4veso | 1640312 — || 4aas0 1.640.312 — e e s
Obbligasioni i In dei Murai ni dan-
- Mmd-tlﬁnl terromato & 4 nette . . . .| 570 | L6000 {3 | 1142260 — | me— | LOT3.380— e GHER0 — | 14360 —
Cartelle emesse da lstituti di Credite Fondiarie 935,666.154,08 786.105.802,62 780.035.330,26 |  42.550,25 | 6.114.022,61 | G16.453,11
Cartelle lstitate Italisno di Cred. Fondinrio 34, 0 netto . | 1381 0500 - 876 — | 17875 — || 35780 | 493.707,60 v BAGTH0 | 604ET
Id. i, il 0o metto . .| S080 ) 2044500 | 308 - 1.627.422 — || 074 — 1.529.286 — o PRAS6 - | 0440 —
1 i, i, BOa » . .|13121 | 6.560500.-Y $156 — 5.445 215 — | ssss0 | 5.031.903,50 i HAMIS0|  SRO00625
1d. Cred Fond. ex Banca Nazionale 3%, % netto . . | 664 432,000 —| 475 — 410400 — || w750 | 395,280 — i 16 130 — 4000 —
I, id.  Cmasa di Risp, di Milano 3,50 0 netto, | 955 HTT500 — 40 — 382.000 — | 377,50 360.512,60 - HARTHO|  AATEHR
1. il i id # 0 metto. | 3 HO00 =] 430 — | 3.560 — | me50 | 3164 — e 196 — Hr—
Id. s, Cr. Food. dells Venesls jex Caas. Risp. Voronn) 3,70 o | 2044 L0000 —! 40— | 838,040 — || 406 — 27 820 - R 10290 — Q551,25
1. id. il id. | Gy . (20598 | 027000 —| 476548 | .T93.510 — || se0— 5.031.660 — e LT6LAG0 - | 19871250
1, i, . i, 8% .| 30000 1500000 40— | 1440000 — || 461 — 1.353.000 - i ST000— | 22500 —
Id. Cred. Pond. Monte dei Paschi di Siens 311, %o netto. | 2430 | 1216000 — 370 | 899,100 — || arase 905.175 — G —| ... 100631,25
I, i, id. B Ojs lorda, . | 1.750 70,000 —| 300 ~ 682,500 — || 3sam0 669,875 — A 13425 - 9.231.9%
Id.  Istitoto Sardo di Credito Fondiavie 45000 . . | 363 | 170500 - | 4200 148 260 — || 400 — 141,200 — S 700 — 16068 6
Id. latituto di Credito Fondiario dell'lstrin 5 9 netto, | 4950 95,000 - BA- | 420,750 — | s8— 450,600 — 14550 - - il
1d.  diCred, Foml. & Com, della Veneala Tridentina & 0jo | 9700 [ 970,000 — 03 802,400 — | o150 8B7.550 — o 4880 —
1L latitnts di Credits Fondiario di Gorixis 6 %, , . |20000 | 2000m00—| gx— | L840000— | 02— 1.A40.000 — . il
Agioni Ist. Naz. di Gredite p. il Lavors ltaliane s/l Estero 8 %, %/ 100000 | 5000000 — 50— BAN0000 — | 60— B.000U000 - oo i el
Obblig. di Credite Edilizio 5% netbo . . . . . . . . | EmoEn | e s17 600 - | e na0n 13.917.600 — | 48306 13917500 el 156 318,75
. i, . BE0%n = . . 28565 | 142200 | BOD 14.282.500 — | 600 14282, 50 — R i 166,854, 37
I, Coosarsio di Uredito per be Opere P-M:nuhas % n-.ln 5450 | AT.TE000 —{ 480 - 45816 000 — | 411 — 0,220,950 — e 1 5060 — it
M. Ist di Cred. per Tmpreso di Pabblica Ueilish 6%, . | 11890 | sowsm0— 40— | 5588300 — | 46 4563010 — cev | TEG.980 —
| SA—
Obbligazioni di Prestiti Comunali 116.528.800 | 109,944,932 — mmmw 20525 — | 9.197.663,50 | 681.006,23
Preatito dells Citth di Genowa 5 Ofy netto . . . . . . o] A | asimooo —{ g0 — 4 853,600 — | Team0 5672, %2 ki) o 154045497 50
Preatito Unifieato Citth, di Milano & %o metgo. . . . . . .| 4067 8700~ 7150 mmn, w5 | ‘mﬂ,ujll 25 A a5 5000,
5.225.700 — | 4.145.820, 50 i un.saz ® — 204.197,76
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