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RELAZIONE

DEL CONSIGLIO D'AMMINISTRAZIONE
SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1923







L’andamento della gestione nel 1923 presenta per la nostra Azienda

caratteri notevolmente diversi secondo i vari punti di vista dai quali lo
si consideri.

Il bilancio e i risultati industriali dell’amministrazione de! portafo-
glio non hanno forse trovato in alcuno degli esercizi precedenti le con-
dizioni di stabilita e di floridezza che caratterizzano il 1923. Il basso
indice di mortalita, la persistente elevatezza del saggio di impiego dei
capitali, il progresso della organizzazione interna che si rivela nel mo-
derato ritmo delle spese, l'entita degli accantonamenti ed ammorta-
menti cffettuati nei precedenti esercizi, pei quali fra I'altro la spesa di
acquisto dei vecchi portafogli ¢ ormai interamente coperta, tutto cié ha
creato condizioni tali che fanno del bilancio 1923 un indice fortunato
di quelli che potranno essere in regime di piena efficienza e tranquillita
i risultati di una cosi vasta e florida azienda.

Se invece consideriamo il 1923 dal punto di vista della organiz-
zazione periferica e della efficienza produttiva, non possiamo non rile-
vare una certa stasi nel normale sviluppo della raccolta degli affari, e
cid per cause ben note, che risalgono da un lato alla breve crisi dovuta
al periodo di agitazione per la riforma del regime assicurativo, dall’altro
alla necessita in cui I'Istituto si ¢ trovato di riformare la propria orga-
nizzazione produttiva al termine del primo decennio di vita, in un mo-
mento in cul venivano a scadere contemporaneamente tutti 1 mandati
dei suoi Agenti Generali.

Cid nonostante la massa delle nuove acquisizioni dell’esercizio ¢

stata, come vedremo, non inferiore a quella del 1922, ed ha superato i
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7oo milioni di lire, non compreso in questa cifra Papporto delle ces-
sioni 4o ¢ 30 per cento cffettuate dalle Compagnic a norma di legge.

Ma quel che pitt importa rilevare si ¢ che la linea della produ-
zione diretta, dopo la momentanea flessione del 1923, ha gia ripreso
ner primi mesi di quest’anno il suo andamento crescente, con un indi-
rizzo cosi favorevole da togliere ogni timore di un possibile prolun-
garsi di questo periodo di relativo ristagno.

La nuova organizzazione della produzione ha mostrato cosi di ri-
spondere ai criteri che ’Amminisirazione aveva tracciato ; ed ¢ motivo
di particolare soddisfazione il successo che gia chiaramente si disegna
delle Agenzie rette dall’lstituto in gestione diretta, come quelle di Roma
e di Milano, venute in quest’anno ad aggiungersi alla prima, istituita
fino dal 1921 in Napoli.

L’esercizio 1923 restera memorabile per il nostro Istituto come
quello in cui, attraverso la riforma del regime assicurativo, sono state
fissate le nuove direttive dell’Azienda e tutta una nuova politica indu-
striale ha dovuto essere delincata ¢ posta in atto.

Ristudiati i rapporti con le Compagnie private alle quali la nuova
legge conservava il diritto al lavoro nel ramo vita, si é giunti per que-
sta via ad intese che migliorano il lavoro amministrativo delle cessioni
legali, e consentono relazioni pit facili e di maggiore correntezza
con le imprese stesse, senza nulla togliere al prestigio dell’Azienda Sta-
tale ed alla sua influenza sul mercato assicurativo.

Di fronte all’accentuarsi della concorrenza, I'Istituto ha posto ogni
cura nel dare la massima efficienza alla propria organizzazione cosi cen-
trale come periferica, e ¢i0 senza eccedere, anzi riducendo alquanto,
specie per quanto riguarda la produzione, i limiti di spesa precedente-
mente raggiunti. Ma purtroppo la situazione del mercato non ha per-
messo, n¢ sembra si avvii a permettere, quella moderazione delle spese
di acquisto che ¢ tuttora nei voti; e a questo riguardo non apparira
forse fuori di luogo che una viva esortazione sia qui rivolta alle imprese
che dividono con I'lstituto l'alta rcsponsabilita dell’esercizio del ramo

vita affinché sia evitato al mercato il danno che indubbiamente gli de-
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riverebbe da una concorrenza impostata su una assurda lorta di provvi-
gioni.

Fra 1 mezzi che I'Istituto ha ravvisato necessari per rafforzare la
propria organizzazione produttiva & stato, come vedemmo, la creazione
di un nuovo Ente assicurativo destinato a fiancheggiarne I'azione peri-
ferica con un lavoro esteso a tutti gli altri rami assicurativi, Le « As-
sicurazioni d'ltalia », impresa sorta sotto gli auspici e con la prevalente
partecipazione dell'Istituto al capitale costitutivo, ma con lintervento
anche di alcune fra le migliori Compagnie italiane, esercita fin d’ora
attraverso l'organizzazione produttiva dell’Istituto, le assicurazioni contro
gli incendi, contro gli infortuni e la responsabilita civile, contro la gran-
dine, per i trasporti, contro i furti e la rottura dei cristalli.

Di un’altra impresa assicurativa, sorta nell’esercizio precedente con
larga partecipazione dell’Istituto, abbiamo veduto delinearsi il successo
attraverso i risultati del primo bilancio chiuso al 31 Dicembre 1923 e
gid approvato dall’Assemblea degli Azionisti. Vogliamo parlare dell’U-
nione Italiana di Riassicurazione, fondata col consenso e col concorso
quasi unanime delle imprese assicurative operanti in Italia, per ripren-
dere, attraverso le necessarie trasformazioni e¢ in un ambiente meglio
appropriato quel lavoro di riassicurazione che I'Istituto aveva per alcuni
anni esercitato direttamente in condizioni disadatte.

Tali condizioni, ove si fossero prolungate, avrebbero rischiato di
compromettere il felice risultato che a vantaggio del Tesoro dello Stato
I'Istituto aveva potuto conseguire con la gestione dei rischi di guerra
in navigazione. La soluzione raggiunta, non solo ha eliminate siffatto
pericolo, ma ha permesso il sorgere di una prospera Azienda nella quale
I'Istituto é fortemente interessato, ed attraverso la quale pud esercitare,
in pieno accordo con le imprese consociate, notevole influenza su tutto
il mercato.

Rimane all'lstituto la soddisfazione di averc, attraverso il lavoro
dei rischi di navigazione, al netto di ogni onere successivo per |'eser-
cizio degli altri rami, posto a disposizione del Tesoro una somma di
utili che Pultimo bilancio indica nella cifra di oltre 780 milioni, ma a



cui la successiva liquidazione delle partite sospese apportera verosimil-
mente un aumento non trascurabile.

L’esercizio decorso ha veduto pure consolidarsi la nuova sistema-
zione dell’'Azienda Polizze Pro-Combattenti. Come € noto, con oppor-
tuno provvedimento, il Ministero del Tesoro avocava al Sottosegreta-
riato dclle Pensioni I'accertamento del diritto alle Polizze di cui al de-
creto 8 Dicembre 1918. Restituito cosi all’Azienda il suo vero carat-
tere, 1l ritmo del lavoro ha assunto una perfetta regolarita, e le polizze,
emesse con ogni sollecitudine, vengono spedite alle Agenzie nel giro

di pochi giorni dalla data del decreto di accertamento.

Esaminiamo ora brevemente, sulla scorta deile cifre del conto Pro-
htti e Perdite, dello Stato Patrimoniale ¢ degli Allegati tecnici, 1 prin-
cipali elementi della gestione ordinaria dell'Istituto nel 19212.

La situazione patrimoniale al 31 Dicembre u, s. rivela un aumento
di attivita anche pitt cospicuo che negli esercizi decorsi, quando si
tenga conto che non vi sono stati notevoli apporti per cessioni di
portafogli. Sono infatti L. 150.462.790,60 che rappresentano l'incre-
mento del 1923 nclla somma disponibile come copertura degli impegni
per le assicurazioni in corso.

Di queste, L. 125.225.997 rappresentano il reale aumento delle ri-
serve matematiche, mentre la rimanenza attiva di L. 25.236.793,60
corrisponde, come vedremo, all’utile netto della gestione nel 1923.

[l reddito delle attivith patrimoniali, depurato dei corrispondentt
oneri ed interessi passivi, ¢ stato di L. 47.644-342,18 con un rendimento
medio sul capitale disponibile nell'anno pari al 5,60 per cento circa.

Le attivita, quali risultano dallo stato patrimoniale al 5t Dicembre

1923, possono raggrupparsi nel modo seguente :




Beni Stabili ed area per la nuova Sede . L. 20.177.436,07 1,7

Titoli (al valore di acquisto) 877.540.292,13 73.9

b=

Annualitd dovute dallo Stato

» 129.356.696,90 10,9

Mutui ipotecari e su polizze . . . »  4L.228.743,59 345
Partecipazione al capitale costitutivo di Enu

per opere pubbliche . ; § . 22.000.000 — 1,8

Capitale versato per azioni sottoscritte . 7.200.000 — 0,6

Debitori diversi, Conti d’ordine ¢ Varie . 89.740.193,32 7,6

L. 1.187.243.361,70 100

Al passivo dello stato patrimoniale figura, come fondo oscillazione-
valori, non solo la somma necessaria per ricondurre i titoli al prezzo
di mercato, ma un'ulteriore cifra di L. 1.913.596,73 proveniente
da plusvalenze del 1922.

Inoltre si hanno numerose altre riserve a garanzia di possibili oneri
patrimoniali ; una fra le altre — costituita con un primo versamento
di L. 1.222.782,22 — ¢ destinata all'ammortamento delle azioni pos-
sedute dall’Istituto, e si accrescerd nei successivi esercizi fino a raggiun-

gere l'intero ammontare del capitale nominale delle azioni stesse.

La produzione perfezionata nell’esercizio ascende a L. 713.861.940
di capitali assicurati e L. 657.810 di rendite, al netto della parte ceduta
in riassicurazione ; le cessioni legali ricevute dalle Compagnie private
operanti nel Regno hanno dato nel 1923 un’ulteriore afflusso di capitali
assicurati per L. 138.956.944 e di rendite per L. 76.398.

I premi di assicurazione di competenza dell’esercizio ascesero a
L. 211.650.878,04 oltre gli accessori, con un aumento di L. 21.295.325,42
sulla corrispondente cifra del 1922.

Il servizio del portafoglio per gli oneri inerenti ai contratti di as-
sicurazione assorbi L. 65.558.081 cosi distribuite :



Sinistri . S & . L. 27.449.938
Scadenze. . . . »  16.445.719
Riscatti . : . - » 16.371.840
Quote di rendita . " » 5.290.584

L.  65.558.081

Le spese di produzione si mantennero nell’ordine di grandezza di
quelle dell’esercizio precedente, conuna licve diminuzione ; esse ammon-
tarono infatti a L. 23.651.135,60 di fronte a L. 24.327.517,40 del 1922.

Le spese generali di amministrazione crebbero da L. 9.207.876,81 a
L. 10.502.581,06 ma tale aumento ¢ perfettamente giustificato dallo svi-
luppo delle operazioni. Esso fu del resto dovuto quasi unicamente allo
svolgimento del piano di sistemazione del personale approvato nel 1922,
e non affatto ad aumento della massa del personale stesso che decrebbe
anzi da 6o5 a 566 impiegati. E anche da notare che I'Amministra-
zione sopporta ormai in pieno 'onere delle spese postali e telegrafiche
da cui un tempo era esente.

| dati fondamentali riguardanti la situazione del portafoglio e I'am-
montare degli impegni corrispondenti alla fine del 1923 risultano dal

quadro seguente :
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Stato dei capitali e

—_ I3 —

delle riserve al 31 Dicembre 1923

Porlafoglio direlto e precostitnito .

Mista V e V] Prestito

Cessioni legali . . . . . &« .

Numero Capitali Rendile Riserve Riserve
contralti| assicorati assicurate | matemaltiche |spese e varie
270,410 | 3.294.759 314] 7.583.185 | 613.263.493 | 2.058.783
924875 | 828.217.936 — 230.546.820 114912
58.060 | 471.935.651 280.274 | 56.721.864 85.008
554.245/4.5M4.911.901 | 7.563.459] 900.532.177( 2,2 558.793
Hiserva
snprapreml

Tolale riserve a garanzia dei contralli in corso al 31 Dicembre 1923

(meno) Spese di acquislo da ammorlizzare

Rizerve nette al 31 Dicembre 1923
Riserve nette al 31 Dicembre 1822 .

Aumento riserve nel 1925 . s z

Accrescimenlo patrimoniale e nuovi apporti riserve nel 1923

Aumento riserve nel 1923 . - .

Utile netto dell’esercizio .

TJ-

.

905.9%0.970

005,990.970—
49.499.009 —

§56.491.961 —
731.2656.968 —

125.225 M7 —

150, 462. 790,60
125.225.997 —

25.236.793,60
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I capitali assicurati sono passati nell’esercizio da L. 4.150.394.433
a L. 4.594.911.901, € le riserve, valutate coi metodi piti volte descritti
al netto delle spese d’acquisto da ammortizzare, sono cresciute da
L. 731.265.964 a L. 856:491.961. Agli effetti delle valutazioni
tecniche non € stata mantenuta quest’anno la distinzione fra por-
tafoglio precostituito e portafoglio diretto, dato che, con I'am-
mortamento completo delle spese di acquisizione dei vecchi con-
tratti gia raggiunto nel 1922, tale distinzione perdeva ogni ragion di
essere, mentre e¢ra causa di un notevole impiego di lavoro. L'ammor-
tamento ancora da effettuare grava unicamente, come é noto, sulle spese
della produzione degli ultimi quattro esercizi; I'ammontare di esso, rite-
to alla differenza fra capitali assicurati e riserve, é ridotto all’1,54 per
cento mentre era dell'r,53 per cento nel 1921.

Per quanto riguarda il saggio teorico di interesse, ¢ da ricordare
che se le riserve delle forme ordinarie — escluse cioé le Miste prestito
— sono calcolate al 4|, per cento, esiste perd nella Riserva statutaria
un fondo sufficiente per riportare quando lo si voglia detto saggio al
4 per cento senza onere sensibile per il bilancio. E se si pensa che I'i-
potesi di questa rivalutazione é stata estesa al portafoglio precostituito,
le cui riserve, ormai in periodo di decrescenza, daranno fino ad estinzione
un reddito medio certamente superiore al 4 ', per cento, si scorge fa-
cilmente V'estrema prudenzialita di tale impostazione, la quale non tiene
neppure conto dell’utile di rivalutazione dei titoli che sarebbe conse-
guenza di un ritorno del reddito ad un saggio inferiore al 4 '|; per
cento. '

L'utile netto supera di L. 11.186.032,90 quello del 1922, e cid so-
pratutto in dipendenza di due ordini di cause:

a) il minore onere per sinistri, corrispondente in parte ad un
fenomeno reale che avra presumibile riscontro anche nella mortalita
della popolazione generale, in parte dovuto semplicemente ad una par-
ticolarita di impostazione contabile rilevata nella relazione precedente ¢
per la quale I'onere dei sinistri nel 1922 appariva superiore a quello

che sarebbe spettato ad un singolo anno;



) 'ammortamento gia compiuto nel 1922 delle spese di acquisto
del portafoglio precostituito, con un carico di oltre 5 milioni e mezzo
in quell’esercizio. A questo perd fa parziale compenso nel 1923 I’ ac-
cantonamento di L. 3.000.000 destirato a costituire un fondo per ac-
celerare 'ammortamento delle spese d’acquisto del portafoglio diretto.

Durante il 1923 sono anche aumentate, indipendentemente dalle

impostazioni del conto profitti e perdite :

a) il fondo statutario di oscillazione valori da L. 14.115.985,20
a L. 14.253.962,27;

b) la riserva speciale a garanzia delle oscillazioni di valore dei
titoli da 1. 11.627.183,89 a L. 12.604.931,68 ;

¢) la riserva a garanzia delle oscillazioni di valore dei beni sta-
bili da L. 366.495,73 a L. 1.771.495,73.

Inoltre il fondo straordinario di garanzia di proprieta dello Stato si
¢ accresciuto dei corrispondenti interessi al 5 per cento per L. 1.435.758,79,
mentre si sono effettuati ammortamenti per L. 1 222.782,22 sulle parteci-
pazioni industriali assunte dall’ Istituto e per L. 400.000 sull'area dove
sorgerd la nuova sede della Direzione generale.

Quanto alla destinazione dell’utile di esercizio, accertato nella cifra
sopraindicata di L. 25.236.793,60, le norme fissate dalla legge ed i cri-
teri gia adottati dall’Amministrazione nell'occasione dei precedenti bi-

lanci inducono a stabilire il seguente piano di ripartizione :

a riserva ordinaria il 10 per cento . . It 2.523.679,36
a riserva statutaria il 4 per cento dell’au-
mento delle riserve matematiche, escluse
quelle corrispondenti alle Miste-prestito  » 3.376.337,80

L 5.900.017,16

Della differenza fra [utile totale di . »  25.236.793,60
E le quote accantonate come sopra in . » 5.900.017,16

e cioé . ; : - . L. 19.336.776,44
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L’ 1,25 per cento al Consiglio di Ammi-

nistrazione. : : s : : L. 241.509,70
Il 3,75 per cento da ripartirsi fra gli im-

piegati secondo le norme che saranno

ulteriormente stabilite : : : » 725.129,10

G 966.838,80

Rimangono . . g . . ¢ L. 18.369.937,64

da destinarsi al fondo di garanzia di propricta dello Stato, costituito a
norma dell’art. 15 del Decreto-Legge 19 Aprile 1923. Su tale fondo
che, come ¢ noto, deve essere attribuito a scopi di pubblica utilita,
I'’Ammininistrazione si riserva di chiedere al Governo che la somma di
L. 2.000 000 sia destinata fin d'ora ad una importante iniziativa ri-
guardante una istituzione di profilassi ¢ di igiene, da attuarsi secondo
un piano in corso di studio, e tale da rientrare, almeno indirettamente,

nella linea d’azione di un grande Istituto di previdenza assicurativa.

[ risultati suesposti si riferiscono alla gestione del portafogiio or-
dinario dell’ Istituto ; ma accanto a questa, e finora completamente di-
stinta cosi dal lato contabile come da quello patrimoniale, si presenta la
gestione dei contratti provenienti dalla ex-Cassa Mutua Pensioni di To-
rino. Come ¢ noto, la massa pit importante di tali contratti giungeva
a scadenza nel 1923, e per far fronte ai pagamenti relativi senza proce-
dere ad una liquidazione in massa dei titoli e degli immobili, si ¢ do-
vuto ricorrere durante l'esercizio ad un anticipo di fondi da parte della
gestione ordinaria del ramo vita; dimodoch¢ 1l portafoglio residuo della
ex-Cassa Pensioni non & pid, né per consistenza, né per indipendenza
patrimoniale, tale da consigliare di mantenerne separata I’amministra—
zione.

Ridotto ormai il capitale assicurato in vigore a meno di 20 milioni
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e a poco pit di 14 le riserve, questa massa di piccoli contratti potra be-
nissimo esser compresa nel portafoglio ordinario dell” Istituto, accanto ad
altre categorie di tipo popolare, e la gestione speciale chiudersi a partire
dal 1 Gennaio 1924 con la destinazione del saldo attivo di L. 4.579.568,56
ad integrazione della riserva a garanzia delle oscillazioni valori del-
I’ Istituto.

Frattanto non ¢ senza compiacimento che I’Amministrazione ricorda
opera prestata durante lunghi anni dall’ Istituto per mantenere in vi-
gore e condurre a buon termine questa massa di piccoli contratti, la cui
gestione esso aveva assunto come un debito di onore, e dei quali oltre
100.000 sono stati regolarmente liquidati per scadenza nel corso dell’ul-
timo esercizio.

Chiudiamo queste brevi note col porre in evidenza, a maggior
chiarimento della situazione dell’Azienda, quelle fra le voci del conto
patrimoniale che rappresentano disponibilita nette della gestione all’inizio
del 1924, dopo eseguita la ripartizione dell’utile dell’esercizio decorso,
¢ tenuto conto altresi della fusione coi fondi di garanzia provenienti

dalla gestione della ex-Cassa Pensioni :
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Riserva ordinaria . : - "

Riserva statutaria . " . ; ‘ .
Fondo oscillazione valori (parte proveniente dalle
plusvalenze degli esercizi precedenti) .
Riserva speciale a garanzia oscillazione valore

titoli mobiliari . ; : . ¢ -
Riserva speciale a garanzia oscillazione valore
beni immobili .
Accantonamento in conto spese per la nuova
Sede . . . . . .
Fondo destinato ad accelerare I'ammortamento
delle spese di acquisto del contratti .

Fondo di ammortamento dei titoli azionari

Fondo straordinario di garanzia di proprieta dello
Stato giusta l'art. 15 del Decreto-Legge

29 Aprile 1923.

Totale < .

n

n

3.01T.469,11

17.184.500,24

s
=]
o
L
-
—
[=2
ey
-
-]
[

8.000.000 —

3.000.000 —

1.222.782,22

72:735 159,58

48.520.872,24

121.256.031,82

Il Consiglio d’Amministrazione.
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L’anuo 1923 segna nella vita dell’Istituto Nazionale delle Assicu-
razioni la transizione dal vecchio regime di monopolio nel quale esso
fu chiamato ad operare in forza della legge 4 aprile 1912, N. 305, al
nuovo regime di concorrenza reinstaurato nel campo assicurativo dal
decreto-legge del 19 aprile 1923, N. 966.

Un cosi notevole mutamento nelle condizioni in cui lstituto si
era trovato per poco meno di un decennio di fronte alle imprese pri-
vate di assicurazione — mutamento che si verificava nel momento de-
licato dell'imminente scadenza di tutti i contratti di agenzia — non
poteva non determinare una sosta nell’assai promettente attivita dello
stesso Istituto.

Tuttavia, la produzione del 1923 (milioni 714 circa per il solo
portafoglio di diretta acquisizione) non é stata inferiore a quella del-
'anno precedente. Nell’anno corrente essa ha poi preso un deciso an-
damento di ascesa, tale da far ritenere che raggiungera un'altezza sinora
non toccata.

La situazione generale del portafoglio dell’Istituto presentava alla
fine del 1923, in confronto a quella corrispondente dell’esercizio ante-
riore, le differenze qui appresso indicate :

Capitali nsaicurati Differenze al
81-12-1923 31-12-19822 81-12-1083

Portafoglio diretto e precostituito :
Forme ordinarie . . . . . 3204758314 2001.077.807 + 583.650.507
Miste V e V1 Prestito . . . 828.217.036 877.202.598 — 48.984.662
Cessioni legali . . . . . . . . . 471935651 372.114.028 + 99.821.625

4.594.911.901  4.150,394.433 4 444.517.468




Il Collegio dei Sindaci ha esaminato i conti del 1923 comuni-
catigli dal Presidente del Consiglio di Amministrazione dopo I'avvenuta
approvazione da parte del Consiglio stesso in adunanza del 28 giugno
SCOrso.

Tale esame ¢ stato preceduto dall’ accertamento della concordanza
delle risultanze dello « Stato Patrimoniale » al 31 dicembre 1923 e
del « Conto Profitti e Perdite » colle scritture della contabilita gene-
rale dell’ Istituto. Queste sono bene organizzate e tenute egregiamente.
Un’ordinata serie di documenti analitici fornisce poi la dimostrazione
della consistenza delle attivita e passivita riportate nello «Stato Pa-
trimoniale » anzidetto.

Dal documento ora mentovato si rilevano i seguenti aumnenti delle

riserve matematiche e patrimoniali :

41-12-1023 srazwe it

Riserve matemaliche (al netto delle

spese di acquisizione rimaste da am-

mortizzare) (1) - B .. 851033168 720.886.043 4 124146.220

Pidr s

Riserva spese e riserve speciali . 2.258.793 2.179.016 + 79777
Riserva soprapremi per aggrava-

mento di risehi . . . . : 3.200.000 2.200.000 + 1000000

856.491.961  731.265.964 + 125.225.997
Riserve patrimoniali . . . 102.133 5438 30.235.175  + 21.898.373

Totale 958.623.609 811501.139 + 147.124.370

(1) Le spese di acquisizione non ammortizzate ammontavano al 31 dicembre 1923
a L. 49.495.009, contro L. 47.009.146 alla stessa data dell'esercizio precedente e si ri-

ferivano :

31.12-1923 31-12-1922

al portafoglio di diretta acquisizione 42.380.935 40.246.912
alle cessiomi legali . i i z 7.118.024 6.822.234
49.499.009 47-069.146

Nessuna rimanenza esisté di spese di acquisto del portafoglio precostituito; esse
furono integralmente ammortizzate durante l'esercizio 1g9zz



Le riserve palrimoniali segnano da un anno all’altro le seguenti va-

riazioni :

Fondo di osecillazione dei valori .
Riserva speciale a garanzia oscilly-
zione del valore titoli mobiliari
Riserva speciale a garanzia oscilla-

zione del valore beni immobili. .

Accantonamento di parte degli eser-
cizi precedentiin conto delle spese
per la costrozione della nnova sede
dell'Tstitato . . . . . . . . .

Riserva speciale a garanzia di atti-
vita varie da liquidare.

Fondo per ammortamento di parteci-
pazioni al capitale azionario di Enti
privatl . & -« & « .

Fondo per accelerare 'ammortamento
delle spese di acquisizione

Riserva ordinaria.
Riserva statutaria

Fondo straord. di garanzia (art. 15
del B. D. L. 29 aprile 1923).

Ditferenze al

F-12-10E 3L-12.1032 51-12-1928
14.253.962,27 14.115.985.20 +  138.077,07
12.604.9531.65 11.627.183.830 + 977.747,79

1.771.495,73 366.495,73 + 1.405.000 —
5.000.000 — 5000000 — 4+ 3.000.000 —

GU8.616,16 605.616,16 .

1.222.782,22 — + 1.222.782,22
3.000.000 — —_ +  3.000.000 —
T7.011.993 40 5.606.917,33 + 1.405.076,07
23.508.531,72 19.707.254,64 + 3.80L1.577,08
30.150.934,.60 23.202.722.29 + 6.943.212.31
80.235.175,24 4 21.898.372,54

Totale 102.133.547,78

Il seguente prospetto indica i principali impieghi delle riserve ma-

tematiche e delle disponibilita patrimoniali e di cassa dell'Istituto al

31 dicembre scorso in confronto alle corrispondenti risultanze al termine

dell’esercizio . precedente.

$1-12-1923

Beni immobili £t
Titoli di proprieta dell’Istituto .

Valore di anunalitd dovute dallo
Miaboi: E L E TR R

Mutui ed anticipazioni .

Partecipazione al eapitale costitu-
tivo di Enti pnbblici e privati

Depositi in conto eorvente presso
Istituti di Credito .

20.177.436,07
S77.540.202 13

129.356.666,00
41.228.743,59

29.200.000 —

11.325.091,65

81-12-1932
15.974.424,37
721.424 969,48

93.078.709,49
36.998.414 01

25.000.000 —

4.107.960,07

Differenia al
#1-12-1923

+  4.203.011,70
+ 156.115.322,65

+ 30.277.986,60
+ 4.230329,58

+  4.200.000 —

+ 7.217.131,58



Lo «Stato Patrimoniale » al 31 dicembre 1923 si chiude con un
utile netto per l'esercizio stesso di L. 25.236.793,60, che supera di
L. 11.186.032,90 quello dell’anno precedente.

Il bilancio del 1923 avrebbe potuto chiudersi con una cifra pid
vistosa di utili netti se I’Amministrazione dell’ Istituto non avesse
saviamente provveduto a cospicui ammortamenti ed accantonamenti,
come puo rilevarsi dalla premessa dimostrazione comparativa delle ri-
serve patrimoniali csistenti al 31 dicembre ultimo ed alla stessa data
del 1922. Essa indica infatti un aumento di L. 977.748 nella riserva
speciale a garanzia della oscillazione del valore dei titoli; un aumento
di L. 1.405.000 nell’altra speciale riserva destinata a far fronte ad una
eventuale discesa del valore degli immobili; la costituzione di un fondo
per I'ammortamento delle partecipazioni al capitale azionario di Enti
privati, coll'assegnazione iniziale al fondo stesso di L. 1.222.782,22; la
destinazione di 3 milioni al fondo da servire per accelerare I"ammor-
tamento delle spese di acquisizione dei contratti assicuraiivi; tutto ciod
senza tener conto dell’ammortamento di L. 400.000 del valore dell’area
sulla quale sorgeri la nuova ¢ degna sede dell'[stituto in Roma.

L'entita degli utili realizzati nel 1923, nonostante le condizioni meno
vantaggiose nelle quali, come si é accennato in principio di questa rela-
zione, I'Istituto venne a trovarsi per effetto del cambiato regime delle
assicurazioni in [talia, ¢ da attribuirsi: agli scarti favorevoli della mortalita
di fronte alle ipotesi demagraﬁche adottate dallo stesso Istituto (1); alle
favorevoli condizioni di impiego dei capitali, il cui rendimento fu di gran
lunga superiore al saggio del 4%, in base al quale sono, sino ad ora,
calcolate le riserve matematiche ed al fatto che I'esercizio anteriore (1922)
era stato eccezionalmente aggravato per l'ammortizzazione integrale di
ogni rimanenza di spese di acquisizione del portafoglio precostituito.

Si ¢ detto sopra che le riserve matematiche sono attualmente calcolate

(1) E’ negli intendimeanti della Direzione Generale dell'Istituto di compilare, al pia
presto, tavole che rispecchino esattamente l'andamento della mortalith dei suoi assi-
curati, attraverso ua periodo di tempo sufficientemente lungo e prossimo al momento
attuale, procurandosi a tale uopo il completo materiale scientifico che occorre.



al 4" %. Un accentuarsi della diminuzione gia avvenuta nel saggio dell’in-
teresse degli impieghi in titoli potrebbe perd consigliare 1'adozione di un
saggio pil basso, quale, ad esempio, il 4%, Cotesta eventualita ¢ gia pre.
veduta e I'[stituto si sente difeso contro di essa dall’esistenza di una cospicua
riserva statutaria che gli permetterebbe di passare dal 4% al 4 per cento,
nel calcolo delle anzidette riserve, senza onere sensibile per il suo bilancio.

Dall’utile netto del 1923 determinato nella gia indicata cifra
di . . : : ; . : : : . L. 25.236.793.60

furono prelevate, a’ termini di legge, le seguenti quote :

a) il 10 9, dell'utile stesso da
devolversi ad incremento del-
la riserva ordinaria . . L. 2.523.679.36

b) il 4 °|, dell’ aumento di
lire 84.408.445 (*) apportato
nel! 1923 alle riserve matema-
tiche, escluse quelle desti-
nate alle operazioni assicurati-
ve connesse all’emissione dei
prestiti nazionali, con desti-
nazione di tale quota di utili
allo incremento della riserva

statutaria . . " .»

[o7]
=
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L. 5.900.017.16

Rimanenza L. 19.336.776.44

(*) Questa somma risulta come appresso:

Riserve matematiche rgzz L. 773.956.004 idem 1g23 L. goo.532.177

»  spese » »  2.179.016 » » » 2.258.793

L. y76.135.110 L. goz.700.970

(meno) Miste prestito . . » 188.414.317 » » » 230.601.732
L. 587.720.503 L. 67z2.129.238

Differenza L. 84.408.445
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Il 5 per cento di tale rimanenza, ¢ cioé¢ L. 966.838,80, ¢ da ri-
partire, a norma di legge, come appresso :
un quarto al Consiglio di Amministrazione, nelle 'proporzipni tabilite

dal Consiglio stesso in adunanza del 7 luglio 1923 L. 241.709,70
tre quarti al personale amministrativo e tecnico, nelle

proporzioni e con le modalita che saranno fissate

dal Consiglio predetto . . . . &« & &« « . » 725.129,I0
L. 966.838,80

In seguito a codeste assegnazioni, I'utile netto disponibile si residua
a L. 18.369.937.64. Questa somma ¢, per legge, da devolversi alla
costituzione di un fondo per scopi di pubblica utilita da determinarsi
dal Governo.

Tale fondo ammontava al 31 dicembre ultimo a L. 30.150.934,60.
Con 'aggiunta della preindicata somma di L. 18.369.937,64, esso salira
a L. 48.520.872,24. Se si tien conto che il detto fondo si accresce an-
nualmente: a) dei frutti del suo impiego, da farsi nei modi pre-
scritti dalla legge per I'investimento delle riserve matematiche e delle
disponibilita patrimoniali dell’ Istituto ; #) degli utili netti annuali del-
I’Azienda che rimangono disponibili dopo 1 prelevamenti voluti dalla
legge stessa, ¢ facile prevedere che tale fondo ¢ destinato a prendere,
col concorso degli interessi composti, uno sviluppo considerevole, in
guisa da potc; coprire quegli eventuali rischi che lo Stato dovesse cor-
rere per la garanzia prestata alle polizze dell’ Istituto. Donde la conve:
nienza che il fondo in parola non venga assottigliato nel suo periodo
costitutivo,

Cio non implica per altro, come ben si comprende che il fondo,
debba venir meno ai fini per i quali fu istituito.

In relazione a questa osservazione ¢ da notare che I'Istituto ha
chiesto al Governo di prelevare dalia detta somma L. 2.000.000 da de-
stinarsi ad una istituzione di profilassi ed igiene, alla quale dovrebbe
darsi vita secondo un piano in corso di studio, e che, oltre ad avere
uno scopo filantropico, potrebbe in avvenire essere di vantaggio all'Isti-

tuto fondatore, concorrendo a diminuire la quota della mortalita.



Un breve cenno ¢ da farsi riguardo alla liquidazione della ex Cassa
Mutua Pensioni di Torino, i contratti della quale vennero in massima
parte a scadere nel 1923.

Per far fronte agli impegni derivanti da codesta scadenza, senza
procedere ad una affrettata liquidazione delle attivita della Cassa, I'Isti-
tuto forni alla liquidazione dell’Ente i mezzi all’'uopo necessari con una
anticipazione di tondi eseguita dalla gestione ordinaria del Ramo-vita.
Codesta operazione ha fatto cessare — come viene giustamente osser-
vato nella Relazione del Consiglio di Amministrazione dell’Istituto Na-
zionale — la ragione di mantenere una separata Amministrazione per
il portatoglio della Cassa predetta, che ammonta a meno di 20 milioni
ed ha di fronte a sé riserve matematiche per circa 14 milioni (oltre
100 mila lire di riserva spese).

Tale portafoglio, costituito da un insieme di piccoli contratti, verra
compreso nel portafoglio ordinario dell'Istituto, accanto ad altre cate-
gorie di tipo popolare.

Lo stato patrimoniale al 31 dicembre 1923 della liquidazione della
ex Cassa Mutua di Torino si chiude con un saldo attivo (fondo pa-
trimoniale) di L. 4. 579.568,56.

I’Istituto Nazionale ha deliberato di destinare codesto saldo ad

integrazione della riserva a garanzia delle oscillazioni dei propri valori.

Quanto all’azione spiegata dai Sindaci nell’anno 1923 ¢ da notare
che, sciolto, in forza del R. Decreto Legge 11 genmaio 1923, n. 28,
il Consiglio di Amministrazione dell'Istituto Nazionale delle Assicura-
zioni e nominato un R. Commissario, con I'incarico, fra 'altro, di pro-
porre le riforme istituzionali e programmatiche necessarie per l'assesta-
mento definitivo dell’Istituto, 1 Sindaci allora in carica cessarono dal-
I'ufficio di cui erano stati investiti (1).

Il Collegio Sindacale venne ricostituito con R. Decreto 9 giu-
gno 1923.
.. {I) Uno dei cessati Sindaci fu perd chiamato ad eseguire la verifica della Cassa

centrale dell'Istituto, in occasione del passaggio della gestione dal disciolto Consiglio
di Amministrazione al Regio Commissario.
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Gli attuali Sindaci procedettero nel secondo semestre dello stesso
anno alle prescritte verifiche alla Cassa centrale dell'Istituto, che fun-
ziona in modo inappuntabile; assisterono assiduamente e col maggiore
interessamento alle adunanze del Consiglio di Amministrazione e pro-
cedettero agli altri riscontri che sono loro demandati,

Il Collegio Sindacale, nell’adempimento del suo mandato, ha avuto
la sensazione del buon funzionamento dell'lstituto, che, governato da
una persona di alto valore e di indiscussa competenza, assistita da un
Consiglio di Amministrazione di primo ordine, corrispondera, anche nel
nuovo regime, alla fiducia che hanno in esso riposta il Governo e il

Paese.
Roma, 16 Luglio 1g24.
Vittorio Fiorini
Alessandro Ceresa

La relazione non porta la firma del Sindaco Gr. Uff. Dott. Giovanni Belli perché in

missione all’estero,
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Bilancio al 31 dicembre 1923

|
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ALLeGano N. 1

Polizze perfezionate dell’esercizio 1923 ripartite per categorie di assicurazione

(1} Al lordo della parte riassicurala per L. 6.655.192,

Capitale 1
Nz Capitale Rendita Premio annuo | Premio unico PR
CATEGORIA dei o
assicuralo assicurala di lariffa di tariffa ; ;
contratti rendita media
Vita intern a premio vila-
lizio . . . 679 30.601.443 —_ 1.081.335,86 —_ 45.068
Vita inlera a premio lem- } o
poranec . ' 543 20.749.912 — H58.647,54 = 38.213
Vila intera a premio unico. 20 96.273 - - 11.451,06 1314
Mista a premio annuo . . | 20378 | 425.238 350 - 1%.119.263,41 = 20.868
Mista a premio unico T4 142.981 - — 56.059,47 1.932
Termine fisso a premioannuo 2525 54.160.260 —_ 2.200.026,16 — 21.450
Termine fisso a premio unico 140 1.262 065 — — 665,722,606 9.015
Effetti multipli 957 6.417.000 - 297.025,60 — 24.969
,Assicurazione famiglia 310 9.721.739 — 498.116,68 — 31.360
Doppia mistaa premio annuo 886 15.689.137 - 609.391,32 — 17.708
Doppia mista a premio unico 1 362 - _ 331,20 362
Mista capitale raddoppiato. 19 828.000 — 49.787,40 — 69.000
Capilali difieriti . 787 16.463 257 - 162.257,06 343.603,71 20.919
Rendite differite 83 - 96,236 28.821,65 82.642,52 1.159
Forme su due teste . 85 2.295.808 .- 130.925,70 — 6. 156
Mista a premi decrescenti
tipo A. B. C. et 162 6.561.000 — 351.362,40 — 40.500
Termine fisso speciale Lipo
AeB . . . . . .. 114 5.188.000 — 274.812,65 — 45.509
Dolale . . 498 6.902.418 — 289.725,86 —_ 143860
Temporanee decrescenti . AT 15.090.225 — = 400.149,03 4,795
Forme speciali . . 2076 J8.784.994 — 1.651.343,69 631.597,41 18.683
Rendite vitalizie immediale
su una testa v = 190 — 480.196 = 3.539.898,09 2.537
Rendite vitalizie immediale )
su due teste i i 3 —_ 4.558 R 55.297,62 1.519
Capitale medio dl
tutte le categorle
32970 | 656.053.224 580990 | 26.002.840,98 | 5816.75297 | ¢ Mo “:‘“T'DQD_(HE
Polizze perfezionale per con- Rendita media di
to dell'Istituto Nazionale R 105
delle Assicurazioni dalla e T A
Compagnia « Milano ». 2333 64.463 908 76.820 | 2.815.603,20 H29.658,09 ) s
) Capitale medio . 27.979
fta modin . 2649
35303 | 720.517.132 657.810 | 20718 444,18 | 6.339.411,06 | Fenote meame =Y
(1)
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Wilanelo nl 31 Dicembre 192505
PORTAFOGLIO DIRETTO
(MOVIMENTO DEI CAPITALL NEL QUINQUENNIO 1919-1923) AlLmaare N, 2
: T & INGRESS] VERIFICATIRE
‘ 5 | carmau ESTINZLONL VERIPICATES] NEL QUINQUENNIO 1919-1923 Wi, oUIRGUIEERID 101023 CARTTATY
£ i | T -
Produlone| .. In
§ .In Per parfesiomata i Dorivale ) e
e wigors per per per per scadenze TOTALE el eaare 2 @ TOTALE B!
T | »l principie s " “, ., ﬂ.!m rmnu“ .0 s iy d o, : m;?ml g R E : alla fine
§ | defl nesecizio | ridizioni resclasionl riacalti sinlair] M'f, eatimeionl IHI:H.I-}I:““U 3 e gress dell asnrcisio
= e L a < lemporanes| © © @ Lioni puesive| & J
1oin | OREIBL000) poizood || 1R6i0000 | 230 40E000 (008 TSRO0 | 125 soeam0 (osa| 117000 [oze]| ERBOTANN | oeef 202278000 | 4700000 | 2000000 FHOTEO00 | 844,365 00
poo0 | B44.500.000) &sane0 |1L01]| TmTM000 | mes] S2R000 lons| 6457000 |0TE somooo [oso| sase000 [ose] GEATEO00 | qsef 4s0sn000 1003000 | goesoe | 4TLTIT000 | 1260.500.000
Forme ondinarie . -« o | | g 12006090000 1230100 |nes| seoeooe0 | Toal  TERRN0 |omi] ST (0.5 2512000 foso| oo [asa] 180079000 [0 20| sonsmoe | wmreon | 2aumen | 42111000 117725410000
1gse | 1LTT2.541.000 1700000 [o.08| 122850000 | aeef AITANCH | 07| |5500.000 |BET posrd 00 Jost| 170000 |osa | TO0E3S000 |i).2) m»:i,mm paioss | pmamoes | TAOAM000 [ 2L 06T 000
| | i | 23ITOGE000) saeaco0 | LeFy HEmG000 | a3 0667000 (2H) W3R000 L | inanon |as| saneom |Les| 208.077.000 fiese| iesmoon |1ursrom | posnioos | 758.065.000 |2 762 043,000
|
|
1910 | 532072000 = — | sRasmoon i — —| sumoon foos) - = wosnos [one | GSAR0.000 fiesy] L0 | LiET000 e 1TRRO00 | 4, 540, 0080
. o | 40, 300000 BEo0 | — | 1472000 | Ao S | — | 12E000 | - — | nrdom fesd) ZRSXS000 | o - 000 - BLB0L000 | 450, TH00M0
Mists ¥ Prosisle o sflni
*L:‘:-:Ilu;m*"ll-ﬂlll;wh w2 | 450,7900000 | 106000 |15 55000 | 12wl 1R4TLO0 (277] 2010000 ) 0.55 - - god (od| 85009000 | 778 0 = sgenon0 | waigme | BI15000 | 433,525,000
chel
vz | 493,603,000 | Ms000 350  siooo | by BAM2000 (21| 3016000 058 = = e 08| 28745000 | o 0 — aassooo | zameon | GOG6000 | 40@.04d.000
123 | 400 044000 | 11558000 | 305 21000 | 0oe] wosnom (2o Zee000 |G 2000 | - pamo foes|  o5ose000 | eef =y assmo | arsom THLL000 | 584504000
L — = = les0lDo |28 = i 81000 | 0-15 - - soood (ool | 11541000 | aas stamon | — = AD2 235 000 | gan, 504
uezn | 440,684,000 = —| somiom Ty — — | aE0000 | 050 - - dine00 |oed| 38708000 | = @ = G000 | 404,657 000
Mistn V1 Presthe . . .
1922 | 04057 000 woii | — | imoleom | aod 0800000 |04 apinecn |BTT - - du0.00 |ona| 20,107,000 | nes - 2480000 38000 AAELON0 | 387100,
1923 | aaT0a000 | 1zoansm (o] a0azoe | s 10800 |40 2400000 (062 - - soo o | 26581000 |05 - ASL000 |° L4600 TAGTANN | 3082450

i) Inclusn | produzione della Milano degli ullimi mesi del 1921 In L 25042000,
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PORTAFOGLIO ORDINARIO ISTI

(Rinssunto generale delle riserve stimate sui contratli

(al metto dells

Numern Capitale assicarato
CATEGOMIA ii

coniralti a prembo nsnoo | @ prende unien

Vita Intora a premi vitalizi SRS T S 1004 107074077 -

Vita inlern a premi lemporanel . e 3 # 7.530 130006218 i
Vita intera a premio onfes . . . . R S U [T - SHSIGGT

Misla o premio annue ., PR e e e 13hEE FRLE SR ] =
Mista a premfe unles . ., . . . Fanclle 1150 = EG80.93)

Termine fisso @ dotale a premi annul . . . . ., . 4137 IR0 =
Termine flsso a premio wnles . . . . ., ., L, 421 - TR0

Tipl misti & premio anove . . ., . . 5 Foead 17880 ATOMLET _
Tipt misli a premio omies  , . . . . ., L, ., . 1807 — AA26 2
Misla capliale raddoppiats . . . _ ., , . . -y T 168550 6400

Capitali & vendite differite o premic angus . . . . . . 078 [ RIEA i
Capitali ¢ rendite differite a premfo unies . o . . . . pkt — 1221405
Categorie varke su disieala-, e wonem E Bt T FREL

Mista a pronlo decrescents ., R e L LiLk BOEITATL —
Termine llsso speciale . . s LG BRLIGTA14 108
Temporanea decrescents mensile . AR SR 16021 - BT RTARRY
Forme wpetlall et cfon el il Bt Faoan L LT REEAR

Rondita vitalizia fmmedints . . . ., ., ., . ., 60 - —

Rendita vilabizla immediata sy doe teste . . . = a4 - —

Sinkslri e rendite di invalidia . . . . RV B - —_ -
Calegorie con wnn partle a T F. . . . . . . ., ., =3 857700 LR
Asslevrazioni popolari . . . . . . L . L, ., L . .72 10600605 HEARE

| Hiserva atill per diminuxione di premio . . . . .. = - =
270,410 179535773 LLERULA]
el e 0

REL TR

— g —

TUTO (DIRETTO E PRECOSTITULTO)
ordinari in vigors alls dota del 31 dicombre 1923)
parta riassiourata)

AutesaTo N, i#

Riserva malemalica Hale i premin Riserva
Rendita From| g stadesti iiservn pass
nssbenrata anmui nel 1924 definitiva 0 by
A prémba nmue| & premio unleo

— + B4R 65 350067 - WG ATAMDHE -
= 5.7 1001 56 )5S 00 - BTEATG 19 B02RS A s
- - - 10eR20 - 1305550, 21ik401

- 15 543,300, 50 RLER L] - 1000 FLOGROTE =
= = - 15825 1800 - 15885 100 180270

- LETIBGIAHS TRAHLED - S0 000 (BT TS -
- - - R — LRG0 sy
= 12,075 128,36 LT310.440 ot 1535665 L0487 TIT 16540
o — - LTHI, B —_ 2.753 o6 38717

- 5627 A0 1S Guks 12712 L5 =
W B ABRE 6D D307 000 Lo LTI 12 05RETE E X ]
190741 —_ - 0TER07I - TR T 134140
D000 ORI, BR1.GTT 134 B40 HINTC 108 B 15608
— 2,000 6 78 T.790.255 —_ 00 D5 TIELETE L BT
— AT 18,0 G20RETE 135 400 ORS00 0120530 fA
= - — (e % — LT THRN)
#0010 2D, 12437358 1 58508 01208 [ERELT Ik
RS % —_— - A6 ik 255 - S M5 284 A1
BRIET —_ - 2422404 - 2AERA sl

- . — 216025 - TGED i
= FURTE - 2171062 147675 GA BRI X
o= BBV LR AT 1T M TED 2100

i = - [T = LG )
TASLIRG D5 207,753,700 S4T.252408 SRR 2 G 613 265 403 BOGRTES

mfm
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Bilancio ol 31 Dicembre 16203

PORTAFOGLIO DIRETTO (POLIZZE ASSUNTE DALLA ORGANIZZAZIONE DELLISTITUTO)

Rinssunlo generale delle viserve stimade sui condralti del V e V1 Prestito in vigove alla dala del 31 Dicembre 1923

Avieoato N, ‘2

Numers | GAPITALL ASSICURATO Risasva MATEMATICA inte
S &l Riserva .
ATEGOF Hai Premi anmui oo pure Riacres
ATE 3 alei remi 1] | z i 1 =
FRERS S conirail] a premio | a premio kol K ]m,””m ’ r-«:."clv.vllni elelinitiva fpeTn
& AN i annue | unieo nal 1934
Mista V Prestilo a premio annge . 75504 371084244 i 10 470 843 106790, 700 —_ 14565 TRT] 106464 0] —
Forme varie ¥ Preslito . S148) 14628000 12030584 304 B12007] 72061044 51T 7.T06.280 5107
Industriali & scolastiche WG a6 562209000 1175 399 43029031 26151 4506 G485 25,0800 95,001,053 4,600
Misia VI Prestilo a premio annuo SEATE 355008600 -— 24 DO 5E0814TH - ST 5G| BOAOIDE =
Mista V1 Preslito a premio unico ., 1119 = 3146158 —_ — 2015488 — 3 0i5458 20,206
L2LETH (RILSHGSE4] 16301002 45764085222 475205 10 LISOLT] 2042 332 250.546.520 11402
- — —
S25217.006 232.550.152
i
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Meoato N 6

Cessioni Legali (Quote di rischi ceduti all'lstituto a norma di legge dalle imprese private)
Movimento dei capitali nel gquinguennio 1919-1923
___ i Estinzioni verlficatesi nel qui:: quennio 11g-1023 g ol n quegman 188 150
sy | el ==t Capitale
2 'ln';m."' eitbioni Lo e Lol per TataLk Passaggio | Toraue | Produsions Torae ':":"ﬂ‘“:
. : . . 5 . ", i
warrcizio| dell'psereizio &:}i&a&i h reseissbon] Ll T € T e & soadenze e Tk e 0 oetingdon| e € i Partafoglio] ueeite |dellesercizio ALyt ingressi | deil'ssercizio
1818 a0, 1. 75 smtm] 3,00 BAMAGY G0 g 105 1osmssal 1210 - — anisgel o8 10.635.051( 10,70 - 10030051 soassom  sesonan| Sedosasy 1eameces
10 enaans| iassTe 107 aTioses a5 LTS AT [RETR T A — a7 o0R|  GADGASN n3 — GEBGA00 1IASGLOG0 2471874 11T.235.024) 05722104
1081 OIS LEEEATE T L7TIEG AR 750 S0TAE 054 R0G6108) 05N 184 — | RN 0,18 22.550.884] 0408 - TR OE0ER 110522057 17068 121 BA0TAS]  380.142070
1082 B0UROTH  LTOG25E 050 BLMBTHY T3 LMD 1,0 o7 e 067 o — GERTMA| 047 S2142.735) 945 SLOGnOM| BLITT.EIG 11R4TLTIS GTT.0008 119.140.778 33114028
'
19348 STRANA02S DORGUOM 100 A0TIUE 6T 75064 204 LETRGTH 049 AL0IE oo BOLAET| 021 £1L018.G40) 1102 - ALO13.GE1] 138960, D) 1.&?&?3.1 T40835.264] AT1.0G5050




Bilancio ol 1 Diceombre 150253

CESSIONI LEGALI (QUOTE DI RISCHI CEDUTE ALL'ISTITUTO

-5 —

— gy -

A NORMA DI LEGGE DALLE IMPRESE PRIVATE).

Avtensro N8,

HUMERD FAERAS .!,SEIGIIIIMN RENDITA FREMI PAIRRYS: MATERETION ! l":ll ’ RISERYA RIBERVA

SAERGOALE BI CONTAATTI s premio a premio AREIEIHATA AnmE & promio ] a premis Pw.:;m DEFENITIVA STREE

AR unien anneo | uning ol 1024

Yita intera a premio vitalizie . . ] b lEi 1.267 1L084LQ - _— AXAGT mLAIG - ATASS DS _
Vit intera & premio lemporaneo . iy e 5 11,750,788 - - Fith e 1133707 = iB0ad 10E8742 FAGD
Vila intern a premio unieo . . - s 5 a0 14 _ 18405 = - = PTae ] i Hi5E8 2050

Misla o promio annie . . . . o e kg P 17.558 13004, i - - 260 13.083, 660 -_— ThhH01 12 B 950 -
Mista o premip unleo . . . o o4 0 .- 5 E 8 - LEI120TH = = - SO0 - SN G 13658

Termine flsso a promio annuo . - e, 2 4 5B 31161355 - -_— 14872 ENLT00 = 180,167 BT 50 =
Termine fisge a premlo vmiee . - Ll e 187 = 09 = o - 158119 - 138118 2.8

Tipi misth o premio annuo . . . 5 175 13T 505 = - 6500 313 1670007 = TELM 15.080.730 i
Tipi wisti o premio unies . . . o« o= oo . 5 a0 == AR - = - 30015 - 0003 200
mnf““'}“m bt oo I 1808 17.185.138 11 547 = 0520 ] 0098 YOG |55, 108 LO0O

Combinnzioni di eategorie fondamentall . . 5w & .

Capitali e rendile differile n premio annuo . v LB 56 (002 - 214700 1.BST 023 SABLAGE - 184357 000307 M0
Capitall o rendite differile a premio anlea, . F 121 = B09:106 1780 = - 194074 - 104078 L0000

Vila fnlera & mista su doe teste . . . . . o 1 16600 LUl = 04540 130,000 2708 10007 150,890 =

Mista o texming fisso ullli gurantiti . . . . i 7378 FEAG T35 - - L2EE8 18T i ATAATY 10716301 =2

Dotale a premic annue . + + .+ . HE b R Lo77 1510 = = 530181 1172785 = 4530 1108246 —
Temporanee varle . . . . . . . 5 P 11 A0 5881 - B08 2315 1,800 - 500 500

Porme spoclall « « « . o« 4 ov e — A2 HLBs0 16000 = 211560 Blaam 10251 103 G250 -
Rendite vitalizie immediale . . . . . . v i 14 = = L = - 338578 - HARETE 5073
Rendits vitallzle su due teste . . . . . . . L] - = &BDH = - 0,740 - ST 25

Sinistrl dinvaliditd . . . . - - iR A = . = = = = pi-c8 ] = an.180 =
54,000 4G 4 508007 290,274 £2.7065.422 FLAR7.440 2156250 2.621.865 FETET 5,008

;. T, L T
471.995.051 LT
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AvLecato N. 7

Valutazione delle spese d’acquisto daammortizzare al 31 Dicembre 1923

Anno
1920
(1) 1921
(1) 1922
(1) 1923

1920
1921

1922
1923

sul Portafoglio diretto e sulle Cession legali

Spese d’acquisto
L 23.650.625.56
»  19.680.4506,91
- 21056 074,51
» 2020857204

L. 3.220530,72
L]

»

»  3.3b52.563,16

X X X X

Portafoglio diretto

Spese da ammortizzare

L. 0.213.238 = L. 5043213
o 0417204 = » 3.212.536
» 0.612.5062 = » 12508151
» . 0.799420 = 16227 085
I.. 42.3580.985
Cessioni legali
L. 0.213.238 = L. G33.650
» 0.417.204 = » 1.750.256
» 0,0612.562 = ¥ 1.999.005
0.709.420 = 5 92.680.106

> 7.118.024
—

1. 49.499.009

1) Al netto degli wili derivanti dalla sestione in economia di Agenzie enerali.
[#] o E‘
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TITOLI ITALIANI
¥ FEOCEDETTE BIFFERENER e
e e b e i i w8 TALTTARIGFE AT vk w riaal
TTITOTLT = it Al enialid el btospeinatsal r?w'.'_. = z it ,,-_:? o wimbrraasi
o o s [ [ !
g 1 T ] W (r) 153 ':]
Titull 4 Stato o garsatitl dalle Stato | .I
Rawiite Tealana 880 %, (10O . . 0 0 . 0 oLa o - 18.006.700 —| 288487 10.750564,22 | P04 LTS = | seamsnou DUT R4 08 T -~ - !
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GESTIONE EX CASSA MU TUA PENSIONI DI TORINO
ENTRATA @onto Introiti ¢ Spese per I'Esercizio 1923, USCITA
1| Premi di assiooraxions intredtatl . . . . . . T67.138.80 1| Onord inereali ai contraltl di assiourazione sulls
1| DU per enslssione di allegati e di quistanes B08HAG wita:
1| Heddito Jondo del Pairimonio s o) Indennbuzl per sinfstri. . 0 . . . . ASTADG
B Anlicipate liquidazioni di polizze . TO057, 20
o) Reddite lorto dei Beni Stabili 572185, 06 &) Hiseatti {anticipate liquidaziond @ con-
b Reddito dei Titoli (R bl S S Rt i 1 1. 56, D0
o Interessl aui Mutui lpodw-rl . Gﬂﬂpﬂ- & Polbwoe malurate . . . . o+ . . o+ - B0 161 THATY
ratlve per In costrugione dl case po- — - ALATETEO
polaci, . o o0 e 0w wws s oa e AT
1| Provyigion! d'ineisss . B1.48,08
) Interessi di mora w80 JoL0Ea, 1 ik
2 Inloressi su Crediti diversi . . . B o, [, T 11 Spess genernli di amministrazlone, . THRTEAT
—| 3SeMN .
IV | Ul per anticipate liquidszioni di polizsea Ler- ! 1% | Onerl inerenti l Palrimonle e Inlercssi pas-
mine Asso sipistrate . . . < . . . . 1008 50 sivl:
V| Sopravvenienze altive 234124, 1. Spese rifletlenti 1 Titoli :
a) Dirittl i eustodin walord o . BB
#) Spese d'incasso o varie A5.000 —
— 21.5630,20
I1. Spise &d imposta riflettent] § Beni Sia.
bili ¢
aj Spesa di gestions & di ordinaria ma-
nulensione . . . . ] . 20,633
B Spese por sleaordinarke rlpn-!lwi . B2, 005,45
) Iy . . 15 24,055
s ST womoise
UL, Interessi su polizee sinisirale pagabili o
O R SRR G 25, 73058
IV. Inleressi passivi diversi e sul e com
I'Istitoto Nozionale delle Assicasaziond . ERLGR00T
—— 1085, 705,14
Imposte & Tasse (tssse 4l s o di
Tolale degll intradti . . . . . 1. 42300763, 74 . qhhﬂ;: : i
e 1RRER, 04
Saldo coslituente [} decremento patrimoninle dell’ Bsercizio  » AR THT S G i ;
Vi pravven pansive, . . 16,861,335
L | sa0a300,97 Totale dolle spese . - . . . L | sapssserm
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GESTIONE EX CASSA MU

—_ =

TUA PENSIONI DI TORINO

ATTIVITA' Stato Patrimoniale Attivo e Passivo al 31 Dicembre 1923. PASBIVITA?
1 Beni Stabili - Loro valore secondo 11 prezeo di 1 Fomdo cecillazione volori (Arl. 46 dello Sta-
aeqidsto (Arl 46 dello Stoluley . . .. . B0 tulo):
Per inlegramenlo degli esercizi proce.
1 Titali di proprieth della Geslione spociale - e e T 2, G856, 40
|I.|1r:.T|“iDnr;::;nmm|‘|:1Il&?m:nﬂmmﬂm';ﬂ; Per inlegramenlo dell'esercizio in coma, BT7.30
bata : Plusvalenze reallzzate nell'eserviio . . | . T —
a} Tiloli di Stalo o garanliti dallo Stale: Residun utile reatizzalo noll'esesclio proce- — L1098, 70
Valare al 31 dicembro 1920 . . . 2, 165457, 61 L S S 10617 572,58
Drifferenza di corse to nl i 090471,17
T aairtr o o prxme Lona64,02 ] niseree:
B Carledlo smesss da Istitali di c-mn,., —| H0.430081, 5] o} Riservn matcmathen. . . . . . . Lt
Podindo , ., . . . . i RO — B L0000 —
Differena di eo mm: n| oo, #) Mincrva spose = = . . o0 ow | reoon026 -
p e b i ST 1| Risarva a garanzis di attivith vare da liquidare L918.740,77
o Halei d'inleressl moturatl al 1 di- e Afn30.T ¥ Iliru'rul n mn:ln di eventuali p-rnlih' s
cemhre 1923 o non riscossi . . L 134, 850,50 Hout Stabili i ERETRL B
—— | sssamw
1] Mului Ipoleeari - Valore resbdio di mudui fail v Somme dovale & non ancors pngnie |-w i
A Goaperative per la costruzione di case po- abstel . . s o . . Y7040, 0
POl L R e wrdie P 14535,700,02
Ha!ﬂl di Iilercast moturmtl al 91 di vl Valore attuale di | ixze ullllu!ral: pagabili a y
mbro 1055 & mon flacossi . . 17,080, 54 lermine . . . 4 R 55740, TS
14,556, 706,50 f i .
w Baldo del eontl per versmmenll In corso da Vil Palkeze pagabili a termine giunle o seadonea IERANE
S SIS A8, vir|  Polize matorate In lquidazione . . . . . 11627760 —
V| Debiterl diversi: 1% Caveionl: deposili in eonlanti o . . . . . 2.708,18
af Moteatsri: Valore di rale dammor- . .
tamente ed foleressi seaduli % o X Creditori diversi:
pa N e I R G231, aj Ial;)llrﬁumnledelh Assleurnzionk:
B} Banea d’ltalla: Per inl il tikali o conte corpente per la Ge-
depsilati & valore di Gitoll estralli 24065, 75 stlome AL Gass, » » b s = oo, 108,855
PEERReE o sopE T Eoene 2009364 &thrmE,._..._..‘._ 12, B0, 45
HRGH22 019,57
et ] Xl Compelenze diverse dell'Faercizio 1938 . . . 30,708,29
Tolale delle ativith , . . BRO10.452 05
XiI Fomila ri ialo
Dopositi 1 Titoli per cauziont : e paminio s reoiie. AU erynlml] £170.508,06
ol Caugioni i Agenti . . . . . . . 16,300 — Totale delle passivits . . . BLO10432,55
b Conglond diverse , . , . ., , ., L — Depoaitanti per eauziond @
L 2300 — g
o) Couziond di Agendl . . . . . . . 16000 —
L| ssumrmes &) Cauzioni diverse . . . . . . . . 10— 23500 —
L. | 063.009.70299




Bilancio al 31 dicembre 1923, AvLecato N. 1-¢

GESTIONE EX-CASSA MUTUA PENSIONI DI TORINO

Stato dei Capitali e delle Riserve al 31 dicembre 1923.

Nuomero CAPITALE Nuomero
E : delle guote
CATEGORIA dei i3 e Riserva

contratti a premio annuo [ @ premio unico |{aL.13,20annue)

Termine fisso con controassicnrazione 12.725 3 253.6M 3.276.545 23.967 6.016.565

Termine fisso senza controassicura-

BONG = o & e s Sk w G 1.471 727.304 436.261 3015 780.753
Capitale differito con controassicura
2IOn6TE: & S & A oM ow s 15.811 4.007.225 I 4637134 14.957 6.175.026
|
Capitale differito senza controassicn-
I LT e R e S 1.258 976.051 634166 3.275 1.023.152
31.265 10,964 271 8.984.109 45 214 13 996.026

19.948.350

LRiserva spese . 100,000
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B 5 marme—
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Cartaie Tasivwra Tialians 81 Cosbis Fanblaris 89,%, . . | i | miksoo— | oo —
W Credite Feadiarin ox Banes Nusimals 8.36%, . . .| &4 WO — | u8E
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