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RELAZIONE

SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 1922




Col 31 Dicembre 1922, data alla quale si riferiscono le im-
postazioni del presente Bilancio, termina per I'Istituto Nazionale
delle Assicurazioni il primo decennio di vita — periodo di rapida
organizzazione e di lavoro intenso compiuto attraverso le tem-
pestose'vieende politiche ed economiche che hanno agitato il
mondo intero. Nonostante l'avversita dei tempi, il nuovo or-
ganismo ha potuto svilupparsi fino a conseguire uno dei primis-
simi posti nel campo assicurativo e a raggiungere la potenzialita
di cui sono indice palese le cifre stesse di questo Bilancio.

Non certo per manchevolezze nell’azione dell'Istituto, ma in
omaggio a un principio di libertd economica che ¢ stato sapien-
temente contemperato con i giusti riguardi dovuti all’Azienda
statale e con le necessitd di un prudente controllo sul lavoro pri-
vato, allo spirare del periodo transitorio previsto dalla Iegge
4 Aprile 1912 un nuovo Decreto Legge ha modificato il regime
dell’assicurazione sulla vita in Italia, abolendo ogni criterio mo-
nopolistico, ma conservando all'Istituto Nazionale, per la sua spe-
ciale posizione e per le sue alte finalita sociali, quei privilegi che
non solo sono compatibili con la liberta del mercato, ma che co-
stituiscono anzi la migliore condizione per un efficace coordina-
mento delle forze operanti sul mercato stesso.

E’ cosi conservata alle polizze emesse dall'Istituto la garanzia

del Tesoro, garanzia di valore puramente nominale, data la pro-
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spera situazione dell’ Azienda, ma di cui ¢ a tutti palese I'alto signi-
ficato morale.

E’ pure fatto obbligo alle imprese private operanti nel Regno
di cedere all'Istituto una determinata porzione, decre-cente nel
tempo, dei rischi da esse assunti; e cio non tanto per attenuare
gli effetti della concorrenza, quanto allo scopo di permettere un
efficace e sistematico controllo da parte dell’Azienda di Stato sul
lavoro delle Compagnie private.

Tali condizioni permettono all'Istituto Nazionale di conti-
nuare con sicura fede e con rinnovata energia il proprio cammino
verso una meéta diversa ma non meuo alta di quella che la pre-
cedente legee gli indicava. I metodi di lavoro dovranno necessa-
riamente adattarsi al mutato regime, ma ogni sforzo sara com-
piuto per mantenere alla nuova e pil accentuata concorrenza il
carattere di una serena e proficua emulazione, evitando quelle
eccessive asprezze che rappresenterebbero un inutile dispendio di
forze e un pericolo per la previdenza.

Al diverso indirizzo dell’Istituto corrisponde opportunamente
una maggiore ampiezza di movimenti concessa dalla nuova legge
all’Amministrazione, cosi da avvicinarne l'ordinamento a quello
di una azienda privata. E ne deriva inoltre la necessita per I'Isti-
tuto di non disinteressarsi dagli altri rami di assicurazione, non
gia assumendone direttamente l'esercizio, ma contribuendo alla
formazione di un apposito Ente — gia felicemente costituito —
che si varri per la sua produzione dell'attivita degli organi lo-
cali dell'Istituto. Notava infatti le relazione del R, Commissario
al Governo del Re: « La connessione che esiste fra le clientele
« a cui si rivolgono i diversi rami di assicurazione e la necessita
« che anche le Agenzie dei minori centri possano contare su una
« massa di lavoro sufficientemente vasta e redditizia, impongono

« tale linea di azione. E' infatti intuitivo che se in regime di mo-

—_

« nopolio 1'Istituto poteva escludere che l'attivita dei suoi organi

« si esplicasse in rami assicurativi diversi da quello della assicu-
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« razione sulla vita, il regime di concorrenza esige che la strut-
« tura dell’ Istituto non abbia minore efficienza produttiva di

« quella delle imprese e sia fondata su una uguale possibilita di

offrire lavoro in tutti i rami.

« Ma per lo stesso carattere dell’ Istituto, cotesta attivita

degli organi suoi in rami diversi da quello della vita deve es-

sere disciplinata e raccolta in una impresa la quale, pur senza

E

« essere una emanazione diretta dello Stato, sia costituita in parte

con capitale dell'Istituto e ne fiancheggi l'’azione sul mercato.

A

« La costituzione del nuovo Ente sara di sicuro vantaggio per
« I'Istituto ed avra benefiche ripercussioni in tuttii campi della
« previdenza ».

Ai felici risultati gia conseguiti dall Istituto ha contribuito
anche il lavoro svolto all’estero, che va assumendo proporzioni
non indifferenti. I,Agenzia di Costantinopoli, a parte alcuni pe-
riodi di crisi, da la produzione di una grande citta italiana ; esi-
stono inoltre Agenzie a Fiume, a Smirne, a Salonicco, a Tunisi
e ad Alessandria d’Egitto. Ma pid importaute ancora, per le
prospettive di futuro sviluppo che gia si disegnano chiaramente,
& 'azione che 1'Istituto ha iniziato nell’Argentina e nel Brasile,
partecipando, con trattati di riassicurazione e conl'invio di propri
Funzionari, al lavoro di importanti Compagnie italo-americane
sorte sotto la sua diretta influenza. Esso riceve in cessione da
queste Compagnie il 40 °|, di ogni rischio assunto, oltre a quote
pil elevate sui rischi che eccedono un certo pieno. Il lavoro vita
viene controllato da Roma e la Direzione delle Compagnie & affi-

data a elementi di fiducia.

*
* *

Cid premesso, esaminiamo brevemente le cifre relative alla
situazione dell'’Azienda al 31 Dicembre 1922, cifre che sono esposte
secondo gli schemi consueti, se pure con qualche semplificazione,
nelle tabelle allegate. I dati fondamentali possono riassumersi

nello specchio seguente :



_Stato dei capitali e delle riserve al 31 Dicembre 1922

Porlafoglio precosliluito

Compagnia di Milano (ante cessione) .

Portafoglio dirello ordinario .
Miste V e VI Prestito

Cessioni legali .

Numero Capitali Rendite Riserve Riserve
conlratli assicurali assicurale | malemaliche [spese e varie
72.144 | 411.019.374 042.885 | 218.251.917 727.G68
22577 | 167.961.563 | 1604170 | 61 422499 295.114
167.149 [2.322.066.870 | 4 345.265 | 264.051.018 | 1.075.179
934.103 | 877.202.598 — 188.324.271 90.046
46649 | 372.114,023 957.588 | 41.906.459 61.009
S42.62214.150.394.433 | 7.149.908| 775.956.004 | 2.179.016

2.200.000
Riserva
soprapremi
T78.335.110

Tolale riserve a garanzia di conlralli in corso al 31 Dicembre 1922

(meno) Spese di acquisto da ammorlizzare

Riserve nelle al 31 Dicembre 1922
Riserve nelle al 31 Dicembre 1921

Aumento riserve nel 1922 |

Accrescimento palrimoniale e nuovi apporli riserve nel 1922

Aumenlo riserve nel 1922

Utile nello dell’esercizio

L. 778.335.110 —
» 47,069,146 —

» 731.265.964 —
» 091.641.715 —

L. 139.624.249) —

L. 153.675.009,70
»  139.624.249 —

L. 14.050.760,70

I capitali assicurati sono passati nell’ esercizio, da lire

3.587.183.143 a lire 4.150.394.433, e le riserve, al netto di spese

di acquisto da ammortizzare, sono cresciute da L. 591.641 715 a

I.. 731.265.964.
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Le basi demografiche e finanziarie per la valutazione delle
riserve matematiche sono rimaste invariate rispetto ai prece-
denti bilanci 1920 e 1921 e cosi pure i criteri per la costituzione
delle riserve spese. Frattanto perd la Direzione non tralascia di
predisporre quelle ricerche statistiche che porteranno alla deter-
minazione di schemi di mortalita proprii della massa degli assi-
curati italiani.

La produzione dell'esercizio, nonostante I'influenza della crisi
economica ed industriale, & stata superiore a quella del 1921 ed
¢ salita a L. 701.568.441 di capitali assicurati e I, 833.585 di
rendile al netto delle riassicurazioni; alle quali devono aggiun-
gersi I, 118.472.779 di capitali assicurati e L. 75.542 di rendite
provenienti dalle cessioni legali cui sono tenute le Compagnie pri-
vate operanti nel Regno.

Dal conto Profitti e Perdite si rileva :

che i premi di assicurazione di competenza dell’esercizio
1922 ascesero a I. 190.355.552,62 non compresi gli accessori;

che il reddito del patrimonio, al netto dei corrispondenti
oneri e degli interessi passivi, ammontd a I. 40.057.496,04 ;

che il servizio del portafoglio per gli oneri inerenti ai con-

tratti di assicurazione sulla vita assorbi L. 6o 305.283,15 cosi di

stribuite ;
Sinistri . ; : . L. 32.376.984,74
Scadenze . y i » 13.550.628,26
Riscatti. : ; : »  9.273.577,16
Quote di rendita . 4 »  5.104.092,99

che le spese generali di amministrazione ascesero a lire
0.207.876,81 (4,8 % dei premi incassati). Notiamo a questo pro-
posito come, nonostante lo sviluppo delle operazioni, il numero
degli impiegati della Direzione Generale sia notevolmenie dimi-
nuito durante il 1922. Infatti, compresa la gestione di stralcio
della ex Cassa Pensioni di Torino, tale numero & sceso da 653
a 605, e un'ulteriore decrescenza a 579si & avuta entro il primo
semestre dell’anno corrente.
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I’utile netto del 1922 & stato inferiore di circa 10 milioni e
mezzo a quello del 1921; ma gid ‘avvertimmo a suo tempo come
in quell’esercizio si fossero manifestate talune condizioni eccezio-
nalmente favorevoli di cui non poteva attendersi la ripetizione
nell’anno seguente.

Il minor utile ¢ in rapporto con una mortalita degli assicu-
rati alquanto pil elevata (sebbene sempre inferiore alla teorica,
cosi da lasciare un margine di profitto di circa 4 milioni e mezzo);
ma oltre a cid l'esercizio 1922 ¢ stato gravato da ammortamenti
per una somma notevolmente superiore a quella che a stretto ri-
gore avrebbe dovuto competergli, avendo I’Amministrazione ri-
tenuto opportuno di eliminare dall'attivo de! Conto patrimoniale
tutto cié che restava da ammortizzare sui compensi liquidati a
favore delle Compagnie che hanno ceduto il loro portafoglio al-
I'Istituto. In tal modo a carico del presente bilancio é stata po-
sta per spese di acquisizione dei contratti una somma di oltre 27
milioni, mentre soltanto 24 milioni sono stati effettivamente ero-
gati per la nuova produzione dell’esercizio.

Tenuto conto di cid, il risultato pud ritenersi del tutto nor-
male e soddisfacente, tanto pil se si ha riguardo alla presenza
di altri utili patrimoniali che non sono compresi nella cifra sopra
indicata perché sono stati accantonati in apposite riserve per
oscillazioni titoli, come risulta da un confronto fra i1 presente
Conto patrimoniale e quello dell’esercizio precedente.

Cosi le plusvalenze verificatesi sulla massa dei titoli mobi-
liari di proprieca dell’Istituto per I,. 4 054.875,44 sono state ac-
cantonate, a norma dello Statuto, nel fondo oscillazioni-valori, il
quale non costituisce pilt una impostazione puramente contabile,
ma rappresenta, almeno per questa parte, una vera riserva at-
tiva ; cosi anche il profitto ottenuto acquistando titoli di Con-
solidato al disotto del prezzo di emissione in rapporto alle ope-
razioni di Mista Prestito ha portato un aumento di L. 5.199.573,85
nella riserva gia costituita con gli analoghi profitti dei precedenti

esercizi.
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Sulla destinazione del fondo patrimoniale costituito alla fine
del 1921 con gli utili netti dell’Azienda la passata Amml!nistra-
zione non chbe, come é noto, a prenderc deliberazioni definitive.
Tuttavia era stato gia adottato il criterio di devolvere una parte
di tale fondo al completo ammortamento delle somme che an-
cora figuravano nel Conto patrimoniale per spese di impianto e
di avviamento, macchine, libri e stampati, e di destinare lire
5.000.000 a parziale copertura delle spese per la nuova sede del-
I'Istituto _

Complessivamente il fondo patrimoniale risultante dagli utili
dei primi nove esercizi ammontava a I, 56.069.173,34, delle quali
I.. 24.667.244,12 provenivano dal solo esercizio 192I.

Trattandosi ora di giungere ad una sistemazione definitiva
delle attivita cosi accantonate, si ¢ creduto di dover tenere pre-
senti da un lato le deliberazioni di cui sopra e le norme legali e
statutarie relative al periodo in cui l'utile stesso si ¢ maturato,
e dall’altro le disposizioni del nuovo Decreto-l.egge 29 Aprile 1923
in quanto esse, senza contrastare alle norme precedenti, fornivano
il criterio pilt opportuno per decidere su alcuni punti finora im-
precisati.

La legge 4 Aprile 1912 destinava alla riserva ordinaria una
quota non inferiore al 7 °/, degli utili netti; il recente Decreto
porta tale aliquota al 10 ‘|, e a quest’ultima cifra & sembrato
opportuno attenersi, attribuendo cosi alla riserva ordinaria la
somma di L. 5.606.917,33.

Per quanto riguarda la riserva di garanzia prevista dallo
Statuto, essa deve servire. come € noto, a provvedere, secondo
uno schema probabile di variazioni da approvarsi dal Consiglio
di Amministrazione, ad eventuali scarti sfavorevoli all’Istituto,
sia per quanto riguarda la mortalitd, sia per quanto rillette il
saggio di interesse. Sul primo punto, in base ai criteri pin volte
adottati dall’Ammnistrazione, si osserva che l'uso della tavola di

mortalita della popolazione generale italiana relativa al 1901 rap-



presenta gid una misura sufficientemente prudenziale, cosi da ren.
dere superfluo ogni altro accantonamento. Sul secondo punto in-
vece si & ritenuto opportuno prevedere I'eventualitd di una riva-
lutazione delle riserve sulla base del saggio d'interesse del 4515

Ricordando in proposito le osservazioni esposte a pag. 59-60
della Relazione al Bilancio tecnico del 1921, sarebbe stato suffi-
ciente destinare a riserva statutaria il 4 °|, del’ammontare della
riserva matematica relativa al portafoglio diretto (escluse le Mi-
ste Prestito) ed al 40 °|,. Senonché « ad abundantiam », e teauto
conto della opportunita di fondere in uno solo, agli effetti della va-
lutazione delle riserve, i portafogli dell’[stituto relativi alle ope-
razioni ordinarie, si ¢ compresa nel computo anche la riserva del
portafoglio precostituito.

Si & avuto cosi in base ai risultati del 1921 :
L. 492.681.366 x 4 °|, = 19.707.254,64

somma destinata a riserva statutaria.

Per quanto riguarda la quota di partecipazione al personale,
di cui la vecchia Legge non determinava la misura ma soltanto
il limite massimo, & sembrato opportuno adottare le disposizioni
dell’art. 15 del nuovo Decreto-Iegge. Pertanto dall’utile globale
di L. 56.069.173,34 si sono tolte le somme destinate alla riserva
ordinaria e a quella statutaria, e cioé complessivamente, secondo
le valutazioni di cui sopra, L. 25314.171,97, e della differenza
di I. 30.755.001,37 si & presa l'aliquota del 3,75 °ls:

Si & ottenuto cosi per il complesso dei nove esercizi la somma
di L. 1.153.312,55.

Tenuto conto infine delle due partite sopra indicate per le
spese della nuova sede e per l'ammortamento completo delle
spese di impianto e di avviamento (nelle quali si & inclusa anche
quella liguidata nel 1922 per I’acquisto di macchine) ['utile
netto globale a fine 192r risulta cosi distribuito :



5.606.917,33
19 707 254,64
1.398.966,53
5.000.000,00

I.153 312,55

23.202.722,29

56.069.173,3 ¢

Riserva ordinaria . : : . L.
Riserva statutaria . . - g »
Ammortamenti ; ! ¢ s »
Fondo spese per la nuova sede . »
Partecipazione agli impiegati . . »

Fondo straordinario di garanzia giu-
sta l'art. 15 del Decreto Legge . »
L.

t*ql

Si presenta ora il problema della ripartizione dell'utile del

1922 accertato nella cifra sopra indicata di L. 14.050.760,70. Pos-

sono valere a questo riguardo i criteri gia adottati per la desti-

nazione dell'utile dei precedenti esercizi.
Si dovra in conseguenza destinare a riserva
ordinaria il 10 °|, dell'utile stesso, e cioé
a riserva statutaria il 4 °|, dell'aumento delle ri-
serve matematiche (escluse le Miste-Prestito) e
cioé
infine al conto di partecipazione del personale
amministrativo e tecnico il 3,75°, della somma
rimanente dopo cffettuati gli accantonamenti
suddetti, e cloé: . 8.844.107,55 < 3,75 °|, =
Rimangono I,. 8.512.453,52, delle quali
si destinano ad accrescere il fondo per le spese
della nuova sede e
sono devolute alla riserva di proprieta dello
Stato costituita a norma dell'art. 15 del Decreto-
Legge 19 Aprile 1923. Tale riserva raggiunge
cosi l'ammontare di L. 28.715.175,81, ¢ d’ora in
poi si alimentera coi propri inleressi oltre che
con i successivi apporti di utili netti dei ven-

turi esercizi.

L. 1.405.076,07

» 3 Sor 5?7.03

»  331.654,03
» 3.000.000 —

b 5.512 453.52

I,. 14.050.760,70
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In base a tali impostazioni, le voci del conto patrimoniale

che rappresentano disponibilita nette della gestione al termine

del primo decennio, a prescindere da ogni plusvalenza del patri-

monio immobiliare, giungono a superare notevolmente gli 8o mi-

lioni, come appare dallo specchio seguente :

Riserva ordinaria
Riserva statutaria
Fondo accantonato con le plusva-
lenze titoli del 1922
Riserva speciale a garanzia oscilla-
zione valore titoli mobiliari
Riserva speciale a garanzia oscilla
zione valore beni immobili
Accantonamento in conto spese per
la nuova sede . g . g g
Fondo straordinario di garanzia
giusta 'art. 15 del Decreto-Leg-
ge 29 Aprile 1923 g . a

L

0

7-01I 993,40
23.508 831,72

4.054.875,44
11.627.183,8¢

366.495,73

8.000.000 —

28.715.175,81

83 284.555,99

Queste cifre sono la migliore conferma di quanto gia abbiamo

osservato circa il valore puramente nominale della garanzia of-

ferta dal pubblico Erario, e permettono di affermare con sicura

coscienza che dalla gestione delle assicurazioni sulla vita lo Stato

non ricevera mai aggravio alcuno, ma soltanto un notevole con-

tributo di profitti industriali e di opera tecnica.

Il Consiglio di Amministrazione.




CONTO PROFITTI E PERDITE

e Stato Patrimoniale
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Bilancio al 31 dicombre 1922,
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Acupuaro ¥, 1.

AGNIE CHE CESSARONO DI OPERARE NEL REGNO).
del 31 dicembre 1922

(1) Comprese Nendite vitalislath dol Commne di Piss

lal netta o
Himpara Capitale assicuratin
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Bilancio al 31 dicembre 1922

ALLeEGgaTo N. 2.

Polizze perfezionate nell’esercizio 1922 ripartite per categorie di assicurazione

(al lordo delle riassicurazioni)

N G i
- Capitale Rendita Premio annuo | Premio unico M el
CATEGORIA dei o
.| assicuralo assicurala di tariffa di tariffa
conlratti rendita media
Vita inlera a premlo vita-

Hglot-i . S 78 30 512 365 — 1 163.756,65 - 49 460
Vita intera a premio lem- )

poraneo . A ! bl 23 837 320 — 992.066,C0 — 44091
Vita inlera a premio unico. 45 30.110 — - 16.086,35 869
Mista a premio annuo 18673 404,182 029 —_ 17.741.782,33 —_ 21.645
Mista a premio unico no 1.839.547 - — 1 118 353,83 31179
Termine fisso a premio annuo 2482 52 158174 - 2.200.746,74 — 21.015
Termine fisso a premio unico 2 1.127.789 — - (32.831,04 56.389
Effetti multipli . 205 8.028.000 - 360 644,99 — 27914
Assicurazione di famiglia . 330 11 203.030 — 532 777,40 = 93,342
Doppia mistaa premio annuo 320 7.343,7006 - 250 997,76 - 99 049
Daoppia mista a premio unico 1 20.000 - —_ 3.401,70 90,000
Misla capilale raddoppialo. 13 415.000 -— 29.846,75 -— 31.023
Oapitali difteriti . . 812 13100715 — 12464144 904.130,95 16.134
Rendite differite 106 — 340488 103.047 42 80.890,71 3259
Forme su due teste . 45 1.661.289 -- 88.324,94 e 36.918
Mista a premi decrescenli =

BPRO-ATB. 0 .oa s 103 6 476,325 — 3500 488,86 - 93.556
Termme fisso ﬁpecmle llpn :

S S P 108 8.935.509 — 493 991,40 — 45.129
Dotale 384 5.798.990 — 243.955,84 —_ 15.102
Temporanee decrescenli. 4082 18.012.156 — = | 475 628,63 4413
Forme speciali 2040 DJ.700.738 — 1 630.79469 | 1.697.961,55 @03 343
Rendite vitalizie immediate PR

st una lesla Tk 154 — 350.725 + 2 846.629,52 2.316
‘Rendite vitalizie immediate _

su due teste . . . . 4 — 9252 —_ 114.947,12 2.313

Capitale medio Wi
31491 | 652391791 T11.465 | 26.623.768,87 | 7.90287040 | M0 :‘-“ﬂfamsm
Polizze slipulale per con- '

to dell'Istituto Nazionale lutte le cater

delle Assicurazioni dalla : gorie=s 2.695

Compagnia di Milano . 2133 61.974 151 122.120 | 2.751 092,85 528, &l,h,l*i ' =

- ! Lapitale medio . 29.497
- = = - - Rendita medin . 2-091
33624 114.865.942 833.585 | 20.374.856,72 | S.431.536,58




Bilaneio al 31 Dicembre 1922, ’ BT i
PORTAFOGLIQ o
OVIMENTO & . e
M NTO DEl OAPITAL] ENNIO 1018-1922) Aligairo N, 8
ESTINZIONI YERIFICA - YERIFICATISI
i mrll;nt.l 'ru:_- NID 1018-102 I“Eﬁ’:—:.w.ﬂn;o loat s
i 3 P L.
vigoes per & Produsione|  F Derivate
-l :Irmp o pec " o Y o b _ o ) . rorank | | = TOTALE :.f:..
E ileratti wlnbstri B AV | etinatont | | delieser cidualanl | ingressl | goeqereisio
3 il ® varie
| |
(| e | B28030.0000  soyas00 |1s1 nawsoos | 1 - |
. 010 | BELI8N T b s oo Jose| asmcen [am| 30386000 |an] mamom | sasseon | pesmom | 85831000
i s 2120 | Las| 1m0
F narke s“,mm 5! g P! it Moo i oo Jaa]  poroe oms| 25597000 | el sramsom | areminn | goor0 | ZHOTBO0
"orme ord| O T Baxnoon | Lol | sxioaooo | 2es]  m2evtem ans|  essTooo (o z T s
o | 1200600, 000 om| azmom |os| S5473.000 | essl seesTom |inidaed | geasoe | AEE0EE
: 12300000 [ o | se050000 T 0000 ooy 5
toes | 13725410000 » el o oo |nga| a7 [ozs| 130 170000 Jax cesbown | awron | 2 | 612110000
\ : 17400000 | 0,08 | 123 83,000 16:574.000 16506000 -
i iy e saoem |0 | 17 vimoon | e 199838000 |12 !la.?mu wizen | 13 som | TARAE9.000
E ]
3
s — - | tumsenm | g =i | imseen :
‘ 1910 | 532,072 000 s - - koot (anl| 1755000 | 180 st | 2000 - b (T 000
- - | en2sama (1 = — 19000 y >
Mista ¥ Prestits ¢ afini = b e = waood |aee| G5 450000 fIzsT]  sEl000 | LeST.000 - 1 TSRO0
Induatriali e weo. o | 1920 | 455, 50,000 12000 | = | ssernom | x moo | = | xemmoon [om :
: e o nosaoos fose| georsooo |as - R0 = B.304.000
L) 730,000 Tiged 000 | 205 AT A AT 0 ELA T b
e 5 o - B - = 1o (aod| gaos0ce | T — spioto | zheicoo | BILR0MD
T2 | 423604000 | 4s000 | 250 satoon | org  woseoon (20| 2810000 [asel ’ /
B ~ | rromo |wis| gF4s000 |essl  — sas000 | malnoe | BOGEN
= = = R B T
Mista 7 P . - | =| mmopes| 1156000 |26 venmen ) — = | AnEm.000
VI Prestite . . . 1021 [ 440,004,000 - —| monieon |7l — | [ B XA
= - Avnpon foas| 36,708,000 | k37 - o E
19 | 04837000 10000 | — | 180l ooo | noal  peanood |oso|  aiieom fors 5 i
. - = asapon oo | 21 117000 u1 - RAg B0 3580000
* ta) Al nelto delle rinssicoracioni passive per L 4

TR,
#) Al nelts delle rismieursrionl pasales per L. 13797 800 od Inclusa b produsione della Milano degil vltiml mesl de

11 In L 5000

£






Bilancio al 31 Dicembre 1922,

 Auxaaro N 5.
PORTAFOGLIO DIRETTO (POLIZZE ASSUNTE DALLA ORGANIZZAZIONE DELL/ISTITUTO)
Riassunlo generale delle riserve stimale sui contratti del V e VI Presfilo in vigore alla dala del 31 Dicembre 1922
CAPITALE ASSICURATO Risenva MATEMATICA | Rale Riserva
= Nlldl::m e ; i-ll Riserva spose
WTEG nnui remio puro .
CATEGORIA a premio | a premio S a premio | a premio d mdml:ll definiliva | riserva
contraiti AR o annuo unico | nel 1923 speclale
Mista V Prestilo a premio annuo . SOL1AG] 300422603 — 20491 316] H0.016. 792 —- 1539 338 S0.877.408 —
Forme varie V Prestito. . . e 68520 14323000 10.190.928 53 861 6377 5838.600 S830| 6,246 647 T7.784 I
w
(]
Industriali & scolastiche . . . . 100.100]  88.048.267 — A425.081] 21.704 S116) — 31.846) 21.672971 11435 '
Migta VI Prestito a premio annuo. 37.800| 386088700 — A7.130.676) 71603372 -_ G50 305 70952977 —
Mista VI Prestilo a premio unico . 4 — 120,500 = -- 74223 -— 74933 827
R4 108 SEGSILSTOL 10310728 SRR 1R4G41.757]  H.O12920) 22030 407] 185324271 L
§T7.202.598 19554678










. - 37 -
‘al 31 Dicembre 1922 ‘ ArLeaato N. 8.

ione delle spese d’acquisto da ammortizzare al 31 Dicembre 1922
sul portafoglio diretto e sulle cessioni legali 40 9,

Portafoglio diretto.

Spese d’acquisto Spese da ammorlizzare

L. 698514822 X L. 0213238= . . . . L. 1.489.499
» 2360062856 X » 041729 = o o > 0.869.206
» 1068045691 X » 0619562= . . . . > 12035500
» 2105607451 X » 0799420 = - 16832647

L. 40.246.912

Cessioni legzali 40 °/,

L. 139053764 < L. 0213238= i F . . L.
- 3 55539,79 X » 0MTWi= : i i . » 1.347.664
» 419420946 X o 0612502= »
» 326334897 x » 0.799420= »

Tolale spese da ammorlizzare L.  47.069.146

(1) Incluse le spese di produzione della Milano.
g%









N GESTIONE SPECIALE

ex Cassa Mutua Pensioni di Torino
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