


PRO MEMORIA

cireca le operazioni di sconto di snnuslitd governative

erazioni di ca

zzazione di

governa

da parte dell'Istituto
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Fra le operazioni nelle quali a normas
dell'art. 15 dellas sua legge costitutiva, 1'I=
stituto & sutorizzato a investire le proprie
disponibilitd finanziarie, sono quelle di capi-=
talizzazione di annualitd dovute dallo Stato
quale corrispettive di costruzione di linee fer=

T e

roviarie e tramviarie o di altre opere di pub=

M_‘ e il

blico interesse. Queste operszioni, sia perchd
consantono un tasso di rinvestimento notevolmen=
te superiore 2 quello reso dai titoli di Stato o
dallo Stato garentiti; sia perchd assicurano per
lunghi periocdi di tempo un reddito fisso e con=
tinuativo dendo nello stesso tempo all'lstituto,
per effetto della graduale restituzione del ca=
pitale erogato, la possibilitd di compiere nuo=
ve operazioni, parvero specialmente preferibili
all'Istituto cosl che, gid con deliberazione del
17 gennaio 1913 del Consiglio di Amministrazio=
ne fu stabilito un vero e proprio piane finasnzis-
rio, in base alle domande sin allora pervenute.
E, naturalmente , tale programms sarebbe stato

interamente sttuato se nuovi avvenimenti non fos=



Guerra= Crisi

finanziaria.

sero sopravvenuth a turbare l'economia generale del
paese e quindi a spostare par@cchi elementi di fatto
che costituivano le basi dei piani preordinati.

Lo scoppio del conflitto che tuttors insangui=
na l'Europa ebbe, com'era facile prevedere, graviss
sime ripercussioni finanziarie anche in Italia. Esso
infatti determind un panico genersle e il ritire, ds
parte dei privati, dei capitali depositati presso le
Banche e gli Istituti affini: il gquale fenomeno rese
necessarii i noti provvedimenti governativi diretti
2 limitare le domande di rimborsi.

In conseguenza della diminuita fiducia del pub=
blico verso gli enti che raccolgonoe soliftamente i ri=
sparmii e le disponibilitd liquide dei privati, gli
istituti di credito dovettero yslla loro volta, re=
stringere le operazioni limitando in particolar modo
le concessioni di crediti. Naturalmente, di teli prov
vedimenti, risentirono immediate conseguenze numerose
societd che gid aveveno in corso trattative per ces=
sioni di snnualitd governative, onde un sumento di do
mande 41 finanziamento, dirette verso il nostro Isti=
tuto; asumento che rende necessario di riesaminare la
gituazione, con particolare riguardo alle disponibi=
1lith dell'Istituto stesso; e cid ad evitare anche che
molte fra le Societd richiedenti continuim» a nutrire



speranze di favorevole accoglimento delle lorc domen=
de, e & trascurare in conseguenza, con probabile loro
danno, trattative che esse potrebbero eventuslmente
condurre con altri Istituti finenziarii in condizioe=

ni di assumere le operazioni stesse.

Disponibilitd finana

La orisi che sttraversa attualmente 1'Europa
ziarie dell'Istituto.

inters non poteva naturalmente non avere guslche ri=
percussione sulle disponibilitd finsnziarie dell'Isti

tuto. Questo, com'® noto, data le sua speciale costi

tuzione, & sprovvisto di patrimonio proprio, nd di sl=
tri fondi dispone che delle riserve matemstiche tra=
sferite dalle Compsgnie cedenti e che vengono vis via
costituendosi coi versamenti dei premi successivi,

e sul portafoglio ceduto e su guello direttamente as=
sunto. Quindi le disponibilitd vere e proprie del=
1'Istituto sono esclusivamente costituite, dagli in=
teressi sui titoli, dai redditi dagli altri cespiti
di proprietd dell'Istituto, e, principalmente dai
premi suil contratti di assicurazione, detratte ben
inteso, le spese generalil di amministrazione dell'a=
zienda sie amministrativa che patrimonisle: le somme
occorrenti per far fronte slle domande di prestiti

e di riscatti de parte 41 assicurati: quelle neces=
sarie per la liquidazione dei sinistri ecec. ece.



E' ciod precisamente la differenza tra le entrate e le
spese di cui sopra che costituisce il margine conces=

80 all'Istituto per i nuovi investimenti patrimoniali.

Previgioni sulle di=

sponibilitd dell'I=

stituto.

L'Istituto, come tutti gli altri organismi fi=
nanzierii, non poteve sottrarsi all'influenzes della
erisi economice e politice che imperversa sull'Europa.
Influenza che si & dimostrate in varie guise: sis conm
le diminuzione del valore dei titoli di proprietd del=
1'Istituto; sia con un aumento determinato dslls re=
strizione generale del credito, — nelle richieste ai
prestitil da perte degli essicurati: sis infine con
une depressione sensibile delle produzione che ha,
come immediata conseguenzs, uns riduzione dell'ams=
montare dei premi dipendenti da nuovi affari. Le
circostanze che henno provocato siffatti fenomeni
sfuggono, per loro natura, ad ogni sicuro controllo
e, dell'altro canto, le difficoltd dells situaszione PO
litéco_ internazione sono tali e tante che assolu=
temente impossibile sesrebbe fare delle fondete previs
8ioni cireca la durate del femomeni stessi. I quali,
in ogni modo, hanno 1'effetto di restringere il mer=
gine delle disponibilitd che 1'Istituto pud destina=
re & nuovi impieghi patrimonieli non solo per ore,
me per un periodo di tempo, la durate del gquale, non

esgendo suscettibile di elcun preciso cslcolo, deve



Sottoserizione al
Prestito Nazionale.

valutarsi con criteri larghissimi e di saggia pruden=
ze. E' pertanto necessario che nel piano degli inve=
stimenti patrimoniali da effettuarsi si tenga conto,
per un certo numero d4i anmni almeno, di tutti i coeffi-
cienti che concorrono ora, e probabilmente concorre=
ranno ancora per un pezzo a restringere quelle disponi
pilitd pecuniarie che 1l'Istituto pud, annualmente,

e in via approssimativa, destinare a nuovi impieghki
patrimoniali.

Fra 1 provvedimenti finanziarii emansati dal Go=
verno in seguito alle guerra & il R. Decreto 19 di=
cembre 1914 con cuil venne emesso il Prestito Naziona=
le di un miliardo. Per ovvie ragioni di convenienza
che furono apprezzate dal Consiglio di Amministrazios=
ne 1l'Istituto sottoserisse per 12 milioni di lire.
Cosicché le disponibilitd che vengono via via formans
dosi e per accreditamento al conto corrente esistente
presso la Bance d'Italie, o per scadenze di buoni del
Tesoro e di sltri titoli di proprietd, verranno, per
gualcle tempo ancora, ad essere in gran parte almeno
assorbiti dsl nuovoe investimento, essendo anche nels=
1l'interesse dell'Istituto di libersre sl pil presto
i titoli sottoseritti in vistas del loro rendimento.



Cassa Mutus Pensioni.

Oltre a questo impegno che assottiglia le &
sponibilitd liguide che 1'Istituto potrebbe immedia=
tamente destinare a hmovi impieghi petrimoniali, @
da tenersi presente tn altro ben grave impegno che,
& scadenza relativamente breve, sari per gravare sul
patrimonio delle nostra aziends. Si intende ciod par=
lere dei psgamenti che nel quinguennio prossimo do=
vranno effettusrsi per le scadenze di contratti de=
rivanti da trasformazione di quote di iserizioni alls
Casse Mutue Pensioni di Torino. Tali impegni per lo=
ro natura inderogabili premono, si pud ben dire, a bre
ve scadenze, ed essi ammontano alla cospious cifra di
eirce L, 63 milioni dei quali cireca 22 dovranno esse=
re pegatl parte nel biennio 1918 — 19, circa 33 milio=
ni pel biemnio 1923 — 24: i residuali 8 milioni do=
vranno essere pagati a scadenze variapili di 15, 20
@ 25 anni. (*)

Nelle previsioni circa le disponibilitd finenzis=
rie dell'Istituto occorrerd quindi temer presente,
per ottenere una valutazione prudenziele, oltre dei

coefficienti d'indole genersle soprs accennati, anche

(*) V. Deliberazione Comitato Permsmente 10/11/1914.



Sconto di certifi=

cati di lavoro.

dell'onere cui dovrd farsi fronte per effetto degli
impegni per la Mutua Pensioni di Torino. Cosl sol=
tanto si potranno, con quasi sicuras precisione, sta=
bilire i nuovi impegni da assumersi per capitalizza=
zione di annuslith dovute dallo Stato.

Come & noto le operazioni di sconto di an=
nualitd governative, specie afferenti costruzioni
ferroviarie si effettuano in due tempi., In un primo
tempo le Societd concessionarie, duraente il corso
dei lavori, in base a certificati di avenzamento dei
lavori stessi, rilesciati dai Ministri del Tesoro e
dei Lavori Pubblici, ottengono da Istituti di oredito
enticipazioni sul valore delle guote di annualith g0=
vernative corrispondenti alle costruzione eseguita: in
un secondo tempo, ciod dopo l'sperturas delle linee al=
l'esercizio o dopo la fine e il colleundo dei lavori,
l'ente concessionario compie l'operazione definitivs
per la quale 1l'Istituto assuntore acquista le annusli=
th dovute dallo Stato, rimborsando le somme erogate
agli Istituti che hanno effettusto lo sconto dei cer=

tificati di lavoro, e ciod il finenziamento xrovrinn;

rio.
Il nostro Istituto, quando comineid 24 inte=

ressarsi alle opereszioni di scquisto di snnuslitd g0=
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vernative, riguardd soltanto il finanzismento defi=

nitivo: poscia in consideraszione dells identitd dels
1'impiego e delle garenzie, nonch2 del pid slto tas =
so d'interesse applicabile alle operazioni di finen=

ziemento provvisorio, vide l'opportunitd di nom limi-

tarsi alle sole operazioni di finanzismento definiti-=

¥o. Seguirono pratiche gid note , con parere favore=
le delle competente Sezione del Comsiglio di Stato,
e la conseguente autorizzazione all'lIstituto di scon=
tare i certificati di avanzamento di lavoroe,

Risdbluta le questione d4i prineipio, sorta in
un'epoca in cui nessuno pensavasllas possibilitd di
una crisi come quella attuale, occorre oras decide=
re sull'applicabilitd o meno delle risolusioni adot=
tate . E forse #-prudente consiglio, per 1'Ilt1tnxo,<;
astenersi per ora da tali operazioni di finenziamen=

to provvisorio, le gquali richiedono disponibilitd 11-;7

\VA' (
~s quide immediate.

Sovvenzioni di linee
gid concesse, costrui= Le operazioni di capitalizzazione di sovvenzio=

te 0 in corso di co=
struzione o per le

quali non esisfe an=
cora decreto di con=

sessione.

ne governative sono presentate normalmente in due
modi.

I1 primo — pid frequente — da parte di individui
0 societd che non hanno ottenuto regolare concessios=

ne dallo Stato me che dell'impegno preliminare di
finanziamento provvisorio o definitivo da perte del=



1'Isbituto debbono valersi per raccogliere i fondi
necessari per costituire le cauzione allo Stato ed
ottenere poi la concessione. Normelmente tali do=
mande sono presentate da speculatori i guali, une
volta ottenute la concessione, &i danno alla ricers
ca di un costruttore il guale assume i lavori realiz=
zendo cosl préntamente un lauto guadagno.

Normalmente quindi sugli affari in tel modo Ppro=
postd non si ftrova mei d4 mézzo alcuna impresa che
dia affidamento di garenzie e di serietd. E quindi,
per quanto sia vero che 1'Istituto non corre nessun
rischio dal momento che esso corrisponde il prezzo
delle annuslitd cedutegli solo gquande le annualitd
stesse sono divemute ligquide, non si pud aiiaonouoorc
tuttavia 1'opportunith che 1'Istituto, il quele @
un ente di Stato, esplichi le sue attiviti finene
ziarie in modo di favorire gquelle imprese che danno
maggiori garenzie di eseguire con serieti d'intendi=
mentl e con onestd di propositi, i levori assunti
per cqnto dello Ststo. E, normelmente, le Societd
0 i costruttori che tali garenzie offromno sopo pre=
cisamente quelli che provvedono con risorse proprie
a tutti gli atti prelimhari necessarii ed ottenere
la congessione e il R.D.; che imiziano la costru=
zione coi propri mezzi e che solo dursnte o dopo fi=
niti i lavori stessi trafitano per la cessione delle
annualitd.
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L'Istituto ha maggior convenienza a trattare
con le Societd che abbiamo ottenuto le concessione
e meglio ancora, iniziato i lavori assunti, anche
per im*altra considerazione. Esso infatti, per re=
golarsi eirce 1l'impiego delle proprie disponibilita,
che, come & stato gia rilevato, sono costituiti de
un complesso di entrate che si verificano periocdi=
camente, anno per anno, ha bisogne di conoscere pre=
ventivamente e con precisione, almeno approssimatie
va; la probabile rateaszione degli impegni assunti.
Cid & pih agevole fare gquando =i tratta di conces=
sionarii che hanno ottenuto regolare decreto di
concessione e, meglio ancora, che hanmno dato inizio
al lavori: perchd, in tali casi, oon maggiore esat=
tezza pud stavilirsi la data in cui le annualitd
8l renderanno acquistebili. Meptre, quando si trate
ta di1 enti o individui che non hanno ottenuto la re=
golere concessione, le trattative vanno di solito per
le lunghe, come & dimestrato dall'esperienze dell'I=
stituto stesso il quale si vede assediato da con=
tinue domande di proroghe da parte di quelle Socie=
ta alle quali erasi dato affidamento di assumere le
annualitd, purché entro un termine prefisso, si fos=
se ottenute il R.D. di concessione. Onde, anche per

questa considerazione sarebbe preferibile che 1'I=

|| stituto si limitesse normelmente sd scquistare le

—— -
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snnualitd afferenti costruzioni in corso o per lo

meno, regolarmente concesse con R.D.

Domande 4i cessione
di annualita.

Le domande di capitalizzazione di annualita

di sovvenzione governative, pervenute all'Istituto
al 31 gennaio 1915 erano complessivamente 53 delle
quali 46 riguardanti annualith di costruzione ferros
viarie e 6 altri generi di lavori di pubblice utilith.
Nei prospetti 1, 2 , 3 e 4 sllegati al presente
promemoria, contenente le operszioni riguardanti co=
struzioni ferroviarie, si sono fatte 4 suddivisioni
@ ciod;
1® Gruppo: operazioni impegnate con regolare com=
promesso;
2® Gruppo: operaziomi, per le quali, pur non esi=
stendo regolari compromessi, vi sono da
parte dell'Istituto impegni pressochs
inderogabili;
3° Gruppo: operazioni che per mencato proseguimento
delle trattative possono considerarsi so
spese;
4° Gruppo: operazioni per le queli non esiste ale
cun impegno.
Nel prospetto N® 5 pono poi comprese le operazio=
ni che non riguardano costruzioni ferroviarie e tran=

viarie.
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In base a detti prospetti sembra opportuno pro=
cedere all'esame degli impegni dsll'Istituto assunti;
per regolarsi circa le risoluzioni da prendere in
confronto alle domande non ancora accolte e di quel=

le che continuano tuttora a pervenire,

Impegni assunti con

regolare compromesso.

Questi sono in tutto 4 ¢ riguardano un ammon=

tare complessive d4i L. 20.378.000 circe da distri=
buirei presumipilmente nei seguenti esercizii:

nel 1915 L. 1,278,000

" 1916 " 14,750.000

” 1917 " 4,350.000

L. 20.378.000

Naturalmente tali dati di scadenze, essendo de=
terminate dalle date di gpertura delle linee ell'e=
sercizio, stapilite nelle relative concessioni, po=
frebbero subire variazioni. HNelle previsioni si so=
no oconsiderate le scadenze pid vicine. (*)

(*) Questo promemoria rigusrda esclisivamente le
operazioni che importano per l1l'Istituto impegni fus=
turi. B®er gquesto, non appariscono nei prospetti al
presente allegati l'operszione per l'secquisto di

N°® 60 annuslithd 4i L., 197.063 dovute in rate seme=
strali dal 20 giugno 1915 per l'ammontare complessi=
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e assunti sen=
za Tre 00! s80o, Le operazioni contemplate in guesto prospet=

to sono 7 e rigusrdano tutte soclietd ed enti che non
hanno ottenuto la concessione; alcune anzi hanno
chiesto proroghe dei termini peremtori prefissi dal=
1'Istituto. Per slcune di tali operazioni potreb=s

be esaminarsi l'opportunitd di considerarle come
__ @ecadute.

e

Qnanta'operazionig ove dovessero tutte essere
assunte dall'lIstituto, importerebbero un onere com=
plessivo di 14,918,500 circa da ripartirsi pel se=
guente modo:

nel 1916 L. 1,197.500
" 1917 " 9.366.000
" 1918 " 2.207.000
" o1919 "™ 2,148,000

L. 14.918.500

(segue nota:)

vh di L, 7.000.000 giusta atto 10 agosto 1914 notaio
Buttaoni e gquella per l'acquisto di 50 snnuslitd 44
L. 18.497 per l'ammontare di L. 326.266 afferente
la costruzione dells ferrovia del Valdarno Superio=
re, stipulato per atti 4 giugno 1914 not. Buttaoni.
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Operazioni sospese

0 per le gquali manca=

rorrov;u culnh:u

Lucens =Impegno

con le Mediterra=

I prospetti N®* 3 e 4 comprendono gquelle opera=
zioni per le quali o le trattative sono sospese o
non vennero mai assunti impegni concreti da parte
dell'Istituto. Di guesti si & creduto sufficien=

te fare gli elenchi senza maggiori particolari cirs
ca la loro entitd; particolari che, del resto; non
per tutti avrebbero potute rieavarsi.

E' perd da notare che successivamente allas re=
dazione del prospetto N® 4, riguardo all'offerta
Ne 221 della Societd Italiana delle Strade Perrate

del Mediterraneo, venne deliberato di assumere 1'im

pegno, di fronte al Ministero del Tesore, di acquis=
stare, quando le disponibilitd dell'Istituto lo con=
sentiranno, N® 10 annualitd di L. 3 milioni ciascun=
na, corrispondmnti alle anticipazioni fatte dal Mi=
nistero stesso alla Societd concessionaria contro
deposito di certificati di avanzamento di lavori.
Anche d4i gquesto impegno dovrd quindi tenersi conto
nells valutazione definitiva; ma cid potrd farsi
ocon esattezze ®o0lo dopo che saranno stavilite le

modalitd dell'operazione.
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Annualitd a costru=

zionk divemse (non I1 prospetto N® 5 comprende 7 proposte di ces=

ferrov. 0 tram.,) sioni di ennuslitd governative. Di esse per uns

sola 1l'Istituto & impegnato in modo definitivo e
eloé per guella dell'Unione lessinese, relativa a
un milione di lire. Per sltre due, cio2 per le an=
nualith offerte dslla ditta Negri e dall'Ing. Co=
lacicchi vi furono delle deliberazioni di massima:
me le trattative furono poscia sospese per nuove com
plicazioni intervenute. Si ritiene che, allo statoe
delle cose, posea considerarsi che 1l'Istituto non
abbia per gqueste due operaszionl alcun impegno cate=
gorico. ¢
Riassumendo gquindi, oltre dl'impegno per 30 mi=

lioni complessivi verso le Ferrovie del Mediterra=
neo per il quale non venne ancora stabilita la da=
ta di decorrenzas e quelld, per un milione, verso
1'Unione Messinese, gli impegni complessivi del=
1'Istituto ammonterebbero a L. 35.296.500 da ripars
tirei presumibilmente nei seguenti anni:

nel 1915 L. 1.278.000

" 1916 " 15.947.500

" 1917 " 13.,716.000

" 1918 " 2.207.000

" 1919 " 2,148.000

L.35.,296.500




-16-

In base & questi elementi e tenuto conto del=
1'sccumularsi periodico di nuove disponibilith, &
necessario stapilire quanti nuovi impegni 1'Istituto
& in gredo di assumere e, per gquanto riguarda le
operazioni che venissero definitivamente scartate,
gsignificare agli enti interessati le decisioni del=
1'Istituto, cosl da togliere ogni possibilitd di
alimentare infondate speranze.

Roma 17 febbraio 1915
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ALLEGATO N* 1

ELENGO DI OPERAZICBI DI CAFITALIZZAZIONE DI ANNUA LITA' FERROVIARIE INPEGHATE CON RECOLARE OQLPROMBSSO0
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ALLEGATO 4= 2

BLEICO COKPREADENTE OPERAZIONI DI CAPITALIZZAZIONS DI ANNUA WE7A' FERROVIARIE PSR OUI L'ISTITUZO HA LMPEGHT INDEROGABILI
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1e ertura all¥esercizic semo !

m.__. 3 annl e 6 mesi per il 1°

troneco, di m per 11 2° dslle |

danta del R.D. ﬂ* nov. Hw:__- "

[ ]

4176 resa slessi = |Trenvis 4sti = Co | 50| 2000 | 36.000| 630.000 630,000 | Manse R.D.= Le Societd mon |

ie e Perrovie | atigliolo = Bivid fu diffidets,ms dal 22 megs !

d1 Celosso nw.iu mon ha dato segno &1 vi

H 81 deve aiffiderle? (ds |

: i 1iberasione Cons. 13/5/191%) §

L] L]

i 5| 89 [Comune 41 emterec= | Ferr. elettrice 50| 3556 | 10.668| 187.500 _ 187.500 | Hengs R.D.= Il Comune aon & |

5 tondo Monterotondo st. stato diffideto= Ultima co= |

m lonterotondo eoit municasione dell'Istitutoe '

i th ¥ risale &l merso me» (delibe &

g razione Cons. 24/%/1914) :

L]

m 6| 153 [Socleth in.Costruz | Badis = Sorimmo= 501 1350 | 96.272 1.666.000 1.666.000 ‘

H eserc. dells Oetiglis i

: ranvia del Polesl . '

L] *

! 7| 156 [Socleth Anonima It | Tranvia elettria 50| 1800 | 21.600 360.000 380.000 | Mmnce R.D.= La Societh men |

[} err.Costrusioni e | oa Offids oitth _ ¢ state diffidata= L'ultims |

" ercisi 0ffida stszione | comunicaziona risale el lu=

: | mﬁm 1914= u._.-_. wuou-.uu in de= |

H a2g o scriveva '

H | be Ryl 1 <23 mﬁ..a_x:.o dovus i

: to essere iniziati entro 2 |

i i meei al ww: (del.del Consis !

m glio 24/6/agi4). 1

1]

] ._H - ]

i ! 1.197.300 * 9.366.000| 2.207.000{2.148.000 [14.918.500 :

i ' i
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ELENCO DELLE PROPOSTE OFHRAZIONL DI CAPITALIZZAZIONE DI ASNUALITA®

- EesTnaAEEsSsSsEYTEaEEE s s RN me =
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Ente o Ditta concessionari

VIARIE O TRAMVIARIE OHE SI POSSONO CONSIDERARE SOSPESE

_
|'.
r

Indicazione dells wphﬂ-
farroviarie o tramviaria

- B - mEme =B

ANNQTAZIONT

3

22

2

37

Reg., Bentaudrem-= kilano

Ditta Saverio Farisi

Coomune 4l Vieste

Ing, Arvedi Grippe

Soc. Anonime per . le Ferro¥ie
Montesilvano = Penne

Societh Anonima Tramvie delle
Lomelline

Ing. Luigi Gressi

Ferrovie del Bulcis

Perr, Bagni di Luocca = Mongone =
Aulle =

Feorr, Lucca =Pontedera~ Saline di
Yolterra =

Ferr. Oiroumgarganics = Subsppenk
ainlcas=

Perr. Rocosseccs = Fontecorve =
Formia =

Perr, Montesilvano - Ponne

Tramvis Novars = Qapdis = Moce q

Tramvis 8an Severo=Torremsggiore

L]

1 Qomitato mell'adunanszs 27 movembre 1914 aveva deciso sospendere ogni trat=
tive trettandosi di operazione appoggiets ds Istitutl finenzieri. In seguid
o & chierimenti dati dsl Comm. Pogliani promise dl riesasminare la domen= !
¢ fu preparsto un promemoris per i1 Comitato Permenente.

ttative mon pii proseguite & la Ditta avvertita com letters 26 dicemore
914 che non 81 pud dare aleun affidamento non e@sendo state continmate le

ttative.

ttative sospess per questione fineanziewento ditts estera (deliborazione d
emiteto 12/7/191% )

iffidato 1l 24 luglio 1914, bm chieE%o p
e non pare, ginsta informazioni del

yoncederel.

' steta data disdetts 1l 24 luglio 1
vista delle notizie del Linistero deil
exato.

nea 11 R/ Decreto. Diffideta 11 24 luglie 19l4; chiesta proroga. Risults
on avere fatto encors deposito csusionsle sl Ministero dei Lavori Fubbllei

Deliberszione del Comitato 2/10/1913 ).

Msnea 11 R. Decreto. Diffideto 1l 24 luglie 1914; chiesta proroga. Il Miul=
Btero dei Lavori Pubblicl informs non mvers la Socleth dimostrato di posees
fere disponibili messi finansierl cccorrensi all'imprese.

roge che non ¢ stata concessa e
jtero del Lavori rubblici, posasa
1

; @hiests proroga sulle guale &uche
vori Pubolici, non & stato dell=-

I I — {1



ELERCO DELLE PROPOSTE DI CAPITALIZZAZIONE DI ANNUALITA' FER

ALLEGATO Ne 4

VIAEIE PER LE QUALI 5OH E' STATO DATO ALCUN IMPEGNO FRECISO
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L=

B

=
LY

=

sfisdgge

REEE T EESS e

Eote o Ditta concessionari

Indicazione dells lines
ferrovierie o tranviarias

A CEsAEEESSEEE A ES eSS e

49

&3

76

137
142

150

Socletd An, Ferr, secondarie
della Sicilia

goeleth An. delle Ferrovie Salen
tine

Societh Hezionale 41 ferrovie e
tranvis

Comitato Esecutivo ferrovis
Amandols = Tolentino

Societd ferr. complementari del=
la Sardegna

Ing. A. Oonti

Jdocieth An. tranvel s vapore di
donze

Ditte Lefebre & C.

Societh An. per Perrovie in Pig
monte

3ocleth Veneta per costrus. ed
egerc, ferr. secondarias

Carlo Enriettl
Jocieth An, Perrovia di Chieti
Deputazions provinciale nﬂ

Aseoll Piceno
Societd An. Tranvies Viggin

Vigsino =
Cesaranc = Gallipeli
Orbetello = Orvieto

Amandole = Tolentine

Villeecldro = Isili

Tranvis provincia di kodena
Monzs = Ogglone

Ferrovia Velfortors

Alta Val Pellice = Rord = Cave

Udine = Mortegliano

Ostiglie = Treviso
Guaerdisgrels = Chiati
Ascoli Plgeno = Antrodoco = Hies

t1 = Fare Seblna
Bisuechio = viggil

Mineo = Portiere Stella |

Annotazioni

Affidemento 41 esaminare la proposta dopo regolsrs concessicne

81 proponeva il sagglo di capitalizsazione del 4,93% che non fu socettato

Risposts negetive in date 31 gennaio 1914
liegsun affidamento

Il Comitato Permanente nell'adunanza del 27 novembre 1
8ione della operazione sssendo ls enﬂn--p* agsunta
(Credito Frovincisle)= La Societh in deta 8

Domanda del 21 ettobre 19l3 = Non 81 & dato sloun affldswento

- Neesun affidamento

1

_u--ﬂﬂ effidemento coneretos. L'affare doveva trattarsi con la Cs@ss Hezione=

' le di Previdenzas C"era di meszo Aitte frangese= LTultima letters dells Socl
| th & dell'egosto 1514

| | Domands del 4 genusio 1914 = Newsuna risposts

Domendas del 20 dlcembre 1913 = Heseuna rispesta

 Domends del 3 gennaie 1914 = Nessun impegno = Domenda riproposta 1l 2 gen=
‘msio 1915

Neseun affidamento conareto

Nessun afridesmento

| Hessun impegno

ESresSrcofEaCTEARAETSE

14 decideve ls sospen |
Istituti Bencarii = !
ennalo ha fatto nuove wunauu-u-!

mrrzIsssgE=ER

ErAmIESETSTaNE i--“

R EEgrEssENREEsEEE S
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'ZLENCO DELLE PROPOSTE DI CAPITALIZZAZIONE DI ANNUALITA' EER

2

ROVIARIE PER LE QUALI HON E' 5TAT0 DATO ALCUN IMPEGHO PRECISO

20
21
22

23

25

27

154
198
199
206
207
213
221
224

226

Premenc

Socleth An, Perrovia Hord =
Milano

Societd An. Ferrovia Stelvie
Societh An. Perrovia liantova
Peochiers

Ing. Peregrine

Soc,.Veneta costruzlone ed es.
ferr. secondarie itallsne

Consorzio Oom. Saluzzo=Reval
lo = Envie = Barge

Sooleth It.per le strade Fer.
del Kediterraneo

Socleth Veneta ferr.second.

Deputasione Frovinciale di
Alessendria

Erbe = Cango = ABBO

Tireno = Bormio

Mantove = Peschiera

Voghera = Varsi

Tranvie Susegans = Pieve di Solis
g0 = Trevieo g
Tranvies Revello = Buvie = Barge
Bagilicats = Calabris

Paenze = Hmini

Montiglio = Serralunga

/s

. Nessun sffidemento conersto

Semplice affidamento di sotioporls el Comftato

Alle domends 23 novembre 1gl4 uon fu date risposta
G'% une semplice letters dell'On. Pavias

Risposta negativa

@'t la sols domsnds = Reocomandsta dsll'Om, Pavia

sl riferisce & intcse verball con le Dirsszione Ge=

Dowanda 14 genuslo 191
fascloolo elcouna risposta

nerele= Non risulta
Domende 19 gennaio 1915 = Hessuna risposts

Domands 2G gennsioc 1gl5 = Nessuna risposts

v iy s ESsEERSSSSERSESSSoE ERESESEES SN S aESss R - EF oSS omaSnL Gesnme sy
Humero Indicazione della linoa Annetesiont
¥ g Eate o Ditta concessionari fervoviaria o tranviaria
15 | 158 | Soclieth Varesins per imprese Forrovia Ghirle = Fonte Tress . fessun affidamento conorete

elettriche
16 | 169 | Scetetd Idre Elettrico=lucens Pranvie Cestelnuovo Vallo = Nessun impegno

citth 44 Vallo

17 |174 | Tuwpress Aleesi Ferrovia Peltre = Clesmon Nessun affidamento
18 |193 | Societh Lin. Perrovis Intras Iantra = Premenc Nesgun impegno

WAESBETR SN s BN RN T EE SRR e i e S S
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ALLEGATO Go 5

ELENCO DELLE OFFERTE DI CAPITALIZZAZIONE DI SOVVENZIOSI GOVER rHHdH HON RIGUARDANTI COSTHUZIONI %E&HE& 0 TRANVIARIE

-

Ente o Ditta concessionari

Opers

ﬁxil = — - R S -

ANNOTAZIONI

2 QP39

3 P15

4 187

& |e00

7 202

Societd Gio. Ansaldo & O.
Societh Elettrice Riviera
di Fonente

Unione Meseinease

Ing. Antonio Colasicchi

Comuni 41 Teglioc di Po e
Porto Tolle

Societh per le Forse
Idrauliche dells ksira

Socleth Acguedotto Fugliew
ge

Costrusione 41 carco — boats

Annuslith dovute dslle Ferrovie
per forniturs emergis elettrice

Contributo governativo

Annuelith dovute per bonifica
Valle di Comamachic

Annualith costruszicae ponte motel Le domands riguards une sovvenzione sompleesiva di L. 412.000 in otto rate

lice sul Po

Annualitd per forniture energis
elettrica

Annualita scquedotto Pugliese

81 tratte dell'acquisto 41 snnualith dovute @allo Stato per la complessiva
ifra &1 circea 20.000.000 = L'lstituto non sgsunto sluun lmpe = La

+ f_.".- non ha avuto pii seguito dsl dicempre 1913 onde pud considersroi
vandonata,

Yofferta riguards »w anouslith 4l L. 400. i1 d1 cui corrispettive do=
yrebbe dersi entro il 30 glugno 1916 = Il Cediteto il 10 movembre 1914 &pe
ovd 1lfsoquisto delle prime £ annuslith = trattative sono sospese.

.H-ﬂwnnuor-n-nn.weu.g-mcn...-ﬁuu..u-_-_wooﬂu»w“_.»nno unioawnoqwt__
ascquistars per L, 1.000,000 41 dette a 1ith = L'cperasione do coms
iersi nmel 1915,

propoeta riguarde la cessiocme di 30 & ith a1 L. mqn.m»._« clescuns &

mincisre dal 1° agosto euccessivo sl co o del lavori guale Bl pre=
devrente sver luoge nel 1919 = Il Coneiglio nell'sdunanza novewbre

14 decise in massime l'scquisto delepgando 81 Comitato d1 stabllire il nus=
re delle snnuelith da acguistars = IB eegulto le pratiche rimagerc sospe= |

ge per l'intervento di nuovi interessati = Netevele il fatto che 1'1ng.
‘Bolsciceni, sulls domsnde el quels Comitato ¢ Consiglio prescro le loro de
eisionl, non apparisce pid nelle ulteriori tRuttative.

ﬂ.. L. 51.562,50 = Il pagamento dovrebbe effeftusrsi nel wm....m = Jessun impe=

o conoreto = 81 & scritto sl Ministero dei Laveri Pubblici per informazig

ni sin dall'ottobre scorsc, M8 nom 81 & !..n& risposte.
Hon risults slouns demands,

Ls domanda venne reapinta.







PRO MENORIA
oires le operssioni di seomto di snnuslith govemstive
de parte dell'Istituto

Lisetions &1 e

34 govermstive Fre le operasioni nelle quali & norma
dell%art, 15 dells sus legge costitutiva, 1'Ie
#tituto ¢ eutorisseto e investire le proprie di
@ponidbilitad finenzisrie, somo quelle 41 capitas
ligzeszione di ennuslitd dovute dslle Stato qua
h“ﬁnﬂ“mﬂlﬁmm
mu-mounumuumu-

“~ o interesse, Queste operasioni, sle perché
consentono un tesso di rinvestimento motevolmen
te superiore & quello reso ded titoli a1 Stete
o @allo Stato gerentiti; sis perché sssiocursny
per lunghi periodi di tempo un reddite fisse e
contimustive dendo mello stesso tempo ell'lstie
tuto, per effetto dells gradusle restitusione
del ospitele erogato, ls possibilitd 41 compiere
nuove operszioni, pervero spesialmente preferis
bili, B fin del 17 gennaio 191¥% i1 Oonsiglie
41 Amministrezione spprovd um vero e proprio
pieno di gredusli trettative e rinvestimenti in
bese alle offerte sino sllore pervenute in nue
mero notevole e per somma ingente che si eggires




ve intorno & 200 miliond 41 ecspitele,

Senonché, deliberato tale progremme, avveni
menti nuovi soprevvennerc a turbere 1'ecomomis
genezale del poese ¢ & spostere gli elementdi 4i
fatto che costituivano le besi del plano preors
dinsto.

Io scoppio dell'immene conflitteo che tute
tors insanguins 1'Burope ebbe, com'ers feoile
prevedere, grevissime riperomssioni finsnsisrie
enche in Italie, Heso infotti determind wn ps
nico generele e il ritiro, ds perte dei priveti,
dei cspitali depositati presso le Banche e gli
Ietituti effini : onde le necesaith dei notd
provvedimenti governstivi sulle morstoris, dis
rettd @ regolere e moderere il movimento ded rinm
dored. v dd

In conseguense dells diminnita fidueds del
pubblico verse gli enti che mocolgono solitee
memte i rispermi e le disponidilith liquide det
priveti, glii detituti 41 oredito dovettere ella
lore velte, nom solo restringere le nuove opers
sioni, me procurare con ogni studio e aforse fls
limitesione delle operasiomi in eerse, trs oui
quelle di finemszismento 41 opere pubbliche, E
oid mentre pid che mei premeva mel pacse ls nes
cessitd 41 porre meno @ muove opere pubbliche
per provvedere slle numerose felangi di opersi



rinpetrieti ¢ causa della guerra, Questa nuove eis
tussione ereendo mmovi bisogni, massime per le Soe
cietd o imprese che avevamo concessionl o trettetia
ve 41 concessioné 41 levori ferroviarii, e destande
maggiori preccoupssioni sulls possibdilith &1 reelisss
re in un avvenire prossimo le smmmelitd a1 costrusios
ne, he csusato was vive gave 41 demande 81 cepitelisse
sione presso 1] nostro Istituto, RBd e/ evitare ohe
molte tre le Socletd richiedent! contimuinme ¢ mutrie
re spersanse d1 favorevole sccoglimento delle loxo dg
mende, ¢ o8 slimenteye intormo & nol wno steto 41 of
tese ohe pud opesre ¢ cres motevoll imberessi, mon
¢ pid differibile 11 ricsame collegisle 41 guel che
1'Tstituto pud consentire e 41 o1d che deve verserss
riesame che csde neturslmente sulle nostre disponis
bilith o eugli impegni gik sssunti o ohe per necess
sith 41 legge oi toocherd i secumere,

BERE i
e
roge inter® non midm riperoussio=
ne smlle deponiddlith fizsnsierie de1l'Istitute,
Qesto, come ¢ noto, dete 1o recentissime oressione
® lo spesiele costitusione, ¢ aprovviste delle ordie
série riserve petrimonieli, &1 cepiteli, di fondesios

--mm“moumancm

to o gestire reppresentsnc per ore unicemente 11 ool
plesso delle riserve metemstiche tresferite delle



Gomp:guie cedenti ¢ che vengomo vis vie costituendosi
sui premi suceessivi, sia per i1 portafoglio ereditsto
che per quello direttsmente costituito nel prime bien
‘nio 44 vits o Le ddponibilith yere e proprie deli'l.
stituto sono quindi eselusivemente costituite, degli
interesel dei titeld, dai redditi degli altri esepiti
a1 proprietd dell'Istitute, o, prineipslmente dei
preai sui contratti 41 sssiouresionej 11 tutto, bes
ninteso, diminuito delle spese genersli di smministrs
sione o etrimonisliy delle spese d4i soquisto dei
auovi effari e 41 ineesco del premi, dells somme oce
orventi per far fronte slle domende a1 prestiti e ai
riscatti de parte 1 sssicureti, slle liquidesione
o iire S PN oAl ounil 9 sendonin, 000y - <
el Rl o Gs w&lﬁtﬁm cursre

/.:M.x.’ /,..-,»,v.a/"Mw tre le
Lissibrorsa //_mhuiabluhohu le spese

e phen AL, .“ m"’—“ .” e
potendosi fare su 41 wse tresformesione dell'sttusle
ooneistensze patrimonisle, che non sie gredusle e
quaei sutometice, deti gli obblighi del nostro Istie
tuto in rigusrdo ei titold 31 Steto o 3ato le pre=
u-bmmmumm.'

&

a-l-d’-ﬁi‘nmmm.u
altri orgeniemi finensierii, non he potute sottrersi
8lls sfavorevole influense dells orisi economice ohe




tmperverse suiltBurepe; influenss oche si & dimcetrete,
on solo sox depresssmento dei titoli sequistetti a
oon la depressione dells predusione 41 muovi efferi,
che imports ridusione dells messe 41 premi di sesia
curesions, che in condisieni normsli serebbere sfflu
t1 pid ebbondsntemente nelle nostre Ossse, ILe ceuse
41 teli femomeai sfuggono, per loro neturs, sd wn
m—m-umﬂmum-
numn-mumu-m
lutemente impossibile sarebbe fare delle fondste
previsioni eires 1 durete dei fenomeni stessi, I
queli, indubbiemente, henno 1%effetto 41 restringere
11 mezgine delle disponiBilith che 1'lstitute pud
mm-mwgmu.u-a
per ove, na fosee per wn periedo 41 tempo, 14 durete
mw.u-—umau-u-m
e determinasione, deve es-ere comsiderste oon erites
*io lerghiseimo 41 saggle prudemss, ' pextento
necessario che mel piano dei rimvestimenti petrimos
nisll de effettusrsi, oi tenge conto, per un certo
l-coltnlll-l.IIthum
mm,tnﬂ-m“m
un pesso, e restringere quelle disponibdilitd pecunis
rie ohe 1'Istitute pud , snnuslmente , » ia vis
approssimetive , destinare a nuovi impieghi petrie
monigli,



ﬂ; Intento, txe 1 provvedimenti fisemsterti

emancti dal Governmo, in quests malagevole situasione,
& 11 Reglo Deoreto 19 ddeenbre 1914 com oui fu emes
#0 11 prestito mesionsle 41 un milisxdo , Ovvie
M!ﬂnm.nmnﬁﬁ“.
‘-.:m-munm
@1 1ire ; ¢ se remmentando quells nostws dsliberasio
-.nmn*u“-um
um-malmn-m,
mm-wmm non possiamo
4%e1tr0 cento nonm considerare ohe in tsl modo somo
sosmate o 41 non poso 1 veimpleghi & breve stse
denss o 41 faoiliseims reslissesione che of faros
-mmmmumuq
-lu-i“hm . u enissiom

e .

hw vis vis Sosmates
udﬁw sal a-hq-hm
e presio 3s Banos & ' Telds |, o 648004000 e
7o 81 Buont el Sesoro somo statt daserbitt dal
nomico del)"Istituto liderere sl pit presto i tie
%14 sottosorites, atteso 41 mggior rendimento in
contronto det Buoni,



Cassae kutua Pensioni.
. add prraa

L ascoanto &XF accennato fatto nuovo che ha as=
sottigiia:bo le disvonibilitd 11@1&9 che 1'Istituto
contava di deaﬂnare 8 uapitalizzazibna di énnualitd
ferroviarie, in tema di impegni di singolare entitd e
di non lontens scadenza, ne va sempre ricordato uno oa=
pace di guscitare in ogni momento aspre discussioni e
ai .ap'xm-a-sionarb 1"'opi'11:110na pubblica.,

S1i ihtende p&rlara- del pagama‘n'l:i che’ nel quin=
quennio progsimo dovranno effettuarsi per le scadenze
ai uontratti deriventi da traafomziono d:l. quote 4l
isorizionb&lla Gsssa liutua Penaioni ﬁi forino, Tali
impegni, derimnti da queato oho in realth & i1 nostro
Istituto il vero aoccllatario dalla iggidaziona della
tanto discusesa e dissutibil. Casse latua cooperatin
delle ‘Pensioni di Torino, tali impegni per loro natura
inderogabili ammontano &lla cospicua cifra di cirda li=
re 63 milioni, dei guali eirca 22 dovranne, essere pé=
gati parte nmel biemnio 1918 = 19, oiroa 33 milioni nel
biennio 1923 = 24: i residusli 8 milioni dovranno es=
sere pagati a soadenze varisbili ai 15, 20 e 25 anni. (")

'Nelle nostr§ previsioni cirea 1§ disponibilitd
Puture ocoorre guindi tener presente, aceanto al coef=

(*) V. Deliberazione Comitato Permarente 10/11/1914.



Seonto di certifi=
eati di lavoro.

ficienti d'indole generalebﬁbpra accennati, dell'im=

portanze degli oneri derivanti da guesto compito che
pud ben dirsi, in buona parte, compito di liquidazione;
e cosl soltanto si potranno, con 1a necessaria pruden=
za, stabilire i1 nuovi possibili impegni rispetto alla
capitalizzazione di annualiti dovute dallo Stato.

Passando ora all'esposizione di quanto pild diretta
mente riguarda la capitalizzazione di annualitd, che
su vasta scala c¢i viene richiesta, sari opportuno ram=
mentare come le operazioni di oui trattasi, specie re=
lative a costruzioni ferroviarie, si effettuine in due
tempi, In un primo teupo le Socletd o Imprese concessio=
narie, durante il corso dei lavori, in base 2 certifioca=

ti di svanzamento del lavori stessi, rilasciasti dai Mi=
nistri del Tesoro e dei Iavori Pubblicl, possono otte=

nere da Istituti di Credito anticipazioni sul valore del=
le gquote di annualitd governative corrispondenti alla
costruzione eseguita: in un secondo tempo ciod dopo il
collaudo e l'apertura delle linee 0 tronchi di linea al=
l'esercizio, i1 concessionario pud ottenere la capitaliz=
zozione definitive dell'annualitd di costruzione, trovan
do 1'Istituto che aocquisti le annualitid dovute dallo Ste
to; 11 che permette di estinguere le anticipazioni fatte
su certificati di lavoro.

I1 nostro Istitute, quando cominal ¢ ad interessar

si alle operazioni di soquisto di annualitd governative



;ttaaa soltanto ad operszioni di finanziamento defini=
tivo, che parvero pil rispondenti alla legge cui &
sottoposta la gradusle maturazione dei smuoi impegni
verso gli assicurati. Le operazioni di finanziamento
provvisorio parvero per contro pil proprie degli I=
stituti di credito ordinario e delle Casse di Risparas
mio. Poéoia in considerazione delle identiti dell'ims
piego e delle garenzie, nonchd del pih &lto tasso di

inferesse applicebile alle operazioni d4i finanziamen=

to provvisorio, si tolse ad esame l'opportuniti di

non limitarsi alle sole operazioni di finanziamento

definitivo. Seguirdno pratiche gik note, con parere

favorevole della competente Sezione del Consiglio di
Stato, e le conseguente sutorizzezione all'Istituto
di scontare i certificeti di avanzamento di lavoro.
Ma risoluta la questione di prineipio, sorta in
une epoce in cui nessuno pensave alle possibilitd di
une crisi come guella attuale, restano le dAifficoltd
di ordine praticoj %maﬁﬁuastione di convenienza,
sembrando pil prudente consiglio, pa® l'Istituto, a=
gtenersi per ore delle operazioni 4i finanziesmento

provvisorio, che richiedono disponillitd liquide imme-

diste.
Hesso sulls via delle anticipazioni in base a

certificati di lavoro, 1l'Istituto potrebbe essere e=

gposto & dopplo pericolo., Dovrebbe enzitutto ridurre



gncora 1 rinvestimenti & breve scadenza e facilmente
liguidebili in Buoni del Tesoro, cid che non pare pru=
dente dati gl'impegni eleveti e prossimi, ai quali non
¢ presumibile di poter fare fronte con la liquidazio=
ne o trasformezione di una parte delle attivitd esi=
stenti e di quelle che ci verranno trasferite dalla
Cassa Mutua Cooperativa delle Pensioni in Torino. Que
ste attivitd sono di lenta e difficile realizzazione,
in messims perte; le conveniente reelizzazione sard
r,;) tanto pilt disasgevole per noi, costretti sd assumerle
b a valori d4i molto superiore ai prezzi correnti. '
I1 secondo pericolo & di veder crescere in
proporzione impressionante le domande di finanziamen=
to provvisorio, enche de perte di Imprese lé qualil
lungi dell'svere le risorse occorrenti all'esecuzione
delle opere loro concesse, hamo fatto e fanno esclu=
sivo essegnamento sulle reslizzezione attuale della
sovvenzione. E' intuitivo 1l'interesse che il nostro

Istituto he di non dare incentivo a nuove speranze

e illusioni.

Sovvenzioni di li=
Tee glt concesse,Cos Eseminiamo ore pil de vicino le condizioni in

strulte o in cCOoreo

d1 costruzione O Eer cul sono presentete le operazioni di capitalizzazione
e qu non esigtve
ancora decreto

ge di sovvenzioni governative.

congegslione.,

I1 primo ceso,e pil frequente , & gquello di



individui o Societi che non henno ottenuto regolare
concessione dallo Stato, me che dell'impegno prelis
minare d4i finanziamento provvisorio o definitivo de
parte dell'Istituto debbono enzitutto avvelersi per
raccogliere 1 fondi necessari per costituire ls caue
zione allo Stato ed ottenere poi la concessione, Nors
melmente tali domende sono presentete da speculatori
0 intermedieri, i gusli, unas volta ottenuts la cona
cessione, si desnno slls ricerca di un costruttore il
gquele assuma 1 levori, reslizzando cosl prontamente
il proprio gusdegno.

Negli affari in tsl modo proposti non si tro=
va d'ordinario interessata salcuna impresa che dia afa
fidemento d4i gerenzies e 4i serietd. E quindi, per
quanto sies vero che 1'Istituto non corre nessun ri=
gchio del momento che esso si impegna di corrisponde=
re 11 capitele di1 future snnuelitid, solo quando le
annuelith stesse saranno divenute certe e liguide,non
gi pud disconescere tuttavia 1l'opportunitd che 1'I=
gtituto, anche come Ente di Stato, esplichi la sua
attivitd finenzierie in modo de fevorire le imprese
che danno meggiore garenzie di eseguire con serieti e
onest: di propositi, i lavori che assumono. E, nors=
malmente, le Societ o i costruttori che tali geran=

zie offrono sono preciseamente guelli che provvedono
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con risorse proprie a tutti gli atti preliminari necessarii

ad ottenere lea concessione e il R.D.; che inizieno le costqg

zione coi proprl mezzi e che solo durente, e talvolta anche

dopo finiti & levori tratteno per la cessione delle annualita,
L'Istituto ha maggior convenienze & trattare con le Socis
td che abbieno non solo ottenuto le concessione me enche ini
ziati i levori assunti o che comunque dimostrino una certa g8o0=
1iditd finenziaris, enche per un'eltrs considerszione. Esso,
per regolarsi circe l'impiego delle proprie disponibilitiz,che
come & stato gia rilevato, sono costituiti de un complesso di
entrate che s8i verificano periodicamente, anno per anng'ha bi=
sogno di conoscere preventivemente e con sufficiente approssis=
mezione,la probabile scadenza degli impegni assunti. Cid 2 a=
gevole quando si tratte d4i concessionari che non solo heanno ﬁg
tenuto regolermente la concesesione,me henno o inigiato i levos=
ri o provveduto in gqualche modo une prime scorte di capitali;
mentre,se si tratta di enti o individui che non hanno ottenuto
le regolsre concessione,o 1l'henno stentamente ottenuta,le trat
tative #anno di solito per le lunghe,come & dimostrato dall'e
sperienze dell'Istituto,il quele si vede assediato da continue
domande di proroghe ds parte di Societd,alle quali erasi dato
affidamento di sssumere le anmuelitd, purchd entro un ter
mine prefisso, si fosse ottenuto il R.D. di concessione.
Anche per guests considerezione sesrebbe preferibile che 1'I=

stituto =i limitasse normelmente a trattare per annuslitid

relative & costruzioni in corso.



Le domande d1 capitelizsaszione a1 snnualith,
pervenute all'Istituto al 31 Gennaio 1915 erano coms
plessivamente 53 delle quali 46 riguardanti annualitd
@1 costruszioni ferroviarie e 6 altri gemere di lavori
d1 puddlieca u‘lll:lth.

G Z2E
l’é 2,30‘.&@1&:%
mom&wm B 7
strusionl m‘ii sono fette quttro’? suddivisip

Bl 0-040d preranies Sizions, & cxbel

1° Gruppe : operazioni impegnate con regolare com
promesso;

&° Gruppe i operasioni, per le gquali, pur nom esi
stendo regolare compromesso, vi sono
da perts dell'Istituto impegni talvol
ta pressochd inderogabili;

3° Gruppo i operazioni che per mancato proseguimen
to delle trattative possono conside=
rarsi sospese ;

4° Gruppe : operazioni per le guali non esiste al
cune impegne ,

el M N. 5 sono poi comprese le opers
zioni che non riguardano costruzioni ferroviarie e tren
viarie.

In base a detti prospetti si pud procedere al
1'ecame degli impegni da2l1l'Istituto sssunti per rego=
larei cirea le risolusioni da prendere in confronto

&lle domande non ancora ameolte e di quelle che conti
nuano tuttora a pervenire,



Questi sone in tutte 5 e riguardanc 1'smmonta
re complessive 4l L, 22,044,000 circa da distri=
buirei presumibilmente nei seguenti eseroisi

nel 1915 L. 1.278,000
" 1916 " 14,750,000
Rl | " 60,016,000

L. 22,044,000
_—

Naturelmente tali date 41 scadensza, essendo dg
terminate in relasione all'spertura delle linee al
1'esercisio, posseno subire facili spostementi,
Nelle previsioni si sopo comsiderate le scadensze
pid vieine . (V)

ko operasioni contemplate in guesto prospetto
sono 6 ¢ rigusrdano guasi tutte Secieth ed Enti che
non hanne ottenuta la concessione; aloune ensi hane
ne chieste proroghe dei termini perentori preffssi
dall'Istituto, Per aloune 41 tall operszioni poe
trebbe esaminarsi 1l'opportunitd 41 comsiderarle co=
me decadute,

R )

(*) Questo promemoris rigusrds esclusivamente le ope
resioni che importane per 1'Istituto impegni futburi,
per questo, nem apperiscono nei prospetti al presens=
%o allegati 1l%operazione per 1l'soguisto 41 ¥° 60 ane
nualitd 41 L, 197,068 dovute in rate semestrali dal

20 Giugno 1915 per 1'aumontare compleseive a1 lire

740004000, giuste atto 10 Agosto 1914 Notaio Buttaoni
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Queste operasioni, ove tutte fossero definitivemen
te assunte dall'Istitute, importerebbe,l'onere comples
sive 41 L, 13485234500 circa da ripartirsi nel seguente

modo

nel 1916 Le 1,197,800

L 8 4 " 7700000

" 19%s w 204074000

" 1929 » Z4148,000

Le 13,253,300

——————

Operazioni sospese I prospetti N, 3 e_) comprendono guelle operazioni
@ por le cusli men= per le guali o le trettative sono Sogpese 0 non vennero
Sano lupegni mal assuntd impegni conereti ds parte dell'Istituto, Di

guesti si & oreduto sufficiente fare gli elenchi, senza
particolari circe la lore #utitd; particolari che, del
resto non per tuttil avrebbero potuto ricevarsi - rsaie

Terrovi bz E' perd da notere che successivaments ella redazio
Ludana = a ne del prospetto N, 4, riguarda 1'offerts N, 221 delle

son le th&tnrglala I ena delle 3trade Ferrate del Mediterraneo

venne deliberate 41 assumero 1'impegne, d1 fronte al e
nistere del Tesore, di destinare’un termine non superip
re & dieci anni trents milioni in capitelissasione ai
ammualith dovute alls detta Socletd, per estinguere le

—_—mmm— _

(segue nota)

e guella per 1'|qqniato di 50 arnualitd di L, 18,497 per
1'aumontare a1 L, 326,266 afferente la costruzions della
Perrovia desl Valdammo Superiore, stipulata per atti 4
Glugno 1914 Notaio Buttaoni .
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antieipazioni che 1l Ministero del Tesoro farh su ocer
tificeti 41 lavore, & termini a1 recenti deoreti. An-
che di gueste impegne deve tenersi conto, cid che potrd
farsi con ogni esattesza, solo dopo stabilite le modes
1itd dell'gpprasione gik deliberate a2l mostro ConsizHi
di Amministraszione,

coet Il prospetto N, 5 comprense sette proposte 41 cess
gioni diverse (non sioni di snnualitd governative, Di esse per uns sola
forrove o trams)  1'Istitute & impegneto in modo definitive e ciod per

quella dell'Unione Messinese, relative ad un milione

@1 lires Fer altre dme, olod per le annualitd offerte
dalle Ditte Negri e d2ll'Ing, Colscicchi vi furone del
le deliberazione a1 meesims, del solo Comitato per la
Ditts Negrd, del Comitsto o del Oomsiglio 41 Amministra
gione per 1l'impresa Colaciocchi, ia e trdttetive fue
rone poscia sospese per difficoltd non potute rimaove

Risssumendo quindi, gltre all’impegno per trents

verso el Medit @ guelle

41 un miliene vorso 1'Unions Messinese o quello di lie
Z° 200,000 oires per ls Tramvis Revelle Barge dolibes
Zato nell'slunansg 26 Fobbralo uese, g1l lupegni com=

plessivi dell'Istituto ammonteredbbere a L, 335,296,500
da ripertindl presumibilmente nei seguenti amni 3
nel 1915 Lo 1.378.,000
" 196 ¥ 15,947,500
o " 13,716,000
w298 ol 242074000
" a%19 M 2,148,000

Ls 35,896,500
——ee



Dopo 1l'esposizione di quanto riguarda gl'impegni
assunti o in trattativa, e 1l'indicazione delle cause
generali e speciali che limitano necessariamente 1l'azio=

Corrmesscedls

ne dell'Istituto, conviene ors far cennggggilb disponis=
bilitd prevedibili nei prossimi esercizi; e possiamo
attenerci ai dati che il Comitato Permanente tolse ad
esame nell'adunanza 10 novembre 1914, Sono =dati che
conservano enche oggl ogni attendibilitd, come previsio=
ne largamente approssimativa. Per il 1914 e 11l 1915 es=
81 hamno enzi avauto soddisfacente confar?:ﬂfzgiiﬁaffot.
tivi risulteti del 1914 e dal preventivd' Tecent emente
compilato e comunicato al Consiglio. pei—39%15-.

Da un prospetto allegato al verbale di detta &=
dunanze risulteno, pver gli esercizi desl 1914 a1 1919,
previste le seguenti probabili eccedenze fra incassi
e pagamenti:

per l'esercizio 1914 1L, 20,000,000

" " 1915 "  18,000.000
" " 1916 "™ 18.500.000
" " 1917 ™ 20,600,000
" m 1918 "  22.000.000
" L 1919 " 22,000,000

L. 121.200.000..
sarebbero in totale L.121.100.000 4i probabili disponi=
éé;’ bilitd, durante il periodo preso in esame.
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Partendo appunto da tale cifra, che, detratti tuttd
gli impegni allora previsti per lo stesso periodo, la=
sciave un mergine di L48 milioni in cifra tonda, cifra
che per misura di prudenze venne ridotte & sole li=
re 40 milioni, il Comitato venne slloras ad una conclusio
ne formulata sutorevolmente dal nostro Presidente!

" Che ciod 1'Istituto dovesse essere guardingo
"nello stabilire lerghl e comples=i piani 4i operazioni
"finanziarie; me che le constetazioni fatte e le consi=s
"Werazioni hinc inde esposte non impediscano che per ore

"gi posss delle disponibilitd certe, attueli, fare uso

"per guaslche operezione proposta con carsattere di urgens
"za, enche in vista di opportunitdh di ordine generale,
"eome il riguardo di agevolare opere di interesse pubbli=
"eo."

Affermate tele direttive, escludente che digpo=
nibilitd future e gquindi in parte condizionate ed ince=z=

te potessero nelle presente situazione generale servire

di base ad assumere con larghezza obblighi attuali cers=

ti, 41 finenziamento, il Comitato nell'asdunenzs stesse,
passd ad esaminare due proposte di cessioni di annusli®:
governative, ciod quella riguardante la bonifica della
Valle di Comacchio e 1l'sltra reletive alla Societd E=
lettrice Riviera di Ponente.

E' noto per quest'ultima,che venuts dopo le des

liberazione 10 novembre del coﬁitatq dalla Direzione



A d

Generzle delle Ferrovie uns risposte, che nonostante

le vive premure degli interessati recisamente negava
ogni chisrimento sulla portata di un'appendice a8l mn=
tratto Ferrovie = ing. Negri appendice intese appunto
ad egevolare in qualche modo la negoziazione di parte
dell'annualitd pattuite per forniturs di energisz), e ot=
tenuto un sutorevole parere legale che aggravd 1 dubbi
di ordine giuridico, restd sospese ogni comunicazione

2l Consiglio di Amministrazione. Ed ora si attende, per
prendere une decisione, che il Ministero, gid interpel=
lato, =i pronunzi circa il caerattere delle annualitd
cedende, in relazione alle facoltd di impieghi lascia=

ta dalls Legge &l nostro Consiglio., Quando si ritengs
che le snnualitd offerte delle Ditta Negri, la quale he
gid ceduto ad altri le annuelitd di costruzione, possano
de nol essere scquistete, converrd rieseminare la nostra
deliberazione di sconto delle otto prime ennuslitd, se=
condo le domande presentate dalle Ditta.

Circe le operazione riguardante le bonifica del=
la Velle di Comecchio, 1'Ing. Colacicchi, che aveva pre
genteto le domanda in propric e & nome dell'lIng. Maioli,
in qualitd di concessionerio, & poi rieulteto estraneo
all'affare; nd si & mei presentato all'Istituto. E 1l'ing.
Maioli d'altrs perte, si & bensl presentato me non per

definire il compromesso di capitalizzezione dell'eannua=



1ith governgtiva, &l quele fine gli occorrerebbe di a=

ver gii ottenuts le subconcessione del Comune di Comac=

———

L

chio; axgn&d/ﬁgiikfggzg;}inaiaﬁiﬁo s¥ una domends nuo=
va, L'enticipazione ciod di oltre L, 1.500.000, occors=
rente & lui sia per depositare al Comune di Comacchio
le L, 600.000 necessarie a ottenere la subconcessione
gia per poter inizisre i lavori che sarebbero affidati
a Cooperative., Siffatte snticipazioni 1'Istituto non
& in gredo di fere, perchd non consentitegli dallas pro=
pria Legge, e quindi ove il Meioll non riesce a trovere
altrove i1 mezzi necessari per eseguire il deposito 4l
L. 600.000 e ﬁ:é'iniziare i levori, non serd possibile

riprendere aslcuna trattativa.

A prescindere ds queste due operazioni che pntragl
no, se del ceso, essere in prosieguo riprese in consides=
raezione, occorre ore determinare, in base ai oriteriil
tracciati nelle citeta deliberszione, qusli impegni 1'I=

gtituto possa sssumere, in corrispondenze delle proprie

disponibilitd certe ed attuali e quali potréhhe, in cors
A Ps et

rispondenzs & Z;Eiig preventivate per gli esercizi fu=

turi.

BUONI DEL TESORC.=

Come risulte dsl citsto prospetto esaminato dal

Comiteto nell'sdunenza 10 novembre u,s., nei 38 milio=

ni preventiveti gquele eccedenza attivae per il 1915 en=
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trano, in cifre tonda, 20 milioni di Buoni del Tesoro
ordinaeri che, come risulte del preventivo finangziario
per l'esercizio 1915, predisposto dall'Ufficio IV®, han=
no tutti scedenze nel 1915, L'ammontere di tali Buoni
che &8l 31 dicembre 1914 ers di 20.200.000, oggi liz;ar.
zo & ridotto & 14 milioni essendone successivemente ve=
nuti a sdadenza per L.3.000.000 ed essendone stati ce=
duti al fondo risssimraezione rischi di guerra merittia
mi per altre L., 3.200.000, I capiteli in tal modo ri=
ceveti sono stati destinati alla sottoscrizione del
prestito Hezionsle 4,50 #, I Buoni ordnari del Tesoro
pertanto esistenti in portafoglio sono soltanto per la
cifras di 14 milioni, cifra che in veritd sembrerebbe
opportuno non diminuire, me elevare in guanto, consi=
derszioni di verias indole consigliano di tenere sempre
un rilevante stock di titoli che oltre & rendere un in=
teresse sufficientemente remunerstivo costituiscono, u=

ne specie di riserve liguide alle guele 1'Istituto pos=

sa sempre attingere per far fronte ai suoi impegni per

1l'avvenire.

Sia direttemente che per mezzo delle Bance d'I=
telis il Ministero del Tesoro, in occasione dell'opera=
zione di 7 milioni con le Mediterranea, operazione da
noi gid interamente ssldata, ebbe ad esprimere il desi=
derio che 1'Istituto rinnovesse t; Buoni venuti s sce=
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denza., Il Tesoro aveva dato la sus sdesione & guel=
l'operazione, adesione necessaria nei riguerdi della
Mediterrane¢ nel convincimento che 1l'Istituto attins=
gesse altrimenti i fondi per compierla.

Ove dal Comitato si ricornosca la convenienza
di conservare una ventina di milioni in Buoni del Te=
gsoro, pédrché cid sembra rispondere ad un criterio di
prudenzea, j:/faponibilith del quinguennio 1915 = 19,
diminuite’dei 12 milioni del Prestito Nazionale, si
potrebbero preventivare in circa 89 milioni.

Questi 89 milioni, debbono alle loro volta

atrea’ Cf Bf op0 022

essere diminuiti di altre InB65s530:000 corrispondenti
agli impegni assunti con regoleri compromessi per l'ecs

gquisto di annualitd ferroviarie e ciod:

per le Mediterranee L. 1.600.000
" 1la Massa Imola " 3.200,000
" 1la Rimini Mercatino " 2.302.000
" 1la Domodossola Confine Svizzero " 4,350.000
" la Badia Polesine " 1.666.000
" le Roma Frosinone " 10.526.000

L. 23.644.000

Residusno in cifrs tonde L.6d.000.000, di
44‘:9-' e ekt er—
fronte ella quele stenno i seguentilimpegni)e ciod:
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per scquisto ennuelitd ferroviarie (') . L. 11.9864500
" 1'Uhione Edilizie Messinese , " 1.000.000
" le Ferrovie del Mediterrameo . . " _ 15.000.000
" 1le Casse Mutus Pensioni (1918/19) " 22.000.000

].::-’-'/-"-"

le Costruz. CaSe Popolari dsl 1916 - "_ . 8.000.000

p—

,x”/ L. 57.986.500

onde non evenzerebbero per 1l quinquemnioc in esame
che circe ;’.ooo.oee; somma Sulla quale si possa fa=
re quelche aBssgnamento per operazioni nuove da
trattarsi, oltre quelle gidk esaminate,:

' Llcu.na delle operazioni o¢naiderate nells ci=

fra 11 L 11.986.500 (prospetteé 2’( 3 ﬁuhntu.uque non

della magglore 1mport’qnn., potrebbero essere elimi=

neti; me non & pmd.ente fare assegmmanto su ogni

L]

margine spera:l:o .

143 grap . T

(') 4n queste cifre sono comprese le oparazioni ai
‘oui sl prospetto N. 2 , meno la Badia I'olaaine.l e
pih e Tramvie Revello Barge testé deliberate.

9
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OFERAZIONT FREFERIBILI « 84 & gih accennsto oi oriterii si quali
sarebbe conveniente informers la seelte delle operazio=
' ni di cspitelissesione di annuslitd dovate dallo Stato
per ferrovie o sltre opere pubbliche., Sarebbe snche
opportuno avere 4i mirs un'equa distribuszione regiomsle
delle operesioni che si compiono per opere pubbliche,
con pertigelare rigusrdo sl messogiorno e slle isole,
Le operssioni propoete sono numerosiseime e mon
sembra possibile prenderle tutte in considerasione; poe
tendosi limitsre lvessme @ guelle che gimeta i suespoe
sti oriteri, possono ritemersi pid convenienti per 1'Ie
stituto, '
Per due operssioni, oltre alle vive ¢ continue
esortasioni di womini politied, si he une specie d%ine
vito da perte dells Casse Nezionsle 41 Previdenss, la
quele ei & dichisrete ufficislmente disposte @ trattere
le, 51 riferiscono entrsmbe alls Serdegna; e sono:
1° - gostrusions ferrovis del Sulois = le trattative
fureno inisiete da) Comm, Foglieni, 11 Comitato (27 noe
vembre 1914) non prese deliberezione, ritemende che 1'9
perasione potesse essere finsnziste dal Credito Provine
oisle, I] Poglisni, ha dimostrato che coneessionaria
& esclusivemente uns Societh s11%wopo costituitesi, che
niente ha ® vedere con il Gredito Provineisle, L'operse
sione & per un velore complessive 4i (50 ennusiitd 41
Le 802,000) cives 15 milioni; ¢ potredbe 1'Istitute
prenderls in essme, 41 conservs con 1o Ossse Nasionale
41 Previdenss, per un terso;




2* = Bemmovis Villeotdvo » Isili = 51 trette &1
f{)%’;ﬂ-f&-‘t-;&"d’ o ter B (_.l")
g uns lines guesi intersmente costruite, Il velore ettuss

Aable. Prveon’ bovrersecs. le complessive delle ennualitd emmonta e oires u
lire, Lloperssione b stete ove miproposta, I1 Comiteto
avevs respinta 1lofferte, Auche qui, Bom 81 tretterebe

e @he @3 uns ldnitste pertecipesions deli'Istituto, &1
., eamto em ls Gusss esiemale &3 Prevideass,
2 4 Vengono poi slewme Operszione di minore entitd e
7 - '

9 « Suszovis Exbe » Aseo = 51 trette &1 wis opeme
sione segnelets @ suo tempo de S,E, Osrcano, Rigusrde
le a1 oixde L. 1,050,000, s omesssione venne date
“..ml“mru'

4* « Zemxovis Aguene » Fescalanoane = 81 tTette
41 uns limee gid costruita e prossims ed essere aperts

sli'eseroisio , L'operssions che & state recoomandste
8 5,8, Ricelo riflette 50 amnuslith a1 L. 177,946, oiod

& « fzeuvis Nedens » Gomreggio ~ S'interesss o que-
¢/ s e e ate apemeatens 8,3, Gutbatevi, S5 tEetis 4 80 amuslie
S i A 44 1, 51,080 olod 44 wne somme 44 1L, 525,000 in tute

$0e & 8.5, Gottefevi venmere ati effidementi verbeli
21 bemevolo eseme, dal Comm, Peretti e de me.

6* « Gostzusions 41 ponte metalifso sul Fo « B' um
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