ESTRATTO DEL VERBALE DELLA DELIBERAZIONE FRESA DAL
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DELL'ISTITUTO NAZIONALE
DELLE ASSICURAZIONI NELLA ADUNANZA DEL 6 OTTOBRE 1913.
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Il Presidente ricorda le precedenti deliberas=
gioni di messima 30 aprile & 18 giugno scorsi, relative
alle operazioni di acquisto di amnualitd dovute dallo
Stato; e gquella del 13 agosto, con la quale il Consiglio
ratificando l'approvazione data dal Comitato permanente
allo schema del contratto di acquisto delle annualita
di suessidio chilometrico attribuite alla Societd Anonis=
ma "Ferrovie e Tramvie Padane"™ per la costruzione della
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linea ferroviaris Rimini = Mercatino — riservava perd

—— .o ——
ogni definitiva deliberazione su la stipulazione del
compromesso, in relazione alle indagini da compiersi
eirce ls possibilih che snche le annualitd di costruzios
ne siano soggette @& riscatto da parte dello Stato,
Riferisce quindi come teli indegini sieno stas=
te condotte dal Comitsto permanente; ed il risultato
di esse é esposto nells seguente relazione, della qua=

le il Presidente fs dare lettura:



Il noetro Istituto, ai sensi dell'art, 15 delw=
la sus legge costitutiva, é autorizzeto fra gli sltri
modi di investimento, ad impiegare le sue riserve mates=
matiche come ognl altra disponibilitid patrimoniale del=
1'Istituto, nei limiti a1 ocui all'art, 11 del regolamens=
to, anche in scquisto mediante cessione o surrogezione
di snnualitd dovute dello Stato Italieno,

Fra teli ennuslitd tengono posto notevole, quel
le sccordate dello Stato guale sovvenzione chilometrica
governativa attribuite alls costruzione di ferrovie con
cesse ell'industria privsta, ILe snnualitd ora indica=
te sono cedibili o vincolabili, snche integralmente, in
Itelia o all'estero, & servizio delle obbligazioni emes
se dalle Ditte concessionaria & norma dell'art, 36 del
Testo Unico delle disposizioni di legge per le ferrovie
concesse & industrie privete, approvato con R,Decreto
9 magglo 1912 N, 1447..

L'articolo succitato stabilisce la garenzia
dello Stato per la parte di sovvenzione chilometrica
governativa reletivae al servizio dei capitali da impiew
gare per la costruzione della ferrovia, e dispone che
il Ministro del Tesoroc d'sccordo col Minietro dei Iavori
Pubblici, stabilisce caso per caso, le norme @pportune
per regolare la emissione delle obbligazioni stesse in
rapporto alle condizioni del mercato e per assicurare
alla costruzione della linea l'impiego delle somme ri=

tratte dalltemissione,



Inoltre, il procedimento seguito per l'asse=
gnazione della sovvenzione governative afferente la co=
struzione della linea — cosi per l'attribuzione del va=
lore fatta alle costruzione da perte degli organi com=
petenti del Ministero dei LL. PP, come per le spese di
menutenzione ordinarie e streordinsria, previste per
11 mantenimento in istato integro della linea stessa _
é tale che lascia sorgere, in chi si surroga 2ll'impres=
sa nelle annuelitd dovute dallo Btato, la legittima
presunzione che non posse mei mencare da parte dello
Stato e durente tutto lo svolgimento dell'operazione
la geranzis del credito risultante dall'ulteriore svols
gimento dell'operazione stesse, Tutto cid comnsiderato
e tenute presenti le particolari convenienze dell'Isti=
tuto per siffatti investimenti, in rapporto alle attues=
11 oondizioni del mercato, 11 Consiglio di Amministra=
zione sutorizzave i1 Comitato permanente & prendere in
eseme le offerte di cessione di tali annualitd e & provs
vedere, entro certi limiti di disponibilita, per gli
esercizi 191% e seguenti, all'investimento indicato con
le opportune cautele.

J1 Comitato mentre é lieto di poter riferire
al Consiglio che le operazioni di cessione di annueslis=
td sono offerte all'Istituto asd un tesso rimuneratore
tale che permette di covrire 511 impegni che l'Istituto
assume verso gli assicurati per contratti di rendite via

talizie 1 quali, giusta deliberazione del Comsiglio di



T e

Amministrazione, debbono considerarsi quali contro par=
tite degli investimenti di cui si tratta, deve perd ria=
levare alcune dubbiezze circa la sicurezza della com=
pleta operazione finsnziaria che 1l'Istituto andrebbe

a compiere con l'ascquisto di annuelitad dovute dallo Sta=
to, quali sovvenzioni chilometriche governastive per la
costruzione di ferrovie concesse a&ll'industria privats,

Invero, per la dizione degli articoli 190 e
188 della legge, pil volte citats, pud sorgere il dubs=
bio che nella eventualilh dell'esercizio del diritto di
riscatto da parte dello Stato, non solo la continuitad
dell'investimento dell'Istituto possa soffrirne, ms non
sia da escludere anche la eventuslitd di uns commisu=
rezione della indennitd da corrispondersi dallo Sato
alls Ditta concessionarie insufficiente 8 coprire il ri=
siduo credito dell'Istituto riaultante.dall'inaiame delle
condizioni concordate fra 1l'Istituto e impresa concessio
neris per l'scquisto delle ennuslitd di oui sopra,

Il Comitato, in presenze di tall gravi dubbi,
esamineta analitidemente tutte guenta la gquestione, co=
g1 nei suoi rapporti con i bisogni dell'economia genes=
rale del paese, i guali comsiglianc 1l'Istituto ad age=
volare nei limiti delle sue necessita siffatte operazio=
ni, come nei repporti degli impegni speciali che 1'Isti=
tuto sssume di fronte 8i propri essicurati per ls raccol-
ta dei fondi da investire nelle operazioni sopra mensio=
nate, ha ritenuto conveniente di riportere la questios=

ne all'esame del Coneiglio, esprimendo l'avviso che eia



necessaria la richiesta di un minimum di garanzie al
conseguimento delle quali l'Istituto dovrebbe condizio=
naere la effettuazione dell'operazione finenziaria di
oui si tratta, specialmente gquando essa debba portarsi
sul valore integrale dell'snnualitd dovuta dallo Stato,

L'Istituto, a parere del Comitato, potrebbe
impegnarei nalla operazioni sopra indicate guando nel=
le cogvenzioni speciali per la concessione delle ferrovie
ella industris privata, si facesse luogo ad una condizio-=
ne del tenore seguente :

" Nel caso in cul 1] concessionario e sub=conces
"gsionario di una ferrovias sccordata all'industris privata
"abbia ottenuto una sovvenzione governativa ed abbia ce=
"duto ad altri, a norma dell'art, 37 del Testo Unico cons=
"tenente le disposizioni di legge per le ferrovie concess=
"ge all'industris privata, approvato con R, Decreto 9 mag
"gio 1912 N, 1447, la parte dells sovvenzione chilometris=
"ea governative attridbuits slle costruzione, le indennita

"3di cui all'art, 190 lett, a) non potrd mai essere infe=

"riore 81 valore delle annualitid, ancora de acadera, per
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n]a parte di aovven:iono chilometrica governativa desti-

"neta slls nostruzione, qunle venne detarminata nell'ntto
e——— AN OIS i a0

"di concessione, scontato 2l saggio stabilito nell'atto
"3i concessione stessa, & norme dell'art, 30 della legge

"sopra citasta,”

Dopo breve discussione, il Consiglio, preso atto
della relazione e della proposta del Comitato permgnente,



approva & votl unanimi i1 seguente ordine del giorno,
formulato d1 Presidente:

Il Consiglio di Amministrazione dell'Ist ituto

udita la relazione del suo Comitato permanente
in merito agli investimenti delle disponibilitd dell'Is
stituto in acquisto di snnualitd dovute dallo Stato
quali sovvenzioni chilometriche governative gattribuite
alla costruzione di linee ferroviarie concesse all'indus=
stria priveta,

ritenuta indispensabile, per le natura degli
investimenti cui 1'Istituto ¢ autorizzato per legge,
@ per la nature degli impegni derivanti all'Istituto
dalle operazioni assicurative da esso esercitate, una ef=
ficece geranzie in relazione all'intero svolgimento del=
l'operszione finanziaris,

approve le richiesta da fersi de parte dell'l=
stituto delle condizioni cautelative proposte dal Comi=
tato, alle guasli dovranno essere subordinate le delibe=
razioni relstive all'effettuazione delle operazioni
stesse, e di4 mandato al Comitato di voler esperire le
pratiche occorrenti perché tall operazioni siano rese

poseibili sll'Istituto,



