L'Agente generale di Genova propone al nostre Isti=
tuto l'acquiste della nuda proprietd di alcuni certifica=
ti di rendita italiana 3,50 £ gravati da usufrutto,

Senonché, prima di prendere in considerazione le pro
poste onde trattasi, parrebbe da esaminare, e eventualmen
te, da deliberare in linea di massima, se siffatta opera=
gione 81 concilii con 4 nostri ordinamenti, non essendove

ne traccia né nella legge, né nel Regolamento, né nello

Statuto,

Puﬁ l'acquisto di un titolo di rendita che non das
luogo a riscossione dei relativi interessi per un tempo
dipendente dalla vita di una persona, (l'usufruttuario
del titole), ritenersi incluso negli impieghi di cui al=
1'art, 15 N° 1 della legge, il quale articolo sembra in=
formate al concetto che i titoli acquistati debbano pro=
durre i frutti necessarii per concorrere ad assicurape il
risultato finanziario annuale dell'azienda secondo i fini
della legge stessa?

Pud 1l'acquisto in esame considerarsi come una opera=
zione assicurativa, dato il sistema della legge in cui
sembra che non possa parlarsi di operazioni di assicura=
zione se non in quanto esse siano regolate da tariffe e
da tipi di polizsze, da approvarsi con decreto reale udite
i1 Consiglio dei Ministri?

Onde esaminare bene la questione necessita tener pre

sente il procedimento usato dall'Ufficio Attuariale nella

lage
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determinazione dei valori di nuda proprieti,

Il valore dk wna nuda proprieti viene calcolato come
differensza fra il valore capitale del titolo ceduto al
corso della rendita, e il versamento che 1'usufruttuario
dovrebbe fare all'Istituto per avere una rendita vitali=
zia, pari a l'usufrutto del titelo, in base alla tariffa
a1 rendita vitalizia immediata dell'Istituto, tenuto con=
to dell'etd dell'usufruttuario,

Per le considerazioni che si possono trarre dal cita
to procedimento tecnico, parrebbe che l'acquisto di nude
proprieti fosse eperazione da ritenersi inclusa negli im=
pieghi di cui all'art, 15 N° 1 della legge, e ritenersi
puré operazione assicurativa,

Inclusa infatti nell'art, 15 N° 1 della legge perché
trattasi, in effetto, dell'acquisto di un titolo che per
una parte del suo valore & pagato in contanti, ossia il
valore della nuda proprietad corrisposta al cedente, e,per
1'altra parte, dal versamento che dovrebbe fare 1'usufrut
tuario all'Istitute, per la cosftituzione del contratto di
una rendita vitalizia immediata pari all'usufrutto del ti
tolo, ed a cui 1'Istituto stesso rinuncia, lasciando che
€li interessi del titole siano goduti dal)l'usufruttuaric
fino alla sua morte, Agli interessi annuali dunque che,
Becondo il concetto informatore dell'art, 15 della legge,
debbono concorrere ad assicurare il risultato finnﬁ:inrie
dell'azienda, secondo i fini della legge stessa, corri=

sponde nella sua interezza la minorazione del valor capi=



3
=3=
tale del titolo fatta dall'Istituto al cedente,

Senza dubbio poi che trattasi di operazione assicura
tiva, in quanto, 1'Istituto, con l'acquisto di una nuda
proprieta, fa in effetto un vero contratto di fendita vi=
talizia immediata in base a tariffe regolarmente approva=
te dal Re sentito il Consiglio dei Ministri,

Per le sopraddette considerazioni parrebbe che 1l'I=
stituto potesse accettare, a termini di legge, simili ope
razioni, per le gquali d'altronde, & bene tenere presente,
che 1'Istituto non solo pud ritrarre quell'utile che la
tariffa di rendite vitalizie immediate, sulla quale @
calcolata la minorazione del valore del titeclo, comporta,
ma anche quello maggiore derivantegli dalla mortalitd, in
quanto gli usufruttuarii non possono adsimilarei a vitali
ziati e ghdndi la loro mortalitd & pid rapida di quella che
& stata presa a base del calcole della $ariffa di rendita
vitalizia immediata,

In ogni modo sembrerebbe perd necessaria una delibe=
razione del Consiglio perché, ammessa in massima 1’opera=
zione, dovrebbero fissarsi delle norme intese, principal=
mente, a stabilire a quale giorno debba riferirsi il corso
di Borsa da prendersi a base del calcole, e ciod se al
giorno in eul si presenta la domanda © a quello in cui si
stipula 1l'atto, e a fissare la Borsa dal cui listino dovrel
be desumersi il detto Corso, e oiod se (come sembra) quel=
la di Roma, o della cittd in cui risieda 41 contraente o
1'Istituto, ovvero ancora della Borsa della cittd pil viei
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na, qualora nella di lui residenza non ve ne siano,

Quanto alle modalith,devrebbe il ocedente provvedere
a quanto occorra per la traslazione del titolo all'lsti=
tuto e la sostifuzione del certificato di usdfrutto, a
norma della legge ( Testo unice) sul debite pubblico 17
Luglio 1910 e del relative Regolamento,

Contro consegna da parte del ocedente all'Istitute
del nuove olrtiripato per la nuda proprietid sarebbe ese=
guito il pagamento del prezzo di acquisto calcolato nel

modo sovracennato,



