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Roma,li 20 noveswbrs I9I2

Copia

Onorevole Sig Senatore, . ol

Lunedi e jari_sodo ;tato conill:lorbito dalle mie occupazioni or-
dinarde e straordinarie,chs mi  mancato i1 teapo di stonders la dovo
rosa riipoltn alla grnditﬁ sua lettera del 9 &orr.so non éﬁo il mio
campito,appuntolin ques ti giﬁrni.é stato allerrarito prandemente dal-
g la devi;iona praﬁa di incafiCare i.dolarati dell'Istituto nazionale
Idelli assicurnsioni di rive&er-i a Tirenzs coi rapﬁiésanﬁanti della
Fenitatie. F 15 Tissare in modo faraale 1 pumii omal soqeieits hines
1ggg.chiar1§a 1ls que-tioni'diiefgenti.q in fins constatare 1'estremo
limits.in siﬁﬁ al quaia 1; dus parti.risns*ti%amﬁnto,posiono riunpe-
re psr re dsr possibile 1l'accordo:s ss,contro i couuni Irmlstr:l desi-
derii,1l’accordo non si potaesse conssruire a Firenze,spetterid a questo
Consiglio d’'Amune la decisione definitiva.

Spero che si fard tutto il poesibils per giunrsre al risultamento
desiderato:se,contrariaments alls mise previsioni,noﬁ si toecheri la

meta,ci vorrd pazisnza,poich® se la Fondiaria devs piustamente pro-

torrare rli interessi derli szionisti,l'Istituto devs difendsre i



25

suoi,~he collimano con quelli dello “tato,ciod dei coﬁtribuanéi ita-
liani."omungus sia,sono in gradd d4i assicurarla chs nessuna "owparnia
con 1a qua}ul?i sono fatti gli accordi,ha ottenuto patti pid favore-
voli di quelli offsrti alla Fondiqr;g,a che nal%p ul#griori negozia-
zioni nesguﬁfgltra Comparnia otterra condizioni piﬁ vantagriose di
quslle onde trattagi,chifrqppraseﬂtarnnnnEil_gggigg@_della roncénsiﬁ-
ni cu; Qogri giungers l'Ist;tqto.avsnda presents 1'importanza dello

affare considerato nel suo insisme s ne'suoi contorni. “on eid resta

sscluso l'assero,al quale Flla accenng,riguardants la valutazione

"= AUI8

dei titoli con effetto retroattive di dus anni.

OGratissimo per la heneavola defernza di Lei,T» ricambio di cuore

]

ogni amichsvols ossequio,

‘On Comm Cesars llanrili
~ Senatore del Repgno

b i lan o-

[
|
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Le trattative furono iniziate il 26 ottobre e si svol
sero in Roma fino alla sera del 30. I due delegati Comm.
Toia e Avv. Treves assistiti dal Prof. De Johannis ebbero
comunicat; la sera del 30 le nostra proposta: milioni 5§ oco=
me valore del portafoglio ( utili retti Pealizzabili dai
caricamenti per tutti i premi a riscuotere durante l'ulte=
riore durata media del portefoglio ); e aumento di due punti
ogni cento sul valore di borsa dei titoli da trasferirsi al=

1'Istituto cessionario .

I delegati della Compagnia che avevano avanzato una

domanda di milioni 8 e ma:sa}nelle conversazioni seguite al=

la nostra proposte fecero intendere che la domanda di milio=
ni 8 e mezzo non era punto da considerarsi come il limité
delle loro ragionevoli pretese ., I rappresentanti e negozia=

tori dell'Istituto ebbero invece da2 convincersi che 1'offers

T —

ta d1 &5 milioni oltre il beneficio nella valutazione dei ti=

e ——

toli poco si discostava dalle presumibili pretese ridotte

e S S

della Compagnia.

e
B

e —



Peraltro i delegati di quest'ultima partirono da Ro
me senza precisare alcuntaltra loro cifra, ma con la riser=
va d4i coptinuargle trattative dopo il necessario esame pon
derato della nostra proposta.
Le ralazioni fra i &= rappresentanti e delegati di

ambg le parti furono come si conservano)cordialiaaimi .

)
31 ottobre 1912 = Missiva del nostro Presidente Comm,
Stringher al Senatore Mangili , contenente una ampia illu=
strazione della cifra offerta come valore del portafoglio,
sulla base di un profitto industriale netto del 6 %. Rite=
nendo in milioni 7 1l'annualitd premi, il profitto annuo
al 6 % sarebbe di D. 420,000 per il primo anno, e decre=
scerebbe successivamente col progressivo assottigliarsi del
portafoglio, Onde calcolando fra le 10 e 11 lire il vado=
re attuale di ogni lira di profitto industriale; si =wmwx

perviene alla cifra di milioni 4,6; in cifra tonda mikioni

.



oy

31 ottobre = Conversazione tra S.E. il Ministro

@ il lMarchese Tanari.

2 novembre = Lettera riservatissima del Marchese

Taenari a S,E. il Mhistro. Esses ha speciale importanza pers=
ché vi apparisce per la prima volta la cifra di milioni 6,
che egli contrappone all'altra di 5 milioni e mezzo alla

quale ritiene sia disposto ad addivenire 1'Istituto Nazio=

nale,

E' pure da notarsi che la cifra di 6 milioni consta
i due elementi : il 5 1/2 di cui sopra come valore del por

tafoglio al 31 dicembre 1911, e non al 31 dicemhbe 1912;

——

e costo della produzione nuovissima,(anno 1912) sulla ba=
se del 70% e di una eifra di 20 milioni di capitali assicu

rati.

Con la sua lettera il Marchese Tanari chiede il con

vegno presso S.E. il Ministro con 1l'intervento per la Fon=

diaria anche del Senatore Mangili. E a Firenze il Comm, Toia

e 1'Avv, Trevaa] i due negoziatori della Fondiaria} 8i ri=



3? = 4 =

promettono che alla definitiva conclusione del negoziato
_possa molto contribuire uno scambio d'idee fra Ministro e
Presidente dell'Istitidto Nagionale , da una parte/ Mangili

@ Tanari dadl'altra,

Il colloquio proposto potrebbe chiarire che 11 §
e mezzo rappresentano tutto gquanto 1'Istituto pud concede=
re. 2'aumento da 5 a 5 e mezzo compenserebbe largamente il
costo della produzione 1912, di eui si ocoupa il Marchese
Tanari nella sua lettera . La guestione della pruduzione
1912 fu ventilata nelle discussioni tra negoziatori. Ma
un punfo & degno di considerazione e potrebbe giustificare
l'aumento che si consentisse da & & 5 e mezzo, ed & il se=
guente il valore del portafoglio al 31 dicembre 1912 poco
differisce da guello che si ottiene prendendo a base la
somma di capitali assiocurati o l'annualitd premi al 31 di=
cembre 1911; talch2 mentre scarsissimo vantaggio reca alla
Compagnia la valutazione 2l 31 dicembre 1912 anzichd al 31

dicembre 1911 sta il fatto che essa ha sopportato un onere

molto maggiore per le spese di acquisiziope della produzio



&

ne 1912 che si esplicherd a vantaggio esclisivo dell'Isti=

tuto Nazlonale.

9 novembre = Lettera del Senstore Mangili al Comm,
Striggher. In essa & espresso il proposito di spendere la
propria influenza perché si consega l'accordo con 1'Istitu=
to; ed & formulats la speranza che 1l'organizzazione della
Fondiaria possa nella massima patte essere usufruite dal=
1'Istituto a partire dal 1° gennaio 1913 .

Nulle di notevole in questa lettera per il merito
delixxdisputx dibattito: si ripetono cose gil esposte

oralmente dai delegati della Compagnia per concludere che

il margine di utili al 6 % dei premi & troppe besso,

= ——— ; -‘h-‘h-"—'--.__,_

11 novembre = Lettera del Senatore Mangili il quas=
le avverte di dover essere & Parigi per il 13 e 14 novems=

bre e di tornarne in fine di settimana.






. (/ﬂ%fmf ..J‘ %)& dby 04(/2/“-4_
m %-"Zz-— /bb’d«é a . Lt

A ¥ M A /;wmaauf



.".

ﬁ% AM )
/u,
\ \%‘ ‘ -."p.__. ,\t. \

Jec firn K Z\l c—m«/o«f'?/. A

/%JWV%J‘Z
/‘,.?,,«M/#r&u/a-;«m

/M%M Mh/u(g

/éré VPIA ?pu/!ﬂ*ﬂd /M—W
//\_,Z /';‘4-0 /«.ZM
W&u ,_0-%‘«7/( L e

M}/L ,“(y/,,,.) sl



44

/...: iy Jedr i A *mqo&«-—/m

J

,uam“ ‘/,u,«// Ryas

m Shoia LY /m.aé A

: /%f ka%c_.‘ /J«L“d“‘y e
we J podoifbyle Sl Forrid! oL
Ab/aaw ! u)u.(, . %/M—n




u5

ot é@q/’%/z*

—_—

'

/

o A - s il W~

W o i
ka/'aw..i—zfﬁ,&—.uq,” i aadlh
Mﬂxxf"{ f“’" [/&'/‘.,*", y

Skl A Akl e,

e AR A%M/ét

AM 14 speiaae ,é’_,_%,,,_,?f* - O/M

e ettt




~ 3
i (f %a' o @ y £ !-1---'\' e S XA s

/ﬂ't-uf_h Vi d, Jaoo. oo °, -—-g-;—.,...adf— p-&__

/

Ao s Tl 7 o Cowe !

I i M&./»-M ?w-«

—




G+

GRAND HOTEL QUIRINAL

ROME %rjf& // Vi i ///('.

// /?'?a /,:_( S Q 4,(7/0{

s /to f(/"?'(d; :/'/3/ A);—o dzé
,/cr’f:p Lorz /ﬂ‘f‘(&ﬁ-&-b' V2 Z fﬁa_:
I»K"/ﬂati{L Mz /('772— /fzcé'a‘_ﬁ

/[g/ W erivo ft A Z

e/ffq/‘:, 7, A /ﬁ/’-z/v ‘Q/C“fﬂcﬂﬁ( Ldt2ra
/.

//av/c ca(?g .cr;,r”// T Zaol{z:._—d
.:"f’/.c::.;cﬂ/.(frd/o vz /"i fczﬁ,&ém.

/u.a/ﬁiq, 7:4/ Learcp £ipres J;/}a



Ao
Lg 7:1%;' jc7ﬂy£ ' JJZ——
ﬁ//"7"f’ - W Cortclos duavse L7124

e
7 a4

(j/ﬁ//ff-z-?at/ J/g:.. %%M Oy —
T fff*ﬂ’- Aoy & /ft. fc.x"%r'c//ﬁ_.———«

- o S
/'Lfv/t ylﬁ/z'td_/{, /Z G/Atjfﬁa £ ”"""’“W_
p/z’"".f. s e vvele /a/}:m/r—

/{’-'tw /
fz & 71w t/d / 5@2:&2’7{ /m:é, %:__—
747Mwlﬁ Zborftrz épf /A{‘;/A@ 2y

/
/I»—r/?o’/-é_/ F728 7fﬁ'0/M

zé/( Léle A €Were [-ﬁ/’ﬂ#/— Toeq
/pu—"/ An&é(q//% éﬂm,. J/ ra iy

e Werife ~ /% %




BANCA D' ITALIA

b e A
IL DIRETTORE GENERY NE

La ringrazio per la sua cortesissima letisra e per le benevoll
disposizioni nuovamsnte dimostrate rispetto al negoziato fra 1'Isti-
tuto che ho 1l'onore di presiedere 2 la Fondiaria.Ma non Le posso
nascoanders che,dopc quanto mi 2 stato affsrmato o riaffermato dai

negoziatori nostri s dal Prof De Johannis,sono rimasto sorpreso
&l

che si esreki una scluzions media fra 7 milioni o 6 1/2 milioni,men-

M-

trs ritensva che i ewed colleghi di Firenze fossero gii discesi a

6.800,000 lire coi Dele-ati dell'Istituto.- La sospansiva da Lei
JStew

promossa con il tatto =mo abituals e—eeom—eeeertessa,dd tempo alla
N

riflsssione, Le confeasﬁtpor nltf;,cha 10 80N0 debiinaiss CONLra-
rio ad accettare la sormma di compenso di L. 6.750,000,8 dsl wio
avviso sono i consiglisri,che ho personaluente s individualwente

interrogato,giacché il Consiglio dell'Istituto si occupera della |

questione quando si conoscsranno ufficialmente i propositi dslla




o

Seo

Fondiaria,mentire stanno ancora di fronte ls cifre di 6.800.000 o
6.750,000 dall'una parte e 6,500,000 dall’altra.- Io spsro chs il

Marchsse Tanari e i suoi colleghi vorranno considerare bensvolmente
e . MR,
la soluziona definitiva,prima di compromstisrs un affare seeeiben~

Sz colal
&2 per la loro Compagniaiin caso diverso,ripsto cowe-eempse,ci vor-

LA

rd pazisnza o ognuno pereerserd tranquillamente il proprio cammino,

Le rinnovo/)fingraziamenti e ossequi cordiali

Onorsvols

Comm Cesars Mangili
Senators dsl Regno

MILANO

- W W W wm w w  ew
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2o oono o Tleponderle i be febho. confessarle frapssmente ghe i gognisieni mis |
orto tinbaotam D axastLUSlY erioo T0 GRON:SINEs ben scarge,cosl che mi trovei co=

in fatto di tceniou assiocura
strottn sulle tracei 1lle 41 Le

Joi :8 Jraccls delle di Lei osserveszigni,di,gompllare;un questio
rio che trasmisi a Firenze,e s0lo leri ne ebbi l'evasiongy .. !
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wro ﬂ'.’ftosn;;?fiug fm- v L ¥ #ng'goii?dg ?ﬁ*i%ﬂ'ﬂlh!\lﬂmim‘#oﬂﬁu- ai

ytoeqs of r’&i'?gwﬁgﬁennﬁ% Golleghd miei nel Coneiglio della Fondisris,e sentita

i v (n{:?%:ﬁg:;hgt nente 1lopinione di qualohe groseq azionists;ceme il Gomm.G.

., ,Bslauino - i deoise nqn solo d4 non oateggiaze 1'sttuesione del.programa

i ... el Governo,me a1 prepararsiad uns 1iguidagione del mostre portafoglio,sis

o ofadd odl.'i"lr')?t%r!':f!la?uﬁtg "6‘1‘1% ..vlll?-ﬁ Naﬂl&;ﬁ%ﬁ% E.tale prograrma

S T ?i i-'nniﬂ;-ﬁ-' ﬁbnﬂ 11,;3;; 0! mrtt"?i ﬁ%nﬂ%% Wim di, legge,veniva

consentit
e toan olomBentito alle Sooleth un periodo dagannale, 44, pttivith in gonqoxrensa
' - - .
10 (16" 0?}]55?:01{2&‘3’]0 '-."io Em"u'c"' orreab [} etammedda ba- I¥zog [0 odd o

Frah srolanes lranto 8 '3?1#* 1'3‘? fﬂ ﬂ%ﬂ%&,}l W‘J%M‘Mﬂmm SMiG D=
profondito di una eventuele ligquidazione diretta del mostro portafoglio
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/. per stabilire lo svolgimento probebile dei mostri bilemei e la' determinszione
del capitele di liguidazione finale.
+81,8, 8u, tale lavero,baseto su previsionir pessimiste dal leto delle spese
e delis mortalith,che i dirigenti delle Fondierie misureromo il yalore intrin-
seco del:nostro portafoglio;valore che.propugnano ora ¢on tenta fede, Osservo
Ancidentalmente. ghe una liquidezione dirette del mostro portafoglio,che si 1i-
'} Aiterebbe 8lla esazione dei premi,si svelgerebbe,come spesa,nelle migliori co :
dizioni possibili,poichd le Agenzie nostre per 1'Incendio ‘¢ 'per gli ‘Infortuni
sarebbero incaricate degli incassi ed 1l nostro ramo Vita in 1iquidazione ver f
{] -rehbe ad essere esgonexato da ogni grevame di personale. ', .’ un:
. La Fondiarie & dungue in gredo di :poter apprezzere le risultarnge di una

liguidezione diretta e a1 confromtarle conguelle cle -essa ridaverebbe da una

. ¢essione .di portafoglio ; e mi nmgom m ummmr-umu tale

e e i

| 9ircostanze e non chiederle quindd uminoi cmmv:t dhe mndn'potmm
T s S e - e ho

: .MﬁmM T TR L
. Fatte queste premesse Le m\nw%n ‘argomena
"M«Pm opposteni, dalla Dizezione Generale dd: Pirense sgli sppunti
~ r0he, feci @lle Loxo riphleste. . . 11 1rigiiiaoign onon oo o -
win, o8t mm&ﬁmpm-ﬁn Ada -mortalith del portafoglio
in liquidazione debda spmentere, ; ms conviene riflettere ohe un . eventuhie su-
,mento, relativo, di, mortalith,negli: annd svvenire,non potrebbe influire sensibile
- memte sul, forie ntile ineluse, nel portafoglic e che ogni Eosrto rigferendosi
- Bolbento slla differenss fre cspitele: s riservs,endzebbe. n ddmimnire @*importen.
(%8 ool deaorso del,tempo e tenderebbe & sero.collleatingusrei del portafoglio,
¢ o L8 Dizezigns Gengrale osserwe,she: le. messe dei premi:inolude unypargine
. destinato a goprire le. spess. del 154 eirea,e che, il mergine stesso sarebbe ben
magglore ¢, venisse ocomputeto in base &lle previsioni: fatte dal' Governo nella
. iliunstresions del, progetto. di;legge. ; esso. salirebbe: 4 tal vaso 51 25 od suche
al 30%.
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Quanto’ ai mergini dei preimi ed all'osserva¥ione fatte ch'essi sono molto
inferiori & ouelli. indicati dalle Societd e che)dedotte le speése 41 amministra-
ziohé necesserie 2lla 11quidesdoné;ei ridurrebbers ad ana disponibilitd ai ep-

. péna 4l 6/%,la Direzione 0ppone une’ gonsideraziene che ha',a mio avveso,un fon=
damento-attendibile e-0iod i che~le spess della’ Fondiaria 81 aggzirano dal I5 al "i,
'I79% @ll'anno 'di tuttd gli-incdsel’'e ohe dopé ‘aver frontegglato tals spesa,essa |
‘realizze pur gempre un utile disorsto, '$6 11 margine foseé nella misura indice= i
te dalls S:8.Illmd come 4dvrebbe potuto la ‘Sooidth Bostenére le lpasc ‘ed ottenes |
recun utilé P o0l Xt o1¥90g It Be lsasogl ilzed als - A _.
In realtd,tenutc-conto dél margine caleolato nelle tafiffe e dell'utile ai
. morteliti ‘che -in cuesti ultimi anni ei & menifestato larghissimo e ‘che accenna
a mentenersi,ls Direzione Genersle appresza nel 20%°1'utile lordo,e poichs 11
velore attuale (scontato ad oggl) ai tutti i preni hetti ohe si dovremno incas-
sare sut comtratti inm corsed ‘41 girds 50 milioni,e6s8l ritiene che nel portafo-
glio esiste un utile lordo industriale (escluec auindi' ogni utile patrimoniale)
@i cirqa 10 milioni. De tale utile Lordo si debbono 'd¢durre le spese,che negli
studi @i previsions dells Societh,furono certamente caldolete in eccesso, me
che per lo Steto somo suscettidili 41, larga ridudfone. Pur oalcolendivle nel 5%,
si avrebbe che 11 loro valore attuale ascenderebbe e 2 milioni e meszo,che sa-
rebbero da dedurre dai IO milioni @i velore ettusle dei premi,
Che 1'Ietituto mon posse ennettere importenza &ll'utile patrimonisle e
" olod & guei profitti che la Societd ricave dsl menegglo dell'ingente capitale
costituente le riserve matematiche,ld ompisco,poichd mal si preste 11 cerattere
) di un Istituto di State bd operasioni ruramnntt beancarie ; me se ctuesto non
credesse di valersi @1 tale fonte @i t%ll!’%on pud perd discomoscere che la
Fondieria,nel priversene,ve ineontro ad un saorificio di-auf'ai deve pur tener
- eonto nell'apprezzsmento generale delle cessione del portafoglic, |
_Secondo €11 studi ai previsione compilati’dalla Soeleth,le riserve matema=

%iche andremno sumentando ancors per 5 ammi,poi rimarranno quasi a%azionarig
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per circe guattro anni,e fra I5 anni saranno ridotte & circe 30 milioni.Tale
ingente capitale,sul quale 1a Societd paga il 3 I/2 %;trova nelle messa degli
impieghi soociali un rendimento di oirca 11 4 I/2 %,e non & soggetto sd alee,
pel%iﬂm dol taaao del ﬁlmo,poreﬁa ol eccezione di 2 milfoni da investiw
re nel prossimi esercizl = gli impieghi sono gii .f.a.tti @ poco 8i pud temere

- dalle ‘osdiltastont ‘aéf t1to11 perchd oltre agli stabili od ei mtui comste
, nella quesi totﬂ_:l_th di titoll redimibili ohe contemporaneamente o quasi alla

liqniduimmmﬂmhoﬁiff ‘el nominale. PRt
* Ia S.V.Illma riferendosi al premid offerto dall'Istituto ed s cuello ri
ochiesto dal Consigliere Delegato Signor Avv.Treves,rileve come essi rappresen=
1 %ino 11 404 del cepftEle’ %MJ%J J"ilg'lcllimr ‘g :;{:uﬂa‘i i1 65% nel secondo,

ma’1*impressi'one @i tEle’ obtu%ioé#t ﬂ u‘%fui:'u:.r: L;sn:l" ‘aj r‘nio};ﬁi‘ai 8¢ 81 cone
 piderae’ che' hﬂbﬁiﬁ'pm ’lﬁiﬁo ﬁtﬁhﬁ u ﬁ 8‘0 &Lﬁ.ﬂ%};hunuuo ,oculato
nte 1 81" Tronta sl iiyim. azdo-

)" hario, Won' sono’uwbd11"dhe w’ﬂ;ﬁ%ﬁ"%‘” Gome Tieul :!Jlil: ‘&‘1 ﬁ.h'_op-ruiom,
¥ ma bens1 utill Tatentd s’ gL’ oFeati Ghe ore ai di‘vﬁiﬁﬂﬁzra aJ f;wro d:l colos,
r0' eui oompVEhstvehLt w,‘g,,‘m_ Ao FHSL . A .,fa;-ﬂ 8 i
! 8oeHe 167 qHubtd gt 85RA 18 Ditezione’ tenerale rﬁ‘f&nbnta della visita del
f Ooﬁ.hil!*opﬁi"‘ﬁi“t!rSﬂ-"‘ﬁ.’i M&i‘ﬂmfnim one ;ﬁli:'o;éiailluione
¢ funsionabent del Tavore so6ia1é s 51 estenss da1l’addentrarst nello specie.
le argomento’déd éofipenst per 14 ‘&.ui’oﬁi“’ih‘ﬁ#t 3&‘1‘1’3":‘2@@:5&0 che esso
- dovesse riservers!'s trattative aifette fra {1 ‘llfn:fu‘?ro e la's .éiffln da una
. perte sd 1} iaréhese Panstie me dalivaltre pmm “Pratiaito & corsa vooe enche
'\ fra 11 ndstro personale ‘del¥e Agensts’ adile tratbetive pendedti coito Stato
81 xots und oe¥'te 'wgituz1cie ¢ 81 defiHekho non moderste pretese per parte a1
queste categorie 41 0olla¥ratory. Aicke questa duestione meriterh uno speciale
esame CHe -6i porti“ad attenuare 11 demno proveniente &l puﬁoﬁoj r:t'.-; genere dal=-

’ la cessawione della Sooletd. Vorrei shrﬁ-i che 1a par:l.'otts orguninuim della

T¥aon Lo ding bl angl ael Lp.,,j sLartmay / L
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DIREZIONE CENTRALE

Disesions Cantzale Miilans

LONDRA - ALLCSSENDEIA - ANCOWA - BARI - BERCANMO - BIELLA
BOLOSNA - BRESCIA - BUSTO ARSIZIO - CAGLIARY - CARRARK - CATANIA
COMD - FERRARA - FIRFNDE - GENOWN - LIVORRO - LUCCH - MESSINA v I Il 31;
WILAND . NAPOL) = PAUOVA - PALEREO - PARMA - PLEUGIA - PISL - ROMA lm m rj -
SULUTED - SAVONA . SESTRI PONENTE - TORINO - UDINE - VENEZIA . I 31 r c 2

VEROKA - o ICFNTA

~/|Fondiarie posse nella messima parte essere usufruits dall'Istituto che potreb=
be cosl funzionare col I° Gemnaio in modo regolare.

Ora Lei,e con rugiom;mi chiederd a quali conclusioni io arrivi
dopo tutta questa esposizione ed 1o Te dichiaro,Pregmo Comm,Stringher,che mal=
grado le spiegazioni avute non mi lqnto sufficientemente padrone della meterie
peyr poter emettere un'opinione deci é e coscienziosa,

e — e — e

Io oredo doveroso di ependere la mia modeste influemsze perché—
Pl — -

8i consegua un accordo coll'Istituto ;tele fu le persussione mis nei giorni in?.
cui pid acre ferveva la batteglia frs Governo ed Assicurstori e tale permane

oggl. ‘

Telegrammi: COMITBANK - MILANO

Credo che lo Stato potrebbe appreszzaere in 6 milioni il valore \
del portafoglio,che dovrebbe considerare la produsione dell’anno in corso Sice
come fatte ad esclusivo beneficio dell'Istituto,e quindi riconoscere il com=
penso nella solite misura di oirce i1 70% di un prekio mnnuo. Credo infine che
inoanun danno ne dovrebbe venire alla Fondieria dal fatto che il presente nego=

ziato coincide con un periodo di depressione nel valore dei titoli mobilieri
che costituirebbero la riserve nutnﬁ;tic: da cedersi. R' una casualitd che
sarebbe ingiusto far pesare sulla Fondiaria. L'Istituto offre un compenso del
2/ sul corso attuale dei titoli e riconosco tutto il velore della esibizione,
me chie@o a Lei,Pregmo Comm,Stringher,® auesto il trattamento pid favorevole J
fatto ad altri ? Non venne ad altri consentito une valutazione con effetto

/e

LS -
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,,;) retroettivo d1i due ammi ?

5 Sin dal éiornn ch'ebbi 1'onore di conferire col Ministro e con

Lel,accennai ad una condimione il ocui valore morale io sonsidero ben pid al-

to del velore venale,e eioahh- nessuna SocietR possa ventarsi di essere sta=

ta meglio apprezzeta dellas Fondiaris nells cessione del suo portafoglio allo
‘I Stato,

Il pessato e 1'importanza della Societd,il suo contegno nel-
llagitato periodo trascorso,mi inducono ad annettere a cuesta soddisfazione
la meggiore importanza.

Rimengo a Sua completa disposizione e Le porgo,Pregmo Comm,
Stringher,l'espressione del mio affettuocso ossequio,

Di Lei dev.mo

: Z<’ﬂfﬁ;?

~

ey B __ I . . & —— — o ‘_r. ——

Pregmo Signor
COMM, BONALDO STRINGHER
Direttore Generale dalla Banca d'Italia
ROMA
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0/ Eilano 8 Novembre I9I2

ECCELLENZA,

L'idea di deferire 1'ultima parola agli altl
rappresentant} 1'interesse di clascuna delle due parti, & partita dal
.#,Mﬁg, %e -, che la espresse nella nota lettera riservaia,
che accludo, BEgli scriese di non aver preso parte alle trattative,che
gl svolsero dal 24 Ottobre in poi} per tenersi in rlseﬂt) ¢ che desis

EmmEpe - mia 2 M ===

derava fosse chiamato il !% A ' ,+ ©id che potrebbe avveni«
re dal I3 al 15 Novembre, epoca nelle quale il Aarilse
sard = Roma per i1 Gonsiglio delle Ferrovie.
‘4' 3 Anche dalle conversazioni avute a Firenze col
Epseriy a cou [aw, e con 1o M-./ sltro conm
sigliere di amministrazione, mi risultd chiaro che i negoziatori della
‘e intendono che la formula dirimente debba essere data
da V.E, ¢ dal Comm., Stringher, dal ML,/ Jf{m‘ L.M.m}s,/ka..rré_
Tutto cid non esclude 1'opera di preparazione
e di compimento spettante agli ordinarii delegati del Consiglic. I qua=
1i hanno vagliate i varii aspetti dells cosa, arrivande alle note con-
clusioni elle quali il Ararbega — JAcar gontrappone con la sua lete
tera 1a cifra di L. 0,008 600, :

(% PR proposta nostra era di L. JTM@M. oa i1
shee OArcate - yenendo presente la possibilita di sumento per
eltre weliad M‘("Mﬂ-’j accennatagli cowe limite ultime, considera
come gik avvenuta 1'offerta di J?Jdﬂ, 069 , che invece nel pensiero
Vostro ¢ del Comm, Stringher rappresentava soltanto una possibilitd, tes
nuto conto specialmente delle condizioni cfferte per la valutazione dei
titoll,

-

—

11 colloquie propostevi coll'intervento del Comm,
Btringher e del W\-’*‘“f*z'dlvﬂbb. chiarivre che i 5 1/2 rappresen=
tano tutte quanto 1'lstitute pud concedere.

Coll’aumento da 5 & 5 1/2 sarebbero largamente
secomiaté le domande del Comw, .y relati te alla produzie=
ne del 1912, 4i oui ei eoccupa anche il MJ(MAA/ Arcstte  nella sua
lettera. La cosa fu ventilata nelle conversazioni dell'Ottobre; ed il no-
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stre Professere Senedth®f chiarl da par sue che la produzione del I9I2
non si potesse considerare separatamente da tutte il Nﬂlf!liuﬂ; e sen=
za riguavdo alle eliminazioni verificatesi a carice dell'intere portafos
glio nelle stesso ame 1912,

Un punte perd a me pare degno di coneideraziene,

e tale da gilustificare l'ammento da 5 & 5.1/2) ed & il seguente: Il valo-
re del portafoglie al 31 Dicembre I9I2 pece differisce da quelle che &
prendendo a base la somma dei capitali amesicurati o l'annualiti premi al
31 Dicembre 1912; talché, mentre scarsissimo vantaggio reca alla Compagnia
la valutazione al 31 Dicembre 1912, anziché al 3I Dicembre I91I, sta i1
fatto che essa ha sopportato l'enere molto maggiore delle spese di acquie
sizione per una produzione ( 1912 ) che si weplicherd a vantaggio esclusi-
vo dell®Istitute Nazionale,

Questo rileve, pilu che altro, a giustificazione
dell’aumento da 5 & 5 1/2 gii fatto sperare,

Sulla questione della valutazione dei titoli, cer-
to 1'lgtituto non potrebbe dare quel 2 # , che fu offerte quando le quow
tazioni della Rendita erano intorno a 97; Oggl siamo a 99 ¢ si darebbe un
vuzxe superiore alla pari ! Ma, seconde gli sccenni a me fatti dall'Avv,

Y. verrebbero trasferite quasi esclusivamente obbligazio-
ni Ferroviarie 3 ¥ ( valore nominale 500 e di Borsa ancora di @olte infee
riore al corso di 360, ghe avevano rsggiunto e superato). Ora, rispetto a
questi titoli, si pud ben mantenere il prowesso aumento del 2% , anche
perché essi sono ammortizzbili cen le estrazieni annuali al valere nomina~
le di L, 500, e rappresentanc indubbilamente un ottime investimento,

Quante sopra ho creduto opportunc esporre per le
intese indispensavili coeil nostri negoziatori prima che abbia luege il cele

lequie propeste dal Wm s ]



Roma 9 magglc 1712

Bgregie Avvocate,

Ho esaminato il testo 3della Relazione ahe pard fatia
dal Consiglio &% Lﬁministrasinne ai cclesta Spettadile
Societd slla proseims Assemblsa genexrals atraordiraria
degli azicnisti,in merite slla pattulia cessicneé del PoY—
tafoglio con 1'Istituto Nazionale.

Pur rilevande che nolla compilazione della Helazione
medesima non si potettero soddisfare tutti i desideri,che
ebbi 2d esprimerle nell?interesse dellfIstituto,le &0 &=
to della comunicasione 6 La ringrasio.

Gon tutta stima ‘eﬁ#//b*-

PP RN A

I1lmo Signore

Avv. GUIDC TREVES

Amministratore 2elegalto della

Socistdi @i Assicurasioni® La Fendlaria”

FIREKZE




