





Maod. 9 — Direzione 3
BANCA D’ITALIA » =" =i
Capitale v;;tob.mmoum cj
- P e, A M‘jf-;f/ f/ ..fﬂ/‘&

‘ %.7,,, A

%Myt/w SRt aaasre B o R /twf Ao
loe lellie ?’,,74.7%\,4 tL gt trirre Ee hoctdoorn,
¢ vernehs Losle sre /7, «,/é,hmw.xﬁ ry

\ e < me ohe &b trmorretlogie wtlw 7T
i L v u&%&'m,ﬁlﬂéwﬂ ook
o iy W&fﬁ/ﬂwyd I
ehe rleverdorro foo b Gotihirrre ¢ gurale Voo o
lra ¢ velfis/ove eretore ym%/iwm*m e
vtede she £ Srilllo Ptoherrsals ctell 2247cicirer —
Z»M'/Mﬂwé/u@/ﬂmwa e ctet Fese
M Q’P{mf e e
iolilligiide erll Sfosaidsc® erlirao D3N e e o
Wl @ u&’»ynyymugf;“a Lot oA

F

eleatt- m74efw é gm /o%me_, pf{é/




AlIATI'A ADHAE

67?. AL /hﬁﬁﬁ :
\1::/4\%@‘ Zb\:‘\'x "-:c.“ -W % ﬁ""‘" "'.

% o %‘A’M 7m H/zyfw

o R / : ""'\_‘9 ——
'.&" ?} -~N \\t\ '&':. '\"I.'.. \.‘ LY r‘\:\.\!‘ ‘\\:--— ’ta‘_‘ ‘_.\_‘.‘\ 1‘}\_. L k\}\‘\_’l;\\‘

ot \A.\\;\ ‘s.i}\ DT S, AN, N -_.,\., $207e 8 poa
. % N
L W 'l;-'b-'\. -}'\‘: ] !}5":\;- LRt LN s, !.; e ;‘b‘\ \.T"\ ‘ 5\\\.";\ ‘?\““-‘-ﬂ-! Y

"

A AN e

"y y

= ."-\.\*\; v:-.\:-\ R Y LY S W \“\J\ 3o o \u‘:\f t..-\ ALNE AR \\1_ 3\_%,& ’%ﬂ
-
- -\K‘. — 3 \ * O | 1% - ™ 3 -
- 5-\3\“! -y = a\fsﬁ: 58 n}\ »EE s\\\\ BN B ~\s“>‘- = . s v
L™

. ’ - " 1 - :.‘L .
:\xq\._\-,»--t FETLATER G\t 6 SRR TRAA LY L nd TN o) SCuT NS k\-‘)

- - -
§ —

. ]

L % : # .
N . iy, w \
) 5 3‘5‘1&;\' W EARTES N SSacEat “'a's::\\ w\n\ RN i Teiaas ya s \}:-&

«....

O e S LS S o NNy \.\-_3 Ao AN v \\{\\” ¥ 3 1;.1\

i L . " oy - \ 1 5
— EaNaas v RWSN '\"&\.\\5 "s\.'it Scuyl !::\k‘- EX&-}; a‘t}\' N *,,‘-.}-\0- \:\_1.1-4

» \ B A " .:QQ
*"’“t’q‘-; Sam 3 ORawaas D S WY BN SN A A &s'\\:;\ AL SN

o A i Saraavaen & Areet it N AN
umm’zﬂéﬂf ﬁy@:\.m DR . SR SRy, S
Sl Mol d/é«( B 2 AN s
ﬁm e MR D XN N

<SP ﬁi@u&’ %& - %

5 x&m\ MNson

~ Corporate Heritage
| & Hlstorleal Archnn

ol s ol




—

Mod. 9 — Direzione /%
BANCA D'ITALIA

Capitale v-m.frf(.) L. 180.000.000 W ¥ M /,M)/é‘ 797 /l;
(74

-}% ﬂ/&%ﬁW«Mﬂ plee—

%//V//A/ P JL/M// oA

brvmmiontor P gikororsane el s
@Zmé M@/fm %ﬂ—aé) o
Z'J’”A B N Bl A e
A A T Ao e
P S A Foweli S e cott
B Wi / b S G FFeE e Lart
~ BTN ,/4#;/%& S,
s 355 S it i



o er & 444#/’%

/ ¢
7 %’ /4/({# e e 4/, .

4
AL fogerer pils o Lsresiersor s Foa o rae ., el

A *}WIW’MMW 5 i
ppec pp o e ZT
%// A /M/MW,% .
Sihop o tfie oo ppvecs o com < mric
i Ln e g o 5 il
Creta  Crze tr'er Ll ppee VMJW%

| ke S
G

ik e i e A e



A ——
£ P
IL DIRETTORE GENERALE
QLNM

qéui«wv& oo.gu« Zwm«&%m' \ |

w@fwﬁmg

0 ofotre o . M
frid Ve awmwx

mj.m»w/@ 1)4: e AYerprYayao- »27
2,/ V%.H,Z‘, 0! Bdbes moA//é












% dibe /717
u € carey i oy %'M

Ao 1 qu I /m
0m?4-'m;c\//uﬁﬂ' ) wmmuﬂj':}
Mk St Bbopecadlon § Dodbisi.

B Doad: att? Bl , 0l
lo Al gl fode. Juid Rasw
ok Zuu/«/um« canoeidodrons

M&ng - itk & e Yo

Ll e & et

el (L



/NA;MQV; o s LKA:i.
D25 i wrbi wgerdis £ ppanif
id Dok olanir oSt

X\Yﬁwmm w/kea
t oy s o o

Kosiotuo dvase %‘wé S carn
g e oo Sy ",
ol b WA Sirteo b - n
N A



13

Copia di tele;ramma da Parigi I9 ottobre I9I2

Fecallenza Nitti
Roma

Avute conferenze ron dirsttori Ngtignale,Fenice,Caisse Pater-
nells,Monde, Con Nationale discussions aspra difficile continua-
mesnts disorientata da riserva. Abhiamo opposto cortess ferma linea
condotta.Sembraci essere riusciti prendere punto di vista politico
tecnico direzions trat.ative ottensndo adesione noetra direttiva
cessione,Consiglio Amministrazions Monde acceitato ogni no:tra
offerta I00 wila titoli rendita valutati alla pari:domaeni redigo-
remo contratio, Nostra impreseione poter subito concludere anche
con Caisse Paternelle con la quale trattative procedono cordial-
mente., Per Nationale Fenice agendo concordemente stimiamo oppor-
tuno prendere tewpo uopo digeriscane nostra dichiaruzione. Anche
per difficoltd tempo pensiamo interrowperse qui 23, Informato
Tittoni condivide nostro giudizio situazione, Siamo informati buo-

ne disposizioni trattare compagnie austriache.Ossequi.

Fto:Magaldi
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1)

L'Istituto Nazio=
nele rilevi le risers=
va matematica = riser
ve definitive = sulle
basi asdottete mnella
valutazione della

" Greshem "

A liberazione del passivo gravante il por=
tafoglio che sl cede 1'Istituto Nazionale non
pud accettare il trasferimento delle riserve ma=
tematiche cosl come sono state calcolate dalla
Compagnia, perchd il procedimento di calecolo a=
dottato non valuta 1'effettivo passivo a carico
delle Compagnis cedente per effetto dei vremi ma
turati e incassatl dalla Compagnia fino &l momen
to delle valutazione, ma deduce de esso un ammon
tare a rimborso di spese il quale dovrd essere
ammortizzato sui premi futuri.

Pertento, se 1'Istituto volesse accontentar
si del trasferimento delle rigserve matematiche
nell' ammontare calcolato dalla compagﬁia, dovreb
be dedurre poi dal compenso che &accorde ad essa
per la cessione del portafoglio quanto & da am=
mortizzare sui premi futuri. Siffatte riduzione
del eompenao,allo stato @1 conoscenza da parte
dell” Istituto della composizione del nortafoglio

dellsa Gompagnia}non pud essere valuteta con suf=



€

ficiente epprossimazione. Per teli ragioni si
ritiene pil conveniente, come del resto 1'Isti=
tuto ha praticato con tutte le altre Compagnie,
di porre per base della cessione del portafoglio
i1 trasferimento all'Istituto delle riserve ma=
tematiche celcolate col metodo dei nremi puri

( sistema delle anmualiti centrali ) e sulla bas=
gse della tavola di mortalitd adotteta dalla Com=
preégnia ( tavole di mortalitd degli attueri in=

./:'n/e tette

glesi ) edkl saggiordel 3 1/2 %.

2) s v
L'Istituto/ accetta.in corrispettivo delle
La Rendita italiana
devositata dalla riserve da corrispondersi dalla Compagnia, il
"Gresham" sia rileva
trasferimento dei titoli depositatd dalla Compa=
ta dallo Istituto al

la pari. gnia stessa alla Cassa Depositi e Preatitipin adem
pimento delle dispogizioni dell'art. 145 del Co=
dice di Commercio,
La valutazione @i tali titoli in conformitd
della natura giuridica ed economica del deposito,
esgendo investimento dald guale esula ogni cons=

Fawade s
cetto di speculazione, e ispirandosi)a oriteri



3)

Le proprietd immobi=
liari della "Gresham"
in Mileno e Firenze sis
no rilevete dall'Isti
tuto Nazionale sulla ba
gse dell'ultima valuta
zione peritele al 31 di
cembre 1910 pih 10%—

dell'accertato valore.

di eqnitgfpub essere accettata dall'Igtituto
at corsi del listino della Borsa di Roma alle
date alle quali vemnero effettuati i singoli de
pogiti, secondo le dichiarazioni fatte dalla

Compagnia al Ministero di Agricoltura.

.4"____--
Se la Compagnia vuol considerare)il deposito

dei titoli alla Cassa Denositi e Prestit%_indi-

pendentemente dglla destinazione del deposito
stesso, & evidente che ess=a non lo pud trasferire
all'Istituté che come attivitd corrente, e percid
al prezzo del giorno in eui i1 trasferimento

sara effettuato,

L'Istituto pud accettare anche, sempre perd

nei 1limiti di covertura della riserva matematica,
11 trasferi#sy, delle proprieth immobiliari urbane
della Compagnia site in Milano e in Firenze.

E' evidente che i1 trasferimento non pud

essere accettato dall'lIstituto che al prezzo

di stima!da determinarsi.



4)

La "Gresham" riceve per
la cessione del suo por
tafoglio una somma egua
le a1l 1'ammontare di un
armo di premi, pild il
10 £,

o
’4-’

Bella precedente riunione fra i rappresentan
ti della Compagnia e i rappresentanti dell'lstitu
to Nazionale, questi ultimi%@ldandoai esclusiva*
mente sui dati tecniciforniti dall'attuario della

.‘fi(d.‘?t

Compagnia dimostrarono comsyﬁrooedendo con crite=

Wz
ri di larga valutazionefn)@'i potedd Al—piy attri=
buire al portafoglio per profitti netti ritrai-

e (,:“‘m:e e’
bili sui premi futuri # valogs“qiﬂiﬁﬂﬁilione.

Prescindendo ora da ogni criterio analitico
o
di valutazione e ricorrendo a?)criterio industria
le di valutazione p&5f in uso nelle cessioni di
a

portafoglii/é&,aziende di1 assieurazioni, 1'Isti=
tuto Nazionale & disposto a corrispondere alla
Compagnia un compenso proporzionato alltammontare
delle differanza tra il capttale assicurato coi
contratti ceduti e la corrispondente riserva ma=
tamatiearcalcolata col metodo dei premi puri,
Tale compenso, che nelle cessioni fra compagnie

di assicurazioni si mantiene sempre al di sotto

del 4 % , potrebbe essere dall'*stituto corrispo=



sto nella misura e del 4 e fino al 4 1/2 %,
Negli altri contratti di cessione stipulati
dall "Zj%:titutu non venne corrispost mai in-misu-
W‘m'l‘?a?.p 3

ra—a4 compenso Superiore., Va notato pure che men
tre per il portafoglio delle altre compagnie si
poteva fare anche calcolo su gqualche beneficio

di mortalitd, la considerevole antidurata del por

tafoglic della "Gresham" non permette di fare

alcun assegnamento su guadagni dell'Istituto
per scarto fra la mortalitd prevista e quella

effettiva degli assicurati,

5] u-t?‘
L'Istituto Razionale_;zziq assumere formas

L'Istituto Nazionale
assuma tutto i1 perso le impegnc per il collocamento di tutto il per=

le della "Gresham" ‘
o a sonale della "Gresham® , fa pew aXfro esplicite
e formale promessa che accorderd al personale
amministrativo della Compapgnia una partdcolare

preferenza nell'assunzione del personale dell'I=

stituto,



