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L'Ufficio tecnico sta ultimando le operazioni di contabi=
1lith attuariale che dovramno condurre alla determinazione degli
gtati netti relativi ai tre portafogli pgestiti dell'istituto
in data 31 dicembre 1920 : sl chiede pertanto che 11 Consiglio :
di Amministrazione voglia stabilire i criteri di massima per }
la formazione del ﬁilancio tecnico alla stessa data, determi; |
nando, & norma dello statuto, le basi demografiche e finanzia=
rie per il calcolo degli impegni dell'Azienda, ¢ fissando le
modalith relative all'ammortamento delle spese d1 acquisto ;el. :
contrattli.= Per quanto riguarda la misura degli acceantonamenti
previsti dagli articole’ 39 e 40 dello Statuto e dell'art.ld
della legge, & da ritenersi che il consiglio di Amministrazione
intenderd di riservare le proprie deliberazioni fino & cuando
sard nota la situazione patrimoniale netta dell'pzienda risule
tante dalle valutazionl suaccennate,
Le riserve matematiche calcolate con metodo prospettivo
in base &i premi puri costituiscono in ogni caso l'elemento
principale per la determinazione degli impegni dell'istituto;
le ipotesi demografiche e finanziarie gii adottate per 11 bi-.'
lancio del 31 dicembre 1917 dovranno evidentemente esser mans
tenute nelle loro linee fondamentali a base d1i tale caleolo,
sia perch® nessun fatto nuoyo & venuto a modificare soatﬁnain
mente le condizioni in rapporto alle quali furono stabilite
tali ipotesi, sia perchd una variazione nella tavola di morte=
1itd o nel saggio a1 1nteressé adottato per le categorie pr;g
eipalil porterebbe ormai tal mole d4i lavoro che la compilazione

del Dbilancio tecnico 1920 dovrebbe venir rimandsts a tempo in

determinato.
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Dtaltra parte la scelta della tavola 1,190l della Popola=
-zione Generale Italiana come base delle valutezioni relative
alle assicurazioni in caso di morte & attualmente anche meglio
giustificata che nel 1918 poichd 1 saggl eseguiti in occasione
dell'ultimo bilaneio hanno dimostrato come la tavola stessa si
adatti molto bene a rappresentare la mortalitis degli assicurati
dell'Istituto specialmente per quei gruppi che non sono ormai
pilt sotto 1'influenza di una recente selezione medica, E' noto
che gli esercizi 1918 e 1919 hanno rappresentato per la morta=
11th degli assicurati, come per quella della Popolazione Gene
rale, un periodo affatto eccezionale: ma mentre non sarebbe ras=
gionevole basarsi su tale fenomeno per aégavaru le previsioni
di rischio attualmente adottate, & invece perfettamente lecito
vedere in esso un nuovo argomento per sconsigliare la sostitu=
sione della tavola M,1901 con quella ricavata 3al successivo
censimento del 1911 che presenta saggi di mortaliti notevolmen
te pil bassi,

Per quanto riguarda 1"ipotesi finanziaria 1'adozione ﬂel.sag
glo 41 interesse teorico del 4 1/2 5 & resa seumpre pild plausibi
le e prudenziale degli ulteriori aumenti che si sono avuii d0=
PO 1l 1918 nel saggio medio a1 c&pitalizz;zione sul mercato dei
titold, : |

31 deve beninteso fare un'eccezione a questo riguardo per ‘'
quanto sl riferisce alle operazioni di Mista=Prestito assunte
nel 1918 € nel 1920, I relativi premi puri furono valutati in
base sl sagglo d1 interesse del 5,75 % per la Mista VoPrestito
€ del 5,50/% per la IWista VI® Prestito.

S1 propone di attenersi agli stessi saggl per la valutazio
ne delle riserve, dato che non sarebbe possibile, per 1'cseéq1

ta dei margini, adottare tassi inferiori. : e
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Per le annualita di capitalizzazione delle Rendite vita
lizie Tmmediate si ricorreva finors ad una interpolazione fra
la Tavola dei Rentiers Prangais e la tavola dei vitaliziati
presso Compagnie inglesi di assicurazione, 18 poiché queste
ultime tavole sono selezionate per ethi all'entrata, un tale
procedimento risulta molto laborioso quando si voglia tener eor
to della antidurata dei contratti e risulte invece illogico
quando si preseinda dalle antidurata, perch® si viene ad 8p=
plicare ad un gruppo aggregato di contratti una tavola sele
zionata., Si propone quindi 4i adottare senz'altro per la capi
talizzazione delle rendite vitalizie immediate le anmualiti
desunte dalla Tavola dei Rentlers Frangais,

i proposne pure che venga abolita per le forme ai assi
curazione a Capitale pifferito la riserva speciale introdotta
nel 1917 e che doveva eguagliare la differenza a1 velutazione
ottenute adottando rispettivamente la tavola d1 mortalitd re=
lativa alle condizioni a1 vita del 1901 e quells relativa ale
le condizioni del 1911, Egldentemente la determinazione di ta
le riserva specisle richiede che le riserve matematiche dei
contratti di Capitale Differito vengano calcolate integral=
mente due volte, in Dase & due tavole differenti, E per i tre
portafogli gestiti dall'istituto la riserva predetta al 31
Dicembre 1917 non raggiungeva la somma 41 L,40.000.

Riasmmendo, per quanto riguarda 1'ipotesi demografiea,
si propone: '

a) per 1 camtratti in caso a1 morte, tipi misti e capitali
differiti:
lYadozione dello schema 41 mQrtalitd desunto dalla tas=
vola relativa alla popolazione maschiele del HEENO Trie

flettente le condizioni ai wita intorno sl 1901,
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b) per 1 contratti a1 rendite aifferite:
1'adozioge dello schema a1 mortalitd desunto dalléjtayg
la della popolazione maschile del Regno relativa el
1901, ma assumendo come anmualiti 4i capitalizzazione
a8lla scadenza quella derivante dalla inferpolazione fra
la stessa tavola 14,1901 ¢ la tavola dei vitaliziati pres
80 Compagnir Inglesi di assicurazione (at the table of
purchase)

¢) per le rendite vitalizie immediate: 2

1'uso della tavola dei Rerfiers Prangais

L]
L

Per quanto riguarda le riserve=spesefsi Propone di nante
nere le ipotesl adottate per il bilancio 1917, che consentos=
no 31 dedbtinare a spese annue ai amministrazione per i con=
trattl liberati 1'le/°° del capitale assicurato e 111,257
della rendita assicurata,

Il Consiglio 41 Anministrazione & anche chiamato dallo
statuto &d approvare una previsione di spese di pestione e ai
incasso per i contratti a premio annuo, Fino al 1919 & stato
Possibile contenere complessivamente queste spese nella misu-‘
ra del 5% dei premi (3% 31 gestione e 2% a1 incasso): ma 11
generale aumento dei prezzi avvenuto in seguito doveva neces=
sariamente condurre ad un allargamento delle quote ai margi
ne che si ritengono destinate a fronteggiare le spese.eorrcn-
1 : né tale allargamento, mantenuto in limiti modesti, pud
€ssere preoccupantie quando si valutino i premi puri e le ri=

Seérve dei contratti ordinari al sagglo del g 1/2%.
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31 propone pertanto di approvare la seguente previsione
d1 spesa teorica suil contratti & premio snnuo a partire dal

1°® Gennaio 1920,

bttt e e e T et 5 1 T 1 T

Spese Gestlone = Spese Incaseo

1920 l92l1
e sepguenti
per il portafoglio precostituito 5% 2% 21/2 %
S " dire tto 5% 25 2 1l/2 %
" " " proveniente
dalle Compagnie private (403) 3 1/2% 5% 5 %
per le Miste V° e VI® Prestito 3 1/25 2% 21/2 %

Debbono infine esser presi in conslderazione due argo=
mentl che sono strettamente collegati fra loro; quello delle
riserve di1 selezione e quello dell'ammortamento delle 8pe ge
di acquisto,

I risultati del bilanecio tecnico sl 1917 hanno dimogtra=
%0 che la tavols a1 mortaliti M, M901 riferite agli assi curati
dell'Istituto, pill che come uns tavola aggregata pud conside
rarsi come uno schema della mortalith dei gruppi che non ri=
sentono pil 1'influenza della selezione medica : non vi sa=
rebbe quindl da preoccuparsi della eventualitdh che &l benefi
clo ottenuto dalla selezione medica nei primi anni ai assicu=
razione dovesse far riscoatro negli anni suecessivi un costo
i mortalitd pil elevato 4i quello previsto in base alla tavo
la suddetta,
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Tuttavia, fino a che 1'ammortamento delle spese di acqui
sto veniva prolungato per tutta la durata dei contratti, pote

va rienersi opportuno 44 accantonare, per misura di pridenza

tutto 1'utile teorico d1 selezione, a integramento delle ri=.
serve matematiche, Se perd 11 Consiglio # Amministrazione El,ff”

cideva 31 rendere insieme pil semplice e pili rapido il proges,
.‘- ‘-ﬁd o ke

80 41 ammortamento delle spese d1 acquista
spese di produzione di ciascun esercizio vengeno ammortizzate
entro un gquinquennio, l'aumento che ne rias lterd nel fondo

41 coperturas degli impegni dell'lstituto sari senza dubbio ﬁ:;.*
s <

le da rendere superflua ogni altra misura prudenziale ad in-‘fl

tegramento delle riserve matematiche.

Cid appare tanto pil opportuno quando si consideri che

condizioni saniterie generali & stato minimo e forse mullo
e @indi un accantonamento fatto in base all'utile 41 selezio =
ne teorico sarebbe fondato sopra un'ipotesi demografipa affat
to contraria alla reslté e portrebbe ad isolare una forte per
dita di mortalith, sia pure soltanto apparente.

Sarh utile ad ogni modo esaminare anche la situazione

matematiche in rapporto alla selezione fossero stati fatti
col sistema precedente; a tale scopo perd si ritiene che pos
sano essere sufficientl valutazioni approssimate, condotte 13;;2%
base a medie opportunamente ricavate, specialmente per quento
riguarda 1'utile 4i éliminazione, che finora si valutava po= f

lizza per polizze, con un lavoro eccessivamente gravoso,



| | | = ._-ij

._,—

Per quanto riguards il portafoglio precostituito si Pﬁﬂ‘,;r“
pone invece che venga mantenuto (pur con le aempliflaaainnggx;fﬂ.
del caso) il processo 31 ammortamento delle spese ai AC iy
8to usato nei bilanei precedenti : & infatti épportunc o
i risultatl finanziarl 41 tale portafoglio possano 7enire"il
studiati isolatamente, mentre un ammortemento pil rapido dell
spese di aaquiata &d ess0 inerentl non potrebbe esser fatto f
che valendosi delle ‘disponibilita ricavate dagli altri por -
tafogld., A

~ Per i portafogli diretto e 40j, nonchd per le Histe
stituto, si propone che le spese d1 acquisto 41 ciascuno es
gizio siano ammortizzate entro un quinguennio con un prii‘ng'.
rio ammortamento finanziario: futtavia tale proposta non ~£ ;
essere presentata ed approvata che aondizionalﬂcntg; non es=
sendo possibile prevedere da ora con certezza se da nn:lata;f?
ls eituazione patrimoniale dell'istituto al 31 dicembre 19}???'
sara tal; da consentire l'applicazione di tale prooediman#*fi_
e se dall'altro il corso delle operazioni successive permette

ra di ritenerlo attuabile anche negli esercizi avvenire.
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