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L'ESERCIZIO I9I6 E SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DELL'AZIENDA 'i
AL 31 DICELBERE I9I6

Il Comiteto Permanente si compicce di presentare als
l'epprovazione del Consiglio il Conto Introiti e Spese per
1l'esercizio 1916 e le situasione patrimoniale &l 31/12/16,rile
vando che gli ansloghi dounmnnti rinanxiari relativi all'e=
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1916. TP\

* Nellsa Relagzione sul Bilenecio per l'esercizio 1913
fu detto ampiamente del valore di detti documenti gueli in=
dici delle attivith induetriele e finenzicrie dell'Azienda. -
81 disse allora che 11 Conto Introiti e Spese permette tol:f
tento/sui risultati economiei dell'esercizio) un gf;dizio

<
di1 induz ione), FPer un giudizio compiuto si richiede l1l'anali=

8i delle rendite e delle spese, quale pud esser fetta, solten=
to,in base 2l conto industriale, che poggis le sue imposta=
zioni di entrate e 41 uscita sulla stims degli impegni del-
1'igtituto verso gli sssicurati,

Pur nelle mancanza di tale velutezione,ci & sembrete
cose utile uns breve illustrazione dei risultuti contebili

~ consegneti al Conto Introiti e Spese per l'esercigio 1916,/

Lo o sills Sk Fikionnisill E
Ry, anche perché essi consentono, specie nellas loro comparazio=
ne con i risultati corrispondenti dell'esercizio 1915, un

giudizio favorevole sull'sndemento dell'esercizio 1916,
e

—————
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L'ammontare dei premi di competensa dell'esercizio,
* al netto dei premi in sospeso e dei premi dovuti 2i risssei=
cureatori de 39.707.935, quale fu registrato nell'esercizio

1915, 8i elevd, nel 1916, & 40.969,96:,14, con un aumento,
quindi, nell'esercizio di 1.262.017,14. Il reddito del pa=

e e e
trimonio 81 elevd pure da 9.126.625,37 & 10.391.540,18, con
A ———— e
un zwiento nelli'esercizio, quindi, di 1.264.914,81.
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Il serviszio del portefoglio di contratti d1 assicura
zione in dipendenzs d1 sinistri, scadenze, riscatti, rendie
te vitalizie meturate, aseorbl, nell'esercizio 1916
21.601.491,32, mentre nell'esercizio 1916 essorbl, soltanto,
:::'.1.0’!?.&46.58. con un miglioremento eessad éunaihilc special

e —————

mente negli oneri derivati all'esercizio degli indennizsl

per sinistri. T
———

Le spese 41 produzione e di incasso de 3.801.410,37
discesero & 5.052.119,25, AmAwdmmnt o ccuse delle minore

et

produsione dell'esercizio 1916, in confronto dell'esercizie

precedente. :
in gpese generali di amministruzione ei elewearono
da 1.439.952,63 & 1.475.849,568, sie per l'applicasione del
quadro delle qualifiche, gradi e stipendi effettuata nel=
1'agosto 1916, eia per le indemnitd di cero viveri votate
a favore degli implegati.
Gli oneri inerenti sl petrimonio e gli interessi
puseivi da 978.010,74 discesero & 746.62:,39.
L'incremento di attivithk, /all'infuori delle svaluta
gioni petrimonieli portete all'useita di cisscun conto in=
troiti e spese, come viene fatto dalls nostre Azienda, asce

se nell'esercisio 1916 a 24.641.599,98, in confronto di

21./22.412,61 per l'esercizio 1915, Deducendo, poi, le
:'r:lnntuioni patrimonieli, portate & carico dell'esercizio
gecondo le deliberszioni del Coneiglio per L. 4.965.874,10,
s8i ottiene un ineremento patrimoniele netto, per 1l'anno
1916, perd & 19.675.725,88, emperiore di 1,617.453,26 el=

——— ——

1'ineremento petrimoniale verificatosi nell'esercizio 192b.

Pagsando & qualche considerasione pih anelitica sul=



le singole imposteszioni del conto Introiti e Spese per
1l'esercizio 1916, rileviemo che, anche considersndo iso=
lgtamente 1 proventi e pli oneri derivanti del portafoglio
precostituito, il solo ammontare dei premi 41 competenze
dell'esercizio,, pari a L. 18.213,.773,91, dd 1 mezzi, al=

lhnarciaio,per fare tutteo 1l asrvisié_aegli nnefi inerenti
a1 contrattl di apeicuraszione eppartenenti al portafoglio
precostituito, oneri che &ssorbirono nell'esercizio soltans=
to L. 16.760.350,26.

Il portafoglio precostituito conferisce, quindi, en=

cora all'ineremento patrimonicle dell'azienda tutto guanto

———

il reddito dorivante dal patrimonio & coperturs degli ime
pegnl dell'lstituto verso gli assicurati. Tsele rilievo ha

importanza assel considersvole per la nostra azienda, poi=

oh&J;rnra eperimentele dells glustezze ai tutte le coneide=
razionl fatte in sede di ettribuzione di velore &1 nostre
portafoglio titeli. Sperimenisimente i rieultati dei sue=
cessivi esereoizi confermano che le svalutaszioni del portefo
glio titoli sono da considerarsi per la nostra azienda ridu
zioni di valori agli effetti contabili delle situazioni pas=
trimoniali, giacehd per una lunghiesime serie di esercizi

le entrate per premi e per redditi patrimonieli somo pid

———

che sufficienti & provvedere & tutto il servigio del portafo

glio dei contratti di eesicurszione, ed & percid lontena dals=
la noetra aziends la necessitd di dovere reslizzere enche
parte del portafoglio titoli per fer fronte egli impegni de=
rivanti de contratti di sssicurszione.

E' notevole, altresi in riguardo &l portafoglio preco=
stituito lo resistenzs del portafoglio stesso elle elimina=
zione. Compearendo i premi di competenza dell'eserecizio 1915
col premi di competensza dell'esercizio 1916 si rileva che
1'elimingzione di contratti per ogni censa he portato wne



riduzione di premi nell'ammo, puri soltanto al 7.66 #, percen=

tusle di eliminuzione codesta, inferiore & guella che Boppor

teno molte delle meggiori imprese di aesicuraszione.

—

Né 1 risulteti deli'esercizio 1916 confermsno soltanto
le saldesszs dells massa di contratii costituenti 11 portafe=
glio scquisite dell'letituto per cessioni ma essi sono pure
notevoli eia per i risultatl di mortalitd sperimentati nel=
1'enno, sia per le considerevoli riduzioni nelle cifra d¢ ri
sbatti., Mentre nell'eseroizio precedente &l erano avuti si=

nistri sul portafoglio precoetituito per somme peri & lire

7.200.886,93, &l netto delle risssicurazioni, nell'eserecizio

1916 si ebbe, invece, un omere di mortalith puri solteanto &
L. 6.074.788,567. Tale risulteto demografico e finanzisario

¢ ben noddiafaoéite, anche in coafronto &l portafoglio espo=
sto & rischio. Questo pud consilderarsi, spprossimstivemente,
ascendente & une oifrs di cepdtall aseicurati non inferiore

& 520.000.000, ¢ 8i ha percid che la frequenze medis dei sis

nistri, nall*eaernizio, in repporto &i cepitall essioureti,
sarebbe state inferiore all'l,Z #.

I velori corrisposti per riscatti, in armonie con mol=
%1 &ltri fenomeni rilevati durante gquest: economis di guerre,

diminuirono de 3.410.498,87 & 2.609.736,42. I rimborsi dai

prestiti sl elevarono invece & L. 1.190.147,51.

Sono sumentati anche i ;;;;;;EIhE;IiTEEETBtnio per pre
mi dovuti su contratti diretiemente scquisiti dalla orgeniz=
gazione dell'lIstituto : in confionto della cifra dei premi di
competenze dell'esercizio 1910, pari a 17.640.040,18, ritro=

viemo, nell'esercizio 1916 wu sumento di ciree 2 milioni e .«n

Aerxa, poiche i premi derivantl dal portafoglio diretto di
competenza dell'esercizio 1916 secendono & L. 19.952.970,19.



Particolare esame meriterebbe 1'impostazione concermen
te 11 reddito del patrimonio, poichd converrebbe per cilascuma
delle categorie di attivitd costitwenti 11 patrimonio dell'I
stituto provvedere alla determinazione della percentuale di
redidito medio netto, realiszzato nmell'esercizio.

L'ordinamento delle seritture amministrative e conta
bili consente, perd, finora, soltanto l1l'esame del reddite
medio globale del patrimonio dell'lIstituto e del reddite a1
quelle ocategorie di attivitd nhfimliu.nno subito variazioni
notevoli nell'esercizio. Per le altre occorre indirizzare
le comunicazioni smministrative e le registrazioni comtabi
11 alla rilevasione delle singole date alle quali ei verie
ficano i mutamentl in clascuna delle categorie di attivith
patrimoniali.

A ogni modo, oi ripromettiamo 41 presentare prossima=
mente al Consiglio un'analisi compiuta dei redditi delle ein
gole categorie di attivithd. C1 limitiamo, per ora, a indies
re che 1l reddito medio netto del patrimonio immobiliare
8i mantenne nell'esercizio nells misura del :.sa#. e che
il reddito medio globale, compresi gli :l.ntor-sniﬂdi frazio
namento contenutl nei premi corrisposti dagli assicurati e
stimetc dall'Ufficie Teonico nells oifra ai 1.277.838, si
elevd per il 1916, tenuto conto soltanto ﬁ-]ia parziale sva
lutazione del patrimonio fatta secondo i oriteri del Consis
glio alle ohiusura dell'ultima situazione patrimoniale, al
4,76 %. Ohd se, invece, si apportasse al portltnguo.ti‘-'ou
tutte quante la evalutaziome , sino al limite dei corsi dai
Borsa al 3I dicenbre I9I6 , si potrebbe contare su d1 un red

di%o netto pari a eirea 11 4,90 % .




@Giova rilevare altresi, in questo rapido esame della
capacith di rendimento del nostro patrimonio, che notevoli
miglioramenti di reddito ei sono verificati nell'esercizie
corrente. Basta ascemnare, soltanto, alla convereione del
Redimibile in Consolidato e al muovi acquisti di Conmsolida
to 5 4.

Le spese di amministrasions si ragguaglisno sl 3,60 %
della massa globale dei premi di ocompetenza dell'esercizio;
esse dobbonn qunﬁi trovare, ancora, una purs:lala coperture

P -'-"'—-—.-___-._. — —

nel redditi industriasli dol:l.'nioy;la -
“Che tali reddii industrisli siamo larghiseimsmente
capaci di coprire tutte le partite di uscita che ad essi

famno ocarico, (sugli utili industriali debbono gravan/ co

me per gli esercizi precedenti le guote di ammortemento e
carico dell'esercizio e eccezionalmente anche nell'esercis
zio corrente 1'importo per 1l centesimo &1 guerra per oltre
L. 211.000) si induce cosi dall'analisi compiuta in merite
agli onerl di mortalitd ohe hammo graveto sull'esercigio,co
me dall'analisi del rendimento finenzierio del patrimonioe.
81 pud affermare, anzi, che 1 benefici indusiriali debbono la
aaiairu un considerevole margine a beneficio lell'eserodzio.
Particolare cenno mari'?ba;o. M. le sopravveniensze
attive e passive: nelle attive troviamo dei veri e propri
utili dell'esercizio per L. 123.468,05 dipendenti ds liquie
Gazioni di sinistri per sommwe inferiori alle cifre ai capi
tall aseiourati portati dad contratti e sddebitate per ine
Vero all'useita del conti A1 esercizio degli ammi preceden
t1 : e per L. 88.088,55 per incamersdnentl 41 erediti ai ag
Slcuratl dipendenti da eccedenze dl preszzo di riscatto sui
valori dei prestiti gravanti i comtratti, eccedenze non pid



reclamate oltre 1'anno dells notifica fatta & ciascun as
sicurato.

FNelle sopravvenionsze pascsive rileviemo, principalmen
te, un sccantonamento prudengisle che il Gomitatu-Pofmanqg
te propone all'approvaszione del Consiglio peg_p.819.430.78ﬁ
pari al credito dell'Istituto verso alctne Compagnie ceden

ti austriache. E' sembrato al Comitato Permanente ohe con=
forisse alle sincerita del nostro hilancio 41 portare come
contropartita alla impostazione di ettivo nella situazione
patrimonisle " Crediti verso Compugmie cedenti (austriache)™,
sulla previsione dl ogni peggiore evenlénza per i nemiedi,

un raiforzamonte, per pari somma, dells riserva speciale

a garanzia delle attivith varie da liquidare,

La situazione patrimoniale dell'azienda al 3I dicembre
1916 esprime chiaramente la =olids coneistenza patrimoniale
del nostro Istituto. Le attivith del nostro patrimonioc some
costituite da beni stabili per poco pil 41 9 miliomi a1 14

e
re, das velori mobiliari, al nette del fondo oscillazione
valori, per circe 156 milioni, da mutui sm polizze per ols

e ]

tre 22 milioni, da manualitd dovute dallo Stato per olire

13 wilioni, da mutui ipoteceri per circa 12 milioni, ds sov
“—-—ﬁ

venzionl contro ceselone del quinto dello stipendio per oir

ca © milioni, da depoeiti in veluta precso le Casse Deposi=
—

t4 e Frestiti e presso le Panca d'Itsliz per oltre 2 milio
ri, da orediti per riecattc ai debiti vitalizi per circa 3

e ——

milioni, da attivith diverse per ciree 1.370.000.
La composizione percentusle del patrimonio, in rappore



%o alle singole categorie di attivith , & variata, dal 31
dicembre 1913 al 31 dicembre 1916,come Segue : i beni gta
bili da eirca i1 5 / passano = poco pil del 4 %, 1 mutui
ipotecari dal 9,62 % passano al 5,27 %, i mutui su polizze
dal1'11,67 % discendono a circa il 10 % : rimsne quasi co=
stante la parte di patrimoniosinvestita in valori mobilis=
ri — nella maggior parte titoli di Stato o garentiti dalle
Stato — elevandosi, perd, sempre a circa il 70 % del petri
monie netto dell'Istituto : ma & da notare che nella situa
ziopa al 3I dicembre 1916 figurano altri orediti dell'Isti
tuto verso lo Stato e ciod 13.000.000 44 credito per amnua
11th dovute dello Stato, le quali rappresentano 11 5,91 %
del patrimonio netto dell'Azienda, e L.8.834.000 ai sovven

zioni contro cessione del quinto dello stipendio, prevalen
temente concesse a impiegati e operai dipendenti dallo Sta
%o, e che rappresentano circa il 4 # del patrimonio netto
dell'Aziends. e

La riserva a1 oseillezione valori si & elevata & cir=
ca 12 milian;,aonnorrendavi l'esercizio per 4.965.874,10
come da analoga impostazione all'uscita del conto introiti
© spese : e per ben 330.220,69 le plusvalense realizzate
nell'esercisio, delle quali 1/3 deriventi da utili ai estra
zioni su prestiti redimibvili sorteggiati. Cosl le vere e
proprie plusvalenze realizzate, come 11 maggiore reddito del
patrimonio costituito dagli utili ai sortegglo, sono portate
direttamente a8 fondo osecillaezione valori in applicazione di
una deliberazione prudenziale del nostro Consiglio, il qua
le volle fin dalla adozione dei oriteri fondamentali per la
formazione del bilancio finanziario dell'azienda, che fos=
sero destinati a presidio delle solidith del patrimonio tut



ti 1 plusvalori latenti nella considerevole massa dei tito
1i redimibili appartenenti al patrimonio dell'Azienda,

La gestione di straleio relativa slla liguidazione del
portafoglio di contratti derivanti dall'ex Cassa Mutus Pen
sioni di Torino non consente comparazione di risultati del=
l'esercizio con gli esercizi precedenti, poichd 1'ultimo con
to introiti e spese ei riferive ad una gestione triennale.

I contl che sl presentano all'approvazione del Consiglio mo
strano 1a normalitd dell'sndamento di questa gestione che

chiude 1'esercizie 1916 con un incremento patrimoniale di

L.4.991.034,46;e con un patrimonio netto,al 3I dicembre 1916,
pari = L.67.490,500,96. Va rilevato che il patrimonio presen

S -
ta una massa dt attivitd liquide superiore a 25.000.000,

___.-l—--.__‘
capaci ciod di sopportare, agevolmente, tutte le scadenze

—

dell'esercizio corrente e dell'esercizio venturo.

g,

Il saggio medio A1 rendimento netto del patrimonio re
lativo alla gestione 41 Straleio, si mentenne nell'esersizio
1916 pari a cirea 11 4,50 7.

Il Cammino percorso dalla nostra Aziends durante il
quadriennio si pud cosl riassumere :

Capiteli assicurati, in complesso, oltre 1.150 milioni

Patrimonio netto oltre 290 milioni



