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DIE ZUSCHLAGSREGELUNG DER PRAMIEN,
BERECHNUNG DER BRUTTOPRAMIEN.

" AUTOREN: GASTON ROSENSTEIN u. JOSEF BACHER,

Mathematiker des k. k. priv. Gisela-Verein, Lebens- und Aussteuer-
! Versicherungsanstalt a. G. in Wien.

Im Gegensatze zur Berechnung der Nettoprimien, zu deren
Vervollstindigung und Vertiefung -die Aktuarwissenschaft immer
neue Erfahrungen sammelt und bestehende Systeme verbessert, ist
die Ermittelung des Regiezuschlages zum grossen Teile blos Sache
der Praxis geblieben. Weder Zeit noch Arbeit wird gespart, um
eine Mortalitiitstafel herzustellen, die jenes Gesetz moglichst genau
versinnbildlichen soll, das dem Absterben der Menschheit zugrunde
liegt; wo es sich aber darum handelt, die Tarifprimie den tatsich-
lichen Verhiltnissen maglichst anzupassen, geht man ziemlich
oberflichlich daran, sich ein Urteil iiber die Kosten zu bilden, die
durch eine Versicherung verursacht werden. Die meisten Lehr-
biicher verschmihen es, auf den Stoff niher einzugehen und be-
gniigen sich mit ganz kurzen Hinweisen. Und doch ist die genaue
Bestimmung des Zuschlages von fast ebenso grosser Bedeutung
fir die Tarifprimie wie die Wahl der Sterbetafel. Nicht selten
kommt es vor, dass eine Versicherungsanstalt, die im Aufbliihen
begriffen ist, durch allzugrosse Produktion gendtigt wird, zur Deckung
der ersten Kosten einer Versicherung Fonds anzugreifen, die eigent-
lich anderen Zwecken dienen sollten. Aber auch ein zu hoher
Zuschlag zur Nettoprimie férdert das Ansehen und Fortkommen
einer Anstalt nicht, denn eine vorsichtige, sparsame Konkurrenz
wird bald imstande sein, mit einer niedrigeren Bruttoprimie die
Versicherungsnehmer an sich zu ziehen und durch die Massen-
produktion das zu ersetzen, was ihr durch die geringe Erhohung
der Nettoprimie verloren geht. Daraus sieht man dass der Zuschlag
sowohl nach unten wie nach oben genau zu begrenzen ist und es
sich von vornherein nicht ohneweiters sagen lisst, welcher Perzent-
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satz der Nettoprimie gewihlt werden soll, um die Tarifprimie zu
erhalten.

Ursachen fiir die Vernachlissigung dieses Forschungs-Gebietes
bilden wohl die Umstinde, dass sich die Regierungen gewdéhnlich
mit der Begriindung der Nettoprimientarife begniigen und dass
die bestehenden Vorschriften zur Berechnung der Primienreserven
meistens blos Nettomethoden zulassen.

Angenommen, es versichere sich eine Gesamtheit von /; Personen
bei einer Versicherungsanstalt, welche sich verpflichtet, jeder Person,
solange diese am Leben ist, zu Beginn des 1., 2.,....nten Jahres
der Versicherung, beziehungsweise

CAR TN SR A

fir den Todesfall aber, falls dieser im 1., 2.,...... nten Jahre
der Versicherung eintritt, am Ende des Sterbejahres
AR A DS Ty @n,

zu bezahlen, dann wire der gegenwirtige Wert der Anwartschaft
einer dieser versicherten Personen

H "‘;’” [Deyi & + Mz ail (s letztes rAlter' in der

D, Sterblichkeitstafel)

wenn man unter /), die diskontierten Zahlen der Lebenden und
unter M, die der Toten versteht. Um diesen Anspruch zu erwerben,
miisste nun jeder Versicherte entweder 7. auf einmal erlegen oder
eine Reihe von Jahren hindurch, sagen wir durch # Jahre, jedesmal
den Betrag

Py
ln = —5

: Ry
bezahlen, wo R, die temporire Leibrente fiir eine x-jihrige Person
bezeichnet. Nach » Jahren hat unsere Versicherung den Wert

ﬂ:-'—.r
2":- [D.{r-}'l & ~i- Mx+:’ ﬂ;‘}

P:c-l—r= Dw+1-

und kommt gleich der bis dahin angesammelten Reserve res, ver-
mehrt um die noch aushaftenden Zahlungen des Versicherten, so
dass auch

N—Y)

o

Pa:+!' = YESy -+ ﬁ_r Ra'-l—r

Im Folgenden wollen wir die jihrliche Bruttoprimie mit & un
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die Einmalbruttoprimie, also den Barwert aller Leistungen des
Versicherten mit 7., (Bx = ﬁ;) bezeichnen.

Da der Abschluss und die Verwaltung einer Versicherung mit
Kosten verbunden sind und der Versicherer iiberdies einen Gewinn
erzielen will, muss die Nettoprimie erhéht werden. Dieser Zuschlag
zur Nettoprimie darf aber nicht willkiirlich bestimmt werden; er
soll vielmehr ebenfalls nach dem Gesetze der Gleichheit zwischen
der Gesamtleistung des Versicherers und den Einzahlungen des
Versicherten berechnet und auf die einzelnen Versicherungen
entsprechend aufgeteilt sein.

In erster Linie kommt die Anwerbeprovision in Betracht, die
meist vom Beitrittsalter, der Versicherungsdauer und der Art der
Primienzahlung unabhiingig ist und gewéhnlich in Perzenten der
Versicherungssumme berechnet wird. Sie sei fiir eine Versicherung
auf die Kapitalseinheit mit « bezeichnet.

Ferner wird fiir jede drztliche Untersuchung ein bestimmter
Betrag @ zu bezahlen sein. Weil aber die Auslagen fiir jede
Ablehnung durch die angenommenen Fille bestritten werden
miissen und man auf Grund der Erfahrung annehmen kann, dass
sich die Zahl der angenommenen Antrige zur Zahl der einge-
reichten ungefihr wie 3: 4 verhilt, so entfillt auf jede angenommene
Versicherung ein Betrag von 4 a = §.

Die Inkassoprovision betriigt meist einen bestimmten Perzentsatz
100 7 der Bruttoprimie A, und kommt dem Werte y B. gleich,
mag nun die Versicherung durch eine einmalige oder durch jihrlich
wiederkehrende Zahlungen erworben werden.

Bei periodischen Zahlungen werden sich naturgemiss die Ver-
waltungsspesen bedeutend héher stellen als bei einer einmaligen
Leistung des Versicherungsnehmers, da ja wiederholt Quittungen
zu schreiben, Buchungen vorzunehmen sind u.dgl. Der Barwert
der Verwaltungskosten wird bei jihrlicher Primienzahlung gleich
sein 0 b, ﬁ;, wo 100 d den Perzentsatz der jihrlichen Verwaltungs-
kosten vorstellt. Falls die Anwartschaft gleich auf einmal erworben
wird, sinken natiirlich die Verwaltungskosten in den Folgejahren
auf einen kleineren Betrag 0' herab und lassen sich insgesamt
ausdriicken durch & 4, + 8/ b, -fﬁ, wobei ;ﬁf die um ein
Jahr aufgeschobene, dann (72 — 1) Jahre laufende temporire
Leibrente fiir eine x-jihrige Person bezeichnet.

Soll eine Versicherung mit Gewinnanteil abgeschlossen werden,
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wobei beispielsweise vom (% + 1) Jahre der Versicherung angefangen
ein bestimmter Perzentsatz 100§ der Jahresprimie 4, als Dividende
garantiert wird, dann wire der Wert des Zuschlages fiir Dividende
bei Beginn der Versicherung gleich £ 4, ”:*

Da endlich der Versicherer aus der \fersichcrung auch einen
Nutzen ziehen will, so muss noch zur Bruttoprimie 100 « % zuge-
schlagen werden, um den Bruttowert der Gesamtleistung des
Versicherten zu erhalten. So driickt sich nun bei Zusammenfassung
alles bisher Besprochenen bei jihrlicher Primienzahlung der
Bruttowert aus durch:

Bo—P. +a+f3+;zz,xR +3ba o+ Lba i F il ba T suas(1)
oder:
By.=P, +.«+,9+(,f+a+,¢)z:,:,,3 H A (1)

Wir driicken den Zuschlag gewdhnlich in Perzenten der Netto-
primie aus. Die Modalititen kénnen dabei sehr verschieden sein.
Der Zuschlag kann fiir einen ganzen Tarif als gleichbleibend
angenommen werden oder er kann fiir verschiedene Alter bezie-
hungsweise Versicherungsdauern verschieden bewertet werden. Bei
Tarifen mit gleichbleibender Primie ist der Regiezuschlag meistens
fiir alle kiinftigen Jahre konstant. Eine Ausnahme davon macht
bekanntlich die Zillmer'sche Primie, die im ersten Versicherungs-
jahre einen bedeutend héheren Zuschlag in Rechnung stellt und
diese Ungleichmissigkeit durch die Annahme einer entsprechend
kleinen Nettoprimie des.ersten Jahres kompensiert.

Bei Versicherungen mit fallender Primie wird der Regiezuschlag
gewohnlich entweder in Perzenten der jeweiligen Nettoprimie oder
in Perzenten der ersten Nettoprimie ausgedriickt, im letzten Falle
sinkt also blos die Nettoprimie, wihrend der Bruttozuschlag
konstant bleibt. Weitere Moglichkeiten ergeben sich dann,
wenn z.B. eine auf die Dauer der Versicherung gleichblei-
bende Nettoprimie durch einen fallenden Regiezuschlag zur
Tarifprimie erginzt wird, was in der Praxis wegen des geringen
Sinkens der Bruttoprimie wohl kaum Anwendung findet. Hiufig
wird auch eine wenig sinkende Nettoprimie mit stark sinkendem
Zuschlage versehen. Die letztgenannten Rechnungsweisen sind
dem Zillmer'schen Verfahren ahnlich.

Falls der Versicherer auch gegen unterjihrige Zahlung Ver-
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pflichtungen iibernimmt, wird er durch Zinsenentgang einen Verlust
erleiden. Ausserdem erhoéhen sich die Kosten der Manipulation
und Evidenzhaltung. Dass diese Mehrkosten einer Versicherung
‘nicht auf die Gesamtheit der Versicherten iiberwiilzt werden diirfen,
ist von vornherein klar. Denn sie sind durch die Willkiir des
einzelnen Versicherungskandidaten erwachsen, der von der Begiin-
stigung der unterjihrigen Zahlung Gebrauch gemacht hat. Es hat
daher auch jeder einelne Versicherte, der sich zur unterjihrigen
Zahlung entschliesst, diese Mehrausgaben selbst zu decken, indem
seine Jahresprimie um einen bestimmten Perzentsatz (1) erhoht
und erst diese erhéhte Bruttoprimie in die entsprechenden unter-
jihrigen Primienraten geteilt wird. Jener in Perzenten der Brutto-
pramie ausgedriickte Teil des sogenannten unterjihrigen Zuschlages,
der lediglich den Verlust an Zinsen wettmachen soll, heisse im
Folgenden Zinsenquote (A1), der zur Deckung der Mehrkosten der
Verwaltung bestimmte Teil heisse Regiequote (A2). (A =241+ A2).

Um den Zinsenentgang zu bestimmen, soll angenommen werden,
dass » Primienraten innerhalb eines Jahres antizipando bei einer
einfachen Verzinsung zu p % fillig werden. Die erste Rate zieht
keinen Verlust an Zinsen nach sich, weil sie ja am selben Tage
fillig wird, an dem die Jahresprimie &, hitte erlegt werden
sollen. Durch die zweite Rate, die erst % Jahr spiter erlegt
wird, geht fﬂf--;o%
an Zinsen verloren: durch die dritte Rate erleidet der Versicherer
einen Verlust von '—5-’—-%‘ u. s. w.

Der erforderliche Zuschlag zur Bruttoprimie fiir entgangene
Zinsen kommt daher gleich:

b B by 2p by (n—1)p , M
#2008 A 1008w 100 T eI

1007 ey 111
V4 24
= [1+2+4+3+....+(n—1)] =M1

und daraus ist

n—I1

=g ?

Wean man an Stelle der einfachen Zinsen die Zinseszinsrechnung
arwendet, gelangt man zu demselben Resultate. Es ist

e Lok T i
.100_1,1 =1
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Der Zinsenverlust der ersten Rate kommt gleich dem Betrage ba__ba
n n
1
) T 1 zweiten 1 1 1 1 1 é‘{‘r‘;—'%
n n .
: O L
7 i) " dntten " 7] 1 » 1] ‘—'7"‘—'_3:
n 7
Oy =L B
» 1 1] nten 1 1" 1] 1 1 ;?’ " _"_';
so dass der gesamte Zinsenverlust gleich ist
b.'l: -i— -2— E Al
Z (1+ru+ru+ ..... +m)—am=b,.,:m—0
1 r—1 L1
T T
ru—1
1 1—n
S 1+—t4+——134,...— -1 .
B (ThSwal o o S L leamieril s
: ' - dmt

i J
(wobei wir, wie auch im folgenden, die zweiten und hoheren
Potenzen von ¢ vernachlissigen).

1
Vi 1 _ 2nt(n-1)d
S a7 e ORI
n 2n?
ol me=1
und an
J,I_n;__l
2n

Es ist somit nach Vernachlissigung der héheren Potenzen gleich-
giltig, welche Art der Verzinsung man annimmt, stets wird die
Zinsenquote gleich sein dem Werte %" 2.

Durch eine kleine Tabelle soll nun veranschaulicht werden, wie
sich der Zuschlag fiir unterjihrige Zahlung in die Zinsenquote

und Regiequote teilt (cine 31/y %-ige Verzinsung vorausgesetzt).

— —

B et Zuschlag in Perzenten der Davon entfallen 9; auf die
[ nZ. -
b Zinsenquote. ‘ Regiequote.
: I 0°875 0125
. 2 0875 1°125
2 3 1°312 1688
: 4 1'312 2688
= 5 1°604 3°396
) & | 17604 ° 4°396
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Diese Berechnungen beziehen sich natiirlich blos fiir den Fall
der Stundung unterjihriger Zahlungen mit der Verpflichtung zur
Entrichtung jeder fillig gewordenen Fakresprimie. Im Falle
bedungener unterjihriger Zahlung (also ohne Nachzahlungspflicht
der auf die Jahresprimie aushaftenden Raten) werden, wie bekannt,
die entsprechend erhéhten Jahresprimien auf ganz anderen Wegen
gefunden. Die nach diesen Methoden errechneten Werte dienen
zur Deckung nicht blos von Zinsenentgingen, sondern auch von
Primienentfall im Vorsterbefalle, enthalten keine Regiequote und
gehéren daher nicht hieher.

Betrachten wir zuniichst eine Versicherung mit gleichbleibender
Primie in ihren gesamten Einnahmen und Ausgaben, soweit es
sich nicht um die Versicherung selbst, sondern um die Gebahrung
der Verwaltung handelt. Nennen wir den perzentuellen Zuschlag
sur Nettoprimie Z, so ist die Bruttoprimie fir ganzjihrige
Zahlung b, = p. (1 + Z), die Bruttojahresprimie fiir unterjihrige
Zahlungen wird dann sein: &'y = 2Zu (x + Z) (x + A+ 13),

Diese Gesamtbruttoprimie &', zerlegt sich somit in:

1.) die Nettoprimie p,

2.) den Regiezuschlag g. £

3.) die Regiequote fiir unterjihrige Zahlung pu (1i42) A

4.) die Zinsenquote «¢ « « Pz (1+2) A0

Zur Deckung der Verwaltungskosten kommen Punkt 2.) und 3.)
in Betracht. Der jihrliche Regiekostenbeitrag betrdgt somit
po [Z+ (1 + Z)23], wobeire=4 — " 2.

Formel (1) kann jetzt modifiziert werden in:

M

pe L2+ (L 2)1] rm i + 8+ 70+ 00

" =k n
R_+Cb_r 7};““.“5&!"{}: ..... PR sty Y|

Hierbei wird Formel (1) insoferne verbessert, als der Inkasso-
provisionssatz 7 und der Verwaltungsspesensatz 0 nicht von der
ganzjihrigen Bruttoprimie, sondern von der Jahresprimie mit
unterjihriger Zahlung gerechnet werden miissen.

Wir wollen nun fiir # den durchschnittlichen Wert der unter-
jihrigen Zuschlige einsetzen, also unter Beriicksichtigung des
erfahrungsmissigen Anteiles der ganz-, halb-, viertel-, oder
monatlichen Geschifte am Gesamtstande einer Versicherungsanstalt,
beziehungsweise einer einzelnen Versicherungskombination inner-
halb eines Versicherungsunternehmens. Bezeichnen wir kiinftighin
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fir jede variable Grésse x ihren Durchschnittswert mit [x], so ist
[A] = [41] + [Ae]
Es ist p. ;é: ganz allgemein gleich der Einmalnettopriimie, also

gleich dem Barwerte der Versicherungsleistungen 2,
Pp[Z+ (1+2)[M]]l=a+p+P.ry(1+2)1+[A])
+ Pod(L+ 2)(1+ [A]) + L8 5" + u S rA (3)
Betrachten wir vorliufig eine Versicherung ohne Gewinnanteil
(£ =o0), setzen wir den Barwert der kiinftig zu erwartenden
Gewinne aus dem Regiezuschlage u 4, ﬁ; = M und berechnen wir
dann den aus jedem Versicherungsfalle resultierenden Gewinn 7.
M=P Z+(1+2Z)[A]—y(1+2)1 + [A]) —0 (1 + 2)
(L+ [2]) { — (« + §)
M=Pol Z—(+2)[(1 + [A)) (7 +O)— [A2] ] — (+ B)...(a)
Der Wert 0 (Verwaltungskostensatz in engeren Sinne) kann natur-
gemiss nur als Durchschnittswert Sinn haben, da er anders als durch
Gegeniiberstellung von Gesamtkosten und Gesamtprimie gar nicht
ermittelt werden kann. Beziiglich der Arztspesen [ sei vermerkt,
dass diese meistens vom Versicherungskapital C unabhiingig sind,
so dass der Gewinn A/ in einem héheren Verhiltnisse steigt als
das versicherte Kapital, daher muss es allgemein heissen :
CM=CPZ—(1+Z)[(L+[2])(+ 8)—[42] ] | —(«C+ )
Die Werte «, 3, 7, 0 sind im Einzelfalle bekannte Grissen :
bei Betrachtung grésserer Gruppen werden Durchschnittswerte
entstehen.
Setzt man (1 + [A])([y] + &) — [A2] =W
Cl«] + [f] = U, dann ist

CM=C[Pz][Z =X+ Z) W] —U ivvrirsiiinsssnia (5)
folglich :
_CMA+C[PIW+ U
Z_C[RT] (1-'_'_[;{;) — L L R N R N N N T (6)

Das C wird wohl am besten das Minimalkapital vorstellen.
Diese Formel hat den Vorteil, auf Grund von erfahrungsmiissig
abgeschitzten Durchschnittswerten, genau den Zuschlag zu bestim-
men; je nachdem, ob der Zuschlag fiir einen ganzen Tarif oder
fir gewisse Alter oder Versicherungsdauern gleich sein soll, ist
der Durchschnittswert von 2, entsprechend zu bilden. Will man
zu Konkurrenzzwecken den Minimalzuschlag finden, d.h. jenen, der
unbedingt die Anstaltsausgaben decken soll, ohne dass ein Gewinn
aus den Regiebeitrigen in Rechnung gezogen werde, dann ist
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O ERT W T (7)
SO =) e 7
Ist ein bestimmter Zuschlag schon gegeben und will man erfahren,

inwieweit dieser ausreicht, d.h. der Formel (7) Geniige leistet,
bestimmen wir aus Formel (5).

&

U
C[Z—-(I +Z)u,] .............. (8)

| [P.v] =

Sind die Werte W U ein- fiir allemale gerechnet, so ergibt sich
mit Leichtigkeit der Wert des Bruches.

Vergleicht man diesen Wert mit einer Tabelle aller Py 8o
werden die Abweichungen ohneweiters ersichtlich und man erhilt
sofort Einblick in die Gewinn und Verlusterhiltnisse im allgemeinen
und im besonderen.

Man kann natiirlich Formel (8) derart modifizieren, dass an
Stelle eines Vergleiches mit 2, der oft bequemere Vergleich mit
der Rente ermdoglicht ist.

Fassen wir eine lebenslingliche Todesfallsversicherung oder eine
gemischte Versicherung ins Auge, so ergibt sich aus

‘fw=1 —’—;Rx oder
B e
2x RS 1 Tet -;"— Rx
Re ) .
4 ¥
oier — (I i - e W]) FIEEERERRRE (9)
R,
Beispiel :
Tafel AH M. Gemischte Versicherung.
2=30
n=30
[A2]=0-02688
AR,
C=10.000

Die Annahmen der Sitze kiinftiger Verwaltungskosten seien:

Anwerbeprovision 21/; % des Kapitales, Inkassoprovision 3 % der
Bruttoprimie, sonstige Spesen 5 % der Bruttoprimie, Arztspesen
incl. Kosten der Abgelehnten 14 pro Versicherung.
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Da P,=4305"6 fiir ein Kapital von 10.000, ist
M=4305.6 = 0+20—1.2 [1+04.0-08—0-02688] i —264
M = 306
In diesem Beispiele ist
W=0-+05632
U=264,
264

aug Eermel/(5) Bt [ Fal—=107m00 (0°2—1-2.0 05632)
d.h.: In allen jenen Fillen, wo 2,> 0199, wird der Zuschlag
ausreichen.

Ein Blick auf die Tafel aller Px=1——-é Eu; liberzeugt uns

natiirlich, dass auf Grund unserer Annahme bei einem 20%-igen
Regiezuschlage sich stets ein Regiegewinn ergeben wird.

Betrachten wir nun eine Versicherung mit garantiertem Sinken
der Bruttoprimie unter den verschiedenen Voraussetzungen, dass
der Regiezuschlag entweder mit den Nettoprimien gleichmissig
sinke, oder konstant gleich sei einem bestimmten Perzentsatze
der ersten Nettoprimie.

Die Bruttoprimie fillt im (% + 1). Jahre um #4m, in jedem
folgendem Jahre um weitere # der urspriinglichen Bruttoprimie.
Es ergibt sich dann manchmal die Aufgabe, die Beziehung zwischen
den beiden Zuschligen formelmissig auszudriicken, um bequem
einen Wert durch den anderen darzustellen. Alle resultierenden
Bruttoprimien sollen natiirlich unter beiden Annahmen den iden-
tischen Wert besitzen und man sei nur vor die Wahl gestellt,
welchen der Modi man wihlen solle.

Nennen wir den gegenwirtigen Wert der Versicherung 2., die
erste Nettoprimie p.,, beziehungsweise Pxy- Unter der Annahme
eines perzentuell gleichmissig fallenden Regiezuschlages wird die
Nettoprimie im selben Verhiltnisse wie die Bruttoprimie fallen.

Py
Pa 1=_f_ MEZDp+ri—2Dp+a)4+ Z2ZDp+k+1—-22Dp+a—{a—k—1)2Dx+a
R{’”[ Dy ]

a = Versicherungsdauer, den Ausdruck in der eckigen Klammer

nennen wir A.
Z, Regiezuschlag fallend
Z, » gleichbleibend.

Py TA e (1+2Z)4
R -

i
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Die Bruttoprimien 4., und 4, miissen einander gleich sein.

b:l,'l:b.l.'z
5 Z,) Py =(1+2) pu,
Q£ 5086 0 EE)Ps
= e 1T <t 70

@

Ry—m A

1+2)= (1+2)

Z il
2 R
e LN
E;—m{l A
m A
Setzen wir « = B (der Wert ist fiir den betreffenden Tarif
R,
bequem auszurechen), so ist
= Zs 1
T T FZ) B o vessnsin (10)
Z(l—2B)
&y T Bz, e (11)
142
g LA e
R 1387, =)

Eine weitere Untersuchung iiber den Regiezuschlag wird not-
wendig, wenn, wie im friiher beschriebenen Falle, Nettoprimie
und Regiezuschlag nicht im gleichen Sinne fallen, sondern letzter
stets um einen grésseren Betrag sinkt als die Nettoprimie. Nehmen
wir an, die Nettoprimie falle um 100 m %, der Regiezuschlag
um 100 n %, die Bruttoprimie um 100 r %,
es muss dann

Po—Mpy t Zpp—nZpr=p(1+ 2)—p (1 + 2)»
pz(l—m)+ Zps(l—n)=p. (1 + 2) (1—7)
l—m+Z(1l—n)=1+2)(1—7»)
otk =1 T ) A LA (13a)
Dabei ist natiirlich # > » > m.

Wird man vor die Aufgabe gestellt, einen Tarif derart zu
konstruieren, dass die Bruttoprimie einen bestimmten Anfangswert
habe und nach einem im vorhinein festgesetzten Modus regelmissig
fallen soll, so kann unter der Annahme, dass ein bestimmter
Barwert an Regieeinnahmen resultieren muss, die Héhe des



12 Rosenstein, Bacher. Die Zuschlagsregelung der Priimien.

Zuschlages, ausgedriickt in Perzenten der ersten Nettoprimie,
berechnet werden.
Der Barwert der Regieeinnahmen ist £=2 p, ,f}zu ..... (13b)

dabei bedeutet N'},?::. jene temporire Rente, welche so fillt, wie

versicherungsbedinéﬁngsgemﬁss die Bruttoprimie fallen soll, u. z. durch

die gleiche Anzahl von Jahren, wie die Bruttoprimie fillig wird, aber

nicht um den Perzentsatz 100 r, sondern um den Perzentsatz 100 n.
Setzen wir den Wert fiir g, in £ ein:

— Pw
P2=—7—"""" 5o erhalten wir
.R.q[: —_— A
a=>>
= i_.‘f}'_% ............................. ..(13¢)
Re—mA

Mit Hilfe der Formeln (13a) (13b) (13c) lassen sich die verschie-
denen Maglichkeiten, allerdings nicht auf streng algebraischem Wege,
sondern zum Teile versuchsweise ausrechnen, wobei auf die verschie-
densten Notwendigkeiten und Bediirfnisse Riicksicht genommen wer-
den kann. So z.B. wird man einen bestimmten perzentuellen Zuschlag
der ersten Primie annehmen kénnen, je nach den Bediirfnissen
fir teilweise sofortige Amortisierung von Acquisitionskosten; man
wird andererseits fiir £ gewisse Grenzen a priori feststellen. Der
Variationen ergeben sich dann sehr viele; immerhin wird eine
Anzahl aus der Praxis sich ergebender Voraussetzungen und Be-
wertungen innerhalb der natiirlichen Grenzen in Hinsicht ihrer
zukiinftigen Wirkungen in exactere Formen gekleidet sein.

Ausser den Prinzipien der Aequivalenz zwischen Einnahmen und
Ausgaben miissen auch andere Erwigungen praktischer und ge-
schiftlicher Natur fiir die Héhe des Zuschlages mitbestimmend
werden,

Namentlich wird es notwendig werden, den Regiezuschlag bei
kleineren Versicherungsdauern niedriger zu bemessen, um annehm-
bare Bruttoprimien zu erzielen. Vergleichen wir nidmlich zwei
Versicherungen mit den Dauern a und a' (wobei a > a'sein soll)
und den jihrlichen Nettoprimien g, und p.', dann wird bekanntlich
in den meisten Fillen

@ ps < a' pd
d. h.: die Primiensumme ist bei Versicherungen mit kleinerer
Versicherungsdauer grésser als die Primiensumme bei grosser
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Versicherungsdauer (mit Ausnahme der ganz hohen Alter). Um
konkurrenzfihige Bruttoprimien zu erzielen, wird man daher bei
kleineren Dauern den Zuschlag oft niedriger bemessen miissen.
Wie aus Formel 4) ersichtlich, darf iibrigens der Zuschlag auch
vom Standpunkte des blossen Deckungsverfahrens bei kleineren
Versicherungsdauern perzentuell geringer sein, da 72 < p2/,

Nur wird man hier woméglich den Satz noch niedriger stellen,
und die Differenz bei denhdheren Versicherungsdauern hereinbringen.

Wie aus der Praxis bekannt, rechnen einige Unternehmungen
sogar mit Regieverlusten, die durch andere Gewinnstquellen kompen-
siert werden sollen; doch auch in diesen Fillen kann es im Interesse
einer gedeihlichen Entwicklung nur unbedingt notwendig sein, sich
die Hohe der voraussichtlichen Regieverluste genau vor Augen zu
fithren.

Bedachtnahme auf die Bedeckung der Regiekosten bet
Festsetzung der Riickkaufs- und Reduktionswerte.

Rickkauf:

Nach einer ganz unrichtigen Methode wird der Riickkaufswert
einer Versicherung berechnet, wenn man beispielsweise bei der
Kapitalsversicherung auf den Todesfall in die Versicherungsbe-
dingungen die Bestimmung aufnimmt, der Riickkauf solle stets
einem bestimmten gleichbleibenden Perzentsatze der Reserve gleich-
kommen. Das Opfer, welches dabei der Versicherte bringt, wird
umso grdsser, je linger bereits die Versicherung besteht. Viel
zweckentsprechender erscheint daher die Methode, einen von Jahr
zu Jahr steigenden Perzentsatz der Reserve als Riickkaufssumme
anzubieten, eine Methode, die auch weitaus gerechter ist als die
friithere, weil ja bei zunehmender Laufzeit ein immer grdsserer
Teil der Abschlusskosten amortisiert ist. :

Die Griinde, warum bei Riickkiufen meistens nicht die volle
Primienreserve ausbezahlt wird, sind bekanntlich hauptsichlich
zweifacher Art.

In erster Linie reichen die bis zum Riickkaufstermine einge-
nommenen Regiebeitrige zur Deckung der erwachsenen Spesen
nicht aus.

Weiters wird angenommen, dass der Riickkauf das Risiko
verschlechtert, dass also nur jene Personen den Riickkauf begehren,
die sich gesund fiihlen und die somit aus dem Versicherungs
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vertrage keinen Vorteil zu ziehen glauben, so dass der restierende
Teil des urspriinglichen Versicherungsstockes ein ungiinstigeres
Risiko aufweist, als vor dem Abfall der riickgekauften Posten.
Es sind aber auch bekanntlich Gegenstimmen laut geworden,
die diese Behauptung als unstichhiltig hinstellen. Man kann es
durchaus nicht als erwiesen ansehen, dass gerade gesunde Leben
durch Riickkauf ausscheiden; ja es bestehen sogar gewichtige
Griinde fiir die gegenteilige Annahme. Man darf nicht vergessen,
dass der Riickkauf meistens dann begehrt wird, wenn sofortige
Beschaffung von Barmitteln dringend notwendig wird. Diese Eventu-
alitit hat mit einem giinstigen Gesundheitszustande naturgemiss gar
nichts zu schaffen. Man wird aber nicht fehlgehen, wenn man annimmt
dass ein ganz betrichtlicher Perzentsatz der Riickkaufenden die Aufl-
sung der Versicherung gerade wegen Krankheit begehrt, sei es, weil
diese direkt einen Mehraufwand erfordert, der durch die laufenden
Einnahmen des Versicherten nicht mehr gedeckt werden kann, sei
es, weil die Krankheit durch Verminderung oder Aufhebung der
Erwerbsfihigkeit indirekt eine Notlage schafft, infolge welcher einer-
seits die Versicherungsverpflichtungen nicht mehr erfiillt werden
kénnen, anderseits die Beschaffung von Barmitteln in der Form
des Riickkaufswertes zur dringenden Notwendigkeit wird. Aber
auch der Fall, dass die Einkommensverminderung des Kontrahenten
durch andere Ursachen, z.B. durch ungiinstige geschiftliche Kon-
junkturen erfolgt, berechtigt weit eher zu einer ungiinstigen Prog-
nose seines Gesundheitszustandes, insbesondere im héheren Alter.
Dazu kommt noch, dass laut iibereinstimmenden Erfahrungen,
sich die meisten Auflésungen nach kurzem Bestande der Ver-
sicherung ereignen, gewdhnlich zu jenem Zeitpunkte, in dem die
statutarische oder gesetzliche Verpflichtung des Versicherers zum
Riickersatze, sei es in Form des Riickkaufes oder der Reduktion,
eintritt. Nimmt man eine durchschnittlich bedungene Versicherungs-
dauer von 25 Jahren an (nach AMTHOR sind es 27 Jahre) und
nehmen wir weiters an, dass bei der grésseren Anzahl von Fillen
die bis zum Riickkaufsbegehren abgelaufene Versicherungsdauer
5 Jahre betrigt (meistens sind es blos 3 Jahre), so wird man
ohneweiters zugeben, dass auf durchschnittlich 20 Jahre hinaus
kein Mensch eine irgendwie begriindete Vermutung iiber seinen
kiinftigen Gesundheitszustand haben kann; zumindest aber kann
sich in der abgelaufenen Zeit von durchschnittlich 5 Jahren ange-
sichts der noch abzulaufenden Dauer seine Ansicht gegeniiber den
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Vorstellungen, die er zum Zeitpunkte des Versicherungsabschlusses
dariiber hatte, keineswegs in begriindeter Weise gedndert haben.
Eine Ausnahme davon wiirden nur die manifest krank gewordenen
Personen machen, fir diese gilt aber die friihere Bemerkung.
Sollte darauf jedoch erwidert werden, dass Kranke, die ihr Ende
sicher herannahen fiihlen oder die iiberhaupt mit einer kiirzeren
Lebensdauer rechnen, ganz gewiss die ihnen nur Vorteil bringende
Versicherung nicht aufgeben werden, so kann man wohl zum Zeile
dem zustimmen, aber anderseits doch immer wieder auf die vorhin
erwihnte Notlage verweisen, die es einfach in vielen Fillen
unmdéglich macht, die filligen Primien zu leisten. Der Riickkauf
nach kurzem Bestande ist ja beinahe immer mit grossen Verlusten
fir die Versicherungsnehmer verbunden; wenn der Riickkauf
trotzdem begehrt wird, so ist sicherlich in der iiberwiegenden
Mehrzahl der Fille nur der Zwang das Agens, das die Versicherten
zur Aufgabe der Versicherung veranlasst. Auf der anderen Seite
ist gerade in den letzten Jahren vor der Filligkeit der Riickkauf
unverhiltnismissig seltener und gerade hier hitte man ja annehmen
sollen, wenn die Behauptung einer Verschlechterung des Risikos
zurecht bestiinde, dass die sich gesund fithlenden Personen das
Riickkaufsrecht in Anspruch nehmen; denn einige Jahre vor der
Filligkeit kann man mit weit grosserem Rechte fiir sich eine
giinstige Prognose seines Gesundheitszustandes fiir die noch
ausstehende Dauer aufstellen. Die meisten Anstalten zahlen iiberdies
nach lingerem Bestande einen héheren Perzentsatz der Primien-
reserve, einige sogar die volle Primienreserve aus. Trotzdem steht
die Zahl der durch Riickkauf in den letzten Jahren Ausgeschiedenen
in gar keinem Verhiltnisse zu der Zahl der Ueberlebenden, also
(bei abgekiirzten Versicherungen) durch Filligkeit ausgetretenen
Fille.

In Erwigung aller dieser Umstinde ist wohl der Schluss ge-
stattet, dass der Durchschnitt der durch Riickkauf Ausgeschiedenen
das durchschnittliche Risiko der aufrecht verbleibenden Posten
wesentlich nicht zu beeinflussen vermag.

Sieht man also von den Risikomomenten ab, so bleibt blos die
Beriicksichtigung der Regiespesen fiir die exakfe Bemessung des
Riickkaufswertes iibrig. — Nimmt man aber aber trotz allem
Gesagten die Moglichkeit einer Risikoverschlechterung doch als
gegeben an, so miissen eben weitere Abziige von der Reserve
gemacht werden; diese werden aber kaum als exakt zu bezeichnen
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sein, da man zuverlissige Methoden zur Bewertung der Wahr-
scheinlichkeiten dieser durchaus fragwiirdigen Schadenseventuali-
titen nicht besitzt.

Will man bei Bestimmung des Riickkaufswertes genan vorgehen,
so muss man den Rickkaufswert als jene Summe ansehen, um
welche der gegenwirtige Wert aller kiinftigen Leistungen des
Versicherers den gegenwiirtigen Wert aller kiinftigen Verpflich-
tungen des Versicherten iibersteigt, wobei unter Verpflichtungen
und Leistungen selbstredend die Bruttowerte gemeint sind, also
auch Bruttozuschlige einerseits, kiinftige Regiespesen anderseits.

Die Formel:

Apyry=Payrt+ (7 +0+n) b Rpyy ttorrrreseees .. (14)

zeigt uns fiir éine Versicherung ohne Gewinnanteil den nach »
Jahren bestehenden Wert der Leistungen des Versicherers, wihrend

- - - ”_l‘ - . .
wir aus Formel I den mit der Leibrente - zu multiplizierenden
=

¥

Wert der Jahresprimie des Versicherten finden kénnen mit:

" £ 3

Re Ry R’x
Bilden wir nun die Differenz zwischen dem gegenwirtigen Werte
der Leistungen des Versicherers und des Versicherten, so erhalten

wir als Uberschuss, beziechungsweise Riickkaufswert, wenn wir
Py

5 = pax setzen,
Ry
Riicky = Py 4 , — pa i+ — (e + ) ij” + (7 + 0+ u) b
Ry
o pa—
R.r.-i-v__ R_;-{-v]
oder
Rick, = resz 4 ,— (a+3) Rq"" ........ L RN AL SR N2
Ra

{Pormel 15 geht ubr1gens auch aus der einfachen Ueberlegung
hervor, dass man einen Riickkaufswert auffasst als den Wert der
Netto-Reserve, vermindert um ‘den Wert aller kiinftigen Amortisa-
tionsquoten fiir Anwerbespesen und Aerztekosten, wenn man sich

diese Kosten auf die ganze urspriingliche Versicherungsdauer ver-
teilt denkt.)
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Diese Methode wire sozusagen als exakte Methode zu bezeichnen.
Die praktischen Riickkaufswerte werden sich dann etwas anders
gestalten, wenn man z.B. auf alle kiinftigen Gewinne nicht ver-
zichten will, sondern sie bei der Berechnung des Riickkaufswertes
auch in Anschlag bringt. Dann wird:

b Raf-l—r o=y ’
Riick, = respy 4+ »— (« + f) 3 — 1 by Raoyyttrereeeenes (16)

Ry
Formel (15) und (16) gelten entsprechend unseren fritheren Darlegun-
gen fiir ein praktisch vorkommendes Kapital C, um die Arztspesen
richtig zu verrechnen.

Es erhellt ohneweiters, dass jene Methode, die den Riickkauf
in steigenden Perzenten der Reserve ausdriickt, dem Gerechtig-
keitsprinzipe ndherkommt.

Eine Vereinfachung und bequeme Auswertung der Formel (15)
ergibt sich beispielsweise fiir die gemischte Versicherung.

Da respq,=1 —R1+ so ist
Rv
Riick, C=(C + Ca + B) rvesz yoo— (Cax -+ B);....(17)
setzen wit Got B==iC O ivivn vaven S T I Yoo i e (18)
(C Q= U) (Siehe Formel 5)
fheky = (L 1 O) %e8e L9 =— L o) coimininin ns s vian Fua U10)

Betrachten wir diesen Riickkaufswert in Perzenten ¢ der Netto-
reserve :

Ozt r?eSxtry=(1+ Q)respv— Q
eotr=1+0—=—E—1_g(_———1). (20)

es ist somit:

1
em+,=1—g(%+?—1)

yr1=1— — 1
Haradibd 39 Q(resb-l;-r-l-i )
Die Stelgerung des 0/,-satzes:
1
a et === RPN P ) §
Qv 4 v41—0x 4 0 (res;. & rt?s..;+a-+i) (21)

(Genau so verhilt es sich mit der lebenslinglichen Todesfall-
versicherung.)

Aus Formel (21) sagen wir: Die Steigerung des Perzentsatzes
der Primienreserve bei dieser Methode ist bei der gemischten
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Versicherung und bei der lcbenslangllchen Todesfallversicherung
(bei verschiedenen Versicherungen mit gleicher Dauer und gleichem
Alter) proportional den Gesamtabschlusspesen, bei derselben Ver-
sicherung zu verschiedenen Zeitpunkten proportional der Differenz
der reziproken Reserven.

Tabelle ]I soll zum Vergleiche verschiedener Riickkaufswerte
dienen. Zu diesem Zwecke legen wir den Berechnungen zwei
Tabellen zugrunde, deren Sterblichkeitswahrscheinlichkeiten so
ziemlich extreme Werte liefern: Die Tafel der 6o britischen Ge-
sellschaften (niedrige Sterbenswahrscheinlichkeiten, niedrige Primien,
hohe Reserven) und die Deutsche Sterbetafel (1871 —1881) (hohe
Sterbenswahrscheinlichkeiten, hohe Primien, niedrige Reserven).
Zinsfuss: 3 1/2 9/,

Wir vergleichen 4 Werte:

1.) Riickkaufswerte nach Formel (15),

X = 0°025
i

2.) Riickkaufswerte nach Formel (16)

u = 0°03, by = 1°15 p,.

3:) Der Riickkaufswert steigt gleichmissig von Go 9/, bis 100 0/,

der Reserve.

4.) Der Riickkaufswert betrigt 75 ¢/, der Reserve.

Die vorher erorterte Methode hat jedenfalls den Vorteil, dass
sic. Riickkaufswerte liefert, die sich in steigenden Perzenten der
Reserve ausdriicken lassen. Will man von dem Prinzipe der
Wettmachung einer vorausgesetzten Risikoverschlechterung nicht
abgehen, so miisste ein willkiirlich anzunehmender Betrag =
ausserdem noch abgezogen werden.

N—]‘

Riick, = resy 4 , — (« + 8) _~"‘_+_’ — by B, — Wi (22)

o+ r
fl’lc
Das Gleiche gilt, wenn die Gesellschaft aus dem Riickkaufe noch
einen besonderen Nutzen ziehen will, sei es, um den Unternch-
mergewinn aus diesem Titel zu erhéhen, sei es, um die entfallenden
Betrige in Form von Dividenden zugunsten der im aufrechten
Versicherungsstande Verbleibenden zu verteilen.

Die nach Bilanzabschluss vorgenommenen Schitzungen der Héhe
des aus den einzelnen Gewinnstquellen resultierenden Gewinnes
miissten dann in Einklang mit dieser Methode gebracht werden.
Es wire natiirlich ganz falsch, den Riickkaufsgewinn etwa so zu
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berechnen, dass man von dem Betrage der abgefallenen Primien-
reserve dic Summe der ausbezahlten Riickkaufswerte abzieht. Diese
so erhaltene Differenz zerlegt sich vielmehr in mehrere Teile:

1. Der Einmalwert fiir die kiinftig entfallenden Amortisations-
quoten der Anwerbeprovision und Arztspesen ist eigentlich eine
Regiecinnahme und miisste somit dieser zugezihlt werden.

2. Hat man es doch fiir notwendig gefunden, einen Ersatzbetrag
fir mogliche Sterblichkeitsverluste einzuheben, dann sind diese
Betrige, streng genommen, Risikoprimien, die in einem separaten
Fonds angesammelt und auf kiinftige Jahre verteilt werden miissten.
Der genaue Vorgang interessiert uns hier nicht, weil wir von der
Notwendigkeit derartiger Kompensationen abgesehen haben; im
iibrigen wiirde die weitere Ausfithrung dieses Gegenstandes nicht
mehr in eine Arbeit iiber den Regiezuschlag gehéren.

3. -Einen Gewinn reprisentieren hingegen die Werte u &, #—_: s
(der Barwert der kiinftigen Gewinne aus dem Regiezuschlage).
Dieser Gewinn stellt aber doch nicht einem Riickkaufsgewinn im
engeren Sinne dar, sondern vielmehr die Eskomptierung von Gewinnen
aus der Bruttoprimie, die kiinftig fillig wiirden, wenn die Ver-
sicherung aufrecht geblieben wiire.

4. Ein Rickkaufsgewinn im strengsten Sinne des Wortes ist
dann eigentlich blos die Summe jener Betrige, die nach Auswer-
tung der genauen Formeln ausserdem noch in der ausdriicklichen
Absicht abgezogen wurden, um, wie vorhin erwihnt, gerade aus
diesem Titel spezielle Gewinne zu erzielen.

Daraus ergibt sich, dass sich Riickkaufsgewinne, die diesen
Namen wverdienen, weder aus Formel 15) noch ausden Formeln 16)
und 22) ergeben.

Reduktion.

Aehnliche Erwigungen wie beim Riickkaufe gelten auch fiir die
Reduktion von Versicherungen.

Auch hier kann man, mit womdéglich noch grésserer Berechti-
gung, von Verdnderungen des Risikos absehen. Im iibrigen kénnen
dieselben Formeln wie beim Riickkaufe zur Grundlage genommen
werden.

Wir betrachten den Riickkaufswert als Einmalprimie einer
neuen Versicherung mit vermindertem Kapitale.

Nach Formel (15) wire unter Beriicksichtung von (18):
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T on—y

Rk, = roty oy Q2L i pagpeor B (23)

Rax
Es ist aber zu beachten, dass die Versicherung nicht aufgeldst
wird, sondern noch weiter in den Biichern verbleibt, dass somit
ein Verwaltungskostensatz fiir die kiinftigen Jahre noch verrechnet
werden muss. Wir haben ihn eingangs fiir die Versicherung gegen
Einmalprimie (als welche eine reduzierte Versicherung aufgefasst
werden kann) 0’ genannt; somit nach Formel (16):

H—1P

177 o L - £ SRS T T s (4]
: W
Ganz allgemein daher:
j%* [ e
réSaty — Q=SH 8 by E:i*w (25)
Ked., = Riy
P; + r
oder
R, ; —r
re-f.'!.'-l—r_Q l;,+’_(6 +s“) b»’-_RT (26}
Red. = Ra e ’
P;r—{- »

wobei es im Beliecben der Anstalt liegt, das # = O zu setzen; zur
Beurteilung dariiber,. wie auch iiber die Frage der Berechnung
eines spesiellen Reduktionsgewinnes, kann auch die Erwigung
dienen, dass im Reduktionsfalle die Anstalt auf kiinftige eventuelle
Zinsengewinne zu rechnen hat.

Aus Formel (26) erhalten wir durch entsprechende Substituie-
rungen :

Mt

o ) v Ry 4v
(P4 » — ) e (0 + u) e
R
Red., = = — e T
P.'L‘-I-:- R;—l-r

(P vy — Px _(6,_[_;“}5..0'_- Rl
Pxgr— pa) Fon

PJJ-!-?
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Von dem » unabhiingig ist (8’ + u) b, + —» |, setzen wir diesen
F o
Ausdruck = Q'. Q' bedeutet den Wert des Zuschlages fiir die
Kapitalseinheit, wobei aber die Inkassoprovision wegfillt und statt
des Anteiles an den Zentralspesen 4, der kleinere Wert &' (fiir
Versicherungen mit Einmalzahlung) tritt. Nennen wir diesen
kleineren Zuschlag Z;.

Red. =p;r:+r”‘ﬁ.r"gj

poos g (L 2y ot @' =pu(1+2)
W Pair
Réd =1 (1 4z Tﬁ'_ ........................ (27)

Soll u wegfallen, dann setzen wir:

o
by + Tn = Q"
R.‘l.'

P+ Q' =p,(1+2/)
iY7 e (1+z;);’"ﬁ— ....................... (28)

o

In der Praxis macht man meistens bei der Berechnung der
Reduktionswerte einen Unterschied, je nachdem es sich um abge-
kiirzte oder lebenslingliche Versicherungen handelt. Bei ersten
rechnet man die Reduktionswerte meistens im Verhiltnisse der
bezahlten Primien zu der bedungenen Gesamtprimie, bei der lebens-
linglichen Todesfallversicherung hingegen wird gewohnlich die
Primienreserve als Einmalbruttoprimie fiir eine neue Versicherung
mit reduziertem Kapitale aufgefasst.

Betrachten wir z.B. die gemischte Versicherung, so wird der

Wert aus (27) und (28) zu vergleichen sein mit -,

Lyt
P = x5
oder
Pa: =>
1--(14+ 2, = —
( : )}51: +r< =
Die Tabelle I veranschaulicht diese Verhiltnisse unter denselben
Voraussetzungen wie bei Tabelle II, wobei noch §' = 0-01.

Bei der lebenslinglichen Todesfallversicherung ist der Reduk-
tionswert in der Praxis:
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__reSe L o
Red = TR T PR A gt R (29)

wobei Z, der gewiihite Regiezuschlag der Einmalprimie sein soll.

Will man also nach dieser Methode den Reduktionswert nicht
willkiirlich annehmen, sondern unter Beriicksichtigung aller bisher
erwihnten Momente, so ist die Frage nach der Héhe von Z, zu
stellen, Es muss der Wert aus (27) oder (28) gleich werden dem
Werte aus (29)

2 Px £k YESx 1 v
1 (1 + Zi_)Pa: gl (1+Z')P‘T+rad€r
i< i\ P L N
1 (1+ZI )P;c+r_(1+zz'.)-P.c+:-
P:L' +r T P;r:_
1 % ;o L8t
Yis (1 T Zl} P.i:
Px +»
L2 p.l.‘ e AN P;r.' o
Po +v — Pz — Ly Pr
Z I P..l‘
Z, = ....(30a) oder
Pa:+r_ﬁu:'—zllﬂ.-r 30¢)
AR
Z' = 2 AT SN S TR 150 (300).

Pr v — P — £y’ Pu

Wie ohneweiters einleuchtet, soll daher das Z, nicht gleichbleibend,
sondern von Jahr zu Jahr fallend angenommen werden.

Aus Tafel AH M) unter denselben Annahmen wie bei dem
Riickkaufe und 8’ = (.01 (1¢/, Verwaltungsspesen bei primienfreien
Polizzen) sollen einige Werte fiir Z, bezw. Z,' berechnet werden
(0w = 90). x = 30. C = 10.000.

Bt % s B et 2 == 10D W)y, 207000
y #=10"s Z, = 36 Yy, £."'28 °,,
y wam Iy E =" 18 °f°, 24 12 ofy
s e Bl F e TD O 2B,
» v=25 » Z, = 7 %0, er 5 °/o:

Man ersieht daraus, dass in dem gegebenen Falle nach 5 Jahren
die zugrunde zu legende Bruttoprimie eventuell iiber das Doppel-
te der Nettoprimie betragen muss.

Fiir den auf Grund der Schlussbilanz zu ermittelnden Gewinn aus
Reduktionen gelten dieselben Betrachtungen wie fiir den Riickkauf.

Alles bisher Gesagte kann natiirlich auch mutatis mutandis auf
die Umwandlungen von Polizzen angewendet werden.
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Untersuchung iiber die suldssige Neuproduktion einer
Gesellschaft, wenn die Kosten hiefiir ausschliesslich
aus den Regieeinnahmen nach dem vorhandenen
Versicherungsstocke bedeckt werden sollen.

Wohl bei allen Gesellschaften ist es iiblich, dass die Kon-
trahenten die Akquisitions-und Arztspesen nicht gleich in den Primien
des ersten Jahres begleichen, sondern in Form einer durch die
ganze Versicherungsdauer wihrenden Leibrente amortisieren. Sie

tilgen somit jahrlich ﬂ,:"i ihrer Schuld. Da aber die Abschluss-
R,
kosten laufend bestritten werden, bildet diese Amortisationsquote
vom zweiten Versicherungsjahre ab eigentlich einen Fond fiir den
Versicherer, aus welchem die zur Deckung der Amortisationskosten
des Neuzuganges nétigen Mittel geschopft werden. Wie gross
wird der Neuzugang einer Anstallt sein kénnen, wenn die Anwerbe-
kosten blos durch die Amortisationsquoten des Stockes und des
Zuganges bezahlt werden sollen und andere Gewinnquellen der
Anstalt hiezu nicht Verwendung finden diirfen? Um die Summe
der Amortisationsquoten eines bestimmten Jahres zu finden, teilen
wir uns den ganzen Versicherungsstock S zu Anfang eines Jahres
in Gruppen von gleichen Eintrittsaltern und gleicher Vertragsdauer
— ihre Gesamtanzahl sei V — und bilden uns in jeder derartigen
_Gruppe die Anzahl der Versicherungen S; und die Summe des
versicherten Kapitales C;.
Die Amortisationsquote einer Gruppe kommt dann gleich dem

Ausdrucke CatSi8
n;
Rai
Mithin wiirde in dem betreffenden Rechnungsjahre fiir die
Amortisierung der Abschlusskosten
N GatsS:p
S i ST
Wy
bezahlt werden, wenn kein Abgang erfolgen konnte.

Da aber tatsichlich der Versicherungsstock durch die Filligkeiten
und Storni, deren Wert auf Grund vorausgegangener Erhdhungen
schatzungsweise bestimmt werden kann, verringert wird, so wiren
in jeder der obigen Gruppen f; Versicherungen mit einem Kapitale

von Cz; in Abzug zu bringen.
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Unsere Formel modifiziert sich dann in:
N
:E:'(C' Cf:)“”;" el S
1 R

Durch Abfall infolge Riickkauf oder Reduktion wird im allge-
meinen die Hohe der Summe der Amortisationsquoten nicht ver-
ringert, da sich der Versicherer in diesen Fillen durch den Abzug
der noch aushaftenden Amortisationsraten von der Reserve schadlos
halten kann,

Diese in den fritheren Kapiteln erwihnten Teile des sogenannten
Riickkaufs- und Reduktionsgewinnes miissten noch dazugeschlagen
werden. Sehen wir aber der Einfachheit halber davon ab.

Durchschnittlich kommt sonach auf eine Versicherung eine jihr-
liche Amortisationsrate von

D
% =[D]
Wenn nun nach der Annahme der Betrag D vermehrt um die

Amortisationsraten des Zuwachses allein zur Deckung der Abschluss-
N

kosten dienen soll und als Durchschnittskapital 2,"’0" gelten kann,
Lo
ergibt sich der Neuzugang leicht aus der Bestimmungsgleichung :

N
31 ¢y
D+ x[D]=x\-—Fnm+p
mit
X = D
¥
.2:"'(.-‘;
e gl L g (31)
S « + 2 — [.D]

Ein Versicherer nimmt sich zu Beginn einer neuen Geschiifts-
periode vor, den aus dem Regiezuschlage und eventuell aus Storni
resultierenden Gewinn G, auf derselben Hohe zu erhalten wie im
Vorjahre und allen etwa dariiber hinaus erzielten Gewinn zur
laufenden Deckung der Abschlusskosten zu verwenden. Anderseits
sollen aber die iibrigen Gewinnstquellen in voller Héhe erhalten
bleiben, somit also zur Deckung von Verwaltungsspesen irgend-
welcher Art nicht herangezogen werden, was allein einer korrekten
Gebahrung entspricht. Wie gross kann dann der Neuzugang sein?
Aus der Gesamtprimie und Regieeinnahme kann man leicht den



Rosenstein, Bacher. Die Zuschlagsregelung der Primien. 25

durchschnittlichen Perzentsatz des Regiezuschlages incl. der Regie-
quote fiir unterjihrige Zahlungen bestimmen. Nennen wir die
Primie des alten Stockes 2, die der Filligkeiten und voraussicht-
lichen Storni P, die des Neuzuganges 7z, dann wird die Gesamt-
einnahme an Regiebeitrigen sein:

T e R BN P

1 1
=(P-P)|1-i-—55V+ P2z 1———=)-
( f)( 1+[.z]) *‘( 1+[zJ)
Wir haben die Inkassoprovision und den Anteil an den Zentral-

spesen mit 100 ([#] 4 0) % angenommen. Die Spesen ausschliesslich
der Abschlusskosten sind

(P—Ps+ P2) ([r]) +9) = (P—Ps)([7] +9) + Pz ([+] +9).

Von der Gesamteinnahme an Regiebeitriigen miissen wir obige
Gesamtausgaben abziehen und erhalten :

1+ [Z2])(1+ [A)=1+[Z]

(P- Py) ll—ﬁﬂ—'([f] + 5)] +lel—-1-- ;lffj—([?'] + ")]

Nehmen wir die Anzahl der jihrlich durchschnittlich Austretenden
als bekannt an, dann ist P—7, eine bekannte Grosse = 2/,
desgleichen ist 1—;——([7]+9) = R als Durchschnitt schon
gegeben. Will man den sogenannten Riickkaufs-Reduktions und
Stornogewinn auch beriicksichtigen, so denken wir uns diesen,
gemiiss unseren fritheren Ausfithrungen in seine Bestandteile zerlegt.
(Beim Storno ohne Riickersatz ist der Gewinn gleich der frei-
werdenden Reserve, vermindert um den Barwert aller ausstehenden
Amortisationsraten). Jene Teile, die eigentlich als Regiebeitrag
aufgefasst werden, nennen wir Gr.

Der verwendbare Rest aus den Regieeinnahmen betrigt daher:

P' R + Pz R + Gy.

Nennen wir endlich die auf eine Versicherung entfallende durch-

schnittliche Primie /2, die auf eine Versicherung entfallende durch-

N,
schnittliche Versicherungssumme ¢ ( _12 & , dann haben wir:
o 15
Gr+ PR+ x PR=G, + x (L«+3); daraus ist.

O e s 4
i e Feofn ot (32)
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Wir machen dabei im allgemeinen keinen grossen Fehler, wenn
wir die sogenannten Stornogewinne im laufenden Jahre gleich
setzen denen des Vorjahres. G, bedeutet hier den Gewinn aus
der Regie, vermehrt um den eigentlichen Stornogewinn aus dem
Vorjahre; x bedeutet die Hochstanzahl der neu hinzutretenden
Polizzen, die bei gleichbleibendem Regiewinn laufend gedeckt
werden kénnen.

Will man endlich in einem Jahre eine ausserordentliche Produk-
tion erzielen und zu diesem Zwecke den gesamten Regie- und
Stornogewinn eines Jahres verwenden, so dass der resultierende
Reingewinn in seinen Hauptbestandteilen blos Sterblichkeits- und
Zinsengewinn sein soll (und gegeniiber dem Vorjahre aller Wahr-
scheinlichkeit nach kleiner sein wird), so setzen wir in Formel
(32) G.=0.

L PR G
x—¢ﬂ+|3——1§°£’"' ..... Sl ar's iR GasleUse Jat ia e (33)
Beispiel :

Das Durchschnittskapital sei ¢ = 4000.
Die Durchschnittsprimie sei 4 %, # = 160.
Der durchschnittliche Regiezuschlag [Z] = o.17.
Die durchschnittliche Regiequote fiir unterjihrige Zahlungen
[4.] = 0.02688 (1/,-jirige Zahlung, 4 % Zuschlag).
[7]Fd =008,

R=1— —([7] + 8) = 0" 0877.

1
I+ (7]

Es seli P! = 20,000.000, &« = 0.025, # = 14, Gr = 300.000.

Es ergibt sich mithin fiir eine Gesellschaft, welche am Schlusse
eines Jahres einen Geschiftsstock von 500,000.000 Versicherungs-
kapital mit einer Jahresprimieneinnahme von 20,000.000 ausweist,
die Méglichkeit, aus ihren Regieeinnahmen im Folge jahre nicht
"nur die laufende Verwaltungsregie zu bestreiten, sondern auch die
Kosten fiir eine Neuproduktion von 80,000.000, verteilt auf 20.000
Polizzen aufzubringen.

Ueber diesen dussersten Wert hinausgehen, wiirde ein Verlassen
des gesunden Prinzipes bedeuten, wenn nicht durch eine Ver-
mehrung des Aktiénkapitales die erforderlichen Summen sofort
fliissig gemacht werden.

Im Falle der Anwendung einer Zillmer'schen Methode sind die
Werte entsprechend zu modifizieren.
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TABELLE 1L
Reduktionswerte fiir eine Gemischte Versicherung

Pro 10.000.

j ; Nach der Tafel der - : 6
.%: é 5 & ¥ | 60 britischen Gesell-- gacl:) far ?eut;;hen L5 ';E 5 E
2 |Ee = schaften. terbetafel (1887). |5 = 2| 8
g |2/ |eR eR |22 | B

;-_.0- w E o L B N L 5 § w
B Pl EZ 5 EES|cE |02 £
2 | Z | 2 B | Auf Grund der|5F gﬁ Auf Grund der|Z S E| 22 [SE| 2
- 7] o= M:ﬂ o M:ﬁ o Q = D

5 |85 |28 5 2L 55|25 | FS| B
=2 | SE|<a Formel: [>'® Formel: [Bo |28 |5% | &
< |P - o e wile =

ES§ ES§
- S —-T o
27 28 27 28

25 25 3 700 | 990 | 1200 590 | 880 | 1200 3 25 25
4 | 1230 | 1500 | 1600 || 1100 | 1380 | 1600 4
5 1770 | 2030 | 2000 || 1600 | 1860 | 2000 5
6 | 2300 | 2550 | 2400 || 2100 | 2350 | 2400 6
7 | 2810 | 3030 | 2800 || 2600 | 2830 | 2800 7
8 | 3310 | 3520 | 3200 || 3070 | 3290 | 3200 8
9 | 3800 | 3990 | 3600 | 3540 | 3740 | 3600 | 9
10 | 4260 | 4440 | 4000 || 4000 | 4190 | 4000 | 10O
15 | 6440 | 6550 | 6000 || 6180 | 6300 | 6000 | 15
20. | 8330 | 8380 | 8000 || 8170 | 8230 | 8o00 | 20
24 | 9680 | gbgo | 9600 || 9640 | 9660 | gboo | 24

35 | 20 3 | 1080 | 1360 | 1500 960 | 1240 | 1500 3 | 20 | 35
4 | 1730 | 1990 | 2000 || 1550 | 1820 | 2000 4
5 | 2350 | 2590 | 2500 : 2140 | 2390 | 2500 5
6 | 2950 | 3180 | 3000 || 2730 | 2960 | 3000 6
7 | 3540 | 3740 | 3500 | 3290 | 3510 | 3500 7
8 | 4110 | 4300 | 4000 || 3850 | 4050 | 4000 | 8
9 | 4670 | 4840 | 4500 rwo 4580 | 4500 | 9
10 | 5210 | 5360 | 5000 | 4950 | 5110 | 5000 | 10
15 | 7740 | 7810 | 7500 || 7550 | 7630 | 7500 | 15
19 | 9570 | 9580 | 9500 || 9520 | 9540 | 9500 | 19

| |

50 | 20 | ° 3 | 1040 | 1320 | 1500 l 850 | 1140 | 1500 3 | 20 | 50
4 | 1660 | 1920 | 2000 | 1410 @ 1680 | zo00 4
5 | 2260 | 2500 | 2500 |i 1960 | 2220 | 2500 5
10 | 4980 | 5140 | 5000 ‘ 4630 | 4810 | 5000 | 10
15 | 7510 | 7590 | 7500 (| 7220 | 7310 | 7500 | I
19 | 9490 | 9500 | 9500 ' 9410 | 9430 | 9500 | 19
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TAEBE
Riickkaufswerte fiir eine gemischte

AuF GRUND DER TAFEL DER 60 BRITISCHEN GESELLSCHAFTEN.

o i :
m s g : X Ruckkaufswert | Rickkaufswert |
o x BWrEr G
.nm .-w_n.nm ,nln..n.m “...E_._ Grund der | Auf Grund der | — _m-ol..."oo og r" 73 u.k _
E 5 wm.n E m.a Netto | Formel: 13. Formel: 16, | ¢ Primien- | der Primicn- |
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g4 | 2.2 |Primien|— e — - —
m =g .ﬂ.m ] s __ o .W [P | ruum ¥ o | ,m _
3| S| S |Resewe|EE 2g | EE 2o TR EREN 1R
®E| 3P (w8 3k 28| FK 25| Tk
| = z = & 2
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25 | 25 3 779 | 68-8 | 536 mo&_ 393 | 6o 467 | 75 584
5 2275 | 91'0 | 2071 | 85°% 1951 | 69°1 1572 75 1706
13 4061 | 961 3904 | 03°8 _ 381z | 78:2 | 3176 75 3046
18 | 6198 | 983 [ 6098 | 97°4| G039 | 873 | s410 | 73 | 4648
23 | 8796 [99'5 | 8764 | 994 | B74s | 96°4 | 8479 | 75 | 6507
50 20 3 1110° | 78°8 873 ﬁ 63 700 | 6o 666 75 832
1
8 3151 | 94°2 | 2970 | 8979 | 2835 | 71'8 | 2262 75 2363 ﬁ
| |
13 | 5505 |97'8 | 5386 | 962 | 5297 | 83°5 | 4597 | 75 | 4129 _
|
18 8487 | 99°5 | 8447 | 99°2 | B417 | 053 | So88 75 6365 7
|
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Die Zuschlagsregelung der Primien,

Aur GRUND DER DEUTSCHEN STERBETAFEL VON 1887,

4
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LA QUESTION DU CHARGEMENT DES PRIMES
CALCUL DES PRIMES COMMERCIALES.

FPAR

MM. G, ROSENSTEIN et J. BACHER, Vienne.

La question du chargement des primes est presqu’aussi impor-
tante que le choix des bases de calcul pour la prime nette, c.Ad.
la table de mortalité et le taux d'intérét. [l importe évidemment
que les primes commerciales soient déterminées, aussi bien que
les primes pures, d'aprds des principes justes et équitables, pour
constituer ainsi une contribution conforme et proportionnelle de
tous les assurés & la couverture des frais d’administration. A cet
effet, il faut se renseigner sur la décomposition des divers frais
qui viennent charger chaque contrat d’assurance; en conséquence,
les auteurs s’occupent A exposer les différentes catégories de frais,
a savoir la commission d’acquisition, les frais de I’examen
médical, la commission d’encaissement, les chargements pour
fractionnement de la prime annuelle, les participations des assurés
et enfin le bénéfice de I'assureur-méme.

Les auteurs font remarquer qu'un coup d’oeil sur une table de
rentes, ainsi qu'il résulte d'un exemple cité au rapport, permet
de se renseigner sur la suffisance des chargement de primes. De
méme, on peut facilement déterminer les chargements minimum
qui sont indispensables pour couvrir les frais d’administration de
la Compagnie, en renongant A tout bénéfice.

Dans le cas d'assurances A primes décroissantes, les chargements
devront diminuer également d'une année A l'autre, soit dans la
méme proportion que la prime, soit dans une progression plus forte.

La détermination exacte des chargements contenus dans les
primes commerciales est également nécessaire, s'il s'agit de calcu-
ter exactement les valeurs de rachat. Considérant que la valeur
de rachat représente I'excédent de la valeur escomptée des enga-
gements de l'assureur sur la valeur escomptée des paiements
futurs de l'assuré, il y a lieu de prélever sur la réserve, en cas
de rachat, outre le bénéfice de l'assureur, seulement les quotes-
~ part restant & amortir des frais d’acquisition,
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D’une maniére semblable, il faudra procéder au calcul des
valeurs de réduction, avec la seule différence qu'on devra déduire
sur la réserve encore une compensation pour les frais d’adminis-
tration pendant la durée ultérieure du contrat.

La couverture des frais d’acquisition de la part des assurés
s'effectuant généralement par les quotes-part d’amortissement
continues dans les primes courantes, ces quotes-part d'amortissement
constituent, pour ainsi dire, un fonds de l'assureur destiné 2
fournir les moyens nécessaires, pour faire face aux frais de la
nouvelle production. En conséquence, il n'y a pas de difficultés
a déterminer, pour un portefeuille donné de contrats en cours, le
montant de la nouvelle production dont les frais peuvent étre
couverts par le fonds susmentionné.

Enfin, les auteurs se posent la question de déterminer !'exten-
sion qu'une Compagnie pourra donner A la nouvelle production,
st elle se propose d’obtenir du chef des chargements de primes
et des annulations éventuelles le méme bénéfice que l'année
précédente et de n’employer que I'excédent des recettes de
chargements sur ledit bénéfice & la couverture des frais courants
des affaires nouvellement acquises; un second calcul a pour but
de déterminer la limite maximum de la nouvelle production, en
partant de point de vue qu'on se propose d’employer 'excédent
total des recettes de chargements sur les frais courants d’admi-
nistration A la couverture des frais des nouvelles affaires.

THE CALCULATION OF OFFICE PREMIUMS

BY

GASTON ROSENSTEIN AND JOSEPH BACHER, Vienna,.

The question of loadings is of the same importance for calculation
of office premiums as the mortality and interest basis for net
‘premium rates. No doubt, office premiums must also be established
according to principles of justice and equity, in consideration of
the fact that all policyholders should contribute equally to the
managing expenses. Consequently, it seems indispensible to
examine the different elements of expenditures, i. e. first year’s
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commission, medical fees, commission for renewals, loadings for
fractional payments, dividends and bonus to policyholders.

There is no difficulty to ascertain whether the loadings are
sufficient for covering the actual expenditures as well as to calculate
the minimum loading to be charged, if renouncing entirely to
profit from this source. Such calculations are very easily to be
made with the aid of a simple annuity table, as it is to be seen
from the exemple given in the report.

In the case of decreasing premiums, the loadings must also
decrease from year to vear, either proportionnally with net premium
rates or according to a still more progressive scale

An exact determination of office loadings is furthermore important
for calculation of surrender values. As a matter of fact, the
Company has to cover, by way of retention out of the value of
lapsed policies, not only an equivalent for profit elements, but also
such parts of first year’s commission which otherwise would have
been reimbursed out of future premiums. This argument needs
‘no explanation, if starting from the technical definition of policy
value, i. e. the difference between the present value of benefits on
the one side and the present value of future premiums on the
other.

The same side applies to the calculation of values of paid-up
policies, in such cases however, further deductions are to be made
from premium reserves, for covering the managing expenses during
the continuance of free policies. First year's commissions being
generally paid out of the income of the current year, the portions
to be amortized may be considered as a fund in the hands of the
Company, contributing the necessary amounts for reimbursment of
costs of new business. In the case of an already existing insurance
stock, there is no difficulty to calculate the amount of new business
which may be sustained out of the aforesaid fund.

Finally, the authors endavour to establish the amount of new
business to be collected under the assumption that the benefits
resulting from tariff premium loadings as well as from cancelments
may be maintained in their actual amount, whereas all further
benefits will be employed for compensation of initial expenditures ;.
likewise, they determine the maximum limit of new business to
be sustained, if apportioning the whole income of loadings to the
payment of »new businessc¢ expenses.



BERECHNUNG DER BRUTTOPRAMIEN MIT RUCK-
SICHT AUF DIE NATUR DER UNKOSTEN

VON

J. BILLING, Stockholm.

Vom Vereine der Direktoren schwedischer Lebensversicherungs-
gesellschaften wurden Herr E. FORSSMAN in »Nordstjernan¢ zu
Stockholm und der Unterzeichnete beauftragt, einen Plan fiir die
Bedeckung der Betriebskosten der Lebensversicherung aufzustellen;
im Folgenden werden die Erwigungen, welche wir bei der Durch-
fihrung dieses Auftrages 1) gemacht haben, kiirzlich wiedergegeben.

Wir beschrinken die Betrachtung auf die Lebensversicherung
im engeren Sinne, d. h. auf Versicherungen, wo der Sterbefall des
Versicherten eine Verpflichtung der Gesellschaft herbeifithrt. Die
Aufgabe haben wir derart aufgefasst, dass es sich um eine mit
Riicksicht auf die Unkosten rationelle Berechnung der Brutto-
primien handelt und zwar um eine solche Berechnung, welche
jederzeit, z. B. am Jahresschlusse, einen Vergleich der wirklichen
Unkosten mit den aus Bruttoprimien und Zinsen herriihrenden
Deckungsmitteln moglichst erleichtert. Die nihere Darstellung dieses
Vergleiches fillt aussérhalb des Rahmens dieses Aufsatzes: wir
bemerken nur, dass bei der Einheitlichkeit des Kostenzuschlages
die grossen Zige des Verfahrens ohne detaillirte Beschreibung ein-
leuchtend sind.

Die Methode zur Herstellung des Kostenzuschlages beruht auf
die Annahme, dass die mannigfachen Unkosten sich in Gruppen,
den hauptsichlichsten Seiten des Betriebs entsprechend, ordnen
lassen, und dass man'die Totalsumme jeder Gruppe in Relation
zu gewissen Grossen der Versicherungstechnik setzen kann.

Wir nehmen an, dass die Unkosten fiir jede Versicherung sich
in einmalige und fortlaufende Unkosten verteilen lassen. Die

1) Siehe die Versicherungszeitung »Gjallarhornet¢ No. 25 B, 1gr1.
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einmaligen Kosten sind mit den Abschlusskosten im weitesten
Sinne des Wortes gleichbedeutend, so dass darunter nicht nur
Abschlussprovisionen, Gehalt der Akquisiteure und Reklamen,
sondern auch die simtlichen Kosten fiir das mit der Akquisition
beschiftigte Personal und ein angemessener Teil der Besoldung
der Direktion zu zidhlen sind. _

Sehen wir zunichst von den einmaligen Unkosten ab, betrachten
wir also die Betriebskosten einer Gesellschaft, die eine ausreichende
Zahl von Versicherungen ohne Kostenaufwand abschliesst. Einen
_grossen Teil der Spesen reprisentieren die Unkosten fiir das
Inkasso und die Verbuchung der Primien; die entsprechende
Totalsumme ergibt sich als Summe aller Ausgabe-Posten, die weg-
fallen wiirden, wenn der Versicherungsbestand primienfrei wire.
Erwigt man weiters, dass die Kosten des Inkasso dem Primien-
betrage proportional gesetzt werden kénnen, wihrend die Unkosten
der Buchfithrung wesentlich von der Zahl der Primienquittungen
abhingen, so entspricht dieser Unkosten-Gruppe ein prozentueller
Primienzuschlag fiir das Inkasso und ein konstanter (von der
Primie und dem Versicherungsbetrage unabhingiger) Zuschlag fiir
die Verbuchung. Hieraus folgt als Konsequenz, dass die Bruttoprimie
mit wachsender Versicherungssumme relativ billiger wird.

Beachtet man, dass das Lebensversicherungsgeschiift sowohl das
reine Risikogeschift als die Kapitalverwaltung umfasst, so kann
man die Annahme machen, dass die iibrigen fortdauernden Unkosten
sich auf diese zwei Geschiftszweige verteilen ‘lassen und zwar am
einfachsten so, dass der eine Teil dem Risikobetrage (d. h. der
Verpflichtung der Gesellschaft beim Versicherungsfalle abziiglich
der Primienreserve), der andere Teil dem verwalteten Kapitale
proportional gesetzt wird, Die Verpflichtung beim Versicherungs-
falle sei S, die Primienreserve I und die beiden Proportionalitits-
zahlen # und «; die beiden letztgenannten Teile der Unkosten
werden dann bezw. § (S—7J/) und « /. Nennt man ferner die
Sterblichkeitsintensitit u, die Zinsintensitit o, die Zeit x und die
Pramienintensitiit p, so hat man die Gleichung

=t V—uS—B(S—V)—aV+p
oder, wenn man u + 8 = u,, 0 — a =g, setzt,
= ta)V—un S+p.

Diese Gleichung zeigt, dass die Priimie, welche auch die frag-
lichen ' Teile der Unkosten deckt, sich in genau derselben Weise
wie die Nettoprimie aus einer um einen konstanten Betrag
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erhohten Sterblichkeitsintensitit (« + ) und einer ebenso ernie-
drigten Zinsintensitit (¢ — «) berechnen lisst. Man hat nur eine
Grundtafel mit 'der Sterblichkeitsintensitit u; =u +$ und der
Zinsintensitit ¢, = ¢ — « aufzustellen; diese Grundtafel (Grund-
tafel 1) nimmt also nicht nur auf Sterblichkeit und Zins, sondern
auch auf gewisse Teile der fortdauernden Unkosten Riicksicht.
Versiecht man noch die hieraus berechnete Primie mit dem
oben erwihnten Zuschlage fiir Inkasso und Buchfithrung, so hat
man eine Primie erhalten, welche die fortdauernden, aber nicht
die einmaligen Unkosten deckt. Es braucht kaum hervorgehoben
zu werden, dass in der entsprechenden Primienreserve, z. B. fiir
eine primienfreie Versicherung, der nétige Zuschlag fiir die fort-
dauernden Unkosten mit enthalten ist. Ferner sei bemerkt, dass
man in der Praxis « gleich 3 nehmen kann, was darauf
hinauskommt, dass die fortdauernden Unkosten einer gemischten
Versicherung, von den Unkosten des Inkasso und der Buchfiihrung
abgesehen, der Versicherungssumme proportional sind. Auch
wenn « gleich B ist, diirfte es von FVorteil -sein, von vornherein
eine Grundtafel mit der Sterblichkeitsintensitit g + « und der
Zinsintensitit ¢ — « aufzustellen, um die entsprechenden Primien-
reserven sogleich berechnen und die Methode auf Versicherungen
mit nicht konstanter Verpflichtung beim Sterbefalle (z. B. Ver-
sicherungen A terme fixe) anwenden zu konnen.

Die einmaligen Unkosten umfassen die betrichtlichen, aber unver-
meidlichen Abschlusskosten, die Primie muss daher erhéht werden,
so dass jeder Versicherung ein Akquisitionswert (Anwerbekosten-
betrag) beigelegt wird. Es liegt in der Natur der Sache, dass
die Bestimmung des Akquisitionswertes sehr willkiirlich ist: die
hier zu besprechende Methode ist mit Riicksicht auf die in der
schwedischen Praxis beniitzten Akquisitionswerte fiir gemischte
Versicherungen gewihlt.

Analog dem obigen Verfahren, wonach man mit erhéhter Sterblich-
keitsintensitit und erniedrigter Zinsintensitit rechnet, um gewisse
Teile der fortdauernden Unkosten zu decken, kann man jeder
Versicherung einen Akquisitionswert dadurch beilegen, dass man
die Sterblichkeitsintensitit und die Zinsintensitit entsprechend
erhoht bezw. erniedrigt. Gegen eine allzugrosse Herabsetzung
des Zinsfusses spricht vom Standpunkte des Versicherten aus
die ungeniigende Verzinsung seiner Beitrige und von der Seite der
Gesellschaft die dadurch erschwerte Konkurrenz mit den Spar-
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kassen; wenn man anderseits durch einen allzugrossen Zuschlag
zur Sterblichkeitsintensitit den Akquisitionswert der Versicherungen
mit grosserem Risico erhoht, werden diejenigen Versicherungsarten
bevorzugt, welche durch vorzeitiges Erléschen Verluste bringen
kénnen.

Wenn man die Sterblichkeitsintensitiit und die Zinsintensitit
um den gleichen Betrag ; erhdht bezw. erniedrigt, scheint man
eine geeignete Annahme zu machen. Geht man von der Sterblich-
keitsintensitit u, = w; + 7 und der Zinsintensitit g, = 0, — 7
aus und bemerkt, dass der Wert einer Leibrente nur von w, + 0y
oder, was dasselbe ist, von u; + 9,, aber nicht von y abhingt,
so schliesst man, dass der Akquisitionswert von der Art der Primien-
zahlung unabhingig ist.

Aus der Gleichung
%E(FE To) V—uy S+p=(y +o) Ve S+ p— 7S
geht ferner hervor, dass fiir eine Versicherung mit dem konstanten
Betrage .S (gemischte oder Sterbefalls-Versicherung) der Akquisi-
tionswert dem Werte einer kontinuirlichen Leibrente wihrend der
Versicherungsdauer von der Intensitit y .S gleichkommt. Freilich wire
ein Versicherungsvertrag auf lingere Dauer im Allgemeinen héher
zu- schidtzen; da indes der Riicktritt vom Vertrage jedem Ver-
sicherten offen steht, empfiehlt es sich, die Versicherungen mit
langer Dauer und kleiner Primienreserve nicht zu sehr zu bevor-
zugen, sondern allen gemischten und Sterbefallsversicherungen fiir
dasselbe Beitrittsalter mit einer Dauer oberhalb einer gewissen
Grenze m (beispielsweise m = 15) den gleichen Akquisitionswert
beizulegen, also y = o fiir das Alter x > x, + m zu setzen, wo x,
das Beitrittsalter bezeichnet. Nimmt man y = konst. fiir x < x, + m
und fiir alle Werte von x,, so kann man, sobald die Wahl von
7 einmal getroffen ist, eine Grundtafel 2 mit wy = u; + 7 und
0 = 0, — 7 berechnen. Gleich wie eine Selektionstafel, ist die
Grundtafel 2 doppelt abgestuft; es sei bemerkt, dass ihre Zahlen
D und N denjenigen der Grundtafel 1 gleich sind (wegen der
Gleichung wuy + ¢3 = u; + 04), wihrend die M nur fiir die m
ersten Jahre von denjenigen der Grundtafel 1 verschieden sind.
Aus der Grundtafel 2 erhilt man die endgiltigen Bruttoprimien,
die man formal wie Nettoprimien berechnet, und die nur noch
mit dem obenerwiihnten Zuschlag zu versehen sind, um die Un-
kosten fiir das Inkasso und die Buchfiihrung zu decken.

Um den Akquisitionswert einer beliebigen Versicherung zu
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erhalten, verfihrt man folgendermassen. Man berechnet zuerst die
Primie p aus der Grundtafel 2; der Anfangswert der Primien-
reserve sel V” (gleich Null wenn es sich nicht um eine ein-
malige Primie handelt) Ferner berechnet man unter Zugrunde-
legung der Primie p den Anfangswert V“ der Primienreserve
aus der Grundtafel 1; der Akqulsltlonewert erglbt sich dann als
die Differenz V“ V( ’. Der Akquisitionswert einer gemischten
Versicherung vom’ Betragf: 1 und von der Dauer nist y a, - oder
AL je nachdem n < oder > m ist, wo a, - den emmahgen
Wert einer temporiren Leibrente vom Betrage 1 in » Jahren mit
dem Beitrittsalter x, bezeichnet. Falls 7 nicht zu gross gewihlt
ist, werden die Akquisitionswerte der gemischten und der Todes-
fallsversicherungen mit # = nur wenig von einander verschieden
sein, wenn man das gewdhnliche Beitrittsalter (etwa < 50 Jahre)
betrachtet. Der Akquisitionswert einer Versicherung a terme fixe
ist erheblich kleiner als derjenige einer gemischten Versicherung
auf die gleiche Dauer.

Wenn man die Tilgung der einmaligen Kosten im Laufe der Jahre
verfolgen will, benutzt man am besten die Primienreserven yiR,

CALCUL DES PRIMES COMMERCIALES
PAR
J. BILLING, Stockholm,

L’auteur établit la régle que les frais d’administration se divisent
en quatre groupes dont les montants totaux se trouvent en pro-
portions directes respectivement aux primes encaissées, au nombre
des quittances de primes, au capital risqué (c.-a.-d. 'excédant de la
somme assurée sur la réserve) et i la réserve de primes. Ceci
posé, on pourra formellement calculer les primes commerciales de
la méme manitre que les primes pures; il n'y aura qu'a majorer
les primes pures, a titre de chargement d’un pourcentage donné
et 4 y ajouter en outre un second chargement fixe, indépendant
du montant de la prime tant que du capital assuré. Cette méthode
présente l'avantage d’un calcul uniforme des primes commerciales ;
elle permet en outre de comparer sans difficulté les frais d’admi-
nistration effectivement soutenus avec ceux qui sont couverts par
les chargements de primes.
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THE CALCULATION OF OFFICE PREMIUMS
BY

J. BILLING, Stockholm.

Expenses are supposed to be divided in four principal groups,
the total amount of each group being in direct proportion respec-
tively to the amount of office-premiums collected, to the number
of premium receipts, to the sum insured at risk (i.e. the part of
insured sum exceeding premium-reserve) and to the premium-
reserves. Consequently, it will be possible to calculate office-premiums
at the same lines as net premiums, increasing the latter by a
fixed percentage and further by constant loading independent of
the insured sum as well as of premium amounts. The said system
allows to establish general rules for uniform calculation of office-
premiums, enabling finally to make without difficulty an exact
comparison between managing expenses practically incurred on
the one side and the amounts provided for by the loadings of
premiums on the other.
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Memoire présenté au nom de I Institut National de Prévevance d' Espagne.
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GESTION TECHNIQUE.

De par ses antécédents, sa Loi et son Statut organiques; I'Ins-
titut National de Prévoyance d'Espagne est l'objet d'une orienta-
tion nettement technique; son Réglement lui prescrit une gestion
empreinte des principes de la science actuarielle.

Celle-ci y jouit d'une faveur non dissimulée, et 'on peut méme
dire qu’elle y occupe la place d’honneur.

Il importait donc de se préparer A satisfaire A ces prescriptions
sans aucun retard, de fagon A ce que rien ne puisse venir enrayer
ou empécher leur réalisation.

C'est dans cette intention qu'a été rédigée la présente étude,
qui établit un programme d’ensemble de la gestion technique . de
I'Institut.

Comme telle, elle n'aurait peut-étre pas eu les honneurs de la
publicité en dehors des documents officiels de I'Institut: mais
comme certaines conceptions qui y seront exposées pourraient
recevoir leur application dans d’autres organismes d'assurance de
rentes ou méme de capitaux, nous avons saisi I'occasion qu'offrait
le Congrés d’Amsterdam de leur donner 2 la faveur de la publication
de ses documents une publicité universelle. L'idée s’était présentée A
nous de remanier le texte de cette étude de fagon 2 la rendre plus
générale, mais nous l'avons abandonnée ensuite pensant qu’une
généralisation est toujours dangereuse pour la bonne compréhension :
il ne sera pas difficile d’adapter A des Institutions autres que des
Caisses de Retraite le systtme de gestion technique proposé a leur
sujet. Il est A noter que le systéme de gestion technique envisagé ci-
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aprés, est particulidrement désigné par tous les organismes d'assu-
rance groupant des personnes qui n'ont pas, par leur contrat,
intérét ou obligation de donner signe de vie, soit par le versement
d’'une prime périodique, soit par lI'encaissement régulier de termes
" de rente ou de toutes autres sommes, c¢’est-A-dire dans tous les
cas ou létablissement des réserves mathématiques relatives aux
assurés survivants doit étre précédé de recherches d'état-civil en
dehors de lorganisme assureur. La plupart des opérations des
compagnies d'assurances, les rentes immédiates, les assurances
par primes annuelles ou mensuelles, permettent de se passer de
ces recherches. Aussi sont-ce plus particulicrement les grands éta-
blissements officiels vendeurs de rentes différées trés nombreuses,
mais aussi de faible import, qui pourront avoir recours a notre
méthode d’investigation technique, I'établissement d’un bilan com-
plet parfaitement précis constituant pour elle ou une 1mposq1b£11te
ou une source de frais peu en rapport avec la modicité des rentes
assurées individuellement.

Cette étude signale aussi la préférence qu'il faut accorder, dans
un organisme d’assurances, & une table de décroissance de rentes
ou de capitaux assurés plutét qu'a une table de mortalité humaine,
en tant que table servant de base a ses tarifs, et rappelle quelles
sont les difficultés inhérentes & l'établissement d'un bilan actua-
riel et A quels moyens on peut recourir pour les atténuer.

[l a paru également utile de mettre en évidence la signification
a attribuer au bilan technique, ses mérites, ainsi que ses défauts,
et d’établir que, s'il est I'expression compléte sous forme comptable
de la situation financiére d'un assureur, il n’est pas le seul moyen
de se rendre compte des résultats du fonctionnement d'une insti-
tution d’assurance.

Nous avons décrit une méthode technique d'investigation finan-
citre ‘qui fixe, sans aucune ambiguité ni restriction, le bénéfice
ou la perte qu'ont laissé les opérations du passé d'un organisme
assureur. Ce procédé, basé sur une conception simple, est donc
exempt des reproches qui peuvent étre adressés au bilan techni-
que; malgré ce mérite, sa mise en pratique n’entraine aucune
complication administrative spéciale, et n’exige que I'établissement
d'un relevé annuel aux chiffres duquel on applique les probabilités
déduites de la table de mortalité ayant servi de base aux tarifs
de l'Institution. Les résultats globaux de ces calculs élémentaires
sont (raités suivant une relation mathématique dans laquelle
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intervient le taux d’intérét introduit dans les tarifs. La résultante
de ces diverses opérations est le chiffre de I'actif de I'Institution,
tel quil serait si la réalité des faits était conforme aux prévisions
envisagées dans les tarifs: par son rapprochement avec l'actif
réel, il permet de mesurer I'écart financier favorable ou défavorable
a I'Institution, résultant A la fois de ses tarifs et de son fonction-
nement dans le passé.

I. — PBilan technique.

L'objectif qu’on a en vue, en dressant le bilan technique d’un
organisme d’assurances est d’établir si son actif est suffisant ou
non, pour faire face a4 ses engagements de [avenir envers ses
assurés actuellement en vie.

La valeur de ces engagements qui figure au passif est le total
des réserves matht,mathucs relatives aux contrats des assurés
vivants.

a). Les recherches d’'état civil.

Avant d'établir son bilan, l'organisme assureur doit donc &tre
fixé sur I'état de vie ou de mort de ses assurés.

Lorsque le preneur d'assurance ou les bénéficiaires du contrat
ont un intérét ou une obligation quelconque A fournir A I'assureur
un témoignage concernant l'existence ou le déces de l'assuré, les
recherches d’état civil sont presque superflues, et I'évaluation du
passif de l'ascureur envers ses assurés ne présente d’autres diffi-
cultés que celles d’ordres administratif et technique.

Tels sont les cas des contrats d’assurance stipulant le paiement
d’'une somme lors du déceés de Dassuré (assurance mixte, vie
entiére, temporaire, etc.), des assurances par primes périodiques
payables en cas de vie de l'assuré, etc., des contrats de rentes en
période de jouissance, etc., et des rentes A capital réservé,

Les recherches sont encore inutiles si un versement, au moins,
a été fait volontairement sur la téte de l'assuré aprés la date du
bilan. On ne peut évidemment affirmer que la liste des assurés vi-
vants qu'on peut ainsi établir est un relevé parfaitement fidele de
la population vivante de lorganisme assureur: certains assurés
peuvent y figurer A tort par suite d’'une cause quelconque, comme
Pomission involontaire ou volontaire de la revendication du béné-
fice assuré, notamment si celui-ci est jugé trop peu important par
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les bénéficiaires. Mais si une trés grande rigueur n’est pas requise,
il est permis de se contenter, dans la pratique, de pareil mode
d'observation.

Dans une Caisse de Retraite, la prise en considération de tous
les titulaires touchant des rentes parait parfaitement légitime;
celle des titulaires de rentes A capital réservé, mais encore diffé-
rées, doit l'étre A un degré moindre, mais cependant acceptable.

C'est en partant d’'une conception analogue que la table C.R. a
été dressée par la Caisse Nationale des Retraites frangaise d'aprés
une expérience faite sur la population de ses assurés.

Restent les personnes ayant versé & capital abandonné et non
encore en jouissance de leurs rentes: pour celles-la les recherches
d’état civil s’'imposent, si elles n'ont effectué de versement aprés
la date du bilan.

Ces recherches sont extrémement cofiteuses, longues et déli-
cates. Pour un organisme officiel, elles peuvent &tre rendues rela-
tivement peu onéreuses si les extraits d’état civil lul sont déli-
vrés gratuitement. Mais elles ne forment pas moins la plus impor-
tante fraction des frais d'élaboration d'un bilan technique. Si les
communes étaient tenues de signifier & la commune de sa naissance
le déceés d'un citoyen survenu dans leurs murs, il suffirait, pour
que l'organisme soit fixé qu'il s'adresse directement a celle-ci (qu'il
connait par l'extrait d’acte de naissance exigé A l'appui de la de-
mande de constitution de rente). S'il n’en est pas ainsi, il faut suivre
I'affilié dans toutes les communes oil il a fixé sa résidence. Par
suite de la nature méme de la clientele des caisses de retraites
officielles, les changements de résidence peuvent étre assez fréquents,
et 'on comprend que, méme en bornant les recherches aux titulaires
de rentes A capital abandonné, non encore entrés en jouissance
de leurs rentes et n'ayant pas effectué de versement aprés la
date du bilan, cette besogne soit particulierement longue.

Enfin, il faut remarquer que ces recherches, méme poursuivies
avec insistance, laissent toujours subsister une incertitude quant
A lexistence d'un certain nombre d’affiliés, ce qui entache d’'une
erreur le poste des réserves mathématiques.

Les remarques qui viennent d'étre faites mettent en lumitre
tout lintérét qu'il y aurait A trouver un moyen qui renseignit
lorganisme de rentes sur I'état de vie ou de mort des tétes assu-
rées, sans devoir recourir 2 des recherches d’'état civil, et cela
d’'une maniére presque automatique. Une prime allouée par lor-
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ganisme pour toute déclaration de décds aiderait puissamment 2
atteindre ce but, & la condition qu'elle fit assez forte pour enga-
ger les intéressés A n’omettre aucune déclaration: ce systéme
gréverait malheureusement la gestion de 'organisme si ses tarifs
ne prévoyaient cette prime, ce qui semble assez difficile. Un
systtme au moins aussi efficace, et nullement onéreux pour
I'assureur, consisterait en une obligation prescrite par le Statut
organique de I'Institution de la transformation des 10, 15, 20, 25
premiers francs versés en rentes A capital réservé: les ayants
droit de chaque affilié auraient ainsi un intérét a faire part de son
déces a l'organisme de rentes. Une inscription sur la couverture
du livret sollicitant le renvoi de celui-ci aprés le déces du titulaire
compléterait heureusement la mesure indiquée ci-dessus.

Mais aussi longtemps que pareils moyens n’auront pas été mis
en application, les recherches d’état civil des titulaires de rentes
resteront la pierre d'achoppement de I’élaboration des bilans
techniques.

b). Les bases d’évaluation des réserves
mathématiques.

Les réserves mathématiques sont la somme que, suivant ses
prévisions sur la mortalité et le taux d’intérét futurs, I'assureur
devrait avoir en caisse pour faire face, dans l'avenir, 2 ses enga-
gements envers les assurés vivants & la date du bilan.

Le fait d'introduire dans une évaluation des éléments de pré-
vision qui ne se réaliseront que problématiquement, lui enléve
certainement une partie de son poids: la table et le taux ne
peuvent étre fixés qu'en s’inspirant du passé, du présent et
de certains faits symptomatiques, qui peuvent étre interprétés
plus ou moins différemment. Quels que soient le soin et la
conscience qui aient présidé au choix de ces éléments, les réserves
mathématiques ne sont et ne peuvent jamais étre qu’'une approxi-
mation se rapportant a des éventualités: elles sont mathématiques,
non par leurs résultats, mais uniquement par les procédés mis en
ceuvre pour les calculer.

Les défauts qui viennent d'étre signalés doivent-ils faire répu-
dier le bilan technique? Absolument pas; car toute délicate qu'elle
soit, si la fixation de ses bases est faite sans tendances par deux
ou plusieurs personnes compétentes en matiere de statistique et
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de placements, leur choix doit nécessairement porter sur des
tables et des taux trés peu différents. Des lors, la signification a
attribuer au résultat d’un bilan technique est peu discutable. Il
ne lest, d'ailleurs, pas plus que celui du bilan d’une entreprise
financiere, industrielle ou commerciale dont certains chiffres sont
toujours entachés d’arbitraire: tel est le cas des postes portefeuille,
emprunts, actif immobilisé, etc., dont I'évaluation est toujours plus
ou moins arbitraire ou approximative.

Les reproches qu'on peut faire & I'égard des bilans techniques
ne sont pas essentiellement différents de ceux que mérite tout
bilan; et si 'on admet l'un, il faut considérer également l'autre.

Ce qui précéde n'est pas un réquisitoire contre le bilan techni-
que, et il reste indiscutable que si une institution de prévoyance
veut, & un moment donné, étre éclairée sur sa situation actuelle
ew égard a ses charges de Iavenir, ou établir le chiffre de son
bénéfice industricl, elle doit dresser son bilan technique.

L’enseignement qu’elle en tirera sera unique si les bases d’'éva-
luation ont été choisies avec justesse, et s'il n'a rien d’absolu, c’est
au méme titre que beaucoup de spéculations de l'esprit humain.

[1. -— Situation technigue.

Les frais énormes qu’occasionne l'établissement du bilan tech-
nique d'une Caisse de Pensions, la longueur des recherches d’état
civil des affiliés et la difficulté de les mener complétement A bien,
font hésiter les institutions intéressées A répéter aussi souvent
qu'elles le voudraient les investigations sur leur situation. Aussi
serait-il désirable de disposer d'un moyen qui permit de renseigner
l'organisme assureur sur sa situation financiére & un moment
donné, sans qu'il fit astreint de procéder aux dites recherches et
avec les seuls éléments administratifs fournis par son fonctionne-
ment normal. Si ce moyen donnait des résultats dépouillés de
I'imprécision signalée ci-dessus, il n'en serait que plus appréciable.

L'imprécision disparaitrait si, — au lieu de chercher a scruter
I'avenir en faisant des hypothéses sur la mortalité et le revenu des
placements dont la réalisation est aléatoire et de comparer un
chiffre presque formel, celui de son actif, & un chiffre qui l'est
beaucoup moins, celui de ses réserves mathématiques, — l'assureur
se bornait A envisager le passé seul. Il écarterait l'obstacle que
sont les recherches d’état civil si son moyen s’appliquait, non aux
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contrats vivants, mais, par exemple, & tous ceux qui, d'aprés les
prévisions contenues dans les tarifs, devraient étre en cours.

Au lieu de chercher & voir si son actif correspond a ce qu'il doit
avoir en caisse pour satisfaire dans la suite A ses engagements,
assureur peut se demander si son encaisse réel est supérieur, égal
ou inférieur & ce qu'il devrait posséder, si les hypothtses conte-
nues dans les tarifs, et d’aprés lesquelles il a fixé les rentes,
s’étaient strictement réalis¢es dans le passé.

L’actif réel de I'Institution, ou son fonds des rentes & une date
déterminée, est le capital formé depuis le début de I'Institution
par tous les versements effectués, diminué des sommes payées
par elle, le tout augmenté des revenus du portefeuille: il est la
résultante pratique de la mortalité effective des affiliés et des
revenus du portefeuille ‘depuis le début de I'Institution. Si l'assu-
reur compare le montant de l'actif ou du fonds des rentes au chiffre
de ce qu'il aurait été si la mortalité et les revenus du portefeuille
avaient ¢été, depuis le début de IlInstitution, ceux qui ont été
prévus dans les tarifs, la différence positive ou négative du chiffre
réel sur le chiffre hypothétique ‘indiquera le bénéfice ou la perte
que la mortalité réelle combinée avec les revenus réels du porte-
feuille lui ont fait réaliser sur les bases correspondantes de ses
tarifs.

Cette différence est nettement distincte, par son essence et la
signification & lui attribuer, de la différence entre I'actif et les
réserves mathématiques qui forme le bénéfice ou la perte accusée
par le bilan technique.

La premidre résulte exclusivement du fonctionnement de I'Insti-
tution dans le passé et des bases de ses tarifs; la seconde est
une combinaison du résultat de ce fonctionnement qui s’offre sous
I'aspect de l'actif, des engagements pris par application des tarifs
et des prévisions quant A la mortalité et lintérét futurs. La
premiére différence est I'expression absolue, indiscutable de ce que
les événements ont fait gagner ou perdre A |'Institution dans le
passé; la seconde, une approximation de la valeur actuelle de
'excédent d’actif ou du déficit que les faits a venir laisseront
probablement a I'Institution.

En général, l'actif hypothétique differe totalement, et par sa
valeur numérique, et par sa nature, des réserves mathématiques
d’un assureur: alors que celles-ci sont un élément de son passif,
qu’elles se rapportent aux assurés qui sont effectivement en vie et
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qu'elles scrutent l'avenir & l'aide de facteurs qui peuvent é&tre
absolument étrangers a ceux des tarifs, l'actif hypothétique, lui,
n'est pas un terme du passif de 'assureur, il a trait aux assurés
qui d’aprés la table de base des tarifs dewraient &tre en vie, et il
est uniquement relatif au passé et intimement et exclusivement lié
aux tarifs. Ce n’est que dans le cas tout--fait exceptionnel ou la
mortalité réelle s'est confondue avec celle de base et ol I'assureur
évalue ses réserves i l'aide des tarifs d'aprés lesquels ses engage-
ments ont été pris que l'actif hypothétique se confond avec les
réserves mathématiques.

La comparaison, répétée annuellement, des actifs réel et
hypothétique fournirait & I'Institut National une indication, dénuée
d’ambiguité, sur sa marche dans le temps. Si elle faisait con-
stater une égalité absolue, ou presque absolue, des deux actifs,
ce serait l'indice ou que les prévisions, quant a la mortalité et
au taux, sont adéquates a la réalité, ou qu'un écart de I'un de ces
€léments est financierement compensé par l'autre, et la situation
devrait étre considérée comme satisfaisante. Si l'actif réel était
inférieur a l'actif hypothétique, il faudrait en inférer que des
écarts défavorables, ou qu'un écart défavorable, plus importants
au point de vue financier qu'un écart favorable, se manifestent
par le fonctionnement, et il y aurait lieu de songer 4 prendre les
mesures que comporte une situation reconnue peu favorable. Enfin,
la différence positive serait I'indice que les engagements de I'Ins-
titution sont pour elle moins lourds qu'elle ne l'avait supposé.

Comme il est aisé d'étre fixé sur le bien ou le mal fondé de
la prévision faite quant & l'intérét, la conclusion A tirer au sujet
de la mortalité s'indiquerait, pour ainsi dire, d’elle-méme.

Une particularité du mode d'investigation de la situation d'une
Caisse de Retraite A l'aide de l'actif hypothétique est relative aux
rentes différées non encore en cours. Aussi longtemps que I'Age
d’entrée en jouissance n'est pas atteint, le fonds hypothétique des
rentes différées est formé des versements augmentés de leurs in-
téréts au taux des tarifs, il n'est pas influencé par la mortalité, parce
qu'aucun paiement de rente n'est effectué par la Caisse. Si donc
celle-ci n'avait, & un moment donné, que des rentes différées A capital
abandonné et aucune rente en cours, la situation technique établie
suivant les principes exposés ci-dessus n’accuserait qu'un bénéfice
ou une perte de placement; ceci n'a rien d'illogique, puisque le
résultat de cette situation n'est influencé, en dehors des bases des
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tarifs, que par les mouvements de caisse. Le bénéfice ou la perte
provoqué par les tarifs ne se crée, d'ailleurs, que par l'exécution
des engagements, c'est-a-dire par les paiements.

La réalisation de I'idée formulée plus haut ne présente aucune
difficulté pratique: elle n’exige que la formation chaque année
d'un état relatif aux opérations de cette année, suivie de calculs
a l'aide des bases des tarifs, calculs dont les résultats sommés
fournissent dans la suite automatiquement, sans aucun changement
ni recherche nouvelle, l'actif hypothétique A la fin de chaque
année. Elle permet, en outre, d'établir, A I'aide des mémes éléments,
une comparaison annuelle des sommes que la Caisse de Rentes,
en exccution de ses engagements, a payées effectivement, et aurait
di payer en supposant que la mortalité prévue dans ses tarifs se
soit réalisée; en d’autres termes, la nouvelle méthode fournit les
¢léments nécessaires A une statistique comparative des survivances
de rentiers en jouissance de leurs rentes et des déces attendus
et constatés des titulaires de capitaux réservés, en tenant compte
du poids des engagements pris par la Caisse envers eux.

I1].—Définition et formation de I'actif hypothétigue de I'Insti-
tution a la fin d'un exercice. Bénéfice ou perte de !'exercice
sur paiement de rentes et sur paiement de capitaux. Statis-
tigue de mortalité.

a). Définition de l'actif hypothétique de I'Institution
a la fin d'un exercice.

Apres les généralités auxquelles nous nous sommes tenu jus-
qu'ici, nous allons préciser les détails principaux de la nouvelle
méthode d’investigation technique proposée.

Définissons d'abord l'actif hypothétique.

En premier lieu, on peut dire que l'actif hypothétique i la fin
d'une année est le total des réserves mathématiques, d’aprés les
bases des tarifs qui ont servi au calcul des engagements, pour tous
les contrats qui, d'aprés la table de mortalité de base, devraient
étre en cours.

On peut encore concevoir cet actif comme l'excédent des verse-
ments capitalisés au taux d'intérét prévu dans les tarifs, sur la
valeur acquise au méme taux de tous les paiements qui, d’apres
l]a table de base, auraient d étre effectués.
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Les deux conceptions conduisent identiquement aux mémes
résultats, et le calcul de l'actif n'offre aucune difficulté, car il peut
se faire mécaniquement a laide de simples multiplications au
moyen de tarifs dressés a l'avance.

b). Formation progressive des actifs hypothétiques.

Mais il est préférable, tant au point de vue de la clarté de
compréhension de la méthode qu'au point de vue de sa réalisation
pratique, de s'occuper plut6t de la formation progressive des
actifs hypothétiques successifs, que de leur détermination directe.

L’actif hypothétique 4;, A la fin d'un exercice, est égal a I'actif
hypothétique 4, & la fin de I'exercice précédent, augmenté de ses
intéréts au taux ¢ des tarifs, diminué de I'équivalent en fin d'année
des paiements P que la Caisse aurait di faire, en vertu de ses
engagements antérieurs, si la mortalité prévue dans les tarifs
- g’était réalisée, et augmenté du total des versement I/ (en primes
pures) effectués, ou supposés effectués, a la fin de 'année, a I'Ins-
titution :

A=A (1 T 15)—P+ V.

Cette relation de récurrence absolument générale permet, a
Paide de valeurs globales de V/, depuis le début de I'Institution
et des valeurs de 2, pour chacune des années de fonctionnement,
de déterminer les montants successifs de l'actif hypothétique.

La détermination des totaux annuels 7 de paiements hypothé-
tiques exige, pour chaque année de versement, la subdivision par
Age, lors du versement, des rentes immédiates acquises, des capi-
taux réservés assurés, des rentes différées acquises pour chaque
Age d’entrée en jouissance.

Si en l'année u les affiliés d'Age x ont acquis un total de ren-

tes immédiates K[, et un total de rentes différées a l'age X, [f] ’

et se sont assurés au déces un total de capitaux réservés (7.,
les paiements hypothétiques supposés effectués en une fois, en
fin d'exercice, s’élevent 2 la fin de I'année » + n, d’aprés la table
de mortalité employée dans les tarifs d’aprés lesquels les engage-
ments ont été pris, A
Ry Uz) 4 = = Rz
Ui i)
pour les rentes immédiates;

. Z[.r] 4
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X 0=20
[x]. S

pour les rentes différées, si 'entrée en jouissance n’est pas atteinte;

R

X
R
L S A RS
= A Iy /

pour les rentes différées, si l'entrée en jouissance est atteinte;

ndiasn—s _ Cio
C{-J——z-;]-—_ e L% e
pour les capitaux réservés (I, représente le nombre de personnes
qui, d'aprés la table de mortalité ayant servi de base aux tarifs
d'aprés lesquels la constitution de rentes a été faite, sont vivantes
4 VAge y exprimé en années; d, est, d'aprés la méme table, le
nombre de personnes qui, ayant atteint I’Age y, meurent avant
un an).

Ces expressions sont des éléments de P.-

Si les capitaux et les rentes sont payables par mois, comme
c'est fréquent, lp , , et dy 4 ., sont remplacés par les équivalents,
en fin d’année, des paiements fractionnés échelonnés dans l'exercice,

On peut donc, dés la fin d'une année x de versement, former,
par de simples opérations arithmétiques, les valeurs des paiements
hypothétiques pour les années successives # + 1, #+2,#+3, ...,
jusqu’d ce que (x + n) atteigne la limite de la table. Les totaux
confondant tous les A4ges x forment la partie des 7 successifs,
pour les années u + 1,# + 2, # + 3,..., relative aux versements
de l'année = (A titre de vérification, la valeur actuelle au taux ¢
de ces totaux doit étre égale au total I/ des versements en primes
pures de l'année «) En opérant ainsi pour chacune des années
depuis la premiére année de fonctionnement de I'Institution y
jusqu'a I'année y + #, on peut former les totaux 2 pour ces années.
A laide de ces totaux P et des sommes V, on peut former les
actifs hypothétiques successifs. '

1Létablissement des actifs hypothétiques successifs exige la
distinction des rentes différées d'apres l'dge dentrée en jouissance.
Cela se comprend aisément, car si l'on confondait ces ages en
remplagant les rentes aux divers dges par leurs équivalents a un
seul 4ge d’entrée en jouissance, il ne serait pas possible de déter-
miner les montants des rentes A payer entre l'dge d’entrée en
jouissance choisi par le titulaire et I'dge uniforme hypothétique
adopté pour le calcul. Il en est, d’ailleurs, de méme s'il s’agit de
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dresser le bilan technique: I'évaluation des réserves mathématiques
des rentes différées ne peut se faire A l'aide des équivalents de
rentes A I'dge hypothétique d'entrée en jouissance que si ses bases
sont celles des tarifs qui ont servi & calculer les rentes,

¢). Bénéfice ou perte sur risque de I'année.
Statistique de mortalité.

La comparaison des dépenses réelles aux dépenses hypothéti-
ques déterminées comme 1l a été dit, fournit 'indication du béné-
fice ou de la perte faite par l'assureur par suite de paiement de
rentes ou de capitaux en appliquant les taux de mortalité et de
survie compris dans les tarifs aux chiffres originaux lors des ver-
sements. En appliquant la table de mortalité de base aux chiffres
de rentes en cours et de capitaux réservés assurés au début d'une
année, on obtiendrait des chiffres de prévision des dépenses qui,
comparés a ceux de la réalité, fourniraient le bénéfice ou la perte
sur risque de I'année d’apres les éiéments du début de 'exercice.

Ces études comparatives sont pour le moins aussi intéressantes
que celles qui portent, non sur les bénéfices assurés, mais sur les
tétes assurées: lorsqu'on rapproche les nombres de déceés ou de
survivances attendus et constatés, on place tous les assurés sur
le méme pied, quelle que soit I'importance de leur assurance; on
ne tient pas compte du poids que, financiérement parlant, ils ont
dans PlInstitution d’assurance. [l ne semble donc nullement illo-
gique d’accorder aux assurés dans les observations statistiques un
poids en raison de l'importance des avantages assurés: si elles
portaient & la fois sur les tétes et les sommes, elles permettraient
de dégager la relation possible de I'importance de I'assurance avec
Uintensité de la mortalité des assurés.

V. — E‘tude de la mortalité en vue de la construction d une table.

L’assureur ne doit pas se borner 2 faire une comparaison annuelle
des faits attendus et des faits constatés.

Les prévisions contenues dans les tarifs en vigueur peuvent 2
un moment étre démenties par les faits, et leur révision suivant
des bases plus adéquates peut s'imposer: l'assureur a donc intérét
a préparer les éléments nécessaires A la construction d'une table
de mortalité, s’appliquant particulierement & la population de ses

affiliés,
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Jusqu'ici, pareille étude a toujours été faite en prenant comme
unité d’observation la téte assurée, et, généralement, on la suit
depuis son Age lors de son affiliation. :

Mais, & un point de vue analogue a celui qui a été envisagé a
propos de la statistique annuelle, il n’est pas tout a fait rationnel
de traiter statistiquement de la méme maniére un affilié qui
n'effectue qu'un seul versement (lors de son affiliation) et celui qui
renouvelle ses acquisitions de rentes pendant de nombreuses
années. La raison en est que, dans la population d'une Caisse de
Rentes, la sélection sponfanée des assurés ne se produit pas uni-
quement lors de leur affiliation, mais tend vraisemblablement a se
répéter instinctivement lors de chaque versement. Il est & présumer,
en effet, qu'une personne, surtout lorsque ses moyens pécuniaires
sont modestes, comme c'est le cas de la plupart des affiliés aux
Caisses de Retraite, ne fait une opération d'acquisition de rentes
que si elle suppose sa longévité non menacée immédiatement.

Si donc on désire apprécier la variation, prévue par le raison-
nement et constatée expérimentalement i plusieurs reprises, des
effets favorables a la prolongation de l'existence, de l'auto-sélec-
tion des assurés, il semble, en ce qui concerne les affiliés & une
Caisse de Retraite, qu'il soit utile d’observer la mortalité, non
d’apres l'Age lors de l'affiliation, mais depuis 'dge lors de chague
versement.

Eu égard 2 ce qui précéde et & des considérations semblables
A celles qui ont été émises au sujet de la statistique annuelle, les
deux arguments d’une étude de la mortalité des titulaires de rentes
devraient étre: comme unité de dénombrement, l'unité de rente
acquise et de capital réservé, et comme Age initial d’observation,
I'dge de l'affilié lors de chacun de ses versements.

Un méme affilié serait donc observé autant de fois qu’il fait
un versement, et il serait compris dans l'observation avec un poids
proportionnel a l'importance des rentes qu'il a acquises et du
montant de ses capitaux effectivement réservés.

Les documents statistiques répondraient aux questions suivantes:

Sur un total R[‘:{] de rentes différées a 'Age X, acquises a

l'dge x, combien en reste-t-il en cours a l'dge X, X+1,
b g e I L

Sur un total R, de rentes immédiates acquises a l'dge x,
combien en reste t-il en cours'a l'dge [x]+1, [x]+2,....7
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Sur un total Ci.; de capitaux réservés assurés par des versements
a l'dge x, combien en paie-t-on entre [x] et [x]+1, [x]+1
et [x]+z2,....?

Les renqelgnements stansthucs ainsi formés déctleraient évidem-
ment les effets de l'auto-sélection des titulaires de rentes, et les
tables de survie sélectionnées d’apreés 1'4ge lors du versement,
dressées d’aprés une statistique agencée sur ces principes, indique-
raient, non les survivances d'individus, pris comme unités d’obser-
vation, mais les résidus apres g, p + 1, ..... années, des rentes
ou capitaux primitivement assurés a I'Age [x].

[ls pourraient étre gt’OupLS de fagons différentes pour répondre
a des desiderata lnqplres par des raisons d’opportunité qu'il n’est
pas possible de prévoir, mais qui recevraient satisfaction grice au
caractére de généralité du plan de recherches, tel que nous I'avons
tracé dans ses grandes lignes. C'est ainsi, par exemple, que pour
arriver rapidement a la formation d'une table rudimentaire, on
pourrait, pour les rentes différées en période de paiement, faire
abstraction de I'dge d'acquisition et ne considérer que 'Age d’entrée
en Jouissance; on grouperait de la sorte un plus grand nombre
d’observations pour un méme objet, et les indications fournies, en
changeant de nature, gagneraient en précision. La condensation
pourrait, évidemment, étre poussée plus loin: on pourrait faire,
tout au moins temporairement, complétement abstraction de 'Age
lors du versement. Agencée comme nous I'avons exposé, il serait
possible de passer aisément d'une statistique détaillée A une
statistique d’ensemble, sans réclamer aucun surcroft de rensei-
gnements de la part des services administratifs.

Ainsi comprise 'étude de la mortalité des affiliés A I'Institution
assureuse présente outre son mérite de tenir compte des effets
de la sélection et des poids des sommes assurées, I'avantage de
n’exiger aucune recherche d’état civil. Une téte assurée n ‘est, en
effet, envisagée qu'aux moments ot la rente est constituée et ou elle
doit étre payée: pour les rentes différées, par exemple, 'observation
ne porte pas sur la période s’étendant du moment du versement
a celul de l'entrée en jouissance, mais bien sur le commencement
et le terme de cette période, ce qui est conforme au mode méme
du calcul de la réente qui n'utilise que les indications de la table
aux dges de versement et d’entrée en jouissance. .

Ce mode d'observation néglige de considérer les rentes et les
capitaux qui auraient di étre payés et ne l'ont pas été par omis-
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sion volontaire ou involontaire des bénéficiaires: nous ne voyons
aucun Inconvénient & cela, la décroissance des engagements d'un
assureur ne se faisant pas exclusivement par suite de la mortalité
de ses assurés, mais aussi pour d'autres causes de déchéance,
comme celle que nous avons citée, qui, aprés un laps de temps
donné, deviennent irrévocables et constituent une source de
bénéfices pour lui.

En proposant de prendre comme unité observée l'unité de
somme assurée, nous n'entendons pas abandonner définitivement
I'observation par téte assurée: nous estimons méme qu'il y aurait
licu de procéder simultanément aux études sur les deux bases
jusqu'a ce que Pexpérience ait démontré la supériorité Lventuelle
de l'une sur l'autre ou leur équivalence.

Seulement, il ne faut pas se dissimuler que si letude de la mer-
talité sélectionnée a de grands mérites, elle est d'une complexité
supérieure & celle d'une statistique ne portant que sur les tétes
assurées, considérées seulement A partir de leur Age d’affiliation.

En effet, elle exige une décomposition des rentes et des capi-
taux payés chaque année d'aprés I'Age du titulaire lors de chacun
des versements constitutifs de ces rentes et de ces capitaux. Mais
cette décomposition peut étre évitée en combinant statistiquement
les chiffres de rentes et de capitaux constitués établis en vue de la
situation technique et les chiffres de rentes et de capitaux consti-
tués & chaque 4ge inscrits sur les comptes des affiliés qui décodent
chaque année. Malgré sa complication, cette étude n’apporterait
aucun trouble dans les services administratifs qui n’auraient en
sus de la confection de I'état nécessaire A l'établissement de la
situation technique qu'a effectuer la transmission au service tech-
nique des comptes individuels, des cartes de paiement de rentes
et de lindication du paiement des capitaux réservés relatifs aux
affiliés décédés en certifiant que cette transmission est complete.

Aussi, ne devons-nous pas hésiter 4 proposer & nouveau, i la
suite de certains de nos collégues étrangers, la réalisation de I'étude
de mortalité des rentes et capitaux d’aprds leur Age d’acquisition,
qui constitue & nos yeux le type d’étude mortuaire d’un organisme
assureur de rentes le plus conforme aux exigences d’une technique
qui s’inspire a la fois de la science et de la réalité.
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V. — Indication sommairve des renseignements el documents
requis par le nouveau mode de gestion technigue.

Intentionnellement, dans I'exposé qui précéde, nous nous som-
mes abstenu d’entrer dans aucun détail de I'exécution matérielle
de T'idée proposée, nous bornant A tenter de la faire comprendre
et de la justifier.

[ ne nous sera pas difficile de montrer actuellement, par la
simple énumération des renseignements A fournir par les services
administratifs, que la gestion technique d’une Caisse de Retraite,
telle qu'elle a été décrite, n'occasionne, A L'EXCLUSION DU BILAN
TECHNIQUE, aucun embarras, aucun arrét brusque ou périodique
des travaux ‘administratifs, aucune besogne administrative spéciale,
et pour le Bureau technigue nulle tenue ni de registres volu-
mineux, ni de répertoires de fiches encombrants et cotteux. Nous
ajouterons que la formation des actifs hypothétiques et la cons-
truction de I'édifice statistique pourront se faire d’une facon con-
tinue par les soins du service technique.

Nous donnons ci-aprés le cadre de I'état qui serait A fournir
annuellement par les services administratifs en vue de 1'établisse-
ment de la situation technique; les indications de cet état devraient
étre certifiées exactes.

Montants totaux des rentes acquises et des capitaux réservés
constitués en l'année. .....

he————

Capitaux J Rentes Rentes différées a

Ages. | 2 : . i e
| réservés. : immédiates. 55 ans. I 60 ans. | 65 ans.
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Les capitaux a indiquer dans la 2¢ colonne sont les capitaux
qui seront effectivement remboursés; ainsi, en cas de réserve
partielle, c'est seulement la partie assurée des versements effectués
quil faut porter.

St le remboursement ne devait se faire qu'en cas de déces
avant I'entrée en jouissance, il y aurait lieu de porter les sommes
dont le remboursement est assuré dans des colonnes spéciales
pour chacun des 4ges d’entrée en jouissance.

Si celle-ci pouvait étre fixée 2 des Ages autres que 55, 60, 65
ans, on créerait pour les rentes des colonnes propres a chacun des
dges.

Si l'abandon et le rachat des capitaux réservés, la conversion
en rentes temporaires de capitaux réservés, le remboursement de
capitaux constitutifs de rentes étaient pratiqués, ces opérations
devraient faire l'objet d’écritures spéciales.

En ce qui concerne la statistique et 'étude de mortalité, celles-ci

* exigeraient la confection d’un état annuel indiquant les nombres
d’affiliés nouveaux de chaque Age, la transmission au service tech-
nique des comptes des affiliés, atteignant I'Age d’entrée en jouis-
sance et des dossiers des comptes éteints (compte individuel, carte
de paiement, indication de la liquidation des capitaux réservés).

Cette énumération trés sommaire permet, croyons-nous, de sai-
sir la nature et l'importance de l'intervention des services adminis-
tratifs dans les travaux i exécuter en vue de la gestion technique.

L’actif hypothétique dont il est question, tout comme lactif
réel, a son origine au début de I'Institution: pour l'évaluer, il faut
former les états successifs, & l'aide des comptes individuels ouverts
depuis le premier jour du fonctionnement de IInstitut.

La réalisation de la gestion technique, telle qu'elle est concue
dans cette note, est particulidrement aisée pour un organisme,
dont lorigine est encore toute récente. A cette facilité, il faut
ajouter le profit scientifique que ce mode de gestion procurera et
la modération des frais qu'il occasionnera, eléments qui ne peuvent
qu’étre favorables 4 son adoption.

*
* *

Notre mémoire assez étendu déja ne permet pas d'entrer dans
des développements plus amples. Nous aurions aimé cependant
montrer comment dans une Caisse de Retraite ot I'organisation
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administrative dérive et s’inspire jusqu'au bout d’un concept A la
fois technique, pratique et simple, il est possible d’arriver sans
aucune difficulté dans la mise en ceuvre de ce systtme d’investi-
gation A une précision quasi absolue. Il fonctionne A I'Institut
National de Prévoyance d’Espagne ot la proposition faite en 1909
fut agréée par le Conseil de Patronage en 1910: son application
n'a exigé aucun effort extraordinaire, a pu étre effectuée sans
heurt pour le travail courant des bureaux : elle demande simplement
un peu d'attention et de précision de la part du personnel, mais
selon Taffirmation des chefs de service de la caisse des rentes
et de la comptabilité, elle entre dans le mécanisme administratif
d'une fagon trés naturelle et nécessite dans son ensemble infiniment
moins de besogne que ne le feraient des bilans techniques trés
espaces, de dix ans par exemple, voire méme plus. 3

Nous ne voudrions pas terminer sans signaler la possibilité de
déterminer les dépenses ou les actifs hypothétiques sans l'aide de
calculs numériques grice A des procédés mécaniques, physiques
ou graphiques. Mais l'examen pratique que nous en avons fait
nous a montré — comme dans maintes autres circonstances d’ail-
leurs — que si l'on dispose d’un personnel technique bien stylé
et éduqué et d'un outillage convenable en arithmométres et
machines a additionner, le calcul direct est beaucoup préférable
tant au point de vue tant de la rapidité, de la simplicité, de I'économie-
dans U'exécution matérielle que dans I'exactitude des résultats. On
peut d'ailleurs parfaitement éviter 'emploi de registres lourds et
coliteux et avoir recours aux cahiers minces et aux feuilles volantes
a relier entr’ elles aprés coup, ou encore, comme l'a trés ingénieu-
sement imaginé mon cher ami et collaborateur Mr. F. SHAW, Direc-
teur de la Caisse de Pensions de I'Institut d’Espagne afin d’éviter
I'obligation de feuilleter, disposer les données sur des bandes
de papier de grande longueur qui défilent sous les yeux de l'opé-
rateur en mettant en mouvement des rouleaux.
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EIN NEUES VERFAHREN FUR DIE TECHNISCHE
GEBAHRUNG VON RENTENKASSEN.

VON

EDMOND LEFRANCQ.

(Vorgelegt im Namen des spanischen sInstituto Nacional de Prevision« ).

Nach einer weit verbreiteten Anschauung bictet die Aufstellung
einer technischen Bilanz, in welcher die Primienreserven als
Passivpost figurieren, das einzige Mittel, um sich iiber die finan-
zielle  Situation der Rentenkassen Rechenschaft zu geben. Der
positive oder negative Saldo einer derartigen Bilanz ist die finan-
zielle Resultante aller Divergenzen und Schwankungen zwischen den
Erwartungen des Versicherers fiir die Zukunft und den effektiven
Ergebnissen der Vergangenheit. Es ist einleuchtend, dass es méglich
sein muss, im Wege eines Vergleiches, der nicht nur die End-
crgebnisse, sondern auch die Betriebselemente umfasst, zu analy-
tischen Konklusionen in Betreff des Versicherers zu gelangen.
Darin liegt bereits eine zweite Methode der Betrachtung. Die Ver-
sicherungs-Gesellschaften insbesonders kénnen diese Art der
Betrachtungsweise leicht mit einer Analyse ihrer Bilanz verbinden,
welche sich auf einen Vergleich zwischen faktischer und rechnungs-
méssiger Verzinsung der Kapitalsanlagen, zwischen erwartungs-
gemdssen und wirklich emdetretencn Todesfillen, zwischen den
in den Primien vorgesehenen Bruttozuschligen und den faktischen
Verwaltungsauslagen des Unternehmens erstreckt.

Allein es miissen sich auch andere Untersuchungsmethoden
auffinden lassen.

Es ist jedem Versicherungstechniker ohne weiteres klar, dass
man — anstatt einer Vergleichung der Aktiva eines Unternehmens
mit dem gegenwirtigen Werte seiner kiinftigen Verbindlichkeiten,
d. h. der Gegeniiberstellung eines in der Vergangenheit gebildeten
Fonds und seiner zukiinftigen Zweckbestimmung — auch dasselbe
reale Aktivem mit dem hypothetischen Betrage vergleichen kénnte,
welcher sich als Aktivum ergeben miisste, wenn die versch1edenen
Erwartungen genau eingetroffen wiren.
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Der Versicherungstechniker kann ebenso — was auf dasselbe
hinauskommt — die effektiven Auslagen jedes Jahres mit den
nach den Rechnungsgrundlagen zu erwartenden Zahlungen ver-
gleichen. Die erste Methode entspricht der Aufstellung einer
Bilanz und umfasst die gesamten Ereignisse der Vergangenheit,
wihrend die letztere sich eher einer Gewinn- und Verlustrechnung
ndhert und bloss ein Geschiftsjahr zum Gegenstande hat.

Diese Art der Untersuchung hat zunichst einen in die Augen
springenden Vorteil: Das Fehlen neuer Voraussagen hinsichtlich
der zukiinftigen Verbindlichkeiten.

Die Voraussagen, welche den Tarifen zugrundegelegt waren,
miissen insoweit beriicksichtigt werden, als es sich um Ereignisse
der Vergangenheit handelt. Allein man kann zufrieden sein, dass
man sich nicht auf weitere derartige Voraussagen beziiglich der
Gestaltung der kiinftigen Verbindlichkeiten einlassen muss. Bei
einem derartig gezogenen Vergleiche bleibt ein aleatorisches Element
nur die Art der Einstellung des Aktivums in die Bilanz, welche
immer Schitzungen einen gewissen Spielraum gewihrt.

Ein zweiter Vorteil unseres Verfahrens ist der, dass es die
Recherchen in den Zivilstandregistern der Versicherten entbehrlich
macht; solche Ergebungen wiren nétig, um zu konstatieren, wie
viele von den Personen, die Einlagen fiir aufgeschoben Leibrenten
geleistet haben, sich am Leben befinden. Nach dem vorgeschlagenen
Verfahren dagegen entfallen die Recherchen, weil es sich dann
nicht mehr um die Bewertung der Versicherungen des Versicherers
gegeniiber den lebenden Versicherten, sondern nur um die Schit-
zung des Aktivums beziiglich jener Versicherten handelt, welche
bei rechnungsmissigem Sterblichkeitsverlaufe sich noch am Leben
befinden sollten.

Eine dritte interessante Seite des vorgeschlagenen Systems ist,
dass die Kosten auf das absolut notwendige Minimum reduziert
werden und dass die Vorbereitungsarbeiten fiir alle kiinftigen Jahre
vom Momente des Versicherungsabschlusses an im Voraus in
Angriff genommen werden kénnen.

Ueber Beschluss des Direktionsrats des Instituts wurde die
vorstehend dargelegte Bilanzierugsmethode fiir alle seit Errichtung
des Instituts abgeschlossenen Geschifte eingefithrt; die Arbeiten
erfolgen nach einem Ausserst rigorosen Plan, welcher von Herrn
SHAW, Verwaltungsrat der Compagnie Générale des pensions, herriihrt.
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A NEW METHOD OF TECHNICAL ORGANISATION OF
PUBLIC PROVIDENT INSTITUTIONS

BY
EDMOND LEFRANC().

Paper submitted on behalf of the “Instituto Nacional de Prevision” of Spain.

According to general opinion, the only way for ascertaining the
financial situation of a Provident Institution would be to set up
a balance sheet, showing among liabilities the amount of mathe-
matical premium reserves. The profit or loss balance of such
estate would be the financial result’ of all divergencies between
previsions for the fufure and realities of the past. It is easy to
understand that analytical conclusions with regard to the insurers
situation could rather be arrived at, if the comparison would not
be confined only to the final results, but extend also to the
individual sources of profits. As a mather of fact, such extention
would already lead to another method of proceeding; especially
insurers offices would combine such investigations with an
examination of their general accounts, comparing thus the rate of
interest of their assets and the rate of valuation standard, the
number of expected and actually occured death claims, the amount
of premium loadings and the effective managing expenditures.

On the other hand, it is possible to find out quite different
methods of investigation. It is the general rule to contrast the
amount of available assets of an Insurance Institution with the
actual value of future liabilities, i. e. a fund constituted during
the past with its probable destination in fufure; instead of such
contrast, it would be still more intelligible to an actuary’s mind
to compare the said real assets with the hypothetical amount of
assets which would have been attained, if the actual course of
business had followed closely all previsions made by the valuation
standards.

It would be quite an aquivalent thing, of course, to compare
the amount of actual payments during a business year with the
sum which would have been disbursed in accordance with the
previsions of tariffs. The first system is analogous to the drawing
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up of a balance sheet which considers the whole past, whereas
the second method is rather similar to the construction of a profit
and loss account for the last business year.

The method proposed here above has the principal advantage
of avoiding further previsions as to future liabilities. Of course,
the same previsions which have been made at the calculation of
tariffs, must be considered in so far as engagements realized
during the past are concerned; but it is still a precious advantage
to be free from previsions with regard to future liabilities. The
only accidental element of a comparison made under the above
lines remains the valuation of assets where arbitrariness to a
certain extent is always possible.

A second advantage of our system is to avoid the investigations
with regard to the number of death cases among the members of
the insurance institution (deferred annuitants). Such investigations
are no more necessary because our system is not based upon
the valuation of the insurer's liabilities for the contracts which
are still in force; we have only to compare the real amount of
assets with the hypothetical amount which would be sufficient for
giving satisfaction to those insured members which according to
the mathematical previsions should be still alive.

Finally, the third interesting point of our system is the reduction
of costs to the strictly necessary minimum; from this standpoint
it is especially to be remarked that all preparatory works can be
made at once at the moment of issuing a contract for the whole
future duration of the same.

The Board of Administration of the Institute has decided to
adopt this method of investigation for all contracts issued from
its origin. The detailed plan has been elaborated in a most
ingenious way by M. SHAW, Administrator of the General
Pension fund. )




DIE ZUSCHLAGSREGELUNG DER PRAMIEN.
BERECHNUNG DER BRUTTOPRAMIEN

VON

DrR. WALTER GROSS, Wien.

Die Tarifherstellung erfolgt auf Basis der Nettoprimie und
des Verwaltungs-, Gewinn- und Sicherheitsgusch[ages; gewohnlich
beinhaltet aber schon die Nettoprimie einen Sicherheitszuschlag,
indem Sterblichkeit und Zinsfuss so gewihlt werden, dass mit
einem Zins- und Sterblichkeitsgewinn gerechnet werden kann.
Dem gegeniiber kann an und fiir sich kein Widerspruch erhoben
werden, da hiedurch grossere Sicherkeit erreicht wird, andrerseits
muss man sich aber auch vor Augen halten, dass innerhalb ein-
und desselben Bruttotarifes oder einer Gruppe von Tarifen, die
innerhalb eines gleichartigen Versichertenkomplexes zur Anwen-
dung gelangen sollen, die Tarifpositionen méglichst aequal in dem
Sinne zu wiihlen sind, dass der voraussichtliche Gewinn den gleichen
Perzentsatz der Gewinngrundlage, als welche am passendsten die
Tarifprimie jedes einzelnen Eintrittsalters und jeder einzelnen
Dauer gewihlt wird, betrage. Voraussetzung hiefiir ist die Ausglei-
chung des Sterblichkeits- und Zinsgewinnes durch den Zuschlag;
als weitere Grundlage tritt aber ferner die moglichst den tat-
sichlichen Verhiltnissen entsprechende Erfassung des Verwaltungs-
zuschlages nach den verschiedenen Posten, zu deren Bedeckung
er dient.

I. Vorausgesetzt sei eine den tatsichlichen Ergebnissen méglichst
entsprechende Sterbetafel (Selekttafel) und moglichst der Wirk-
lichkeit angepasste Annahmen iiber den Zinsfuss (ein variabler
sinkender Zinsfuss); die darauf beruhenden Nettoprimien seien
gleichfalls bekannt. Fiir den Zuschlag sind jetzt massgebend
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a. Kosten vor oder anlisslich des Abschlusses der Versicherung
1. Organisationsspesen.
Aerztliche Kosten.
Abschlussprovisionen.
Kosten der Ausstellung der Polizzen.
Sonstige Abschlusskosten (Gehilter der Generalagenten
und Inspektoren sowie zum Teile auch die Kosten der
Direktions- und Agentursbureaus).
b. Verwaltungs- und Inkassospesen :
1. Inkassoprovisionen.
2. Inkassospesen, eventuell Gehilter der Inkassoorgane,
Steuern, Gebiiren.
3. Kosten der Agentur- und Direktionsbureaus, soweit sie
nicht unter @ zu verrechnen sind.

O oBL

Diesen Kosten stehen an Verwaltungseinnahmen insbesondere
Polizze- und Stempelgebiiren gegeniiber sowie die Zuschlige fiir
unterjihrige Zahlungen. Uber die Bemessung der einzelnen Posten
herrschen die verschiedensten Meinungen. Wir schliessen uns im
allgemeinen der Ansicht Direktor ALTENBURGERS an, der die.
Abschlusskosten mit 40%,, der Versicherungssumme, die Inkasso-
kosten mit 39/, der Primie, die iibrigen Verwaltungskosten mit
1°,, des Versicherungsbestandes in seiner Abhandlung ., Die
staatliche Beaufsichtigung der Lebensversicherungsanstalten vom
technischen Standpunkte”, Wien 1909 6. Kongr. f. Vers. Wiss.
fixierte. Nach eingehenden Studien der letzten Rechenschafts-
berichte der in Osterreich arbeitenden Gesellschaften gelangte ich zu
folgendem Ergebnis, dass natiirlich nur einen Durchschuitt darstellen
kann, wozu ich noch bemerke dass bei einzelnen Gesellschaften
besonders Post « kleiner, dagegen Post y grosser zu sein pflegt.

@ Abschlusskosten ohne drztliche Kosten und Kosten der
Polizzenausstellung : 35%,, der Versicherungssumme einmalig.

B. Aerztliche Kosten und Kosten der Polizzenausstellung, sow elt
sie nicht durch Polizzegebiir gedeckt erscheinen: 5% f
die ersten Kronen 1000, 1%, fiir den iibersteigenden Betrag
einmalig.

7. Inkassoprovisionen, Inkassospesen, allgemeine Spesen an
Steuern, Gebiiren etc., soweit sie nicht durch Verwaltungs-
einnahmen gedeckt sind: 39/, der Bruttoprimie.
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9. Verwaltungskosten des Bureaupersonals, soweit nicht die
Mehrkosten fiir unterjihrige Zahlung durch separate Zu-
schlige gedeckt erscheinen: 49/, jahrlich fiir die ersten K.
1000.—," 139/54 -jéhrlich fiir den iibersteigenden Teil.

Bei Versicherungen mit gleichbleibender Primie und jahrlicher

Zahlung ergibt sich, wenn Z den absoluten Betrag des Zuschlags
bedeutet : :

o Zl=0a+ B+ ybp an+ 8,0, hierbei bedeutet 4p die
Bruttoprimie also bp —p + Z
,,HIZ=(CI aw fs) oy }'ﬁr;“;;? - ;"Z.ua:r + 611“1'

zu—ﬁ=f+ﬁ+yp+a
u“-'r!
B 4 )
e e
(1 —7) wttz th-r‘ﬁ [ —7

Bezeichnet man mit 3 — 8’ die Quote der :irztlichen Kosten iiber
K. 1000 (die Minimalversicherungssumme), § — 8" die Quote der
Verwaltungskosten fiir den K. 1000 ibersteigenden Betrag, so wird
der Abzug u fiir jenen Teil der Primie, der den K. 1000 iiber-
steigenden Betrag betrifft

p=0" B

o

Hiedurch ist jetzt der Zuschlag vollkommen festgelegt; speziell
fir die gebriuchlichsten Kombinationen (Todesfall und gemischte
Versicherungen) kann man cine einfache Umformung der Formeln

vornehmen : es seil
'R

Z—all gt P D

n®z
Nun ist bei diesen Versicherungskombinationen :

= —;—- — (1 —2) ?.... der Abzinsungsfaktor
1
— =+ (1 —12)

" “.‘C

Z=a"p+8"p+ 8" (1 —2) + 3"
Z=(«"+ 8" p+ [8"(1—2) + "]
.u=(3' -+ ﬁ”ﬁ =+ ﬂ'('l ——‘L')
=g o+ [8' 1§ (1—0v}]
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Bei den angefithrten Sitzen: «=35%¢ #=75%0 8'= 4 %0
y= 3% 0=4%0 8'=3"5%

erhilt man fiir einen Zinsfuss von:

3% Z=0'0722 p + 0°00532

3Ys% Z=o0"0722 p + 000551 {, u=0"004 p + 0'0036

4% Z=o0"0722 p + 000570

Diese Sitze gelten exakt nur fiir Todesfallversicherung mit lebens-
linglicher Primienzahlung und fiir Er- und Ablebensversicherungen.

Unter der Annahme der Sterbetafel der 17 englischen Gesell-
schaften und eines 4 % Zinsfusses erhilt man als absoluten Betrag
des Zuschlags fiir eine Versicherungssumme von 1000.

EiN'I'Rl’l"l.‘S&LT ER.
Dauer. |— i
20 i 30 40 50 6o
11:1;"131‘;;1 6°70 690 7°40 8+30 9' 80
10 1170 11°80 11°90 12°10 1280
15 9°40 950 960 9°90
20 830 8°50 870 900
25 7770 7*80 800
30 7°30 7740 760
35 7°10 7°20
40 690 7°00

Ebenfalls unter Zugrundelegung eines 4 % Zinsfusses und der
Tafel der 17 englischen Gesellschaften habe ich 2 weitere Tabellen
zusammengestellt: .

A. Diese erste Tabelle gibt die Ermissigung des Zuschlages
fir je tooo K. Versicherungssumme, die iiber die ersten K. rooo
hinausgehen, an.

B. Die 2-te Tabelle gibt jenen Teil des Zuschlages an, gleich-
falls fiir je K. 1000, der von der Primie unabhingig ist; um den
gesammten Zuschlag zu erhalten sind die Werte dieser Tabelle um

0'03
a'g

2 zu vermehren.
Beide Tabellen besitzen den Vorteil, dass sie fiir alle Kombina-
tionen mit jihrlicher gleichbleibender Primienzahlung Geltung haben.
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A. Ermissigungstabelle fiir je rooo Mehrversicherungssumme.

EINTRITTSALTER.
Dauer.

20 3o 40 50 6o
ﬁ‘bf“* 371 3'72 375 ‘ 380 3°88
anglich.

10 3°99 3'99 400 | v 4701 4°0§
|

15 386 387 387 -[ 3'89

20 380 3-8z 3-82 384

25 3°77 377 378

30 3°74 3°75 376

35 373 374

40 3 72 3773

B. Hilfstabelle zur Berechnung des Zuschlages fiir je

1000 Versicherungssumme.

EINTRITTSALTER,
Dauer.
20 30 40 50 60

112;:;‘;::; 6°29 639 670 720 8 04

10 907 9'17 928 938 9°79

15 7°84 7°90 7796 8 14

20 7°22 7'32 7°43 7°63

25 691 6-96 701 |

30 660 6-70 6° 80 :

35 650 660 ‘

40 639 649 l
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Eine weitere Beriicksichtigung verlangt ferner noch die Ermittlung
des Zuschlages fiir unterjihrige Zahlung; entstinde keine Verwal-
tungskostenerhéhung, so konnte man sich mit einer sehr geringen
Primienerhdhung begniigen; wird nihmlich die Primie in # Raten
gezahlt, so erleidet die Gesellschaft einen Zinsverlust.

V = 37? [i + 5 4 v H_I:l K% wenn K= erzielter Zins[uss ist.
N n {?I—I) PT) e [L_i] o
E gt e S Bl e (B

Bezeichnet nun @ % den notwendigen Zuschlag, so ist

Bp (1 +a%) [;—— —;; K % der Zinsentgang daher:

Bp(1+ a %) | 1—K% (% -%)] — Bp die Bedingungsgleichung.

TR M

I I
—En )
2 2n

Loy e & X I
Also 1st ndherungsweise @ = = (I o ——)
n

daher bei halbjahriger Zahlung 2 = f: :
» viertel » » a= 3K

8

» monatlicher » a= s

24

Bei einer 4% Verzinsung betriigt daher der Zuschlag fiir Zinsentgang
1fy jahrig 1 %, 1/, jihrig 113%, V,, jihrig 15/s %.
Theoretisch einwandfrei wire es, wenn man zu diesem Zuschlag einen
fixen Verwaltungskostenerhbhungszuschlag einfiihren wiirde, etwa
K. 1.— fir halbjihrige = Primienzahlung
K. 1.50 » vierteljihrige » »
K. 2.— » monatliche » »
Will man dies nicht tun, so muss man wenigstens eine Abstufung
nach Versicherungssummen vornehmen; bei einer Durchschnitts-
primie von K. 40.— fiir K. 1000 Versicherungssumme, entsprechen
einem Betrage von
K 1.— 21/5 9/,
K. 1.50 3%, 9%
K. 2.— 5 %
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Es erscheint daher eine Fixierung des Zuschlags fiir unterjihrige
Zahlung etwa in folgender Form tunlich:

Versicherun gs- Zuschli ge fiie Zahlung in Raten.

|
|
Summe l_ m—

K. | 1, jiibrig. 1 gihrig, | 1/ giahrig.
1000 —2000 e O 4 % 6 %
20004000 2!y % 3's % 5 %
4000—8000 2 % 3 % 4 %
S8000—15000 2 % 2ty % 3 %
15000— g % 2 % | 2y %

Hiedurch erscheint der erste Teil unserer Untersuchung erledigt:
die objektive Bestimmung des Regiezuschlages; erfolgt sie in
dieser Weise und tritt jetzt noch ein bestimmter Perzentsatz fiir
Gewinn und Sicherheit hiezu, so driickt sich der voraussichtliche
jihrliche Uberschuss in dem gleichen Perzentsatze der Prdmien-
einnahme aus, gestattet daher viel leichter Berechungen iiber die
kiinftigen ~ Dividenden, Extrareserven, Produktionsinderungen
etc..... anzustellen, als ein System, das auf allen moglichen
Gewinnquellen basiert, das uns der Erkenntnis beraubt, ob eine
Vergrosserung des Versicherungsstockes, ein Wachsen der Priimien-
einnahme auch unter sonst gleichen Umstinden eine Vermehrung
des Gewinnes bewirkt.

II. Wir werden hiedurch sofort zum 2'" Teile unserer Themas
hiniibergeleitet: Wie hat bei, der Wirklichkeit nicht véllig ent-
sprechenden, Nettogrundlagen die Zuschlagsregelung vor sich zu
gehen, dass voraussichtlich mit geregeltem Betriebe und mit
konstanten Uberschiissen gerechnet werden kann.

Bei den gebriuchlichen Systemen der Tarifherstellung, die

1. mit Untersterblichkeit (Sterblichkeitsgewinn),

2. mit Uberverzinsung (Zinsgewinn),

3. mit willkiirlichen Zuschligen ohne Riicksichtnahme auf Héohe
der Versicherungssumme,



8 Gross. Die Zuschlagsregelung der Priimien.

4. mit ebenso willkiirlichen Zuschligen fiir unterjihrige Zahlung
rechnen, erscheint es ausgeschlossen, dass die Differenz zwischen
der Bruttoprimie und der wahrscheinlichsten Minimalprimie einen
festen Perzentsatz einer stets bestimmbaren Geschiftsziffer — der
Primienreserve, der Gesammtversicherungssumme, am passendsten
der Primieneinnahme — betrage.

Es entstehen dadurch in diesem Sinne véllig ungleichartige
Primien und es ist klar, dass zwei Gesellschaften, die dieselben
Bruttotarife besitzen, dieselben Regiekosten, gleiche Sterblichkeit
und Verzinsung erzielen, véllig verschiedene Bilanzergebnisse
bei der gleichen Primieneinnahme aufweisen kénnen, nur aus
dem Grunde, weil bei der einen Gesellschaft hauptsichlich diejenigen
Tarifpositionen besetzt sind, die einen grossen Gewinn ergeben,
bei der andern dagegen diejenigen, die einen kleinen Gewinn
liefern. Aus eben diesem Grunde kénnen aber auch die Bilanzen
einer Gesellschaft ihre Stabilitit verlieren und es erscheint daher
schon von diesem Gesichtspunkte aus erforderlich, nicht nur die
Nettogrundlagen, sondern auch die Bruttotarife in dem angeregtem
Sinne auszugestalten und sich dauernd Ubersicht und Kontrolle
des angestrebten Zieles zu sichern.

In der folgenden Betrachtung sollen nun die Unterschiede, die
sich aus der verschiedenartigen Bildung der Bruttotarife ergeben,
beleuchtet werden.

Was die Sterblichkeit betrifft, so erscheint hier ein Vergleich
unméglich, weil sowohl die tatsichliche Sterblichkeit, als auch
die angewandte Sterbetafel bei den verschiedenen Gesellschaften
véllig verschieden ist, ja es sogar Gesellschaften gibt, die inner-
halb der gleichen Versichertengruppen verschiedene Tafeln anwenden.
Die meisten Gesellschaften in Osterreich sind aber bestrebt, die
Sterblichkeitsverhiltnisse moglichst genau zu erfassen und erscheint
es daher nicht so notwendig, hierauf einzugehen. Die Wahl der
Tafel der 17 englischen Gesellschaften fiir die zahlenmissige
Hlustrierung erfolgte aus praktischen Griinden, weil mir Ver-
sicherungswerte speciell dieser Tafel in besonderer Auswahl
zugebote standen; wenn man aber nicht speciell die Sterblichkeit
selbst untersucht, erscheint die Wahl der Sterbetafel nicht ausschlag-
gebend. Im iibrigen gibt die Sterbetafel der 17 englischen Gesell-
schaften, wie vor kurzem Hofrat BLASCHKE in seiner Arbeit: Die
Bezichungen zwischen dén Absterbeordnungen aus den Beobach-
tungen an der allgemeinen Bevélkerung und an versicherten
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Personen (Mitt.d. Ost. Ung. Verb. d. Privat Vers. Anst. Neue Folge
6. Bd. 3. Heft.), dargelegt hat, ein gutes Bild der &sterreichischen
Versichertensterblichkeit, ja der Autor kommt sogar zu dem Schlusse,
dass die Sterblichkeit infolge des wachsenden Uberwiegens der
gemischten Versicherung gegeniiber der Todesfallversicherung gegen

die englische Tafel konvergiere.

Unterschiede zwischen dem faktisch ersielten Zinsfusse und dem
rechnungsmdéssigen Zinsfusse.

In der folgenden Tabelle sind die Kapitalsertrige in Perzenten
des Gesammtvermdgens, bezw. der Reserve angegeben.

————

Verzinsung in 2

Verzinsung in %

Jahr. des Gesammt- Jahr,
vermogens. defer";‘:ﬁ?;;?:: | der Reserve.

1885 4'47 1898 3'92 460
1886 4°33 1899 3°95 4763
1887 4" 40 1900 4'01 471
1888 4°23 1901 3°94 4°62
1889 4°24 1902 3°92 4°67
1890 4°27 1903 389 4°62
1891 4°28 1904 384 4°49
1892 423 1905 3°85 443
1893 4°16 1906 385 442
1894 4°15 1907 3'93 448
1895 406 1908 392 4743
1896 3'95 1909 3°92 446
1897 3'94 1910

3796 [ 4°58

Beriicksichtigt man, dass von den Kapitalsertrigen Abschrei-
bungen an Immobilien und Schuldforderungen abgezogen erscheinen,
dass ferner aus den Posten Aussenstinde bei Agenturen, Primien-
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riickstinde, Inventar, Direktionsgebiude als eigener Hausbesitz
etc, kein oder nur ein geringerer Ertrag erzielt werden kann, so
darf man wohl die Behauptung aufstellen, dass der fiir die Berech-
nung anzusetzende Zinsfuss in den letzten 25 Jahren nicht unter
4% gesunken ist. Im folgenden sollen die Unterschiede charakterisiert
werden, die sich aus der Annahme eines 3,%, 4%, bezw. eines
mit 4% beginnenden sinkenden Zinsfusses ergeben.

Ist nimlich wx der im X ten Jahre erzielte Zinsfuss, u der
Anfangszinsfuss und setzen wir

ux = p (1 — aK) respektive genauer px = u e X so wichst
der Betrag 1 in K Jahren auf p; ptye... pxg = pfe—JK+NK
an; der Unterschied zwischen 1 — & XK mit e—«X ist sehr gering
2 a2 I
{ ] ?. A— —— ] 0
A= wihlen wir « 000 0'02 9,
so 1st selbst fiir X = 100.

A < o0'0002; wir haben also einen alljihrlich um 0029,
abnehmenden Zinsfuss; wihlen wir als Anfangszinsfuss 49/, also
= 1.04, so sinkt der Zinsfuss in 50 Jahren auf 39/,, in 100 Jahren
auf 29/,. Der Wert einer Leistung von 1, die in X Jahren zu
erfolgen hat, ist gegenwirtig

iy o,
e 10000
(1.04)%
Eine andere Form eines variabeln sinkenden Zinsfusses ist
K
Uy — (1— Y Sty o . ); ein solcher Zinsfuss sinkt anfangs fast
@ 2
ebenso, wie der Zinsfuss pux = u (1 — «K) oder px = e~ | spiter
aber sinkt er immer weniger und erreicht seinen Tiefstand bei
2
K= l/;; wihlen wir wieder « = -, so fillt der Zinsfuss in
5000
den ersten 100 Jahren; das weitere Verhalten ist fiir die Praxis
belanglos.

Ist der Anfangszinsfuss 4%, so sinkt er in 50 Jahren auf 3.15%

und in weiteren 50 Jahren bis auf 2.96 %.
K
Die Formel ux = u (I—_‘. 3 K‘=+K) ist von Vorteil fiir die
2

L3

Rechnung; es wird nidhmlich
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K .
e ygz,u"’.P(I—I+K’+A'); nun ist
ke ML
B
K al 1 4+ & = Ka
— K+ K=1— B —
T I 1 & Ka K= R
a 2 2 EF o
2
Bezeichnet man nun 1 + 5—2-!—-—-Ktx=——-ag, so 1st -
S + 1+ K— 2
a;.;_,=1+K LD i) Ia=r+{{——~—£aalso
2 2
Bre= 4. “K“:; daher wird
e 2l __I_ f:_ «a, CK — 1
T e S g e —
1
s
K180 iy ths v i s =i = resp. :
I SEr (I+K’-‘+K“)
T ur 2
Der Gegenwartswert von 1, zahlbar in X Jahren ist dann
K2+ K
10.000
(T-04)"

Nachstehende Tabelle liefert einen Vergleich fiir die verschiedenen
Annahmen iber den Zinsfuss:
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T — I ,B
Dauer K24 K | K24 K (- ARt I ! I Dauer
-+ — e - 10000 e [ —

K 10000 10000 1 0aK 1°04K | 1 ‘035K A
1 10002 I1°0002 ‘96173 *96154 ' "96618 I
2 1°0006 10006 "Q2511 02456 | ‘9335I 2
3 1'0012 1°'0012 *89006 *88go0 *go194 3
4 1°0020 1°0020 ‘85651 ‘85480 ‘87144 4
5 1°0030 1°'0030 82439 ‘82193 ‘84197 5
6 1°0042 1°0042 *79363 79034 ‘81350 6
7 1°0056 1°0056 76417 "75992 78599 7
8 1°0072 1'0072 "73595 *73069 "75941 8
9 1°0090 10090 "70891 "70259 "73373 9

10 1'0110 1°0I11 68306 *67556 70892 10

11 1'0132 1°0133 65822 *64958 68495 11

12 1°0156 1°'0157 *63440 62460 ‘66178 12

I3 1'0182 1'0184 *61162 * 60057 63940 13

14 1'0210 I°'0212 *58972 *57748 ‘61778 14

15 1°0240 10243 *56876 *55527 * 50689 5

16 1°0272 1°0276 54864 *53391 576731 16

a7 10306 1°0311 "52934 51337 ‘55720 17
18 1°0342 1'0348 ‘51081 49363 53836 18
19 1°0380 1'0387 49301 47464 52016 19

20 1°0420 170429 *47597 "45639 "50257 20

21 1°0462 1°0473 "45959 "43883 "48557 21

22 1°'0506 1'0519 44385 *42196 46915 22

23 1'0552 10568 "42877 "40573 "45329 23

24 1'0600 1'0618 41423 *39012 *43796 24

25 10650 1'0672 ‘40032 "37512 *42315 25

26 1'0702 10727 386901 * 36069 *40884 26

27 1'0756 1'0785 " 37404 *34682 "39501 27

28 1'0812 1'0846 36169 ‘33348 38165 28

29 10870 10909 ‘34973 * 32065 36875 29

30 1'0930 1°0975 "33838 "30832 "35628 30

31 1'0992 1°1043 *32738 *209646 *34422 31

32 1'1056 1°1114 *31681 28506 *33259 32

33 1'1122 11187 " 30663 27409 *32134 33

34 1'1190 1°1264 *20686 26355 *31048 34

35 1"1260 171343 "28745 25342 "29998 35

36 1°1332 1'1425 27839 | 24367 "28983 36

37 1°1406 11510 26068 *23430 28003 37

38 1'1482 1°1597 26126 *22520 27056 38

39 1*1560 1°1688 ‘25319 ‘21662 ‘26141 39

40 1" 1640 1°1782 24541 20829 ‘25257 40

41 1°1722 11879 23791 ‘20028 24403 41

42 1'1806 1°1979 *23069 *19258 ‘23578 42

43 1°1892 1'2083 ‘22374 *18517 22781 43

44 1'1980 1°2190 ‘21704 *17805 ‘22010 44

45 1°2070 172300 ‘21057 ‘17120 ‘21266 45

46 1°2162 1'2414 *20435 *16461 '20547 46

47 1°2256 1°2531 ‘19834 ‘15828 ‘19852 47

48 I 2352 1°2652 *19256 ‘15220 *19181 48.

49 1'2450 | 1°2776 18697 "14634 18532 49

50 12550 | 1°2905% ‘18159 i 14071 ‘17905 50
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Die Versicherungswerte bei variablem Zuschlage lassen sich jetzt
leicht berechnen ; insbesondere erhilt man fiir die temporire Rente :
:} D$+DJI+IQI+D{I‘:+2“2 +-oroo Da:_'.’;..-vx “H—I

a:l? —
" -D:.r,
K*+ K
wobei ax = ¢ 10.000 resp, ay — 1+

A+ K
10.000
Wiihlt man die 2** Form, so kann man die Rente explicit durch

D, und Summen derselben ausdriicken.
.21‘20;,7=ﬁm +2D"B-E—l +3.Dw+g + e oww

*EE-Z).'H ok 12"2:19;;'4." — ED;';_E.”-_—D;U‘}‘2D3-+1+3.Dm+2+.... an_{_ﬂ-_‘
‘2-:]) 41 "2FED¢+” (?Z— )‘z‘DJ:'-{-H'_'_ D.‘[},!_I+2D;B+g+-- “w (ﬂ_l )D;g}_‘_".—.l
‘E'ED.T-{-?_‘EEDT—{—M (n— }ED t:+u D;{:.*.g"l"’nn (”*2)01,']“_—1
2'2'D.r.‘+u—1""‘E*E'Dar.q.u_"-zﬂ;u.{_u: .D;;;_|,.,,_._1

Also erhalt man durch Summierung

4
535110 WIS 5 5y S (BEs 01p SR - S 2D =D 3D
n?+n
+ 6 D;,-_,_,J O e 3 Doyn—s
n—1
sk K+ K D
e T x4 K
I I 2
Also wird \‘}(z, = @ + 5000 s .
Nun ist :
—T n !
nEA' K:+K SeRe—Ig 2:?«' K —K
I 7 Papx= 2o AL Dy = 2 Deir—=
e KK 4
2': —‘_2 — oy K—1 = ‘z: KD-'F-!-K_‘

Der erste Teil ist nun 223D, — 233Dy, — n 2ZD,,, —
n*+n
2

2 Dgyy der 2te Teil ist 22 Dy — ZX Dyyyy—n 2 Dypyy;

wir erhalten also \>,,a,-.: = b F d (222 Dy — 22 Dy y—

5000 [
n'—in

':H —_— I) 22 D‘l:'_!_ﬂ — = D.‘.r:-q-n)

In ihnlicher Weise lassen sich andere Versicherungswerte
berechnen, sie erschopfend zu bestimmen wiirde zu weit vom Thema
abfithren ; um aber doch zu zeigen wie die Primien durch derartige
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Annahmen iiber den Zinsfuss beeinflusst werden, fithren wir eine
kleine Tabelle , Terme fixe Versicherungen eines 35 jdhrigen” an:

VERSICHERUNGSDAUER IN JAHREN:

Zinsfuss

10 | 15 20 25 ‘ 30 49 | 50
4% 83°43 51°19 35°26 | 25°88 | 19°76 12741 8- 22
3% % | 85'84 53746 37°42 27'92 21°70 14°18 9'83
variabel| 84°'10 52°13 36°44 27°24 '[ 21°30 I4°25 10°31

Wie man sieht, sind die Unterschiede in den Primiensitzen
beachtenswert. Wiren etwa die Primien, wie in Oesterreich ziemlich
iiblich, auf Grundlage eines 31, % Zinsfusses ermittelt, wihrend
fir die nichsten 50 Jahre mit grosserer Wahrscheinlichkeit mit
einem in angegebener Weise sinkenden Zinsfusse gerechnet werden
kann, so lisst sich in cinfacher Art durch Regelung des Zuschlages
das Aequalititsprincip der Primien wieder herstellen. -

Beziiglich der letzten 2 Punkte, die sich auf der Zuschlags-
regelung selbst beziehen, kénnen wir uns ganz kurz fassen, da
durch den ersten Teil der Untersuchung die Lésung bereits gegeben
erscheint. Um auch den Forderungen der Praxis Geniige zu leisten,
wird man, wie es teilweise auch schon geschieht, Tarife auflegen
abgestuft nach Versicherungssummen, etwa von K. 1000—2000,
2Q000—4000, 4000—8000, 8000—15.000, 15.000 und dariiber und
innerhalb dieser Gruppen auch die Zuschlige fiir unterjihrige
Zahlungen entsprechend festsetzen. Ein anderer praktisch auch
durchfiihrbarer Weg, der sich direkt an die Untersuchung anschliesst,
ist der, fiir jeden die Minimalversicherungssumme iibersteigenden
Betrag den Primiensatz um einen festen Wert zu kiirzen.

Die Aufgabe der Tarifherstellung besteht in der Konstruktion eines
Tarifes der in allen Positionen gleich giinstig ist, das heisst einen
gleichartigen Gewinnperzentsatz erwarten lisst: dieses Ziel wird am
bequemsten dadurch erreicht, dass man in Bezug auf Sterblichkeit, Ver-
zinsung, Regiekosten die schiirften Voraussetzungen macht; anniihernd
kann aber dieses Ziel auch dadurch erreicht werden, dass die Zuschlags-
regelung als Korrekturbildung verwendet wird; das Verfahren im
einzelnen ist in der vorangehenden Ausfiihrungen angedeutet worden
und haben die Untersuchungen insbesondere das Resultat geliefert,
dass sich auch bei Annahme eines variabeln Zinsfusses die Versiche-
rungswerte in einfacher Weise aus den Grundzahlen ermitteln lassen.
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LA QUESTION DU CHARGEMENT DES PRIMES;
CALCUL DES PRIMES COMMERCIALES

PAR

le Dr. WALTER GROSS, Vienne.

La question du chargement des primes doit avoir pour but de
déterminer des primes commerciales équivalentes de maniére a
fournir les mémes contributions proportionnelles aux bénéfices
probables. Pour atteindre ce but, il faudra non seulement, comme
on l'a fait jusqu'd préseat, définir precisément les primes nettes,
mais aussi se renseigner autant que possible sur les divers groupes
des frais d’administration. Un examen de ces frais fait ressortir
pour les Compagnies autrichiennes les valeurs moyennes suivantes :
19, premiers frais lors de la souscription des affaires (frais uniques):
36 /oo du capital assuré et une somme fixe de 4 Couronnes par
contrat; 20 frais de gestion et d'encaissement (frais courants):
39y sur les primes, 1/ 9/, des capitaux assurés et une somme
fixe de Cs. 3.50 par police. En se basant sur ces chiffres, 'auteur
a developpé les formules et établi des tableaux, afin de démontrer
pour les combinaisons les plus fréquentes les méthodes du calcul
des chargements et les modifications auxquelles elles sont assu-
jetties; de méme, il arrive & une critique de la maniere habituelle
du calcul des chargements pour tractionnement de la prime annu-
elle. Si les primes nettes contiennent déja des marges de sireté,
le calcul des chargements doit encore se poser la tiche d'y apporter
I'équilibre désirable. Dans cet ordre d'idées, c'est le probléme
d'une diminution du taux d'intéréts qui mérite une attention par-
ticuliere. L’auteur a établi les formules y relatives, tant pour le
cas d'une diminution proportionnelle que d'une réduction dégres-
sive du taux d'intéréts, en y ajoutant des résultats numériques.
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THE QUESTION OF THE LOADING OF PREMIUMS;
THE CALCULATION OF OFFICE-PREMIUMS

BY

Dr., WALTER GROSS, Vienna.

A systematical method of loading has to provide for sufficient
office-premiums, doing justice to policyholders of different ages
and insured under different plans, so that every premium involves
the same contribution to the sources of benefit. It is necessary,
therefore, not only to have an intimate knowledge of the factors
for calculation of net-premiums, but also to analyse, with the same
accuracy, the incidence and nature of the different groups of ex-
penses. Dividing the expenses into their principal headings, the
author ascertains for Austrian Companies the following average
figures: 19 Acquisition expenses: 36 9/,, of the sum insured, and,
besides, a constant addition of Cs 4.— per policy. 20 Renewal,
L. e. current administrative expenses (including commission for
the collection of premiums) 3 %o of the gross annual premiums, 1/, 9/,
of the sum insured and a constant amount of Cs 3.50 per contract.
Starting from these principles, the author has established formulas
and tables for calculation of loadings as well as for subsequent
modification, with regard to the principal plans of insurance;
furthermore he submits to critical examination the additional
loadings generally in use for payment of premiums in half-yearly,
quarterly” or monthly installments. Provided that net-premiums
allow always a certain margin for safety, the method of loading
must be considered as an offset for equalizing the said margin.
In this aspect, the assumption of decreasing surplus interest
earnings seems to be an especially remarkable one; general for-
mulas and numerical particulars are given in the report under
the assumption either that the average rate of interest may fall
proportionally from year to year or that the reduction of capital
earnings may take place by a slowly decreasing proportion.
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THE CALCULATION OF “INDUSTRIAL OFFICE
PREMIUMS”

BY
JAMES BACON, F. I. A., London.

Industrial Assurance in the United Kingdom may for the purposes
of the present paper be defined as the assurance of a sum payable
in respect of any one person of less than twenty pounds, the
premiums or contributions being payable weekly.

This definition will include almost the whole of the business done
by the Collecting Friendly Societies referred to hereafter, and by
the industrial departments of those offices doing both “Industrial”
and “‘Ordinary” business, but not quite the whole. There is a
certain amount of business done at monthly premiums, but for
various reasons this is a very small proportion of the total, and
there is a growing demand for policies with weekly premiums
where the sum assured is greater than £ 20. Whilst however,
these larger assurances may number many thousands per annum
in certain offices, they will form a practically negligible proportion
of the total policies issued, and there will be no difference in the
bases of calculation of the office rates.

The Societies transacting Industrial Assurance business are of
three types, viz.,

Industrial Assurance Companies,

Collecting Friendly Societies,

Registered Friendly Societies and Trade Unions, not coming
within the scope of the Collecting Societies’ and Industrial Assurance
Companies’ Act 1896.

For a detailed description of these three classes the reader is
referred to a paper upon Industrial Assurance in the United Kingdom
read before the Fifth International Actuarial Congress by Mr, F.
SCHOOLING which will be found in Vol. 1 p- 97 et seq. of the
Transactions.
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In the present paper | shall deal only with the methods employed
in the calculation of the premiums for the first two classes, as
these will, on the whole, cover the methods employed for the very
numerous societies in the third class, in which the benefits are
generally payable only on death, with the exception that in that
class the Office premiums are generally obtained by increasing the
net premium by a fixed percentage.

The factors entering into the calculation of premiums for business
other than *Industrial”’ business which may for convenience be
shortly termed “Ordinary” office premiums are:

1. Rate of Mortality.

2. Rate of Interest.

3. Rate of Expense. -
and in the case of With Profit policies.

4. A loading for future bonuses.

The policies issued by Industrial Assurance Companies and
Collecting Friendly Societies are nominally “Without Profits”,
though in certain cases bonuses are given periodically in cash or
by the cessation of premiums on attainment of a given age, so
that the fourth factor does not enter into the calculation. There
is, however, in some cases a further factor, viz.,

5. Rate of Withdrawal or Lapse.

Rate of Mortality. Enquiries on a number of the points dealt
with in the present paper were directed by the author to the
leading British Industrial Assurance Offices and Collecting Friendly
Societies, and his thanks are due to the officials of these institutions
for the information so courteously furnished by them. As a result
of these enquiries it has been ascertained that generally speaking
the Table of Mortality employed by Companies is that known as
the “English Life Table No. 3 (Males)’, which is'based on the
census returns of England & Wales for the years 1§41 and 1857,
and the deaths for the seventeen years 1838 to 1854. It is usual
for Friendly Societies to base their premiums  upon their own
mortality experience. ' .

The English Life Table No. 3 (Males) was no doubt used in:
the first place as it was the most convenient owing to the number
of functions based upon it which had been calculated and published.
There is no doubt, however, that it no longer represents even-
approximately the experience of the general population as is:
shown by Tables 1 and 2 in which are set forth at every fifth’
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age the expectations of life and rates of mortality of Male Lives
according to English Life Tables Nos. 3 and- 6. The English Life
Table No. 6 is based upon the Census Returns of England and
Wales for the years 1891 to 1901 and the deaths for the ten
years 1891 to 1q00.

TABLE 1.
Rate of Mortality according to English Life Tables

Nos. 3 & 6 — Males.

Age. No. 3. No. 6. Age. No. 3. No. 6.
0 . 18326 .17186 55 .02485 02558
5 .01309 . 00746 60 . 03305 .03581
10 .00563 . 00244 65 . 04098 . 04963
15 .00519 .00310 70 . 00962 .07248
20 .00832 .00460 75 . 10391 . 10250
25 . 00920 .00553 8o . 15290 15523
30 .01013 .00085 85 . 21960 .23078
35 .01133 . 00903 Qo .30717 .31800
40 .013006 .01180 05 . 42035 . 43860
45 .01554 .01475 100 . 55000 .64066
50 .01902 .01936

TABLE II.

Camp!efe Expectation of Life according to English Life Tables

Nos. 3 & 6 — Males.

Age |° No. 3. No, 6. Age No. 3. No. 6.

0 39.91 44.13 55 16.45 15.79

5 49.71 53-50 6o 13.53 12.93
10 47 .05 49.63 65 10.82 10.34
I5 43.18 45.21 70 8.45 8.05
20 39.48 41.02 75 6.49 6.15
25 36.12 37.0I 80 4.93 4.62
30 32.76 33.07 85 3-73 3:45
35 20.40 29.24 Qo 2.84 2.58
40 26.00 25.64 95 2.17 1.95
45 22,76 22.20 100 1.68 I.51
50 19.54 18.90
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Although the rates of mortality for Male lives have usually been
adopted for premium calculations, assurances upon female lives
form a very large proportion of the whole, reaching nearly 50 0/,
in some offices, especially at the younger entry ages. As the mor-
tality amongst females is lighter than amongst males, and parti-
cularly so at the older ages, the inclusion of these assurances has
tended to counteract the departure from the standard adopted,
viz., English Life Table No. 35 (Males), which is shown by the
increasing rates of mortality at older ages experienced in recent
years and which is referred to later.

There is no doubt that individual offices vary very considerably
in their mortality experience of industrial assured lives, and that
this variation is considerably greater than would be found in
“Ordinary” business owing to the absence of medical examination
with its comparatively rigid standards. The acceptance of business
is mainly influenced by outside officials who are directly interested
in obtaining as large a volume as possible and only indirectly
in securing a high standard of quality. All reputable offices
exercise considerable care in selecting the business submitted to
them both by local tests and by strict supervision at the Chief
Office, but the requirements of individual offices vary both as
regards the quantity and quality of the business demanded from
their representatives, and it is, therefore, inevitable that there
should be large differences in the rates of mortality experienced,
and this is accentuated by differences in the distribution of the
business as regards rural districts and different industrial centres
with varying health conditions.

There is, however, no doubt from the information supplied to
me that the general experience of the offices has followed the same
trend as that of the general population and that the rate of
mortality at the younger ages has become considerably lighter
and at the older ages somewhat heavier than that shown by the
English Life Table No. 3 and is on the whole fairly well represented
by the English Life Table No. 6, though from information which
[ have received with respect to several offices, it is thought that
most industrial offices would at present show a somewhat heavier
mortality than the latter at nearly all ages under their whole life
contracts.

There are certain exceptions to the general use of the English
Life Table No. 3, the O® Table of the British Offices or the
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actual past experience of the particular office being substituted in
some cases, whilst in many others the sum assured for 1 d. weekly,
which is the standard of comparison usually adopted, has been
arbitrarily altered from time to time so that very little importance,
if any, attaches to the use of the same standard Table originally.

It 1s the custom to use the same mortality Table for all classes
of assurance but it is conclusively shown where the mortality of
different classes has been investigated that variations are found in
industrial business similar to those met with in ordinary business,
and that the mortality amongst both infants and adults is consi-
derably better where the assurance is effected under an Endowment or
Endowment Assurance Table than where it is effected for the Whole of
Life. It is also found that the mortality experience in connection
with Joint Life Assurances is better than that of single lives though
as far as the author’s information goes it is not quite so good as
that of persons effecting Endowment Assurances.

The considerable change in the mortality experience of industrial
assured lives previously referred to is still being experienced by
some offices, if not by all, and is resulting in a still lighter
mortality up to about age 50 and a heavier mortality thereafter.
How far this is due to a change in the incidence of mortality
generally and how far to changing conditions of business it would
be very difficult to say, but it is certainly the case that supervision
has for some time past been more rigid than formerly and is be-
coming increasingly so and this has undoubtedly been very
effective in reducting mortality.

Assurances are frequently effected by one person on the life
of another, and by the Life Assurance Companies’ Act 1909,
Collecting Societies and Industrial Assurance Companies may issue
such policies where the assurance is for the funeral expenses of
a parent, grandperent, grandchild, brother or sister of the assurer.
Where no legal interest exists the difficulty is constantly met by
the Proposer obtaining a policy on his own life and immediately
assigning it to a third party. There is a very strong selection
against the office in such cases, and this was formerly recognised
by some Companies who gave a reduced sum assured where the
-assurance was not ‘“own life”, the reduction amounting in some
cases to as much as 22 9/;,. In other offices the maximum sum
assured was limited.

The author believes that since the passing of the above men-
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tioned Act, there is only one British company which differentiates
between ‘“own life” and “life of another” cases, but policies which
are assigned shortly after issue are most carefully investigated,
and if there is sufficient evidence to show that the transaction is
not perfectly bona fide the policy is cancelled and the premiums
returned.

It is very important in the calculation of ordinary premiums
that effect should be given to the results of medical and other
selection. The same element of selection is experienced in Indus-
trial business to a certain extent, as although there is no medical
examination the lives proposed are usually visited and reported
upon by a ‘“tester’” whose function it is to eliminate those who
by reason of some defect of health or habits which may be revealed
by interview and enquiry, or by reason of unsuitable surroundings,
are deemed bad risks. In special cases and districts it is not un-
common to supplement this selection by a “medical test” in which
no medical examination takes place, but the life proposed is inter-
viewed by the medical referee who reports on the case from a
superficial enquiry. These tests are supplemented by the Chief
Office supervision, and it is the practice of some offices to form
proscribed areas or streets in certain towns and to accept no
proposals upon the lives of persons resident therein.

There is a further restraint on the assurance of bad lives in
the provision made by practically all offices that only one quarter
of the full sum assured shall be paid in the event of death within
three calendar months of the issue of the policy, and one half in
the event of death after three months but within six months. Full
benefit is paid in the event of death after the policy has been six
months in force or at any time in the event of death by accident.
The maximum sum assured which may be secured without medical
examination varies very considerably with the different companies,
but in no case does it exceed £ 40 where the proposer is under
40 years of age reducing by stages to about £ 10 where the age
is 6o or over.

On the other hand the selection against the office is very much
more effective and in more than one experience within the Author’s
knowledge in spite of all precautions the rates of mortality at the .
same age passed through were observed to decrease as the duration
of the policies observed increased, the more recent entrants being
on the average worse lives than those of longer duration. This
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is the more surprising as there is a much stronger selection against
the office by withdrawal than is the case with “ordinary’ insurance.
The employment of a great number of the persons assured by
the payment of weekly premiums is so precarious and they are
so close to the border line of actual want that very little is required
to send them across or at least to render the payment of the
premium a matter of very serious inconvenience. In such cases
if the assured is in good health the policy will probably be lapsed,
. especially if it has not been in force for very many years, but if
the life has in any way deteriorated no effort will be spared to
keep the policy in existence by the assured, or in the alternative
it will find a ready sale to some person who is willing to buy it
as a speculation. The plan adopted by nearly all offices. of
increasing the sum assured after the policy has been five years in
force and again after it has been ten years in force serves not
only to counteract to some extent the heavy adverse selection
experienced at the outset, but also to reduce the element of lapse.

Rate of Lapse. Closely analagous to the rate of mortality and
of very ‘considerable effect on the net premium for a given age
at entry is the rate of lapse. In a paper read before the Institute
of Actuaries by Mr. T. G. ACKLAND and the present writer, there
were given the results of an investigation into the effects of lapses
upon the net premiums for, and the valuation of, a hypothetical
office transacting only Whole Life Industrial Assurances.

The experience of certain English Industrial Assurance Companies
as to the combined effect of lapse and mortality was investigated
and it was assumed that the mortality experience was that shown
by the Engnsh Life Table No. 3 (Males). It is thought that the
resulting secession experience is fairly representative, and the
marked effect of the lapse clement is shown by the following
table of net premiums based upon a rate of interest of 3 ¢/, per
annum.
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TABLE III.
Net Yearly Premiums for the Assurance of 1.

The calculation of “Industrial Office Premiums”,

ft[ortality English Life Table No. 3 (Males); Lapse Rate — ACKLAND & BAcon.
Interest 3 9/,

Ageat| Lapse Rate. Age at Lapse Bats: . .
entry. | Full. | Half. | Nl | entry. | Fa Half. Nil,
1 |.009250|.009898|.011100| 45 .028662.!.031655 . 034930 *
5 [.0006825/.008922|.011324| 50 |.035204 .038902|. 042279
10 |.007464 .010161|.012660| 55 .044'245 .048225|. 052057
15 |.010444|.012562.014684| 60 |.057089|.061390|. 065566
20 |.012993.014853|.016828( 65 |.075728|.080185/.084603
25 |.014833|.016911|.019013| 70 - 102893(.107037|. 111247
30 |.010986|.019326/.021604| 75 |.141448 144575/ 147944
35 |.019508/.022334|.025065| 80 |.192063 .194604|. 197482
40 |.023227|.026371|.029366

There is room for considerable difference of opinion as to
whether effect should be given to the element of lapse in calcu-
lating premiums. Whilst it has not the same stability as has the
element of mortality, and is subject to the influence of a variety
of forces which do not affect this latter, it has far greater effect
on the rate of decrement, especially in the earlier years of assu-
rance. Its relative importance will, however, depend to a very
considerable extent upon the surrender values allowed, and the
initial expenses attaching to the issue of a policy. Where, as in
many Friendly Societies, insignificant surrender values are allowed,
and no profits are divided, I see no great objection to the inclusion
of the lapse element provided proper care is exercised and on
the other hand where, as occasionally happens, the surrender
values are larger than the valuation reserves, it seems highly
desirable that it should be included, the surrender value being
treated as a benefit payable on lapse in exactly the same manner
as the sum assured payable at death. Where, however, the sur-
render value is a high percentage of the valuation reserve the
lapse element may be ignored and any profit derived therefrom
allowed to fall into the general profits of the business. With one
or two exceptions this is the course adopted by British offices.
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Rate of Interest. The rate of interest earned on the funds o
“Industrial” Offices is usually lower than that earned on the funds
of “Ordinary” Offices, and in recent years has averaged about
£ 3—15—0 for Friendly Societies and a little less for Industrial
Assurance Companies. The powers of investment of Friendly
Societies are limited by statute, but those societies have the con-
siderable advantage of being exempt from the payment of income
tax. Though under present conditions there is no need to provide
a “profit” margin of interest, it is thought that a rate of interest
not exceeding 3 per cent. per annum should be assumed for the
calculation of office premiums as some of our largest offices have
in the past been content to obtain a rate not greatly exceeding
this. Judging, however, from past experience and from the rates
earned by the investment of the “Ordinary” funds there seems
every reason to believe that with care a rate more closely approxi-
mating to 3} or 4 per cent. could be obtained with all reason-
able security.

Expenses of Management. Probably the most difficult factor we
have to consider is that of the expense of management. In most
Collecting Friendly Societies, these are limited by the Rules, and
in the following Table is shown the provisions made by the chief
societies in respect of Whole Life Assurance :

PERCENTAGE OF PREMIUM.
Society. 2nd & following
I8t year
years,
A 75 45
B ' 85 - 37%
€ | 85 40

The percentage borne by expenses and commissions to total
industrial premium income varies considerably amongst the different
Friendly Societies and Industrial Assurance Companies. It is,
generally speaking, lower with the former than with the latter.
Taking the most recent available figures of institutions having an
annual premium income of £ 100,000 or more it varies from
36.6 9, to 44.6 o/, with an average of 42.4 9/, for Friendly
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Societies, as against a variation of from 39.0 9/, to 6o.2 o/, with
an average of 43.2 9/, for Companies, or excluding one Company
which has approximately half the total premium income, the
variation is from 41.6 ¢/, to 60.2 9/, with an average of 47.1 9/,.

This percentage is of course considerably influenced by the
collecting commission paid to agents and canvassers, which varies
a great deal, one company for example paying approximately
eighteen times the weekly premium on new business less lapses,
and a sliding scale for collection which may be as low as 121/, 9/,
of the total premiums collected, whilst another pays ten times the
weekly premium on all new business and 25 9/, of the total
premiums collected.

It is unfortunately impossible to calculate from published statistics
the relative allocation of expenses as between the first and sub-
sequent years, but from a careful study of the published accounts
and from data as to new and renewal premium income to which
I have had access, I should consider that in the case of an average
company a convenient allocation of the expenses as between the
first and subsequent years is made by the assumption that the
expenses during the first year of the existence of a policy are
approximately four times those of subsequent years and that generally
speaking 120 9/, of the first year's collections and 30 9/, of those
for subsequent years are absorbed. As the commissions to agents,
and to a very great extent the remuneration to inspectors, super-
intendents and branch officials, is a fixed percentage of the premium
income, whilst the fixed expenses per policy or varying with the
sum assured are practically negligible the loading for expenses
should be calculated as a percentage of the premium for the first
and subsequent years. |

In the following paragraphs it is assumed that, unless otherwise
stated, the formule given will be used with interest at 3 per cent.
per annum, and that the mortality adopted will be that of the
English Life Table No. 6 (Males).

It is usual in Great Britain to quote in Industrial Prospectuses
the sum assured which will be given for a weekly premium of
one penny, and that is the course adopted by the author. In some
cases the prospectus also shows the weekly premium required at
each age for a fixed sum assured. This not infrequently leads to
discrepancies between the two Tables, as it is possible to give
effect to much smaller changes in the premium when sums assured
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are quoted than when weekly premiums are quoted, and it, there-
fore, seems undesirable to publish both sets of figures.

Whole Life Assurances. It is suggested that in calculating
the sums assured during the whole of life for a weekly premium
of 1 d. the following formula should be used: —

BIPENE = ;1828
P (@ + 2) P (x + 2)

Sum Assured at age x =

This formula assumes that the mortality and eéxpenses will absorb
the whole of the premiums collected during the first two policy
years and that the element of secession may be ignored after
that period. Continuous functions have been used as the sum
assured 1s usually paid within one week after the notification of
the claim and the full 52 weeks and 11/, days in the year have
been taken into account.

In the subjoined table are set forth the highest and lowest sums
assured given by Industrial Assurance Companies and Friendly
Collecting Societies respectively. For purposes of comparison the
rates based on English Life Tables No. 3 and 6 (Males) by the
proposed formula with interest at 3 per cent. have been added,
and they well illustrate the changes produced by the changing
conditions of mortality.

TABLE 1V.
COMPANIES. SOCIETIES.
T e T |H h T e ol e it Eng. Life
. After | After b ESLI e Table 6. Table 3.
Age, il e after Lowest|Highest| Lowest (Males). (Males).

10 yrs.

' 1 |
7o S S S e i R i (U T

11 — — |11— o{10— o] 11—10/II— O] 12—12— 6 | 10—19— 8
20 |8§—10|8—14| 8—18| 8— 9] 9— 2| 8—11] 9— 9— 3 | 8—12— 3
30 [6— 8|6—11| 6—14| 6— 5| 7— 5 6—11] 6-15— 8 6—12— 7
40 |4—12 | 4—14| 4—16| 4—10| 5— 1| 4—15] 4 —-14—I1 4—-16—10
d 13— 318— 8| 3= 6/ 3—32] 3—6 3= 3 =32 3=~ =%
6o 2— 0|2— 1| 2— 2| 1—1g9§ 2— 2| 1—I19| I[—IY9—IO 2— 2—
70 |1— 3|1— 4| 1I— 5 1— 2| 1— 2

80 |(o-—12|0—12| 0—13| 0—10| O—14f O— 9] O—I1—11 0o—I13—

I— 1] 1I—3— 1 I— 4—

chwn O

In calculating the sums assured by the English Life Tables no
allowance has been made for the reduction during the first ten
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years. This would slightly increase the maximum amount, the
variation being approximately 2z s. for age at entry 20; 1 s. for
age 30 and 5d. only for age 4o.

In certain offices the premiums payable under Whole Life con-
tracts cease when the assured attains age 735, provided the policy
has been 25 years in force, or otherwise on the later completion
of the twenty-fifth policy anniversary. The effect on the cost of
the assurance is comparatively slight, and whilst the formula
should be suitably modified in the case of a weak office, a strong
one would probably find this unnecessary and could afford to
treat the extra benefit as a bonus to the assured to be provided
out of the profits of the business.

Infantile Assurances. The sum assured payable on the death
of a child where no legal insurable interest exists is limited by
statute to £ 6 where death takes place under age five, and under
age 10 to £ 10. It is the general practice to give a sum assured
which increases every three months for the first year of assurance
and yearly thereafter until the maximum sum assured for age at
entry 11 next birthday is reached. No two companies give exactly
the sante benefits and the progression of the sums assured varies
very widely.

Except at ages o—2 the net premium for a term of one year
required by the English Table No. 6 (Males) to secure the maximum
sums assured allowed by the law never exceeds 371/, 9/, of the
standard premium of 1d. per week. The rates of sum assured
quoted are arrived at more or less arbitrarily from a consideration
of the rates of mortality of the English Life Table No. 3, and
are so arranged as to allow for the exceptional mortality at these
young ages and to give the office the greatest protection possible
against adverse selection, whilst removing so far as may be the
possibility of profit to the assured arising from the death of the
infant. The following Table of the maximum and minimum sums
assured allowed and the sum assured for one year for a net
premium of 1d. per week by English Life Table No. 6 Males
will sufficiently illustrate my point.



TABLE V.

o mlu_,,wnn
SUMS ASSURED FOR 1d. PER WEEK AFTER THE POLICY HAS BEEN IN FORCE. = E5E
- = i
ot o Vg
| _ | | _ =23
Tvile B . _ | gug3
Age | cal | cal |1 yr. | 2 yrs. ___m yrs. | 4 yrs | 5 yrs. | 6 yrs, | 7 yrs. | 8 yrs. } 9 yrs, |10 yrs. 15 yrs.20 yrs.!2g yrs.i30 yrs.|Age. < &=
n.b. | nths A mths | [ 7 m S
et e
_ | _ U o0
fe | G | B | for | £ | f0 | £ | f=0 | £—t | £~ | $—¢ | f=¢ | £ | £ | £= | $—s {—s—d
I |1—10|2--10| 3— 0| 4— o| 5— o 6— o 7—o| 8—0| 9—o0|10—0|10—0|11—0 |11—10| 12—0 |12—10 13—o| o I— §5— 3
I— J§|2—1I0| 3— 0 3—ro| 4— o| g—i10| 5—o u|a_ 7—o| §&~o0| 9—0|ro—o|ro— o| r0—o|ro— o| to—o
2 |1—15(3— 0| 4— o] 5— o| 6— o 7— ol 8—o| 9—o|10—0|10—0|11—0| 17 -0 (11—10| 12—0 |12—10| I3—0 | I 4— I1— 9
I—10 | 3— 0| 3—I0| 4— o| 4—1i0| 35— o 6—0| 7—a! 8—o| g—o|r0—0o : |
3 |2—9(3—10|5— 0 6— 0| 7— 0| 8— o] 9—0|10—0|10—0|11—0 | 11—0| 11—0|11-—10| 12—0 |12—10 13—0 2 10—10— 4
I—15 35—10| g4— O| g4—yi0| 5— 0| 6— 0| 7—0| §—0| 9—o|r0—0
4 |[2— 5|4— o| 6— o 7— o| 8— o| 9— o| r0—o0 | 16—0 | 11—0 | 11—0 | 11—0 | t1—0 |1 1—710| 12—0 12—IC _m|o_ 3 16— 5— 8
2— o|g— o| g4—r0| 5— 0| 6— 0| 79— o| &—o| 9—o|r0—0|
. !
5 |2—10|4—10| 7— o] 8— 0O/ 9— 0O[I0— ©|10—0|II—0 |11—0 | 11—0 | 11—0 | 11—0 |11—10| 12—0 |12—10 _wlo_ 4 22— 8— 3
2—i0| g—r10| 5— 0| 6— 0| 7— o 8&— o ¢9g—o|10—0
6 |3— o;m| of 8— o 9— oj10— o[10— 0| 1T—0 | 1I1—0 | 11—0|11—0 | 11—0 | 11—0 |11—10| 12—0 |12—10 13~—~al 5 29— 2—10
fs Ol F—0 6— ol 7— o d— 0| 9— o ro—0 _ .
7 |3—10|5—10| 9- ol10— ol10— O{11— O/ II—0 | I1—0 | I1—0 | 11—0 | 11—o0 | 11—0 [11—10| 12—0 |12—10 13—o| 6 37—18—10
F7—10|5— o| 7— o| &— o| 9g— olro— o _ [
8 |4— o|6— o|10— olro— oj11— oj11— o} 11—0 | 11—0 | 11—0 | 11—0 | 11—0 | 11T—0 |11 —10 12—0 [12—10 13—0 7 49— 8— o
¢— 0 |5— o| &~ o| 9g— olio— o _ _ _
{
9 |4—10|6—10|10— Ol11— O/II— O|11— O 1I—0|11—0|11—0 | 11—0| 11—0 | 11—0 |11—10| 12—0 12—10 _m _ 8 63— o— 4
4—10|5— 0| 9— olro— olro— o _ 7
I0 [§— O0|7— oO|11— O|I1I— o|11— O|11— o“ I11—0 | II—0 | II—O0 [ II1—O0 | II—0 | 11 —0 |[I1—10! I12—0 nluo 13—0| 9 77— 1—11
5— 0| 5— o|r0— olto— o0 10— 0 . _ _

The minimum sums assured are given in ilalics.
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Adult Endowment Assurances. Owing to the heavy loading
necessary to cover expenses there is not a great deal of business
transacted at weekly premiums in this class of assurance, most
industrial offices catering for it at monthly premiums which
allow of a considerably lower charge for commission and expenses.
The following formula for the Sum Assured for 1 d. weekly is
based on the same assumption as to expenses as were made in
the case of Whole Life Assurances.

7 X 2174
P (x + 2) n—2]

The resulting sums assured are given in the following Table :

TABLE VI,

| — e ——— T

Age next 1 ERM-H__

birthday 15 years 20 years | 25 years [ 30 years

£ — s —d £ — s — d £ —s— 4 £ — s —d

11 2— 5— 4 3~ 8— 06 | 4—13— 1 5—17—0
20 2— §5—10 33— 06— 5 | 4— 7—10 | 5— 9—G
30 2— 4— 5§ Je— 0 | A— {2 4—18—o0
40 2— 2— 2 2—19—10 E 3—11— 0O 4— 2—1
50 1—18— 3 2—@g— 5 | &—17— 1

The sums assured given above are somewhat higher than the
average sums assured given by British offices. These are on the
average fairly well represented by the sums assured calculated
by the formula given but using English Life Table No. 3 Males
with interest at 3 per cent. As a matter of interest the premiums
on this basis are set forth in the following Table 7.

TABLE VIL
Age r{ext TERM. =
birthday 15 years | 20 years I 25 years I 30 years
£_'5—"’I£*—-5—'d £—l-3—-tf;£.---:—a'

I 2— 58 | 3—8—0 [ 4—7—4 | §—09—1
0 o s O (O et T S R
30 g =y 3—19—0 4—15—0
40 2— 2—0 2—17—8 3—il—7
50 1—18—9 I 2—10—0
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Pure Endowments. Several offices issue Pure Endowment Policies
at weekly premiums with a return in the event of death before
the endowment matures of a proportion of the premiums paid.
The commissions payable are comparatively light approximating
to the four first weekly premiums eollected and ten per cent. on
subsequent collections,

Fair avérage premiums are obtained by assuming that expenses
absorb 15 per cent. of the premiums, no provision being made
for mortality and 31/, 0/, interest being assumed in the calculations,
the terms of such endowments usually being very short. The sum
assured in £ payable at the end of » years for 1d. weekly is
given by the formula

.185 S;j

This formula does not give effect to the heavier expenses of
the first year and it is apparent on investigation that some rates
charged are based on the assumption that expenses will absorb
the whole of the first year's premiums and 10 9/, of renewals,
interest being taken at 33/, 9/,. The effect of this assumption is
to produce somewhat lower sums assured than those given by the
formula for terms up to 17 years and higher sums assured thereafter.

Children's Endowment Assurances. A number of offices issue
policies giving a sum assured increasing until the attainment of the
tenth birthday or, in some cases, until the attainment of the policy
anniversary succeeding the tenth birthday, with a constant sum
assured thereafter payable on attainment of a given age, usually
age 14, or previous death.

The effect of mortality before the attainment of age 10 1is very
small indeed and would not aftect the ultimate sum assured by
more than about one per cent. It is therefore considered that
mortality may be ignored before that age and the sum assured
for a fixed weekly premium will be found by accumulating the
premiums, less expenses, at compound interest until age ten and
treating this as the single premium for an Endowment Assurance
to mature at age 14. The sum assured so found, added to that
secured by the weekly premium payable from age ten till the
date of maturity, will give the full ultimate sum assured. The
commissions payable for collection are materially less than those
for Whole Life Assurances, and in most cases it will be sufficient
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to assume that the first year's collections will cover the cost of
expenses and mortality for that year, and that the expenses of
subsequent years will not exceed 20 per cent. of the premium.
The sums assured on this basis, and assuming interest at 3 per
cent. will be found to agree on the whole with those usually
charged although in one case it would appear that only 20 per
cent. of @/l premiums, including those of the first year, is allowed
for expenses. The sum assured in £ on the basis suggested for
one penny per week will be given at age x at entry by the formula
17393

117303 S |
g —a| + =123

A 10 4|

Children’s Endowment Assurances With Options. In certain
cases a similar increasing sum assured is given until the attainment
of the policy anniversary succeeding the tenth birthday, the sum
assured then remaining constant until age 21, at which age the
option is given of taking the sum assured in cash or of continuing
the weekly premiums and maintaining the policy in force for the
whole of life or as an endowment assurance payable on attainment
of certain specified ages, the sums assured of course varying with
the option chosen. There exist the most amazing differences in
the amounts of the cash options given at age 21, those of one
office exceeding those of another in an extreme case by as much
as 35 9/, of the latter, and where options are allowed the same
discrepancies appear. The author suggests as a working formula,
which will produce average results and be consistent with the
premiums charged for other classes of assurance, that the first
year's collection shall be allocated to the mortality and expenses
of that year, and that thirty per cent. of collections for subsequent
policy years shall be set aside for expenses.

For the very young ages at entry it might be advisable in order
to meet competition to modify the formula so as to allow for the
period between the date of entry and the next birthday. This is
usually nearly a full year at age at entry one next birthday at
which most of the business is written and reduces as the entry
age increases.

In the calculation of the options at age 21 the Cash Option at
that age may be treated as a Single Premium for the purchase
of a definite sum assured under the option chosen, with no allowance
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for expenses, the balance of the sum assured being secured by the
continued premium allowing thirty per cent. of that premium for
expenses. As with other classes of assurance it is assumed that
the English Life Table No. 6 (Males) will be used with 3 per
cent. interest.

It should be noted that where premiums are payable weekly
the fraction of a year between the date of entry and the attainment
of the next birthday is of importance especially in the case of
short term endowments. The author has assumed throughout that
entrants come in at an exact age, but it is evident on investigation
that a number of offices make allowance in their calculations for
the odd fraction of a year.

Joint Life Assurances. These are usually effected more in the
middle of life than are Whole Life Assurances, and are to a great
extent free from the speculative elements that tend to increase the
mortality of the latter. On the whole it will probably be found
that in a well-managed company the mortality is better even than
that shown by the English Life Table No. 6, and approximates
to that experienced for Endowment Assurances though probably a
trifle higher. For the calculation of office premiums it is suggested
that the same provision for expenses should be adopted as for
Whole Life Assurances, viz., the first two years’ premiums to
cover expenses and mortality, and thirty per cent. of subsequent
collections. The formula for the sum assured for |1 d. per week
would thus be:

.1522
P (x + 2); (% + 2)

This formula produces fair average sums assured after about
age 35, but below that age they are higher than those given by
most offices.

Extra Premiums. Practically speaking the question of extra
premiums does not arise in connection with industrial assurance.
The numbers assured are so great and the eftects of selection so
limited that taking these in conjunction with the smallness of the
average sum assured it is felt that the mortality experience will
be practically unaffected by the inclusion of persons engaged in
trades which would entail an extra premium for ordinary assurance.
It is the practice of one or two institutions to exclude altogether
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persons engaged in certain trades but this is quite exceptional,
the only trade calling generally for special treatment being that
of Publican. Practically every office either excludes persons engaged
in the sale of intoxicating liquors or reduces the sum assured for
the standard premium of 1 d. per week, the reductions ranging
from 109/, to 2509/, whilst it is very general to limit the sum
which will be assured without medical examination.

No reduction of the sum assured is made in respect of female
lives, and this would appear to be amply justified by their morta-
lity experience which is better than that of males.

Valuation. In calculating office premiums_for use in “Ordinary”
business consideration should always be given to the bases to be
adopted in the valuation and in the apportionment of any surplus
then disclosed. In the calculation of industrial premiums this may
practically be ignored though it is evidently desirable that the
same assumption should be made as to mortality and that the
provision for expenses in the valuation should be within that
provided by the premiums. It is outside the scope of this paper
and impossible within the time at the author’s disposal to deal
with the effect in a valuation of a change corresponding to an
altered basis for the calculation of the premiums but it may be
noted that nearly all industrial offices value by the English Life
Table No. 3 (Males) with interest at 3 per cent., though there
is a very general feeling that the English Life Table No. 6 (Males)
should be substituted, and this has been done in at least one
case. In nearly every case the assumption is made that the first
n years’ premiums have been used to meet the expenses and
mortality of those years and the valuation premium is that for
an age n years older than the age at entry. The magnitude of
n varies considerably as between different offices and it is impos-
sible to point to any generally accepted value though 5 years
would appear to be more usual than any other term,

In conclusion the author would emphasize the difficulty of
dealing in any really adequate manner with his subject and of
laying down any methods or formulae for general adoption. As
already pointed out the number of industrial institutions of first
class importance is very limited and each institution is a law unto
itself in regard to nearly every factor which enters into the cal-
culation of office premiums. The variation in mortality, expenses,
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lapses and even in the rate of interest earned on the invested
funds is very great indeed, far more so than is the case with
offices doing ordinary business only, and the most that the author
could hope to do has been to give some general indication of
the trend and effect of these factors, and of the bases which
might be reasonably and safely adopted by an average industrial
institution.

LE CALCUL DES PRIMES COMMERCIALES DANS
L’ASSURANCE POPULAIRE.

PAR

~ JAMES BACON, F. I. A, Londres.

Dans le présent rapport, l'auteur se propose de discuter les
divers éléments du calcul des primes brutes, appliquées par les
Compagnies cultivant l'assurance populaire en Grande Bretagne ;
en outre, 1l s'agit de déterminer les bases et les formules pour le
calcul des dites primes commerciales et de comparer les résultats
obtenus avec la moyenne des primes brutes actuellement en vigueur.

L'auteur fait remarquer que le cours de la mortalité, tel qu'il
résulte des observations des Compagnies d’Assurance populaires, a
subi des changements considérables depuis la construction de la
Table de Mortalité actuellement en usage; a ce qu'il parait, ces
mémes tendences continuent toujours A se faire valoir.

Le cours observé de la mortalité parmi les vies assurées (dans
I'assurance populaire) n’est d'ailleurs que paralléle et analogue au
cours de la mortalité dans la population générale; les conséquences
de ce développement, en ce qui concerne les différences entre la
mortalité actuelle et la mortalité prévue peuvent étre considéra-
blement réduites, si l'on se sert d'une table de mortalité basée
sur 'experience de risques masculins seuls, pour calculer des primes
a employer conjointement aux.affaires d’hommes et de femmes.

Il resulte en outre ds l'enquéte de l'auteur que les taux de
mortalité observés dans les diverses catégories d'assurances popu-
laires présentent les mémes divergences qui ont été constatées parmi
les groupes de tarifs correspondants dans l'assurance régulidre.
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En discutant I'influence du taux des annulations, l'auteur exprime
Popinion que ce facteur ne devrait étre pris en considération pour
le calcul des primes commerciales que dans des circonstances tout
a fait particulieres.

Les primes devront étres calculées sur base d’un taux d'interét
de 3 % l'an; pour les combinaisons les plus. usitées il y a lieu de
supposer en outre que les paiements de capitaux exigibles par
suite de déces ainsi que les frais totaux d’administrations consom-
meront entierement les deux premieres primes annuelles, et qu'elles
absorberont en outre une quote-part de 30 % sur les primes des
années ultérieures.

Dans la dernitre partic de son rapport, I'auteur donne un
recueil des différentes catégories d’assurances (tarifs) cultivées dans
I'assurance populaire, en développant les formules pour le calcul
des primes y afférentes.

DIE BERECHNUNG DER BRUTTOPRAMIEN IN DER
VOLKSVERSICHERUNG

VON

JAMES BACON, F.I. A., London.

Zweck des Aufsatzes ist, die verschiedenen Faktoren zu erdrtern,
welche bei den die Volksversicherung in Gross-Britannien betreibenden
Gesellschaften fiir die Bestimmung der Bruttoprimien massgebend
sind, weiters geeignete Grundlagen und Formeln fiir die Primien-
berechnung aufzustellen und die hiebei gewonnen Resultate mit
dem Durchschnitte der gegenwirtig iiblichen Tarifprimien zu ver-
gleichen.

Der Autor weist nach, dass der Verlauf der Sterblichkeit nach
den Beobachtungen der Volksversicherungs-Gesellschaften seit der
Herstellung der z. Zt. allgemein iiblichen Sterblichkeitstafel wesent-
liche Aenderungen erfahren hat; er'ist der Anschauung, dass sich
solche Verinderungen auch jetzt noch unaufhérlich vollziehen.

Diese Erscheinung entspricht den in der allgemeinen Bevélke-
rungssterblichkeit {iberhaupt beobachteten Verinderungen; ihre
Wirkungen inbezug auf die Abweichungen der wirklichen von der
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erwartungsgemdissen Sterblichkeit kénnen gemildert werden, wenn
man eine Sterblichkeitstafel, welche sich lediglich auf Beobach-
tungen mannlicher Leben griindet, unterschiedslos fiir Versiche-
rungen von Minnern und Frauen zur Anwendung bringt.

Es wird weiters gezeigt, dass die Sterblichkeitserfahrungen bei
den verschiedenen Arten von Volksversicherungen dieselben Unter-
schiede aufweisen, wie sie bei den entsprechenden Tarifgruppen
der ,reguliren” Versicherung beobachtet wurden.

Die Wirkungen des Stornosatzes werden erértert, doch ist der
Autor der Ansicht, dass dieser Faktor bei der Primienbemessung
héchstens unter ganz besonderen Umstinden mit ins Kalkiil ge-
zogen werden soll.

Die Primien sollen auf Basis eines Zinsfusses von 39/, pro Jahr
berechnet werden; weiters ist fiir die gebriuchlichsten Tarifkombi-
nationen von der Annahme auszugehen, dass die Todesfall-
zahlungen und die gesamten Verwaltungskosten die ersten zwei
Jahresprimien véllig aufzehren und von den Primien der folgenden
Jahre etwa 30 9/, in Anspruch nehmen werden.

Der Rest der Abhandlung ist einer Darstellung der verschiedenen
Versicherungsarten (Tarifgruppen), welche bei den Volksversiche-
rungs-Gesellschaften in Uebung stehen, gewidmet und es werden
Formeln fiir die Berechnung der einschligigen Primien vor-
geschlagen.




THE CALCULATION OF OFFICE PREMIUMS

BY
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L

The question of the calculation of office premiums of Life
Assurance Companies, with special reference to methods of loading,
which has been selected as one of the subjects for discussion at
the Seventh International Congress of Actuaries, has always been
of peculiar interest to me, and I have much pleasure in submitting
to the members a brief paper setting forth some of the results
of my investigations and experience.

I shall confine my remarks to the Whole Life and Endowment
Assurance tabular rates of Life Assurance Companies having their
Head Office in the United Kingdom and transacting Ordinary
Life Assurance, which is usually limited to the issue of policies
for sums of not less than £ 100, although a few Companies
transacting both Ordinary and Industrial Life Assurance fix a
lower limit for the Ordinary Branch of their business.

These are the main classes of British Life Assurance and therefore
demand as full consideration as the limits of this paper will allow.

Rates of premiitm for ,assessment” or ,natural premium”
Assurances will not come under my consideration, inasmuch as
these methods of Life Assurance are not at present practised by
British Life Offices in the United Kingdom, and I shall therefore
deal only with what is known as ,level premium” Life Assurance,

The elements for consideration in the construction of a scale of
office premiums for a Life Assurance Company are as follows:

1) The mortality basis, namely, the rate of mortality at each
year of age prevailing in a community similar to that from which
the risks are to be derived.
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2) The interest basis, namely, the average annual rate of interest
likely to be earned by the investments of the accumulating
Assurance fund during the period of incidence of the risks.

3) The loading or addition to be made to the pure or mathe-
matical premium for the risk, to provide:

a) Expenses of procuration and administration.

b) Contingencies, namely, adverse deviations from the assumptions
made as to mortality and interest.

¢) Profits : either to the participating policyholders of a Mutual
Office; to the participating policyholders and shareholders of a‘
Proprietary Office sharing the same upon some agreed principle
of apportionment; or as dividends to shareholders only in the
exceptional case of a Proprietary Company with no participating
policyholders.

4) The influence of the competition of other Offices operating
in the same field, with due regard to the class of persons to
be assured, subject, of course, to the imperative condition of
actuarial safety.

5) Consistency in the graduation of the rates from age to age
and in the relation of the various tables for different classes of
Assurance to each other.

A brief historical survey of the bases and methods of con-
struction of office premiums in Great Britain will be a useful
introduction to the consideration of modern practice and, inasmuch
as the assurance of a sum payable at death, whenever it may
occur, in consideration of a uniform annual premium payable
throughout life, commonly termed “Whole Life Assurance”, has
always been the staple form of Life Assurance, I shall, in this
connection, chiefly refer to that class.

In- the “Whole Life” class, as in other large classes to which
the participating principle has been applied, the withprofit section
has always been predominant, without-profit Whole Life Assurance
being chiefly employed as collateral security for financial
transactions, and only occasionally as a means of family
provision. The contributions from nonprofit policies to the
general expenses and profits has not been inconsiderable, but
that branch of the business has always been subordinate in mag-
nitude and importance to the profit-sharing section. Moreover,
the counter-attraction of participating Assurance has, until recently,
been intensified by the fact that the lack of competition for non-
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profit business has maintained a high average level of office
premiums for without-profit Assurances, and discerning persons
readily perceived that the bonuses of participating Assurances
were, usually, of greater value than the difference between the
with-profit and without profit premiums for the same age at entry.

The earliest known table of Office premiums for Whole Life
Assurances at rates increasing with the age at entry, in the present
familiar form, was the original table of the Equitable Society, a
Mutual Office founded in 1762 and still flourishing. The rates
of this table, based on data derived from the London Bills of
Mortality, gave place in 1781 to rates derived from the pure
premiums of the recently constructed Northampton Mortality
Table at 3 per cent. interest, with a loading of 15 per cent.,
and at the same time a bonus system was established which was
the precursor, with modifications, of the various reversionary bonus
systems which have since been adopted by many other Companies.
In 1786 the 15 per cent. loading was struck off, and pure North-
ampton 3 per cent. rates, without loading, charged as office
premiums for participating Assurances by that Society until the
end of the nineteenth century. The leading Offices followed these
rates, but in 1815 Mr. MILNE, Actuary of the Sun Life Office,
published his celebrated Carlisle Mortality Table, calculated on
sounder principles than the Northampton Table, and advocated
office premiums formed by adding a loading of 40 per cent. to
the 4 per cent. Carlisle pure premiums, which for the principal
Assurance ages at entry (2o to 40) produced lower office premiums
than the Northampton 3 per cent. rates, but for older ages at
entry higher premiums than that scale. These rates soon became
popular and were supported by Mr. GOMPERTZ, the well known
mathematician and Actuary of the Alliance Assurance Company,
in a paper read before the Royal Society in 1820, in which he
advocated the calculation of office premiums on a basis of mor-
tality more in accordance with the actual- experience of Life
Offices and at a true average rate of interest, with adequate
loadings for security, profit, and expenses. The influence of the
Northampton 3 per cent. Table however, still remained and scales
of office premiums were evolved from that basis in various ways:
for example one office established in 1825 calculated its whole
life with-profit premiums by deducting 5 per cent. from the
Northampton 3 per cent. premium for ages 20 to 50, and
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thereafter graduating into the Northampton 3 per cent. premiums.

Mr. JENKIN-JONES, in his book on the 17 Offices Experience
Table of Mortality (1837), published in 1843, stated that at that
time the mortality tables generally used were the “Carlisle” and
“Equitable”. The “Equitable” Mortality Table which expressed
the experience of the Equitable Society was the first table derived
from the experience of assured lives brought into general use. It
was constructed by Mr. GRIFFITH DAVIES, Actuary of the “Gu-
ardian” Office in 1825, and brought up-to-date in 1829 by
Mr. MORGAN, the Actuary of the Equitable Society.

The 17 Offices Experience Mortality Table, computed by a
committee of Actuaries in the year 1838 and often referred to as
the “Actuaries’ Table”, was derived from a more extensive expe-
rience of assured lives than had hitherto been obtained. Although
employed by some Offices as the mortality basis of office premiums,
it did not supersede the Carlisle Table as, at the principal Assu-
rance ages (20 to 40) it produced rates of premium differing little
from those of that Table, and failed to command confidence in
its rates for the older ages at entry inasmuch as many of the
Companies contributing to the experience had only had a com-
peratively brief existence,

The Carlisle Table held its own, in combination with various
rates of interest and loadings, for a very long period, and although
derived from limited local population data, its use as a basis for
office premiums has been justified in a remarkable manner by the
results of later experience of the mortality of assured lives.

Its influence finally succumbed to the publication in 1869 of
the mortality tables known as the Combined (or 20 Offices) Expe-
rience of Assured Lives (1863), which, being derived from.more
extensive and reliable data than had previously been obtained,
rapidly superseded all other tables of mortality as the mortality
basis for the calculation of office premiums. These tables have, in
turn, been superseded by the British Offices Life Tables (1863—
1893) published in 1903, but even at the present day a few Offices
use Contingent Assurance office premiums calculated on the
Carlisle basis.

By way of illustration of the above remarks, the following
specimens of office premiums may be of interest.
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Annual Office Premiums for a Whole Life Assurance of roo.
With Profits. :
% Rauitsible Northumpt; Carlisle 4 per Cnrlisl-c 3 per Dmr-ies‘ Equit- (17 Offices Ex-
Age at S]c:lcict 3 per cent pure| cent pure cent pure |able 3 per cent|perience 3 per
Onicinal l{aiu premiums |premiums, with|premiums, with|pure premiums|cent, pure pre-
Entry. g .62 without 40 per cent 25 per cent with 25 per |miums with 25
o loading. added, added. cent added, |per centadded.
20 2.767 2,179 1.846 1.867 1.908 1.842
30 3.613 2.671 2.458 2.442 2.500 2.383
40 4.608 3.3960 3.329 3.250 3.308 3.258
s0 | 5.017 | 4.533 | 4.717 | 4.525 | 4.679 [ 4.796
6o | 8.258 6.307 7.746 7.238 *| 6.825 7.525

Of these rates the DAVIES’ Equitable 3 per cent pure premiums,
with 25 per cent. added, approximate most closely to modern
average office premiums.

From inspection of tables of office premiums published by
MR. DAVID JONES in his well-known book on the Value of
Annuities, in 1843, I find that several Offices at that time still
charged as office with-profit premiums Northampton 3 per cent.
pure premiums, and others Carlisle 4 per cent. pure premiums
with 40 per cent. added. Average with-profit office rates up to
age 50 were much the same as corresponding modern rates, but
average without-profit rates were substantially higher than those
of the present day.

The loadings for expenses of management, commission and
profit appear to have been limited to a mere percentage of the
pure premiums until about the year 1850, when several eminent
actuaries pointed out that the portion of the loading relating to
expenses of management (apart from commission) was inaccurately
measured by a percentage on the premium, and should bear some-
relation to the actual incidence of expenditure.

In the absence of the possibility of adopting what appeared to
be the most equitable method of sharing expenses of management,
namely, by an equal charge to each policy (of whatever amount),
arrived at by dividing the total expenses of the Office by the
total number of policies, which would; if carried into practice,
prohibit the large class of small policies for sums substantially
below the average, they advocated as an improvement a loading
for expenses by way of percentage on the sum assured instead of
on the premium. This loading was to be deduced by dividing the
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total expenses of management of an Office (other than commis-
sion) by the total sums assured, and as an average result an addition
to the pure premium of .25 per 100 assured was suggested as
a fair loading, for expenses, at all ages at entry.

Commission, both in respect of the first year's premium and
subsequent annual premiums, was, at that time, charged as a
percentage on the premium, and the loading for that item was
therefore taken at 5 per cent. of the office premium. The loading
for profit was provided by assuming in the calculation a pure
premium at a rate of interest one per cent. lower than the average
rate earned on the funds, with a further loading of five per cent.
on the office premium.

Carlisle 4 per cent. pure premiums, loaded with a constant of
.25 per 100 assured and five per cent. on the gross premium,
produced a satisfactory without-profit scale, and for the with-profit
scale the Carlisle 3 per cent. pure premiums loaded with a constant
of .25 per 100 assured and ten per cent. on the gross premium,
produced office premiums very much the same as present average
premiums at ages under 40, but rather lower at age 40 and upwards.
I have shown, however, in a paper read before the Institute of Actuaries
in 1896, on “The System of Bonus Distribution to Policyholders
as a percentage per annum, for the Valuation period, on the Sum
Assured, etc.” (J.ILA., Vol. XXXII, p. 341) that for that system of
bonus a similar loading to the above for with-profit premiums
calculated on the mortality basis of the Institute of Actuaries Table
(1863) produced office premiums practically identical with corres-
ponding rates calculated on modern bases by more precise methods.
This would seem to indicate that the rough method of loading
described above and adopted by many actuaries, about the year
1850, was approximately sound.

The more extensive and reliable mortality experience of assured
lives known as the Combined Experience (or 20 Offices Experience)
Table compiled from observations extending to the year 1863 and
published by the Institute of Actuaries in 1869, led to more detailed
and scientific methods of constructing office premiums.

A new scale of commission had been adopted by many Life
Offices, about the year 1875, which with occasional modifications
has now become general, providing for payment of 1 per 100
assured in respect of the first year’s premium and 2!/, per cent.
on renewal premiums of Whole Life Assurances, instead of the
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previous scale of 10 per cent. on the first year's premium and 5
per cent. on renewal premiums. This change necessitated a
revision in the method of loading of office premiums.

Furthermore, owing to the increase in the number of partici-
pating Endowment Assurances (i.e., for sums payable at the end
of a given term or at previous death) and other special partici-
pating policies, it became desirable to calculate the loading for
profit by more exact methods and with more direct relation to
the bonus system of the office.

The chief improvement however, was the adoption, as the mor-
tality basis of office premiums, of what are known as "Select”
Mortality Tables, derived by the eminent actuary, Dr. SPRAGUE,
from the data of the Institute of Actuaries Combined Experience
(1863) and applied by him to the calculation of office premiums
by formulae which he submitted to his professional brethren in
1881, and which exercised considerable influence on the office
rates of premium of other Offices.

In very early days actuaries had drawn attention to the necessity
for "Select’” Tables of Mortality. For example, in 1850 Mr. J.
A. HIGHAM read a paper before the Institute of Actuaries on the
value of selection amongst assured lives, in which he advocated
as the mortality basis of office premiums “Select” Tables of
Mortality, expressing the rates of mortality of the entrants at any
particular age, in each subsequent year of age in which they are
exposed to risk, rather than ‘‘Aggregate’” Tables of Mortality
expressing the rates of mortality of a mixed body of lives passing
through the same year of age but selected for Assurance at various
ages and, therefore, exposed to risk for various periods from the
date of selection.

Pure premiums calculated on aggregate mortality tables favour
young entrants inasmuch as a young man's chance of life is exag-
gerated in the tables by the prevalence of the new blood of lives
recently selected by medical examination. On the other hand, entrants
at a mature period of life after about 40 years of age, find their
expectation of life under-rated in aggregate tables by being classed
with the mixed body who have survived from the earlier ages.

The eminent Actuary, Dr. SPRAGUE, by means of the Institute
of Actuaries Combined Experience (1863) Mortality data, investigated
the mortality of assured lives during each of the first five years of
Assurance for each age at entry, and deduced ‘‘select” rates of
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mortality which joined on to the rates of mortality of the Institute
of Actuaries H™5 Combined Experience (1863) Table relating to
lives which have been insured for five years and upwards. He
therefore assumed that the benefit of selection wore off in five
years at most. These “Select” Tables of Mortality were adopted
and printed, with many monetary tables based upon them, by
the Institute of Actuaries of Great Britain and Ireland in 1890,
and became standard tables for the mortality basis of office
premiums. _

The following is a comparison of 4 per cent. pure premiums on
the several bases mentioned, and 1t will be observed that the
Carlisle pure premiums, at the given ages, approximate closely
to SPRAGUE’s '‘Select” pure premiums. The figures also show that
the H™ (Healthy Male) or aggregate pure premiums are too low
at the younger ages and too high at the older ages when compared
with SPRAGUE'’s “Select” pure premiums derived from the segregate
experience of the entrants at each age.

Annual pure premium jfor a Whole Life Assurance of 1o0o0.
Interest 4 per cent.

: Institute .
it Higham's e Sprague’s
Carlisle of Actuaries L
Age at : 850 Select. 17 Offices 1881
Eifr; Mton Iil)-il;ll)' ‘I‘E‘?q?litaif; J E:vjc?perienc:. (13213) t Hm :
f < Experience. Aggregate. Select.
1
| |
20. 1.318 | Not stated| 1.295 1.245 1.391
30. 1.755 1.79 1.697 1.669 1.714
40. 2.375 2.40 2.368 2.352 2.301
50. | 3:365 3-51 3-578 3542 3488
Gas, 155332 5-39 5-755 || = 5-715 " [ 5541

The Whole Life without-profit annual office premiums which Dr.
SPRAGUE recommended were calculated by the following formula:

Annual Office premium per 100 assured for a Whole Life Without
Profit Assurance

SH'I”:} SEZEL'L‘ _—_ci ==it ] I 1.075
TR ( 71'(4-,14“;(0 + 14+ a H(m) gﬁ?h’a' T -00125?

() 4%
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In this formula .., represents SPRAGUE’s Select Mortality 4
per cent, pure premium at age at entry x (the placing of the
age in a bracket implying the use of the ,Select” Table) for
a Whole Life Assurance of 1; = -{'_O-Ia—m the provision by the
same table of mortality and rate of interest for the initial
commission of 1 per cent. on the sum assured distributed
over life; .oorzs5 the portion of the expenses of management
for initial and renewal expenses which may fairly be repre-
sented by a constant percentage of the sum assured; and
1.075 the percentage loading covering (1) a commission of 21/,
per cent. on renewal premiums, (2) the portion of the expenses
of management which may be considered to be more accurately
represented by a percentage of the premium, and (3) provision
for adverse deviations from the assumptions made.

The system of bonus consisting of a percentage per annum
for the intervaluation or distribution period calculated on the sum
assured (called simple reversionary bonus), or on the sum assured
and existing bonuses (called a compound reversionary bonus), may
fairly be considered the staple forms of allotment of bonuses to
participating policies in the United Kingdom, inasmuch as a majority
of the British Life Offices distribute bonuses in one or other of
these forms. For Offices distributing by that method Dr. SPRAGUE
recommended that Whole Life with-profit office premiums should
be calculated on the same mortality and interest basis as his
without-profit premiums and loaded on a similar principle, except
that to ., is added the loading for a “simple” or “compound”
reversionary bonus, as the case may be, at the rate of 1 per 100
per annum, and for the final percentage loading 1.05 is substituted
for 1.075 (inasmuch as the loading for adverse deviations is not
required in the case of an office premium with a bonus loading)
to provide for renewal commission, etc., as described above.

SPRAGUE’s formula for an office premium for this class of
Assurance was, therefore, as follows: —

Annual Office Premium per 100 Assured for a Whole Life With
profit Assurance

H™ Select o1
; (1] m) C,
Tre) 4 % g alf( .f;LZect
| (x) 4‘ flﬂ _‘

N roo! +.00[-25[I.05
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The resulting office annual premiums by these formulae for a
Whole Life Assurance of 100 are here given, and also as a matter
of interest, in connection with previous remarks as to the old
method of loading by a constant and percentage, office premiums
constructed by a loading consisting of a constant addition of .25 to
“Select” 3 per cent. pure premiums for an Assurance of 100 and
a further addition of 10 per cent. of the gross premiums.

Whole Life Assurance.

Annual Office Premiums per 100 Assured.

————— - —

Age 20 | Age 30 | Age 40 ‘ Age 50 | Age 60

SPRAGUE's Select office pre-
miums, without profits..... 1,688 2,038 2.742 3.963 6.192

Do., with profits, loaded for
a simple reversionary bonus | 2.029 2,438 3.202 4.479 6.721

Do., with profits, loaded for a
compound reversionary bonus 2,104 2,513 3.271 4.538 6.771

Select 3 per cent. pure pre-
mium 4 .25 + 1=—0oth. (i.e.,
10 per cent. of the gross
Premtunn) - soiivian als oy weitins 2.042 2. %17 3.167 4.442 6.742

If the mortality basis is the “aggregate’” mortality table, viZs;
the Institute of Actuaries H™ (Healthy Males) Table, with the
same method of loading, the office premiums are as follows: —

Whole Life Assurance.

Annual Office Premiums per 100 Assured.

I T
Age 20 ‘ Age 30 ‘ Age 40 | Ageso  Age 60

“Hm" poffice premium without
profits by SPRAGUE's formula | 1.529 1.988 2,729 4,025

6.358

Do., with profits, loaded for
a simple reversionary bonus | 1,867 2.383 3.188 4,533 | 6.905

Do., with profits, loaded for a
compound reversionary bonus 1.950 2,463 3.258 4.590 6.954

Hm 3 per cent. pure premiums

+ .25 + 1—gth (i.e., 10 per . ’
cent. of the gross premium) 1.863 '| 2.367 3.154 |  4.500 6.929
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These figures illustrate the effect of using “Select” pure premiums
instead of “‘aggregate” pure premiums as the mortality basis.

At about age 4o it will be observed that office premiums by
the H™ “Select” and H™ Aggregate Table are practically identical,
the lives under that age paying less premium under the Aggregate
basis than under the ‘‘Select” basis, and over that age more on
the Aggregate basis than under the “Select” basis, showing the
advantage to younger entrants and disadvantage to older entrants
in Offices charging office premiums based on an Aggregate Table,

The formula for m(,, (i.c. 7(s) -+ bonus-loading) the pure annual
premium to provide at 4 per cent. interest an Assurance of 1,
with a compound bonus of 5 per cent. at the end of each five
years from the date of Assurance, and an interim bonus of 1 per

cent. per annum from the end of the last quinquennial period till
the date of death, is as follows:

1" I M L43 2 i
O )3-[_(1 33’5( Li s Mo )+ e (MT+1°+ SZW.::;:H-“]
+ (for the interim bonus)
: 1.05(11?_1,-4_5 — 1;;;_4_;0—511{:1'.;.10
0 |+ (.05 Ratr0 — Rusoy— 5y ]
+ &
The corresponding formula for a simple bonus is:
iy =Mle) 05 Mass + .01 Russ
N—
These formulae assume that a policy is taken out at the com-
mencement of a quinquennial distribution period which is the usual
assumption in making such calculations.

If “Select” Mortality be combined with 31/, per cent. in-
terest, and with a “simple bonus” loading, the resulting office
premiums are almost identical with Dr. SPRAGUE's office premiums
on the Select 4 per cent. Table but loaded for a “compound
bonus,” and similarly with regard to office premiums, by the same
formula, on the H™ Table. Some ‘compound” bonus offices
therefore adopt 31/; per cent. interest in the calculation and load
for a “simple bonus' of 1 per cent. per annum.

From my paper on this subject read before the Institute of
Actuaries in 1896 1 extract a table of loadings for a simple or
compound reversionary bonus of 1 per cent. per annum by SPRAGUE’s
Select Mortality or the H™ Mortality at various ages and at 31/,
per cent. or 4 per cent. interest, from which it is observed that
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the Table of Mortality used makes very little difference in the
bonus loading.

The explanation of this feature is that the mortality table which
shows a light rate of ‘mortality in the earlier years of Assurance
involves in the bonus loading the present value of the accumulated
bonuses, to be realised by survivance to the later years, which is a set-off
against the increase in the value of the bonus loading arising from
the employment of a table showing higher rates of mortality in
the earlier years of Assurance.

Specimens of Whole-life Annual Bonus Loadings per

100 Assu

red.

Uniform Reversionary Bonus.

Age | Spmgus S| e g con, | S S0 s pen o
20 .304 .350 410 . 404
30 427 422 473 +469
40 50T -497 -545 - 541
50 .5?9 .576 .6!8 -6]5
60 .045 0642 .678 .675
Compound Reversionary Bonus.
5 : 153 Voo
J;.%lt:f)'a-t bp?g;:rscesaftlf | Hm 4 per cent. hf;ﬁfug; éﬁﬁm Hm 3i/g per cent.
20 1437 +433 - 500 491
30 +499 +490 +553 +551
40 .567 .565 617 615
50 .635 .636 .0677 .676
60 .688 .685 +723 S

N.B. The portion of this loading, for interim bonus, is, of course,
small, and in the case of Select 4 per cent. compound bonus
loadings range from .048 at age 20 to .140 at age 6o.

The following is a numerical illustration of the calculation of
Dr. SPRAGUE'S Whole Life Assurance compound reversionary

bonus office premiums.
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AGE AT ENTRY.

20 30 40 50 60

“Select” 4 per cent. pure
PremItNE. /v o ou o5 as ara's siv's 1,391 1.714 2.361 3.488 5.541
Bonus loading for a compound
reversionary bonus of 1 per _ :
cent per annum......... .437 . 499 . .567 .635 .688

“Expenses’’ constant........ 125 125 125 - 12§ »1Z5
I o ] =
o Select’” -4 per cent - .051 L0355 .062 .074 .095

2,004 2.393 3.115 4.322 6.449

- 5\ perLeent. . et i . 100 .120 .156 .216 322
2.104 2.513 3. 271 4.538 6.771

Two theoretical objections have been raised to Dr. SPRAGUE'S
formulae for office premiums above described: (1) that the final
percentage should have been calculated on the office premium,
but this only makes a difference of a few pence in the rate and
may be disregarded: (2) that 1 + a¢) should depend upon the
combined rates of mortality and discontinuance. To the latter
objection it is replied that any loss of annual loadiarg, to recoup
the initial commission, may be provided for in the policy value on
surrender or lapse.

In 1892 (J. I. A, vol. XXX, p. 135) the late Mr. H. J. ROTHERY
suggested a formula, which has commanded considerable attention,
for the construction of Whole Life office premiums, his loadings
for expenses and commission being upon somewhat different
principles from those of Dr. SPRAGUE's formula. Having
adopted SPRAGUE's Select Mortality and 4 per cent. as his
mortality and interest basis, be provides for a higher initial
expenditure, and in lieu of loading for a portion of the renewal
expenditure by means of a constant percentage of the sum assured,
provides for the whole of it by a percentage on the gross premium.
The following is his own statement of the rationale of his method : —

The commission payable and some of the other charges are
now generally calculated upon the sum assured rather than upon
the amount of premium payable: For example, the initial com-
mission is frequently £ 1- per cent. upon the sum assured, the
stamp duty and the medical fee are partially dependent upon the
amount of the policy, and Branch Office expenses are implicitly
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if not explicitly regulated in the same manner. On the other
hand, the amount of the first premium does have some influence
upon the expenditure.

The following loadings were therefore dicided upon:

1. In respect of the first premium 2 per cent. upon the sum
assured and 5 per cent. upon the gross premium.

2. In respect of each premium, including the first, 8 per cent.
upon the gross premium.

The total loading: therefore,, amounted to 2 per cent. on the
sum assured, 13 per cent. on the first year’s premium, and 8 per
cent. on the renewals.

Upon an average annual premium of 3 per 100 (about
the average at that time) this amounted to 8o per cent. of
the first year's premium and 8 percent. on renewals, which was the
average expenditure of a normal progressive Office.

Writing P** for the office Whole Life without-profit premium,
for an Assurance of 1, Mr. ROTHERY's formula was as follows: —

SPRAGUE's

prr “Select” SO T .05 Biies ) g
Tr ; o T = ——
= (T 4% Lk g PR & S +92

el (s .02
Whence, P"* = Tee) (1 8pe)) +
.92 (1 + awy) — .05
and the resulting rates compare as follows with those of Dr.
SPRAGUE's formula: —

Annual Office Premium for a Whole Life Assurance of 100
Without Profits.

~ AGE AT ENTRY.
a0 g8 s hl ] e | Ge

SPRAGUE'’s formula...| 1.688 | 2.038 | 2.742 | 3.963 | 6.192
ROTHERY’s formula. . I.633| 1.992 | 2.713 | 3.967 | 6.263

by which it will be seen that in Mr. ROTHERY's premiums the
absence of the ‘“constant” element for annual expenses and
the greater prevalence of the ‘“percentage” element had the
effect of slightly lowering the premiums under age 50 and slightly
increasing them above that age as compared with Dr. SPRAGUE's
corresponding premiums.
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If, for the reason explained above in the case of Dr. SPRAGUE's
formula for Whole Life with-profit premiums, the over-all loading
of 8 per cent. on the premiums in Mr. ROTHERY's formula be
reduced by 21/, per cent. and the 4 per cent. loading for a com-
pound reversionary bonus combined with the 4 per cent. pure
premium, we get the following Whole Life with-profit office
premiums for a compound reversionary Office which, when com-
pared with Dr. SPRAGUE’s corresponding rates, show the same
features as in the above comparison of the without-profit premiums.

Annual Office Premiums per roo for Whole Life Assurance
loaded for a Compound Reversionary Bonu.

; AGE AT ENTRY.
TH N

SPRAGUE's formula........ 2.104‘ 2.513 | 3.271 [4.538(6,771
ROTHERY’s formula....... 2.050| 2.457 | 3-242 | 4.533|6.825
Average Office Premium, of |

about the same period, of

15 Compound Reversio-

nary Bonus Offices...... 1.979 | 2.467 | 3-238 | 4.5136.929

The average office premium of 15 Offices shows the lingering
influence of the H™ Mortality Table upon the office rates at ages
under 30 and over s50.

Mr. ROTHERY pointed out in his paper that his principle of
loading office premiums would apply equally to office premiums
for other classes of Assurance, such as Whole Life Assurance by
a single premium or by a limited number of premiums, or En-
dowment Assurance (i.e., for sums payable at the end of a given
term or at previous death).

The results of these two formulae are in close agreement, but
my own view as to their comparative merits is, that Dr. SPRAGUE's
loading for a portion of the expenses by way of a ‘“constant”
addition to the annual premium reflects more closely the conditions
of practice and should form an element in the caleulation. On the
other hand, Mr. ROTHERY's formula indicates more accurately the
true amount of the initial expenditure, and I shall show later on
in this paper how these merits may be satisfactorily combined in
a new working formula. 5

In 1903 mortality tables derived from the Experience (1863—93)
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of Lives Assured in 60 Life Offices, and known as the British
Offices Life Tables, 1893, and monetary tables computed therefrom,
were compiled and published jointly by the Institute of Actuaries of
Great Britain and Ireland and the Faculty of Actuaries in Scotland.

Many improvements on previous investigations of a similar kind
were adopted in collecting the observations and compiling the
tables, special attention being given-inter alia to: —

1. Obtaining the data in such a form that years of Assurance

concided with years of age.

2. The elimination of duplicate polices.

3. The investigation of the mortality experienced in separate

classes of Assurance.

4. The effect of ‘“selection”, and the derivation of “Select”

Mortality Tables. ;

It is with the two classes of Whole Life Assurances, with profits
or without profits (Males), by uniform premiums throughout life,
that we are immediately concerned, and therefore with the pure
premiums of the mortality table known as the O™ (Offices Male
“Select” Table) derived from the mortality experience of the with-
profit Whole Life class and with those of the mortality table known
as the O™ (Offices Non-Profit Male “Select”) derived from the
mortality experience of the Whole Life without-profit class.

As a preliminary to consideration of Whole Life office premiums
in connection with the new mortality basis, the following specimens
of pure premiums will be of interest:

Pure Premiums per 1oo Assured for the Whole of Life
by Uniform Annual Premiums payable throughout Life.

Interest 31/y per cent.

Age at I"Sﬁmtf i Britig Offices S[ﬁgu:'s .Bl‘-ll'lgi Offices BrTSh Oﬂ"llces
Entry : ;;::;‘ftsc Aggregate “Select” ‘Select” Ns‘:;e.lle’:;ﬁ ¢
(1863). (1893). (1881). (1893). | (1893).
20 1.330 1.204 1.471 1.205 1.364
30 1.709 1.677 1.514 1.071 1.788
40 2.465 2.400 2.477 2.329 2.486
50 3.667 |- 3.597 3.018 3-424 3-669
60 5-848 5-733 5.681 5.295 5:743
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When placed in juxtaposition, a very marked reduction at all
ages is shown in the O” and O™/ pure premiums, as compared
with those of the A" and A respectively. As to the adoption
of the O™ Select Table as the mortality basis of Whole Life with-
profit office premiums, there can be no doubt that, from the fact
that it was deduced from the mortality experience of lives of that
class, it is at present the most suitable basis, and is very generally
adopted.

It has been suggested that a mortality basis such as the
O7s) ultimate Table of the British Offices experience, leaving
out the experience of the first five years of Assurance, and
yielding, at the same rate of interest, higher pure premiums
than the O™ Table might be suitable as a mortality basis where,
for instance, a new scale of premiums is required, providing that
the initial outlay made by old policyholders for new entrants should
be more rapidly repaid than over the whole of life. The new
entrants being charged rates of premium on the higher mortality
basis, but experiencing the lighter mortality of the O/ Table
would repay a large portion of the advance of their first year’s
expenses within two or three years of the issue of their policies.
If, however, such a provision is desired, it appears to me that it
might be more equitably adjusted by increasing the interval between
the issue of the policy and the date when the first bonus attaches
to the policy, or by an addition to the loading.

As to the rate of interest which should be employed in combi-
nation with the O™/ Table, i.e., the interest basis of the office
premiums, there is naturally considerable difference of opinion as
to, the net average rate which is likely to be earned on the funds
for many years. A substantial rise has taken place in the average
rate of interest earned on the funds of Life Assurance Companies
during the ‘last few years, partly from the fact that large sums
have, in consequence of market depreciation, been written off the
capital value of many Stock Exchange securities, and partly from
the fact that new investments have been made at the lower pre-
vailing prices. In the year 1870 the average rate earned by the
funds, after deducting income tax, was 4.471 per cent., which
declined to 3.771 in the year 1899, but it has since increased to
nearly 4 per cent. after deducting income tax.

Although several Offices have, by. special attention to the selec-
tion of investments, obtained a net average yield of more than



18 Andras, The Calculation of Office Premiums,

4 per cent., there is still a substantial number of Offices earning
less than 4 per cent. The future rate of interest over a long period
of years is, of course, uncertain, and subject to many vicissitudes,
and there is a further element of uncertainty in the rate of income
tax charged on the interest revenue, which with a rapidly growing
national expenditure, is not likely to decrease.

As a measure of precaution, therefore, many actuaries would
adopt 31/, per cent. as the interest basis of a new scale of office
premiums, although 33/, per cent. might fairly be considered the
true rate of interest under present conditions. In the case of with-
profit Assurances, the usual object of the actuary in the calcula-
tion of office premiums is, to produce average rates, inasmuch as
the competition between Offices is rather that of bonuses than
rates of premium, and therefore it is satisfactory that the adoption
of the O™/ mortality basis enables us to employ as low a rate of
interest as 31/, per cent. and also to provide, in the loading for
expenses, for an initial expenditure of 2 per 100 assured in the
application of DR. SPRAGUE's formula, and yet produce average
rates of premium which, with economical management and skilled
investment, should produce a rate of reversionary bonus of at
least 1.5 per 100 assured per annum.

The increase of the loading for initial expenditure i1s desirable
in view of the fact that many Offices now have a graduated scale
of commission in respect of the first year's premium, commencing
at 1 per 100 assured and increasing (for policies over a given
amount, say 1,000) to 1.5 per 100 assured for policies of 10,000
and upwards, and the cost of medical examination has also a
tendency to increase.

The following formula shows the slight modification in the loadmg
of DR. SPRAGUE's formula, for initial expenditure, which I would
suggest for calculation of a scale of office premiums on the O™
31/g per cent. basis: —

Annual Office Premium for a Whole Life With Profit Assurance
of 100

T 0(#.*} 1 0
s 2 8's *o * I +ﬂr Oﬁw 31/2 /u
= [00 .
+ bonus loading for a snnple or compound rever-
sionary bonus, as the case may be, of .01 perannum.

+ .00125
1.05

In the case of an office with a simple reversionary bonus system,
the following are specimens of the resulting rates, and for compa-



Andras The Calculation of Office Premiums. 19

rison, I add the corresponding office premiums of four well-known
British Offices under that system of bonus.

Annual Office Premium per 1oo Assured for a Whole Life
With-Profit Assurance.

AGE AT ENTRY.

20 30 40 | 50 6o

Andras’ application of

SPRAGUE's Formula.. | 1.993  2.485 | 3.272 | 4.525 6.586
Ofhice ‘A sses Rbre vy 1.975 | 2.492 | 3.288 | 4.563 | 6.933
Qs B, vovosina 1.925 | 2.446 | 3.242 | 4.554 | 6.983
Inte G wu s 2.008 | 2.450 | 3.233 | 4.542 | 6.867
OFfEr Bl s e e, 1.921 | 2.429 | 3.221 | 4.492 | 6.592

It will be seen that the office premiums by my formula do not
differ materially, at the principal Assurance ages (20 to 50), from
the corresponding rates of Offices A, B and C. At ages 6o, however,
their rates are substantially higher than mine, and probably
this is due to the influence of the /™ or H™/ Select Table.
The rates of Office D. have probably been calculated since the
publication of the British Offices Tables, the rate for age 6o being
practically the same as mine. I am not acquainted with the bases
or loadings of the rates of these Offices, but they are fair average
rates and illustrate my formula. My rates also approximate atthe
principal assurance ages to DR. SPRAGUE’s rates of 1881, for a
simple reversionary bonus office, which as I have already stated,
were based on the A/ Select Table with 4 per cent. interest.

If a competitive scale of with-profit office premiums were required,
it would be quite safe, having regard to the protection of the
profit loading to calculate them by a similar formula on the O™
33/, per cent. basis, but, ceteris paribus, the lower premiums would
produce lower bonuses.

There are, of course, Offices with specially favourable oppor-
tunities for investment, or assuring a class of lives subject to a
very light mortality, or administered on unusually economical
principles, "which can well afford to charge a substantially lower
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rate of premium than the average Office premium and yet produce
satisfactory bonuses, but to such special cases the elements of my
formula would have to be suitably adjusted. On the other hand,
there are first class Offices whose clientéle and results are such
that they can obtain a substantial amount of new business even
upon a scale of premiums substantially above the average.

An objection may be raised to the introduction of 2 per 100
assured into my modification of DR. SPRAGUE’S formula for the
initial expenditure loading, inasmuch as this figure is greater than
the office premium in exceptional cases — for example, at age 20:
but in this connection [ may say that it is not at all unusual for
a provision to be made in a scale of commission that, in casesin
which the initial commission exceeds 50 per cent. of the first
year's premium, the excess commission shall only be paid when
the second year’'s premium is paid.

It must be borne in mind that the formula assumes a distribu-
tion of the initial expenditure over life and that Offices which
spend more than the balance of the first year’s premium, after
provision for the first year’s risk, are making advances to new
members which must subsequently be recovered out of renewal
premiums, but this element of credit should not be unduly exer-
cised and therefore I consider 2 per 100 assured asthe maximum
limit of loading for initial expenditure.

Mr. ROTHERY's formula of 1892 aimed at an agreement between
the loading of his office premiums and the ratios of expenditure
in an average office, over the whole business, on new and renewal
business, but at that time the average office premium was about
3 per 100 assured, against about 4.23 per 100 assured of the present
day, owing to the recent great influx of Endowment Assurance
business, and therefore if the principles of his formula were applied
under present conditions his estimate of initial expenditure would
probably require modification.

Mr. H. J. RIETSCHEL, F. [. A, in a paper read before the Institute
of Actuaries in 1910 (J. I. A, Vol. XLIV, p. 415), discussed a similar
problem to that of Mr. ROTHERY and by analysis of the actual
expenditure of an Office whose general expense ratio was 15 per
cent, of its premium income (which is a rate somewhat above the
average) into ,new business” and ,renewal” expenditure made the
following apportionment:
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I ——————————————— E—— —
INITIAL EXPENSES. RENEWAL EXPENSES.
Parcenti i S Proportion treated | Proportion treated
Keaorud gc,[ cost of | #8 ® percentage of as a percentage
New Business. IRELE IO oepe
4 in force. Premium Income.
Expenses of
Management . . 3.30 0068 2.24
Commission £.00 ' 2.50
Total 4.30 .0068 4.74

On an O™ 3%/, per cent. basis and with loadings to providea
uniform simple reversionary bonus of 1 per cent. per annum of
the sum assured, and the above figures for initial and renewal
expenditure, he produced average Office premiums which approx-
imated to those of several first class Offices, but are somewhat
higher than those of my formula.

This result illustrates the fact that it is possible to increase the
loading for initial expenditure and diminish that for renewal
expenses and yet produce average office premiums. It appears to
me, however, that Mr. RIETSCHEL's analysis has charged to initial
expenditure some of the cost of propaganda for obtaining new
business, which should more properly fall upon renewal expenditure,
the object of expenditure of that nature being to lighten the
burden of general expenditure by distributing , fixed charges” over
a larger volume of business.

A satisfactory working formula should, in my opinion, exclude
from the loading for initial expenditure all such expenditure and
only include items immediately incidental to the placing of the
business on the books, such as initial commission, medical fees
and policy stamp.

Loadings for expenses of management, whether ‘“initial” or
“renewal”’, can only provide for normal expenditure, and any
expenditure in excess of the normal must come out of current profits.

In the case of Whole Life Without-Profit Assurance, a reduction
has taken place during the last few years in the scales of office
premiums of many first-class Offices. This movement is partially
due to an increased competition for that class of business in res-
ponse to a demand for large Assurances effected as a provision
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for death duties upon which a non-profit rate of premium with a
maximum of Assurance, from the outset, is usually preferred to
a smaller initial participating Assurance, for the same annual
outlay to be increased thereafter by prospective bonus additions.

Furthermore, special schemes of Whole [.ife Without-Profit Assu-
rance, involving guaranteed bonuses, guaranteed surrender values
and various options, have been brought out in response to a demand
for a fixed contract without the uncertainties of the bonus system.
In the with-profit class a high rate of premium may be compen-
sated by a high rate of bonus, but there is no such compensation
in the without-profit class, and therefore for the latter it is the
minimum rate of office premium consistent with actuarial safety,
rather than the average rate, which the actuary is usually called
upon to calculate. . '

As to the mortality basis of a working formula for this class of
business, the O Select Table of the British Offices Experience
(1863—93) derived from the mortality experience of a large body
of lives assured in many Offices on the Whole Life without-profit
scale naturally suggests itself. This mortality table, owing to the
inclusion in the experience of a large number of non-profit policies
in connection with financial transactions, shows higher rates of
mortality than the O/ Select Table, and would probably be a
suitable basis for Offices issuing a large number of policies of
that class: but for an ordinary average Office, whose individual
mortality experience in the Whole Life non-profit class does not
differ or is not likely to differ materially from that of the with-profit
class, it appears to me that it would be quite safe to adopt the
O Select Table, with 31/, per cent. interest. Under such cir-
cumstances my working formula would be as follows: —

Whole Life Assurance Without Profit. Annual Office Premium.

.02 |
T 2 0™ 338 + .00125 ‘ 1.025

Specimens of the rates resulting from this formula are here
stated and for comparison the corresponding rates of four first-
class British Offices.

= 100 { Ty O™ 31/3 %, +-(
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Whole Life Assurance, Without Profits.

Annual Office Premium per 100 Assured.

—_—

AGE AT ENTRY.

20 30 | 40 50 6o
ANDRAS' Formula... | 1.519 | 1.945 | 2.633 | 3-777 | 5-734
Office E. . ecaineeas 1.500 | 1.942 | 2.671 | 3.850 | 6.050
Office F...ov0vee.s | 1.538 | 1.925 | 2.621 | 3.792 | 5.796
Efice oo a-vias 1.500 | 1.942 | 2.654 | 3.846 | 5.871
EYEeE: Bl 1ol nidiniere » . | 1.496 | 1.942 | 2.671 | 3.908 | 6.079

The only difference between my Whole Life with-profit and
Whole Life without-profit formula is the omission of the bonus
loading and the reduction of the percentage loading on the pre-
mium from 5 per cent. to the bare renewal commission of 21/, per cent.
This sacrifice of a portion of the loading for expenses may be
justiied by the fact that the expenses of bonus distribution are
not incidental to the non-profit class and that there is usually a
substantial margin between the 31/, per cent. rate of interest
assumed in the calculation and the average rate earned by the
Office on its funds. Moreover, a moderate non-profit rate may
have the effect of stimulating the new business of the without-
profit class to such an extent that its total contribution to the
profits of the participating class will amount to about the same
figure as under a higher scale of premiums.

A very important class of participating Assurance Is_ that of
Endowment Assurances, for a sum payable at a given age (or at
the end of a given term) or at previous death. According to the
last returns of Life Assurances to the Board of Trade, for the
year 1911, out of total sums assured by ordinary British Life
Assurance Companies of £ 800,215,506, the Whole Life Assurance
section represented £ 470,149,168, and Endowment Assurances
(including Pure Endowments) £ 291,443,250. The sums assured
by the Whole Life Class have increased from £ 392,215,402 in
the year 18go to the above figure, whereas the corresponding
total of Endowment Assurances in that year was only £ 35,866,807,
showing a remarkable increase in the period.

Of these figures for Endowment Assurances, Pure Endowments
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and Endowment Assurances without profits form only a very
insignificant portion, the bulk being ordinary Endowment Assurance
policies on the participating scale.

In the early years of encroachment of Endowment Assurances
upon the popularity of Whole Life Assurance a prejudice arose
against them on the part of some actuaries from the fact that,
from their very nature, they tended to supplant the profits (accruing
from longevity) to the Whole Life class and also to yield very
little mortality profit, during their currency on the books. It has
however been undoubtedly proved, by the thorough investigations
of several eminent Actuaries into the question, that, as compared
with Whole Life Assurances, the diminution of mortality profit in
the case of Endowment Assurances is, under the circumstances
of an ordinary average Office, compensated by the greater interest
profit on their larger reserves, but this is of course conditional
upon the” office premiums of both classes being at least average
premiums, and that a satisfactory margin of interest (say at least
.25 per cent. per annum) is earned in excess of that assumed
in their calculation. If, therefore, office premiums be adopted
for participating Endowment Assurances calculated on the same
mortality and interest basis and with similar loadings for expenses
and profits as the Whole Life with-profit office premiums, it will
be justifiable under the above-mentioned conditions to declare the
same rate of bonus to Endowment Assurance as to Whole Life
participating policies, or even under exceptionally favourable circum-
stances, as to rate of interest earned and economy of management,
a higher rate of bonus to the former class.

As to the mortality basis of the office premiums, the British
Offices (1863—¢3) experience of the mortality of the Endowment
Assurance class undoubtedly shows a lighter mortality for that class
as compared with that of the Whole Life with-profit class. Having
regard, however, to the fact that the former class has only developed
to important dimensions during comparatively recent years, there
is a general feeling amongst British actuaries that the British
Offices’ experience of that class is not a reliable exponent of
Endowment Assurance mortality experience of the present day. It
is quite possible that during the period covered by the British
Offices Life tables (1863—093) the comparatively few persons who
took up Endowment Assurances were to some extent influenced
in their selection of that form of Life Assurance by the fact that
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they considered themselves better than average lives and therefore
likely to survive the term of the Assurance, but Endowment
Assurances are now so general that possibly very few of the assured
exercise any selection of this kind. They are, however, usually
selected by medical examination on the same principle as Whole
Life Assurances, and therefore, in my opinion the O™/ Select
Table is a satisfactory mortality basis for Endowment Assurance
office premiums.

I would therefore calculate them, whether on the profit or non-
profit scale, by similar formulae and loadings to those I have
suggested for Whole Life office premiums, substituting for the
Whole Life pure premium the appropriate pure premium for an
Endowment Assurance, loaded in the case of the participating
premium for a bonus of 1 per cent. per annum on the sum assured,
payable at maturity of previous death, and also inserting the temporary
annuity due for the term (%) of the Endowment, ie., (1 +/a@/m n—1)
in place of the Whole Lifeannuity due (1 + @), for distribution
of the initial expenditure over the term of the Assurance.

The following are specimens of office premiums for With-Profit
Endowment Assurances, on a simple reversionary bonus system,
by my suggested formula, and I add, for comparison, the corres-
ponding rates of Offices A, B, C and D, of which I have already
quoted the Whole Life with-profit premiums. In_ accordance with
present prevailing practice all these Offices declare the same rate
of bonus on Endowment Assurances as on Whole Life Assurances.

Endowment Assurance, With Profits, payable at a given
age or at previous death.

Annual Ofice Premium per roo Assured.

e —=— —

.r_\GE'. ;'f_l_:?N'l‘RY 30 AGE AT ENTRY 4-0-'
En;l-t;_w_an:{ge_ “ Endowment Age
50 | 60 | so 60
By my suggested formula... | 5.040 | 3.438 | 10.298 | 5.275
CHlices A BSavu v odsne ity ces. | 5.002 | 3.458 | 10.579 | 5.350
Office Besunins SR 4.921 | 3.367 | 10.288 | 5.208
OMce G canb ey vandie s 4.971 | 3-367 | 10.354 | 5.204

Oce. DoV Ciisiimessn i vove | 5,021 | 3.302 | 10.354 | 5:254
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Endowment Assurances without profits are only a small and
unimportant class of Life Assurance, and if the same formula be
used as for the with-profits class, omitting the bonus loading, the
resulting office premiums accord fairly well with the premiums
charged by Offices A, B, C, and D, for that class of business,
as the following specimens will show :

Endowment Assurance, Without Profits,
payable at a given age or at previous death.

Annual Oflice Premium per roo Assured.

- — e

AGE AT ENTRY 30 AGE AT ENTRY 40

Endowment Age | Endowment Age
50 6o 50 6o
|

By my suggested formula.... | 4.315 | 2.820 | 9.441 | 4.542
613 T 0 S A R . | 4.417 | 2.904 | 9.621 | 4.650
Btfioe Fcastont o oo o mvem 4.379 | 2.892 | 9.592 | 4.642
OEICEIE (s L gt 4.350 | 2.817 | 9.617 | 4.583
L7 o Y S ORI L. 4-300 | 2.779 | 9.500 4.528

There is not the same competitive element in this class as in
the Whole Life without-profit class, and therefore the full percentage
loading of 5 per cent. has been retained in the formula adopted.

My references to bonus loadings have only hitherto related to
those connected with the more usual “simple” or “compound”
reversionary bonus systems, but there is a small group of British
Offices distributing bonuses in cash in the form of a percentage
on the premiums for the intervaluation period, increasing with the
duration of the policy, or by some allied “contribution” method
in which a percentage of the premium is an important element
of the scale of appropriation. In calculating the office premiums
for participating policies of such Offices the bonus loading of our
working formula, for the reversionary bonus system as above stated,
will be replaced by an increase of the final percentage loading
of 5 per cent. to 271/, per cent. in order to obtain average
premiums corresponding approximately to office rates now charged.

I have thus dealt with the formulae for construction of office premiums
for ordinary Whole Life Assurance and Endowment Assurance,



Andras. Caleul des primes commerciales, 27

under present conditions, and subject to the limitations which
practical considerations involve. The pure premium basis suggested
is that of the O/ 31/, per cent. Table, and the loadings for
expenses of management are a compromise between what is
theoretically desirable and practically possible. Under ideal circum-
stances a new assurer should pay a sum down to cover initial
expenditure, and an annual level premium for the risk and the
annual expenditure, but this is found to be impracticable, and
therefore the former is included, by distribution over the period
of the Assurance, in the level annual premium. The amount
charged for expenses of management (apart from commission)
should be the same for each policy, whatever may be its amount,
but this again is impossible as it would fall too heavily on the
smaller Assurances and practically prohibit them. Similarly, a per-
centage loading for commission and expenses, corresponding with
the ratio of the actual expenditure of a normal office to the
premium income, would fall too heavily upon the higher rated
risks, such as Whole Life Assurances at the older ages and
Endowment Assurances, and therefore that also is impracticable.

The problem is a complicated one, but it appears to me that
a satisfactory solution of it is that of my suggested formulae of
which the resulting rates agree approximately with the present
practice of first class British Life Offices with.respect to Office
premiums for ordinary Whole Life Assurances and Endowment
Assurances.

CALCUL DES PRIMES COMMERCIALES

PAR

H. W. ANDRAS, F. L. A., Londres.

10, L'auteur limite ses investigations sur les primes commerciales
de Compagnies régulitres d’assurances sur la vie, et précisément
sur les primes des tarifs pour assurances vie entitre et pour

assurances mixtes.
20, Le calcul des primes commerciales est basé sur les éléments

suitvants:
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a. mortalité,

b. taux d’intérét,

¢, chargements ou autres augmentations des primes nettes,

destinés & couvrir les frais d’administration, & prévenir les
risques d'une mortalité supérieure ou d'un rendement des
capitaux inferieur aux prévisions ou enfin A fournir des élements
des bénéfices annuels.

39. Avant la construction de tables de mortalité généralement
appliquables par 1'»Institute of Actuaries«, les primes commerciales
out été calculées d'une fagon plutét primitive. Les primes nettes
se basaient sur des tables de mortalité qui n’étaient que des
travaux de particuliers, comme p. e. les tables de NORTHAMPTON,
de CARLISLE et la table de la »Equitable« etablie par DAVIES. Le calcul
des chargements pour frais d'administration et pour bénéfices a été
également de nature plut6t arbitraire. L'auteur cite des exemples pris
sur les tarifs de ces temps; une comparaison des primes avec les
taux des tarifs modernes fait ressortir que les anciens tarifs chargaient
pour les 4ges les plus importants des taux de primes largement
supérieurs & ceux des tarifs actuellement en usage.

4°. Une table de mortalité qui, d'aprés le matériel observé,
pouvait mériter plus de confiance, a été publiée en 186g; c'est
la table construite sur base des observations réunies des 20 Com-
pagnies anglaises. Ce méme matériel a été employé en 1881 par
le Dr. SPRAGUE, pour établir des , Tables sélectes”; les.primes
résultant de ces derniéres tables et d'un taux d'intérét de 4 9/,
ont été souvent employées, par beaucoup d'actuaires, aux effets
du calcul de primes commerciales; dans cette application des tables
en question il y a lieu de remarquer la tendence générale d’aug-
menter plutét — par rapport aux tarifs existants — les taux de primes
pour les Ages jusqu’a 40, en réduisant par contre les primes pour
les ages plus avancés.

5% En méme temps, on s'était mis A introduire un nouveau
systtme de commissions, comportant une augmentation considérable
des frais des nouvelles affaires; il fallait, en conséquence, rechercher
des méthodes plus précises, afin de déterminer les chargements
contenues dans les primes, pour couvrir les frais d’administration
et pour contribuer au bénéfice. C'est ce qui a été fait dans les
formules du Dr. SPRAGUE pour le calcul des primes commerciales
moyennes.

6°. L'auteur examine en outre le systtme du calcul des ,char-
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gements de bénéfice” dans les primes brutes d’assurances Vie
Entiere avec participation, et cela en vue du systéme usité de
'accumulation des bénéfices a repartir (calcul du dividende revenant
aux assurés pour chaque période de bénéfice sur base du capital
assuré augmenté des dividendes accumulés depuis les périodes
précédentes), il cite des exemples pour des chargements pareils.

79. La formule établie en 1892 par ROTHERY pour le calcul
des primes commerciales tient compte de frais initiaux un peu
plus élevés qui celle du Dr, SPRAGUE. En ce qui concerne les
chargements pour couverture des frais d’administration, la formule
de ROTHERY s’adapte strictement aux conditions existantes, c.a.d.
au frais effectifs qu'une Compagnie travaillant avec un budget
normal de dépenses doit soutenir A la charge des primes de premiére
année ainsi que des années successives.

8¢0. La table de mortalité publiée en 1903 et déduite des obser-
vations des Compagnies anglaises (1863—1893) a laissé un écart
bien plus large pour les frais d’acquisition des assurances Vie
Entiere et Mixtes, étant donné que les nouvelles primes nettes-
sélectes O™/ sont pour tous les Ages sensiblement inférieures aux
primes nettes correspondantes des Tables sélectes H™/ du Dr.
SPRAGUE (voir le tableau comparatif inséré dans le présent rapport).

g0. Cette réduction des primes nettes permettrait — si l'on
considérait comme inaltérés tous les autres facteurs — de consentir
a une réduction des primes brutes lors de l'introduction de nou-
veaux tarifs. Mais, en tenant compte de lincertitude sur le taux
d’intérét réalisable A l'avenir, il parait juste et utile de maintenir
les primes commerciales existantes pour assurances avec participa-
tion, et cela d’autant plus que la concurrence s'étend plutdt sur
I'importance des dividendes que sur les primes initiales du tarif.

100. En tenant compte de la situation actuelle des affaires, il
faut recommander une modification des éléments de la formule de
SPRAGUE. Il parait préférable de calculer les primes commerciales
pour assurances Vie Entieré et Mixtes avec participation d’aprés
la Table selecte O™/ et un taux d'intérét de 31/, 9/, au lieu de
la Table selecte A/ et d’'un taux d'intérét de 4 ©¢/,: en outre, il
faut prévoir a4 la couverture des frais d'acquisition de 2 9/, du
capital assuré (au lieu de 1 9), vu la tendence d’augmenter les
frais de la nouvelle production notamment pour les affaires i
capitaux importants.

Mr. H. J. RIETSCHEL a établi une méthode pour le calcul des
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chargements bruts, en partant du principe qu'il faut diviser tous
les frais d’administration d'une Compagnie en frais ,nouveaux’ et
frais ,,courants” (frais de renouvellement). L'auteur, en examinant
cette méthode, prononce l'opinion que dans les formules y afférentes
une quote-part trop forte des frais totaux d’administration a été
attribuée aux nouvelles affaires, ainsi p. e. ies frais de propagande
pour lacquisition des nouvelles affaires devraient étre subsumés,
dans cet ordre d’idées, plutdt aux frais courants, étant donné qu'ils
ont pour dernier but de réduire, par une augmentation de porte-
feuille, le taux proportionnel des frais totaux.

120, Dans les chargements bruts, il faut faire face a la couver-
ture des frais d'acquisition, en tant qu’il s’agit des commissions
directes, des frais médicaux, des dépenses pour polices, etc. Pour
limiter ces frais le maximum de 2% du capital assuré parait
suffisant et raisonnable,

13% Les chargements bruts ne peuvent logiquement faire face
aux frais d'administration et aux commissions que dans les limites
du budget normal, toute dépense extraordinaire, soit ce a titre
de frais d’acquisition ou de frais courants, doit étre couverte a la
charge des bénéfices en cours.

14° Beaucoup de Compagnies ont diminué, dans le courant de
ces dernidres années, leurs taux de primes pour assurances Vie
Entidre sans participation ; l'auteur discute une formule qui pourrait
fournir de taux satisfaisants, en comparaison avec les primes actu-
elles de quelques Compagnies de premier ordre.

159 Il discute en outre les formules analogues pour assurances
Mixtes, en comparant les primes calculées sur base de ces for-
mules avec les taux des tarifs de 4 Compagnies importantes.

160. Enfin, l'auteur examine sommairement les méthodes du
calcul des primes bruttes pour un autre groupe tant soit peu
nombreuse de Compagnies; ce sont les Compagnies qui repartissent
les dividendes aux assures sur base des primes accumulées versées
pendant chaque période d’accumulation.

179, Conclusions.
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DIE BERECHNUNG DER BRUTTOPRAMIEN

VOXN

. W. ANDRAS, F. 1. A,, London,

1). Der Autor beschrinkt seine Untersuchungen auf die Tarif-
primien regulirer Lebensversicherungs-Anstalten fiir lebenslingliche
Todesfall- und gemischte Versicherungen.

2). Die Elemente fiir die Berechnung der Bruttoprimien sind:

a. der Sterblichkeit,

b. der Zinsfuss,

¢. die Zuschlige der sonstigen Erhéhungen zu den Nettoprimien,

u.z.w. zum Zwecke der Deckung der Verwaltungskosten, zur
Sicherstellung gegen die Gefahren einer Uebersterblichkeit oder
Unterverzinsung und endlich zur Schaffung eines Beitrags zu
den jihrlichen Betriebsiiberschiissen.

3). Vor der Veriffentlichung allgemein anwendbarer Sterblich-
keitstafeln fir versicherte Leben durch das Institute of Actuaries
wurden die Tarifprimien in recht primitiver Weise berechnet. Die
Nettoprimien beruhten auf Sterblichkeitstafeln, welche sich als
Privatarbeiten Einzelner darstellten, wie z. B. die Tafeln von NOR-
THAMPTON und CARLISLE und die von DAVIES hergestellte Equitable-
Tafel. Die Berechnung der Zuschlige fiir Verwaltungskosten und
Gewinne war gleichfalls eine vorwiegend willkiirliche. Der Autor
gibt Beispiele aus den damaligen Tarifen; ein Vergleich dieser
Sitze mit modernen Tarifprimien zeigt, dass die dlteren Primien-
sitze in den wichtigsten Altern reichlich hoch ausgefallen waren.

4). Eine Sterblichkeitstafel, welche nach dem zugrundeliegenden
Material einen héheren Grad von Vertrauen beanspruchen konnte,
ist im Jahre 1869 verdffentlicht worden; es ist dies jene Tafel,
welche aus den vereinigten Beobachtungen des Versicherungs-
bestandes von 20 englischen Gesellschaften dargestellt wurde.
Nach demselben Material konstruierte Dr. SPRAGUE im Jahre 1881
Selekttafeln; die Primien nach diesen Selekttafeln und einem
Zinsfusse vom 4 % wurden seitens vieler Aktuare der Berechnung
der Tarifprimien zugrundegelegt, wobei sich die Tendenz heraus-
stellte, die Sitze fiir die Alter unter 40 Jahren gegeniiber
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dem bisherigen Durchschnitte zu erhdhen, die Sitze fiir die hoheren
Alter dagegen zu ermissigen.

5). Zur gleichen Zeit wurde ein neues Provisionssystem einge-
fiihrt, welches die Kosten bei Abschluss der Versicherung wesentlich
erhohte; dies erforderte auch die Anwendung priiziser Methoden
zur Bestimmung der Verwaltungs- und Gewinn-Zuschlige, wie dies
in den Dr. SPRAGUE'schen Formeln fiir die Berechnung durch-
schnittlicher Tarifprimien zum Ausdruck kommt.

6). Der Autor erértert weiters das Verfahren, nach welchem
die Gewinnzuschlige fiir lebenslingliche Todesfallversicherungen
mit Gewinnbeteiligung im Hinblick auf das gebriuchliche Stapel-
system der Bonusverteilung (Berechnung des Bonus fiir die ein-
zelnen Gewinnperioden nach der Versicherungssumme zuziiglich
der bereits angesammelten Gewinnanteile) bestimmt werden und
fihrt Beispiele solcher Zuschlige an.

7). Die von ROTHERY im Jahre 1892 aufgestellte Formel fiir
die Berechnung normaler Tarifprimien sah etwas héhere Anfangs-
kosten vor als jene des Dr. SPRAGUE und lehnte sich inbezug
auf den Verwaltungszuschlag enge an die wirklichen Verhiltnisse,
d. h. an die Verwaltungsauslagen an, welche eine mit normalen
Kosten arbeitende Gesellschaft aus den ersten Jahresprimien und
aus den Folgeprimien zu bestreiten hat.

8). Die im Jahre 1903 verdffentlichte Sterblichkeitstafel aus den
Beobachtungen englischer Gesellschaften (1863— 1893) bot bei nor-
malen Todesfall- und gemischten Versicherungen einen wesentlich
breiteren Spielraum fiir die Abschlusskosten, da es sich herausstellte,
dass die neuen O Selekt-Nettoprimien in allen Altern wesentlich
niedriger sind als die korrespondierenden A"/ Selekt-Nettopriamien
der Dr. SPRAGUE'schen Tafeln (vgl. die in dem gegenwirtigen
Referate enthaltene Gegeniiberstellung).

g). Diese Reduktion der Nettoprimien wiirde bei Gleichbleiben
aller sonstigen Faktoren auch eine Ermissigung der Bruttoprimien
im Falle der Herstellung neuer Tarife ermdglichen. Allein im Hinblick
auf die Ungewissheit beziiglich der kiinftighin dauernd erreichbaren
Verzinsung bei Kapitalsanlagen scheint es empfehlenswert, die be-
stehenden Tarifprimien fiir Versicherungen mit Gewinnbeteiligung
aufrechtzuhalten zumal sich der Konkurrenzkampf mehr auf die Héhe
der Gewinnanteile als auf die tarifmissigen Anfangsprimien erstreckt.

10). Entsprechend der gegenwirtigen Geschiftslage wird indes
eine Modifikation der Grundlagen in der SPRAGUE’schen Formel
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empfohlen. Die Tarifprimien fiir Todesfall- und gemischte Ver-
sicherungen mit Gewinnanteil sollen lieber nach der OM Selekt-
tafel mit einem Zinsfuss von 34 % anstatt der /7" Selekttafel mit
4 % Zinsfuss berechnet werden; weiters ist fiir die Deckung von
Abschlusskosten im Ausmasse von 2 % der Versicherungssumme
(anstatt 1%) Sorge zu tragen, da die Tendenz einer Erhéhung
der Abschlusskosten namentlich fiir grosse Versicherungen besteht.

r1). H. ]J. RIETSCHEL hat eine Methode fiir die Berechnung
der Bruttozuschlige aufgestellt, welcher eine Zerlegung der
simtlichen Regieauslagen einer Gesellschaft in ,neue” und
,laufende” (Erneuerungs-)Kosten zugrundeliegt. Der Autor erdrtert
diese Methode und spricht seine Anschauung dahin aus, dass bei
den einschligigen Formeln ein zu grosser Teil der gesamten
Verwaltungsauslagen den Abschlusskosten zugerechnet wurden;
so gehéren z.B. die Kosten der Propaganda fiir die Gewinnung
neuer Geschifte eher zu den laufenden Auslagen, da sie in letzter
Linie darauf hinauslaufen, durch Vergrdsserung des Versicherungs-
stockes die prozentuelle Regiequote zu verbilligen.

12). In dem Bruttozuschlage soll die Bedeckung fiir Abschluss-
kosten nur insoferne vorgesehen sein, als es sich um direkte
Abschlussprovisionen, die Kosten der drztlichen Untersuchung,
Polizzengebiihren u. s. w. handelt. Fiir diese Kosten diirften 2 %
der Versicherungssumme eine angemessene Obergrenze bilden.

13). Die Bruttozuschlige konnen die Bedeckung fir Verwal-
tungskosten und Provisionen nur im normalen Ausmasse énthalten;
jede iiberdurchschnittliche Auslage, sei es unter dem Titel der
Anwerbe- oder der Erneuerungskosten, muss aus den laufenden
Gewinnen bestritten werden.

14). Viele Gesellschaften haben im Laufe der letzten Jahre ihre
Primiensitze fiir lebenslingliche Todesfallversicherungen ohne
Gewinnanteil ermissigt; der Autor diskutiert eine Formel, welche
befriedigende Werte — verglichen mit den gegenwirtigen Sitzen
ciniger erstklassiger Gesellschaften — zu liefern geeignet ist.

15). Er erdrtert weiters die diesen Formeln fiir lebenslingliche
Todesfallversicherungen entsprechenden Formeln fiir gemischte
Versicherungen und gibt einen Vergleich der auf dieser Grundlage
berechneten Primien mit den geltenden Sitzen von 4 erstklassigen
Gesellschaften. ‘

16). Der Autor erértert endlich kurz die Berechnung der Brutto-
primien fir eine weitere, allerdings nicht sehr zahlreiche Gruppe
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von Gesellschaften; es sind dies jene Gesellschaften, welche die
Barverteilung ihrer Bonusse nach einem Dividendensystem vor-
nehmen, dem als Verteilungsmasstab die Summe der wihrend
jeder einzelnen Repartitionsperiode geleisteten Primienzahlungen
zugrundeliegt.

17). Schlussbemerkungen.
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ENQUETES INTERNATIONALES

|
EXPLICATIONS PREALABLES

1° Observations sur I'ensemble des enquétes

Nos collégues se rappellent que la Conférence de Zurich 1912 a décidé
de recourir & ce mode nouvean de travail collectif, les enquétes inter-
nalionales.

Le Bureau lui avait proposé de commencer par Pétude des sujels
suivants: 1° Extension del'assurance sociale aux indépendants; 2° L'as-
surance populaire de capitaux, complément libre de I'assurance de
renfes ; 3° Charges de 'assurancesociale.

Finalement, la Conférence de Zurich (voir Bulletin cité, p- 122,
134, 165) a volé successivement que :

La question de l'exlension de l'assurance sociale doit faire I'objet d’une
enquéle auprés des Comités nationaux. La rédaction des questionnaires d’en-
quéle et la réglementation des détails de la procédure & suivre sont confiés
au Bureau du Comilé permanent. Ce Bureau sera aidé dans ce travail par
une commission & choisir par lui.

La question de I'organisation de I'assurance de capilaux (assurance popu-
laive sur la vie), complément libre de assurance obligatoire de renles, devrait
étre renvoyée pour enquéte aux Comités nationaux, la rédaction des ques-
tionnaires et la réglementation de la procédure & suivre élant confiées comme
pour les aulres enquétes au Bureau, aidé d’une commission de rédaction.

La Conférence de Zurich renvoie la question des « charges de I'assurance
sociale » & I'examen du Bureau du Comité permanent qui, aprés avoir pris
I'avis des Comités nationaux, pourra faire & une prochaine conférence des
propositions concernant le programme et la méthode d'une enquéle éven-
tuelle & inslituer. Le Bureau pourra se faire aider dans son travail par une
commission ainsi que pour les deux premidres enquétes. La conférence
reconnait notamment I'atilité de travaux monographiques et d’études spé-
ciales, telles que des études sur les budgets ouvriers.

Depuis lors, le Comité permanent (Gand, 4 septembre 1913) vient
- de décider que cette série d’enquétes serait complétée par deux enquétes
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L'examen des résultats de ces cing enquétes (sous certaines réserves
en ce qui concerne lenquéte sur Jes charges de I'assurance sociale)
constitue le principal objet de la ‘Conlérence convoquée pour le début
d’octobre 1914 & Paris.

Nous croyons utile de reproduire ici quelques explications préalables
sur les conditions dans lesquelles ont étg élaborés les questionnaires
imprimés ci-aprés, et sur l'usage qui en pourrait étre fait. =

ttﬁ

&) Double caractire des réponses attendues (deuz séries possibles de
constatations : l'exposé de I, Sttuation de faif, lexposé de vues d’gveniy
et propositions de réformes).

débat. S’agit-il seulement de demander aux auteurs des réponses, des
indications sur la Sttuation de fait, c'est-a-dire Jo rappel des textes en ,
vigueur, des mesures effectivement prises ou institutions elfectivement ¥
crédes, des résultats statistiques effectivement constatés? Ou bijen -
demande-t-on, €n oulre, aux auteurs des réponses, leur avis sur ce qui § f
devrait ou pourrait étre, en un mot Jeurs vues d’avenir ef leurs propo- >4

sitions de réformes ? Op s'accorda aisément pour penser que les Comités
devraient étre laissés libres, 3 I'égard de 1'une oq I'autre enquéte, de se
limiter & 1a réponse sur I'état de fait, mais que, pour rendre ces enquétes
vraiment fructueuses, il serait bon qu’elles portassent également sup
les vues d'avenir oy propositions de réformes, & la condition expresse

Bien entendu, ces observations ne s'appliquent pas & Penquéte sup
les charges de Passurance sociale (ot seuls les faits actuels semblent
devoir étre considérés).

*
® %

b) Méthode adoptée pour les questionnaires : les questions principales
ou minima ou obligatoires, et los questions de détail laissées au choiy des
Comités.
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Nos collégues se rendent compte que, s'il est facile de dire :
« nous allons ouvrir une enquéte internationale sur l'assurance des
indépendants, ou l'assurance populaire sur la vie, ou les charges de
Passurance sociale », il est autrement difficile de donner & de telles en-
quétes une forme pratique, une traduction en questions, un cadre typo-
graphique méme, qui conviennent, si complexe que soit le sujet traité
et si divers que soient les régimes des 13 ou 20 pays considérés!

Les projets de questionnaires, surtout internationaux, courent le
risque de ne contenter personne: trop simples pour les uns, trop com-
pliqués pour les autres, ils sont un vétement qui doit aller a toutes les
tailles et n'habille exactement personne.

Deux tendances, en effet, se sont manifestées.

Les uns sont partisans de questionnaires trés détaillés, gnidant jus-
que dans les détails Pauteur des réponses, et provoquant autant que
possible des réponses par « oui » ou «non > ou par des chifires; en
d’autres termes, toute enquéte de ce genre éveille dans leur esprit I'idée
d’une enquéte statistique ou d’un recensement.

Les autres sont partisans, au contraire, de questionnaires limités a
quelques questions simples, destinées seulement & indiquer un plan
général, une fable des matidres. Il ne s’agit plus de provoquer une
série de réponses par oui ou non ou par des chifires, mais d’aider & la
rédaction de rapports : les auteurs de ceux-ci garderaient leur liberté
de répondre ou de ne pas répondre, d'étre brefs ou d’entrer dans les
détails, et notre role se bornerait & leur indiquer les grandes questions
que nous voudrions ne pas voir oublier.

Aprés avoir consulté, conformément aux résolutions votées a
Zurich, un certain nombre de spécialistes des divers pays, sur le choix
des questions & poser, et recueilli & Gand méme des observations nou-
velles, nous nous sommes efforcés de faire passer dans les projets ce
que chacune des deux méthodes peut avoir de bon.

1°Un certain nombre de « guestions principales » se posent a 'occa-
sion de chaque enquéte : elles tracent le cadre minimum, le cadre
obligatoire auquel il est désirable que toutes les réponses se con-
forment, afin de permettre plus tard un groupement et des compara-
isons. ' i

90 Mais il reste désirable que les auteurs de réponses entrent dans le
détail, fournissent des chiffres, des textes, des faits, étudient monogra-
phiquement telle ou telle situation ou institution propre & leur pays :
et, pour les y pousser, nous avons suggéré un certain nombre de
questions de détail, i titre de mémorandum encore incomplet.

Sommaires ou détaillées, 'essentiel est en tous cas que ces réponses
soient faites dans le méme ordre et fournissent des données compa-
rables, — sans quoi nous aboutirions purement et simplement & 1'éla-



P

boration de rapports, intéressants évidemment mais disparates, et nous
perdrions les avantages que I'on peut attendre du systéme des enquétes.

*
* ¥

¢) Procédure proposée pour lélaboration et le dépouillement des
enquéles.

La premidre intervention de chaque Comité devrait consister &
prendre position sur les deux points visés en a) et en b) : Tattitude qu’il
croit devoir prendre au regard de la question posée plus haut en a
(exposé de fait seulement ou aussi propositions de réformes ?), et fixa-
tion par lui des guestions de détail qu'il croira pouvoir poser.

2° Il y aurait lieu aussi a désignation d'un rapporteur national pour
chaque enquéte. Nous pensons qu'on voudra méme désigner (en réu-
nion de Bureau ?) ces rapporteurs avant ces fixations, afin que ce travail
préliminaire ait lieu avee la participation ou sur la proposition des
rapporteurs,

3° Le Comité national aurait.en troisidme lien 3 ouvrir I'enquéte,
soit seulement en séance du Comité, soit, de préférence, par consulta-
tion écrite : i cet effet, il enverrait anx personnes consultées le texte
du questionnaire (questions principales et questions de détail natio-
nales), sans doule avec les présentes Explications et en tous cas avec
une circulaire émanant du Comité national.

4° Les réponses une fois recues, le rapporteur de chaque [enquéte
dépouillerait le dossier. Tl établirait alors un projet de réponse collec-
tive. Il aurait soin d’indiquer, pour chaque numéro, autant que pos-
sible (surtout s’i] s’agit de propositions de réformes), les divergences
entre les opinions de la majorité et celles de la minorité. Il serait sans
doute amené a ajouter a ce dépouillement Par question une Note géné-
rale résumant les conditions parliculiéres du probléme dans son pays
et les idées générales qui se dégagent de la consultation.

9 Le Comité se réunirait pour prendre connaissance dy projet de
réponse collective et, éventuellement, de note générale, et, s'il y avait
lieu, les modifierait, et les rapporteurs achéveraient Jeur travail pour le
Comité central conformément a ces décisions du Comité national.

6° Les textes définitivement arrétés seraient alors transmis au
Comité central (i Paris). Celui-ci, si ces communicalions sont faites
assez tol, s'efforcerait de faire résumer, en un Rapport général pour
chaque enquéte, les résultats obtenus, et de faire distribuer ces Rap-
ports généraux avant la Conférence. Dans la mesure du possible, et
sauf entente avec les Comités nalionaux en ce qui concerne les moda-
lités et les dépenses, le Comité central désirerait aussi distribuer Jes

travaux des rapporteurs nationaux.
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Il est probable — il est méme hautement & désirer — que les rap-
ports nationaux, établis dans un si court délai, seront loin d'épuiser la
question, et qu'une riche documentation nationale de détail (renseigne-
ments monographiques, etc...) restera & la disposition des Comités.
Nous pensons que ceux-ci en feront leur profit pour continuer 1'étude
commenceée.

D’ailleurs, le fait que I'examen des résultats obtenus (toujours en ce
qui concerne I'enquéte sur les « charges », sous les réserves que l'on
sait) constituera la principale partie de l'ordre du jour de notre pro-
chaine Conférence, ne signifie pas que nous pensions épuiser, en 1914,
tout I'intérét que peuvent ofirir ces enquétes. Non seulement I'enquéte
sur les charges ne se trouvera traitée que d'une fagon préalable (pour
étre, s'il y a lieu, continuée pendant peut-étre plusieurs années), mais
encore des enquétes telles que 'enquéte sur «1'assurance populaire »
resteront probablement ouvertes en vue d’études complémentaires sur
bien des points. '

Il y a donc lieu, pour les Comités, de rechercher la documentation la
plus compléte possible, méme si le rapporteur national ne peut, dans
son travail du printemps prochain, livrer qu’'une partie, un premier
choix des résultats obtenus.

Une derniére observation, concernant I'enquéte sur les « charges » !
Bien que celle-ci ne soit pas définitive, la procédure & suivre pourrait
étre identique. La seule différence est que, au lieu de demander aux
membres de répondre & des questions précises et en quelque sorte obli-
galoires, on leur demande préalablement de donner leur avis sur la
position méme des questions, et en second lien seulement (au cas ou ils
jugent 'enquéte praticable) de fournir une premiére série de renseigne-
ments de faitl.
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2° Observations sur les diverses enquétes

A. ewavéres DEFINITIVEMENT DECIDEES

; ENQUETE N" j
L’extension de I"assurance sociale aux indépendants

Nous ne reviendrons Pas sur les considérations qui ont poussé a
ouvrir cette enquéte, ni sur Jes discussions préliminaires qu'a provoquées
¢e projet : nous prions les rapporteurs et auteurs de réponses de se
reporter :

& notre Note préliminaire pour la Conférence de Zurich (voir Bulletin
des Assurances sociales, 1913, ne {, p.-8);

aux communications présentées i la Conlérence par divers collégues,
et dont I'une (exposé de M, Piloty), a pris Pimportance d'un véritable
rapport (cf. méme numéro du Bulletin, p. 18 et 34);

aux discussions en Conférence (id., p. 100-122) ;

a divers articles publiés dans le Bulletin 1913, n°I11, et dailleurs aussi
aux articles antérieurs rappelés dans Favant-propos de ce numéro.

Plus que toute autre, 'enquéte sur I'assurancedes indépendants cou-
rait le risque d’dtre incompldte et superficiclle, soit d’étre touffue et
méme confuse. Pour dtre complets, nous avons a considérer & la fois
Plusieurs catéqories de personnes, plusieurs risques et des (questions par-
fois minutieuses sur Jo régime  instituer dans chague cas. Pour n'étre
Pas confus, nous avons A sérier les questions et 3 Jes poser, méme
typogmphiqucment, de telle facon que les réponses générales soient
faciles et nettes, ot que, cependant, des réponses de détail soient 3
leur tour possibles et bien ordonnées.

7). Nous avons cherché i poser un certain nombre de questions
principales et cela dans un ordre logique tel qu’elles se subordonnent
l'une & Tautre ot que — du moins pour la méme catégorie d’indé-
pendants et le méme risque — la réponse faite & I'une d’elles dispense
de répondre aux autres.

Questions 1 et 2, — A litre général, nous posons tout d’abord une
question qui permettra & nos collégues d’établir une limite précise entre

ils déja d’un régime spécial de protection contre les divers risques,
maladie, accidents, ete., et jusqu’a quelle limite de salaire?

Nous demandons ensuite sj les indépendants ont, autant que les
petits salariés, intérét 3 étre protégés contre chacun des risques cités
(on sait, en effet, qu’en Aulriche, par exemple, on estime inutile pour
les indépendants 1a couverture du risque d’invalidit.é). Et, acecessoire-



N L

ment, nous demandons s’il y a pour eux une définition particuliére du
risque, et si les prestations devront étre d'une nature particuliére.

Mais alors, dans la mesure ol ces indépendants ont besoin d'une
protection, comment sera garantie celle-ci : par une assurance avec
contribution de I'intéressé, ou bien exclusivement par le patron ou
les pouvoirs publics?

Tels sont, on le sait, les deux grands modes de protection. Au pre-
mier se rattachent les assurances libres ou obligatoires, alimentées, au
moins partiellement, par les cotisations de l'intéressé. Au second se
rattache lintervention patronale, notamment par voie d'assurance
libre ou obligatoire du patron (exemple des accidents). On peut y ratta-
cher aussi le systéme, par exemple, des pensions de vieillesse anglaises;
ce dernier procédé ne pouvait étre passé sous silence; mais nous ne
I'avons envisagé qu'en dernier lieu, & titre subsidiaire, en vue des cas
spéciaux et, nous I'espérons, exceptionnels, ofl, tous les procédés d’as-
surance étant déclarés insuffisants an regard d'une catégorie et d'un
risque, on croirait nécessaire de recourir a ce procédé qui n'est plus
quune assistance et non une assurance proprement dite, ¢’est-a-dire
avec contribution de 'intéressé.

Insistant done sur le premier mode, l'assurance directe de intéressé,
nous considérons successivement les deux types que I'on oppose habi-
tuellement I'un & 'autre : I'assurance seulement facultative et I'assu-
rance obligatoire.

Questions 3, 4. — 1l convient d’abord de se demander sil'assurance
facultative suffit, et comment elle peut répondre aux besoins pour
chaque catégorie et contre chaque risque. Or, deux procédés d’assu-
rance facultative s’ofirent & nous :

a) Ces indépendants ont le droit, personne ne le contestera, de
recourir & 'assurance auprés de Mutualités, de Compagnies, de Caisses
d’Etat; c'est I'assurance compldtement libre, assurance qui pourra
naturellement coexister avec d’autres procédés. Mais on estimera peut-
étre que cette assurance libre suffit? Il importait de poser dés le début
cette question préjudicielle. En effet, si cette assurance libre suffit pour
tout ou partie des indépendants et contre telou telrisque, il en résulte
qu’il est inutile de répondre au reste du questionnaire pour ces indé-
pendants et ces risques.

b) Subsidiairement, un second procédé s'offre & nous, 14 ol contre
tel ou tel risque a été organisée I'assurance obligatoire des petits sala-
riés ; il consiste & autoriser tout ou partie des indépendants a s’affilier
facultativement & ce régime obligatoire. Exemple : les retraites ou-
vriéres et paysannes f[rancaises, l’assurance invalidité ou accidents
allemande.

Questions 5, 6. — Si l'on estime, au contraire, que ni 'assurance
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complétement libre, ni la forme spéciale examinée en second lieu, ne
sulfisent (au moins pour certains indépendants ou contre tel ou tel de
leurs risques), mais que 'assurance obligatoire s'impose, — deux solu-
tions se présentent :

@) Ou bien ces indépendants (au regard de tel ou tel risque), seront
purement et simplement assimilés aux petits salariés et englobés dans
la méme assurance obligatoire déja organisée ou projetée (exemple,
certains indépendants dans 'assurance-accidents allemande).

) Ou bien l'on instituera pour eux, contre ces risques, un régime
spécial, une assurance obligatoire indépendante de I'assurance obliga-
toire des salariés (exemple : assurance des employés privés en Au-
triche).

Les questions relatives & l'assurance proprement dite ayant été
ainsi envisagées, il se peut que, pour certains indépendants et contre
certains risques (par exemple I'accident ou la vieillesse), on trouve que,
libre ou obligatoire, 'assurance (qui implique la contribution des inté-
ressés) ne soit pas recommandable, et qu'on veuille mettre les frais de
la protection @ la charge — exclusive ou presque exclusive — du patron
ou des pouvoirs publics.

Questions 7, 8. — a) Faut-il, d’abord, recourir seulement au con-
cours obligatoire des patrons, garanti par un systéme de responsabilité
forfaitaire ou encore par une assurance obligatoire de ces patrons? C'est
ainsi que se pose, pour la plupart des pays, la question des accidents du
travail.

) Ou bien demande-t-on que les pouvoirs publics seuls fassent les
frais de la protection (comme fait 1’Angleterre en ce qui concerne les
pensions de vieillesse) ?

A propos de chacune des questions 7 ¢ &, se posent en passant
quelques questions de détail, concernantla limite de salaires ou reve-
nus, les cotisations, l'intervention patronale, celle des pouvoirs publics,
les prestations & accorder, le régime financier, lautorisation de cumuls.

En effet, nous avons voulu prévoir le cas o les auteurs de réponses
voudraient entrer dans le détail du fonctionnement d'un régime. Il
fallait, en d’autres termes, prévoir des questions de détail, & I'occasion
de chaque question principale. Pour ne pas troubler le regard, nous les
avons imprimées en plus petit texte, de facon trés distincte et en les
désignant par des lettres au lien des numéros réservés aux questions
principales.

2). 11 fallait en précisant aussi nettement que possible les caté-
gories de personnes sur lesquelles porte l'enquéte, permelire a
lauteur de la réponse de viser soit I'ensemble des indépendants, soit
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I'un oul'aulre des principaux groupes, soit enfin diverses catégories de
détail. Il résulte des éléments d’information soumis par les diverses
législations que 'on peut classer ainsi les personnes de caractére écono-
mique ou juridique si divers, que I'on nomme en général indépendants.

A. Salariés & hauts salaires, et en particulier: @) Ouvriers & haut salaire ;
b) Contremaitres et agents techniques ; ¢) Employés de commerce et d’admi-
nistration ;

B. Mixtes (mi-salariés, mi-indépendants) et en particulier : a) Petits
industriels & domicile; &) Tacherons ; ¢) Métayers ;

C. Indépendants proprement dits, mais a revenus modestes, et en parli-
culier : @) Arlisans et pelits patrons, petits commercants; b) Pelits agricul-
teurs, y compris les fermiers.

Cerlains auteurs de réponse constateront que le régime en vigueur
ou proposé par eux s'applique d& l'ensemble (A-C); mais d’autres
devront détailler davantage, prévoir, par exemple, des régimes distinets
selon qu'il s’agit de 4, de B, ou de C, ou encore selon qu’il s’agit d'in-
dustrie, ou de commerce, ou d’agriculture, etc... Pour ceux-ci, on
pourrait donc prévoir (¢f. annexe) un cadre dans lequel une premidre
colonne s’ouvrirait aux réponses portant sur I'ensemble des indépen-
dants A, B et C; mais ensuite, s'ouvriraient trois colonnes pour A4,
puis pour B, puis pour C, en vue des réponses qui porteraient sur
I'un ou I'autre de ces groupes. Entre elles, des colonnes seraient ouvertes
pour chacune des catégories @, 4, ¢. Il semble que, en usant d'un
cadre de ce genre, les auteurs pourraient répondre aussi aisément dans
un cas que dans 'autre.

#). 1l fallait enfin prévoir les différents besoins, c'est-d-dire les
divers risques contre lesquels les indépendants ont peut-étre besoin
d’étre protégés, Car il est possible — il est méme vraisemblable —
qu'on ne voudra pas appliquer le méme régime quel que soit le risque ;
déja, pour les petits salariés, il a fallu adopter des régimes distincts,
selon qu'il s’agissait de maladie, d’accident, de vieillesse, ete. Il importe
done que, dans les réponses a ’enquéte, on précise chaque fois de quel
risque il s'agit. C'est pourquoi, il faudrait pouvoir, & I'occasion de
chaque uestion, subdiviser la réponse selon qu'il s’agit de :

1. — Maladie ;

II. — Accident;

III. — Invalidité ;

IV. — Vieillesse;

V. — Décés prématuré ;
VI. — Chomage ;

(sauf & faire une réponse globale, si la solution est commune & plusieurs
risques).
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Tel auteur de réponse se bornera & donner une réponse pour flous
les indépendants et au regard de fous les risques ; tel autre entrera dans
le détail et admettra des régimes différents, selon les catégories d’indé-
. pendants et selon les risques. En mettant & la disposition de 1'auteur
une colonne par catégorie et une ou plusieurs lignes pour chaque
risque, le cadre pourrait permettre aussi bien ces réponses simplifiées
que ces réponses détaillées. .

*® * .

Nous joignons & ces observations, a titre d'annexe, un spécimen de ce
que pourrait étre la premiére page du cadre de ces réponses, en prenant
le cas le plus compliqué (une place pour chacune des catégories de per-
sonnes, et une place pour chacun des risques visés).

Une réponse ainsi établie présenterait naturellement de grands avan-
tages pour le dépouillement de 'enquéte.

Mais il est & craindre qu’on ne puisse pas faire tenir dans de si petits
espaces (2 moins de donner & ces feuilles une dimension considérable !)
le texte intégral de la réponse. Il faudrait alors conlinuer au verso ou
sur des pages de supplément les réponses frop longues. En outre, on ne
doit pas perdre de vue que, pour étre vraimenl compldte el intéres-
sante, une réponse devrait comprendre deux parties: I'exposé de la
situation de fait, et ensuite ’'exposé des propositions de réformes.

Pour ces motifs, les auteurs de réponses ou rapporteurs gui vou-
dront faire des réponses complétes el variées seront sans doute obligés
de renoncer & établir un tel tableau, et de répondre sous la forme d'un
texle ordinaire : pour rester clairs, il suffira qu’ils indiguent bien exacte-
ment la question, la catégorie dindépendants visée, et le risque visé dans
cet ordre ou dans un autre, mais chaque fois en indiguant bien le
numéro ou la lettre correspondants du questionnaire, — et en ayant soin
de ne pas confondre Uexposé de la situation de fait et lexposé de propo-
sitions de réponses.

ENQUETE N° 2
L’assurance populaire sur la vie

Pour les considérations qui ont poussé & ouvrir cetle enquéte, et
pour les discussions préalables qu'a provoquées ce projet, nous prions
de se reporter :

& notre Note préliminaire en vue de la Conférence de Zurich (Bulletin
1913, n° 1) ;

aux communications et discussions, d'abord de la Conférence de
Dresde 1911 (cf. Bulletin, 1912, n° 36), puis de la Coniérence de Zurich
1912 (ci. Bulletin, 1913, n° 1, p. 123);

a divers articles publiés dans le Bulletin, 1913, n° III, ou rappelés
dans 1’Avant-propos de ce numéro.
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Iei, heureusement, les discussions d’ordre matériel et typographique
étaient bien moindres que pour l'enquéte de I'extension de I'assurance
aux indépendants, car il n’y a pas — sauf exceptions dont resteront
juges les rapporteurs — & distinguer plusieurs régimes selon des catégo-
ries de personnes ni selon des risques divers.

L’enquéte pourrait poser snccessivement les questions principales
(minima, obligatoires) suivantes :

Questions 1-5. — La nécessité de compléter 'assurance, qui actuel-

~ lement n’a en vue que les rentes, par des assurances populaires de capi-

taux, assurances d'ailleurs facultatives ; c’est une question de pure
forme, presque superflue ;

Catégories de personnes a viser;

Buts, c'est-d-dire emplois probables ou possibles des capitaux :

(Nous avons, & propos de cette question, attiré I'attention sur un cer-

tain nombre de ces emplois, les uns bien connus (secours funéraires ou
encore éducation professionnelle des enfants, dofation), les autres plus
nouveaux — achat d’'une petite propriété, organisation du erédit popu-
laire grdce aux avances sur polices, — et nous avons méme visé la
possibilité d’améliorer indirectement, grace & cette assurance, les régimes
de retraites de vieillesse ou d’invalidité) ;

Formes ou combinaisons principales;

Importance des sommes assurées, et par conséquent des versements
(ces questions permettront de se prononcer en faveur de tel ou tel grand
type d’assurance — telle que I'assurance mixte par opposition & 'assu- -

- rance en cas de vie, plus égoiste, — en faveur d'un régime facilitant les
avances, c'est-a-direle crédit, puis d’examiner la combinaison de 'assu-
rance avec I'épargne et le régime des versements).

Questions 6 a §. — Nous demandons ensuite des renseignements —
que nous souhailons trés détaillés et de caractére monographique —
sur la situation de fait. (Toute la pratique de I'assurance populaire, les
conditions des polices et la pratique des assurances populaires déja
existantes, avec la statistique des assurés, I'indication de leurs préfé-
rences, ete., pourront trouver place ici.)

Par une question spéciale (7), nous insistons sur le trés intéressant
régime des concours extérieurs qui ont été jusqu’ici prétés i l'assu-
rance populaire par les pouvoirs publies, les associations, les patrons,
ete., pour 1'encourager, la vulgariser, en accroitre ou varier les effets
financiers; en d’autres termes, dans quelle mesure cette assurance, tout
en restant libre, est-elle déja subsidiée et encouragée, c¢'est-a-dire
enfre-t-elle dans la série des assurances sociales?

Enfin, cette assurance ayant donné lieu & des erreurs et abus, bien
souvent décrits (notamment en ce qui concerne les trop fréquentes
déchéances, le montant des frais de gestion, etc.), nous demandons
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(8) qu'on insiste sur ces inconvénients de la pratique actuelle.

Questions 9 et 10. — Etant donnés ces besoins, ces considérations
théoriques sur les combinaisons nécessaires, ces constatations de fait
sur l'assurance actuelle et ses erreurs, fait-on des propositions de
réforme en vue de rectifier et compléter ce qui existe, et de créer I'as-
surance 1a on elle manque? Et particuliérement, une réglementation
légale est-elle nécessaire?

Nous ne doutons pas que ces questions n’en suggérent d’autres, et .
n'ouvrent le champ & des constatations et observations fécondes.

L'ouverture de cette enquéte qui complétera et précisera sur certains
points les données fournies par la précédente, a été décidée par le
Comité, & Gand. .

ENQUETE N° 3
L’assurance sociale des enfants (mutualité scolaire, etc.)

M. Bielefeldt, en effet, avait signalé au Comité national allemand
I'intérét que présenterait la mise a I'ordre du jour de la prochaine
Conférence internationale de I'assurance sociale des enfants et en parti-
~culier I'assurance des écoliers, sur ses conditions de fonctionnement et
les résultats obtenus, notamment en France. Cette assurance, dit-il, a
une grande valeur, non seulement économique, mais morale, car elle
éduque & la prévoyance I'enfant et sa famille. Le Comité a été unanime
a approuver la proposition Bielefeldt, ainsi que le cadre proposé par
notre collégue : on remarquera que ce cadre, notamment pour les
questions principales, est le méme que le cadre adopté par 'enquéte
plus générale n° 2.

ENQUETE N° 4

L’accommodation en cas d’incapacité permanente par-
tielle (invalidité non absolue), a la suite d’accident
de travail ou de maladie (1™ partie : accidents du
travail).

L’ouverture de cette enquéte a été décidée par le Comité, & Gand.

Cette question, posée & Zurich par M. Delmas, en ce qui concerne
les suites d’accidents, n’avait pu étre discutée faute de temps. Mais les
motiis qui justifiaient une enquéte ont été amplement exposés dans le
Bulletin des Assurances sociales de 1912 par M. Delmas (p. 81) et M. le
Dr Juillard (p. 77).

II ne s’agit, pour le moment, que des accidents du travail.

Le fait que de trés nombreux membres de notre Association s'inté-
ressent particuliérement & 'assurance contre les accidents, le fait aussi
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que, presque partout, dans les pays neufs, s’organise actuellement un
régime de « compensation » qui devrait profiter des expériences faites
en Europe, nous font penser que cette enquéte, proposée par le Comité
national francais, approuvée par le Comité cenfral, donnera des
résultats intéressants.

Les études sur la question de 'accommodation (Anpassung, Gewih-
nung) ont été déja poussées trés avant en Allemagne, et la jurispru-
dence de I'Office impérial des assurances en fournit la preuve. Mais dans
les aulres pays, elle a été moins nettement posée et nous rendrions ser-
vice en mettant par elle nettement en lumidre la difiérence entre deux
conceptions : celle qui veut faire indemniser par le patron foute « perte
de substance », toute 1ésion anatomique, méme sans influence sur la
capacité de gain, et celle qui, donnant pour seul objet & toute I'assu-
rance sociale la capacité de gain, réduit la responsabilité patronale le
jour ot la lésion anatomique a cessé par accommodation d’influer sur
la capacité de gain.

Cette enquéte a un caractére plus limité que les aufres. On voudra
bien relire, & cet égard, les observations présentées par M. Juillard, et
celles que MM. Deléarde et Mosny, aprés M. Delmas, ont présentées
au Comité national francais pour appuyer la demande de présentation
au Comité international de ce projet d’enquéte.

L'enquéte doit se poursuivre par fiches. Nous reproduisons le
modeéle de fiche présenté par M. Deléarde et le Dr Mosny. Il s'agit
d’établir successivement les points suivants

I. Lors de 'accident :

Que faisait le blessé?

Que gagnait-il ?

Quelle 1ésion a-t-il subie ?

Quelle réduction de capacité de gain a-t-on d’abord admise ?

II. Lors de la constatation judiciaire de 'accommodation :
Que faisait-il?
Que gagnait-il ?
Quel était I'état de la Iésion et par quoi se trahissait 'accommo-
dation ?
Quelle réduction de la capacité de gain a-t-on encore admise?

Mais I'analyse des fiches (et, éventuellement, la reproduction des plus
caractéristiques) devrait naturellement &tre précédée par des obser-
vations plus générales des rapporteurs sur les donndes légales, 1'évolu-
tion de la jurisprudence, par exemple, ou sur I'accommodation dans ses
rapports avec telle ou telle catégorie de Iésion, avec telle ou telle caté-
gorie d’ouvriers,

<o
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B. ENQUETE PROPOSEE SOUS RESERVES

ENQUETE N° 5
Les charges de I'assurance sociale

Pour les considérations quiont poussé & proposer cetle enquéte, et les
discussions préalables qui ont eu déja lieu, nous prions de se reporler:

a notre Note préliminaire pour la Conférence de Zurich (Bulletin des
Assurances sociales, 1913, n° 1, p. 12); :

aux communications adressées en vue de la Conférence de Zurich
par divers collégues, et notamment a P'important travail de M. Zahn
(Bulletin, id., p. 43) ;

aux discussions de la Conférence (id., p. 135) ;

en outre & divers articles récents du Bulletin (1912, n® 4, 1913,
n° II).

Cette enquéte serait & coup sur la plus délicate de toutes, ct la
Conférence de Zurich a pensé qu'il fallait, au préalable, instituer une
discussion approfondie & la fois sur la possibilité et sur la méthode de
I'enquéte. Notre avant-projet a donc seulement pour but de fixer les
points sur lesquels pourrait successivement porter cetle discussion
préalable,

Dés maintenant toutefois, on parait s’accorder :

Pour que l'enquéte (si elle a lieu) porte sur les trois budgels :
celui de l'assuré, celui de l'industrie, celui des pouvoirs publies ; de la
notre division en trois parties ; — mais les Comités auront a apprécier
g'il faut aborder les trois problémes & la fois ou suceessivement.

Pour que l'on ne confonde pas les charges de prévoyance lato sensu
(actes d’épargne ouvriére individuelle ou de bon aménagement du
budget familial par la coopération, charges patronales ayantle caractére
de bienfaisance ou encore subies en vue d’assurer la sédentarilé du per-
sonnel, dépenses d’assistance publique, etc.), avec les charges résultant
stricto sensu de 'application des lois sur 'assurance sociale (soit obliga-
toire, soit facultative mais subsidiée parle patron etles pouvoirs publics, ou
controlée et facilitée par ceux-ci). Il peut étre évidemment intéressant
de rappeler P'importance et les progrés de ces autres manifestations de
Pesprit de prévoyance, mais, dans I'enquéte, ils ne doivent pas étre con-
fondus avec 'objet propre de nos recherches. C'est pourquoi, dés le
début, nous demandons qu’on énumére exactement les lois et institu-
tions d’assurance sociale envisagées ensuite au triple point de vue des
charges ouvriéres, patronales et publiques, — et rejetons & la fin de
chaque chapitre la place o, éventuellement, on pourra mentionner les
charges de prévoyance d’autre nature ;
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Pour que le principal résultat de I'enquéte soit de grouper, pour fous
les pays, sous une forme comparable, ‘les charges totales résultant de
ces régimes d’'assurance sociale, telles qu'elles résultent des dispositions
légales (qui en fixent dans de nombreux cas le taux) et de I'application
en fait. Par voie de conséquence, on tentera d’obtenir une donnée secon-
daire, la charge par assuré et, peuf-étre, cetie autre donnée plus sujette
encore & caution, la charge pour cent de son salaire ou pour cent du
prix de revient, ou pour cent des recettes brutes. Mais on ne peut se dis-
simuler les difficultés de ces évaluations ;

Pour demander, mais alors seulement, ¢'est-a-dire & titre de rensei-
gnements complémentaires, quelques données monographiques sur les
charges d'assurance sociale subies par des familles d’assurés, des
groupes ouvriers, des exploitations, des industries entiéres. On pourra
ainsi jeter des coups de sonde, par des procédés de recherche indivi-
duelle (fiches) ou collectives (enquétes auprés de syndicats, ete.) que le
Comité central ne peut naturellement fixer & 'avance.

On ne saurait exclure — mais on ne saurait non plus faire entrer
dans le cadre proprement dit de I'enquéte — les observations que les
rapporteurs jugeraient nécessaires de présenter au sujet des relations entre
ces charges d’assurance sociale el les autres éléments du budget ouvrier,
ou patronal, ou publie, ou en général les autres éléments de la prospérité
générale. Nous faisons allusion au double probléme qui, déja plusieurs
fois, a été posé devant nous et qui se peut formuler ainsi : « 1° L’ac-
croissement des charges de 1'assurance sociale n’a-t-il pas pour effet de
réduire d’aulres charges lelles que les charges d’assistance, ou du moins
de déplacer I'effort de l'assistance en lui permettant de secourir des
manifestations jusqu’alors négligées de la misére ou de la maladie? 2° Et
cet accroissement des charges d’assurance sociale n’a-t-il pas en outre,
et plus généralement pour effet, certain et possible & chifirer, d’améliorer
I'étal physique, la capacité ouvriére et la puissance de consommation
des assurés; d’améliorer par conséquent la situation générale de I'indus-
trie, double progrés qui aprés avoir bénéficié aux deux groupes en
cause, vient bénélicier & I'Etat, mis en présence d’une population plus
résistante, plus productive et plus capable de contribuer aux charges
publiques? » On sait que, si beaueoup de membres de notre Association
sont attachés a ces institutions dites « d’assurance sociale », c'est pré-
cisément parce qu’ils estiment que ces charges d’assurance sociale, d'une
part suppriment d'autres charges, d’autre part créent de nouvelles res-
sources. Nous ne pourrons étre surpris si notre enquéte sur les dépenses
immédiates d’assurance sociale provoque des observations sur les
recettes fiscales quien seront considérées comme la confre-partie.

*
* #
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Sous le bénéfice de ces observations, nous adressons & nos colldgues
un projet de questionnaire ainsi compris :

a) Pour chacun des trois budgets et I'ensemble du pays, on indique-
rait d’abord les charges telles qu’elles sont fixées par la législation (L)
— c’est un renseignement de fait qui présente déja un réel intérét inter-
national.

De méme, on pourrait trés utilement nous fournir le chiffre des
charges totales (2): cela ne provogue pas non plus de difficultés de
principe.

Vient ensuite, toujours pour I'ensemble du pays, 'estimation de ce
que ces charges totales représentent par assuré, et pour cent du salaire,
dans la mesure ot 'on connait le nombre des assurés et le montant de
leurs salaires : ici commencent les difficultés.

b) Alors, mais alors seulement, nous demandons d’examiner si des
données monographigues ne sont pas fournies ou ne pourraient pas étre
fournies. Quelle peut étre la valeur de ces études monographiques, selon
quelle méthode les poursuivre. C'est 1a un fort intéressant sujet de dis-
cussions pour nos Comités et pour la Conférence de 1914. Mais on peut
espérer que, déja, cerfains essais de monographies nous seront transmis
a titre d'exemple.

¢) Enfin, mais & titre seulement subsidiaire, on pourrait faire men-
tion d’autres charges que les charges proprement dites d’assurance
sociale.

Edouard Fusre.
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QUESTIONNAIRES
(s. im Anbang die deutsche Uebersetzung der Hauplfragen!)
<o
ENQUETE N° 1

EXTENSION DE L'ASSURANCE SOCIALE
AUX INDEPENDANTS

(Juestions posées el queslions suggeérées.
Les questions principales (minima, obligatoires) sont impri-
meées en caractéres gras et numérotées 1, 2, 3, etc.

Les questions de détail simplement suggérées, en vue d'enquéles plus approfondies,
sonl tmprimées en peilts caractéres et désignées par des letires a, b, c, elc.

Catégories de personnes a viser :

A. Salariés & haut salaires, el en particulier : a) Ouvriers a
haut salaire ; b) Contremaitres et agents techniques; ¢) Employés
de commerce et d’administralion;

B. Mixtes (mi-salariés, mi-indépendants), et en®particulier :
a) Pelits industriels & domicile; ) Tacherons ; ¢) Métayers.

C. Indépendants proprement dils, mais & revenus modestes,
et en particulier : @) Artisans el petits patrons, petits commer-
cants : pelits agriculteurs y compris les fermiers.

Risques a viser (branches d'assurance).

I. Maladie, 11. Accidents, III. Invalidité, IV. Vieillesse, V.
Déces prématuré, VI. Chémage.

1. Les petits salariés bénéficient~ils déja d’un régime spé-
cial de protection contre ces risques (c¢'est-a-dire autre que l’assis-
tance publique dont bénéficient tous les habitanis!) et jusqu’a quelle
limite de salaire?

2. Les personnes « indépendantes » visées ci-contre ont-
elles, autant que les petits salariés, besoin d’étre protégées
contre les conséquences de chacun des six risques?

a. Donner, 8'il y alieu, la définition particuliére, pour ces personnes, du
risque & protéger, par exemple : notion de l'accident du travail, durée
de la maladie et notion de I'incapacité de travail, nolion de I'invalidité,
dge de la vieillesse, situation de la veuve (protection si elle est invalide
seulement ou en tout état de cause), nature de chdomage visé.

b. Et indiquer d’une facon générale de quel genre de prestations ces
personnes ont besoin dans chaque cas (rente ou capital, ou les deux, en
argent ou en nature, ou les deux?).
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MODE PRINCIPAL DE PROTECTION :
 ASSURANCE " AVEC CONTRIBUTION DE L’INTERESSE -
1 type d’assurance : ass. seulement facultative
I cas : ass. indépendante de tout régime obligatoire :

3. Suffit-il de laisser a ces indépendants le soin de recourir -
librement 4 des assurances indépendantes de tout régime
obligatoire ?

a. Bénéficieront-elles alors d’un concours des pouvoirs publics, et desquels ?

b. Si oni, le concours des pouvoirs publics est-il réservé aux assurés
qui recourent & certaines caisses (mutualités, ass. professionnelles, caisses
d'Etat)?

¢. Indiquer le made et le systeme financier de ce concours (par exemple,
majoralion des versements par une subvention initiale, majoration pro-
portionnelle des versements, majoration des preslations finales et le mon-
tant de ces concours).

d. Et, de méme, ce concours cesse-t-il an deld d’'une certaine limite de
salaire ou revenu, d’'un maximum de versements, d’un maximum de pres-
tations ?

e. Nolamment les eumuls d’assurances sont-ils admis? -

2° cas : ass. facultative mais rattachée a une assurance
obligatoire des petits salariés :

4. ¥’ existe une assurance obligatoire au profit des petits
salariés, les indépendants seront-ils autorisés a s’affilier facul-
tativement & I’assurance obligatoire des petits salariés ?

a. Plus spécialement, les salariés a hauts salaires (A) qui étaient aupa-
ravant assujettis & 'assurance comme petits salariés, sont-ils autorisés a
continuer cetle assurance ?

b. Si Tautorisation de recourir A ce régime est admise, y a-til une
limite supérieure de salaire ou revenu (et laquelle?) ou cesse Pautorisation ?

¢. Le régime des cotisations sera-t-il le méme que dans le régime obli-
galoire des petits salariés ?

d. En ce cas, le patron il y en a un (catégories A et B — exemple de
Ia loi francaise des Retrailes, pour les mélayers) sera—i-il obligé de contri-
buer (mode et taux de cette contribution) (1)2

e. Lassuré bénéficiera-t-il du méme concours des pouvoirs publics que
les pelits salariés?

/- Quelles prestations sont ainsi garanties aux « autorisés »?

4. Recourra-t-on en outre & une assurance libre complémentaire) i

1. Pour plus de clarté, on a reporté a la fin du questionnaire (n* 7) le cas
(accidents!) d’ane proteclion garantie par le patron, soil exclusivement (comme
en France), soit principalement (comme en Allemagne).
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régime financier distinct, cxemple de la « Zusalzversicherung » de la
R.V. 0.) annexée au régime obligaltoire, el ouverle aux « autorisés » aussi
bien qu’aux petits salariés, pour leur permettre d’accroitre les prestations?
h. D’autres cumuls (ou d’autres assurances) sont-ils admis?

2¢ type d’assurance : ass. obligatoire :
17 cas : ass. obl. sous le méme régime que les peltits salariés ;

5. 8’1 faut rendre obligatoire ’assurance pour ces indé-
pendants, el s'il existe une assurance obligatoire au profit des petits
salariés, les indépendants seront-ils alors simplement assimilés
aux petits salariés et assujettis & la méme assurance obliga-
toire ?

a. Par la loi, ou par simple mesure d'application prise selon les néces-
sités? '

b. Jusqu'a quelle /imite de salaire ou revenu Passimilation aux petits
salariés est-elle nécessaire?

¢. Le régime des colisations restant le méme, prévoira-t-on seulement
des cotisations supérieures pour répondre aux besoins des hauts salariés
ou reverus?

d. Le patron, s'tl y en a un (catégories A el B) sera-t-il obligé de contri-
buer (mode et taux de cette contribution) (2)?

e. Bt Uassuré bénéficiera-t-il du méme concours des pouvoirs publics que
les pelits salariés?
[ Quelles prestations sont ainsi garanties?

g. Y en aura-t-il en outre une assurance libre complémentaire annexée
au régime obligatoire, ele. (comme ci-dessus).

h. D’autres cumuls (avec d’autres assurances) sont-ils admis?

2¢ cas : ass. obl. avec un régime spécial.

6. Ou bien instituera-t-on pour ces personnes une assu-
rance obligatoire indépendante du régime obligatoire des
petits salariés ?

a. Jusqu'a quelle limile de salaire ou revenu sera-t-on ainsi assuré?

b. Mode, tanx des colisations de 1'assuré?

¢. Le patron, s'il y en a un (calégories A et B), sera~t-il obligé de contri-
buer (mode et taux)? (3)

d. Systéme financier adopté pour ces versements d'assurés et de .
patrons ?

e. L’assuré bénéficiera-t-il @un concours des pouvoirs publics (desquels)?

{. Mode et taux de ce concours (majoration des versements initiale ou
proportionnelle, majoration des prestations)?

2. Voir la note a la page précédenbe
3. Voir la note 1.
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¢. Sysléme financier adopté pour les subventions des pouvoirs
publics?

g. Quelles prestations sont ainsi garanties?

t. Y aura-t-il en outre une assurance libre complémentaire annexcée
au régime obligatoire?

k. D’aulres cumuls (avec d'autres assurances) sont-ils admis?

MODE COMPLEMENTAIRE DE PROTECTION : PAR LE PATRON
SANS CONTRIBUTION DE L’ INTERESSE

7. Pour répondre aux besoins de protection de certains
indépendants (catégories A et B) contre certains risques (par
exemple accidents du travail), faut=-il, sans faire appel a la contri-
bution de l'intéressé, recourir seulement au concours obli-
gatoire des patrons (assurés ou non)? .

a. S'agit-il en ce cas d'une simple exfension & ces personnes d’un
régime de prolection patronale également institué pour les petits salariés ?
Ou d'un régime spécial?

b. Si le régime doit étre différent, lassuré contribuera-t-il A 'assu-
rance pendant une cerlaine période (premiéres semaines ?) ?

c. Et quelles seront les prestations?

d. El quel sera le systéme financier adopté pour le concours patronal ?
Notamment, le patron sera-t-il obligé de s'assurer?

MODE SUBSIDIAIRE DE PROTECTION :
PAR LES POUVOIRS PUBLICS SEULS, SANS ASSURANCE

8. Pour répondre aux besoins de protection de certains
indépendants contre certains risques (par exemple vieillesse),
faut-il, sans faire appel a la contribution de l'intéressé, recou-
rir seulement au concours obligatoire (¢’est-a-dire garanti, et
non éventuel ou accompagné de déchéances) des pouvoirs publics
(et lesquels)?

a. S'agit-il en ce cas d'une simple extension & ces personnes d'un régi-
me de protection par les pouvoirs publics également inslitué pour les
petits salariés ? Ou d'un régime spécial?

b. Limite du salaire ou revenu au-dessus de laquelle cesse la protec-
tion ?

¢. Quelles sont les prestations?

d. Des cumuls sont-ils admis ou méme combinés par la loi avec des
assurances proprement dites (exemple du cumul des lois de 1905 et 1910
en France)?

e. Proportion de I'intervention des pouvoirs publics, si plusieurs inter-
viennent, et systéme financier adopté pour ce concours des pouvoirs publics.

<
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ENQUETE N° 2
; L’ASSURANCE POPULAIRE SUR LA VIE

Les questions principales (minima, obligatoires) sont impri-
mées en caractéres gras et numérotées 1, 2, 3, etc.

 Les questions de délail simplement suggérées, en vue d’enquéles plus approfondies,
. sonl imprimées en pelils caractéres et désignées par des lettres a, b, ¢, ele.

I

1. Estimez-vous nécessaires et possibles des assurances
populaires de capitaux (« assurance populaire sur la vie », « indus-
trial insurance », « Volksversicherung ») ?

Q. Pour quelles catégories de personnes (ouvriers indusiriels,
agriculleurs, employés, petits commergants ou industriels, etc.)?

3. En vue de quels buts (emplois des sommes a assurer)?

a. Mise & la disposition des intéressés d’un capital desliné notam-
ment a : .

au paiement des frais funéraires, etc., en cas de déces du chel de
famille?

’éducation professionnelle des enfants ?

la dotation des enfants?

I'achat d’une petite propriété (combinaison avec amorlissement
d’hypothéque)? (1)

I’établissement d’'un petit commerce ou atelier?

l'achat d’outils ou matiéres premiéres ou l'achat, & un moment
favorable, de matidres destinées & la consommation (sous la
forme, visée a la question 4 b, d’avances sur police?)

I'amortissement de la somme restant due au moment du déceés sur
un prét effectué par un organisme de crédit populaire? (2)

etc...

b. Subsidiairement : Dans les pays qui pratiquent ’assurance obligatoire
de retraites, convient-il de donner le moyen i I'assuré de compléter les pres-
tations modestes que lui fournira cette assurance, en ulilisant 'assurance-
vie pour se constituer plus tard une renfe viagére différée (3) (par achat

1. Nous avons re¢u de notre collégue M. Magaldi les propositions de corrections
que voici : « Avee garantie du paiement du capital résiduaire, par une assurance
temporaire? »

2, Jd. « La création d'un titre sur lequel puisse s'appuyer le crédit ou la créa-
tion d’un titre d’épargne sur lequel I'assuré puisse prélever des emprunts. »

8. Jd. « Avec un capital en cas de vie ou avec une rente correspondant au
capital et réversible entitrement & la famille ou aux héritiers. »



d’une rente au moyen du capital assuré lorsque celui-ci viendra a étre
payé & I'assuré encore vivan()?

¢. Subsidiairement aussi :_ Dans les pays qui ne pratiquent pas I'as-
surance obligaloire contre I'invalidilé, convient-il d’organiser 'assurance
sur la vie de fagon telle qu'elle garantisse l'assuré, au prix d'un léger
supplément : non seulement que ses primes d’assurance-vie continueront
a etre payées & l'assurancé il devient, par suile @invalidité, incapable |
de les continuer, mais encore qu'il bénéficiera en ce cas du paiement f
anlicipé d'une certaine somme ou d’annuités (assurance dile « complé-/

menfaire »?) |

4. Quelles formes (combinaisons principales) d’assurance esti-
mez-vous les mieux indiquées pour répondre a ces besoins popu-
laires ?

a. Si l'assurance populaire doit étre vulgarisée et encouragée ou
méme subsidiée (cf. 7), y a-t-il lien d’encourager sans préférence -
I'assurance en cas de vie & un certain dge (4).
ou T'assurance au décés seulement (3)
ou I’assurance mixte ? (6)
b. Doit-on envisager seulement le patement @ Péchéance du capital
assuré (décés ou fdge fixé)
ou bien, ne vaut-il pas mieux adopter une forme d’assurance sur
laquelle puisse s’appuyer le erédit et qui permette par exemple d’obtenir
des avances sur police? (7)

5. Quelle pourrait étre par individu limportance des
Sommes assurées et des versements ? =

@. Faul-il prévoir des maxima pour la somme & assurer par individu
ou bien I'intéressé doit-il rester libre de la porter méme & un chiffre
élevé sans perdre ses droits aux concours prévus en 77
b. En particulier la somme assurée et par suite la prime devraient-
elles étre fixées dés le début et rester constantes
ou bien Passurance doit-elle fonctionner de telle sorte que l'assuré
puisse & tout moment effectuer des versements supplémentaires alin
d’accroitre le produit futur de sa prévoyance (combinaison de P'assurance
avec primes régulieres et du placement occasionnel de son épargne par
« prime unigue »)?
¢. Par voie de conséquence : quelle est la meilleare forme i prévoir
pour les versements de 'assuré :
versements continus (et cela par mois, par quinzaine, par semaine)
ou versements sans périodicité
Ou comment combiner pratiquement les deux procédés?

k Id. « Sans ou avec remboursement des primes. »

5. Id. « Moyennant des primes viagéres ou lemporaires. »

6. /d. « Ou 'assurance & terme fixe, & l'assurance mixte, & I'assurance en cas
de mort & capital décroissant? »

7. /d, « En ce cas, & quelle somme maxima devra s'élever Ie prix du rachat’ »
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6. En fait : par quels organismes, de quelle maniére et
dans quelle mesure a~-t-on déja, dans votre milieu (pays, région,
groupement professionnel, efc...) donné satisfaction aux besoins
visés ici?
a. Organismes qui pratiquent cette assurance (caisses d’Etat ou d’autres
autorités, groupements professionnels ou mutuels, compagnies) ?
b. Tarifs et conditions générales des polices (notamment dispositions
relatives A 'examen médical, déchéance, participation aux bénélices) ?
¢. Mode de recrutement des assurés, origine et role des agents?
d. Mode de perceplion des primes? .
e. Nombre et catégories de personnes assurées, autant que possible
selon le sexe, I'dge, la profession?
f. Moyenne effective des primes et prestations?
g. Combinaisons préférées par les assurés? .
h. Sait-on dans quelle mesure plusieurs assurances sont comulées par
une méme famille?
J- Sait-on dans quelle mesure les assurés sont déja assurés sous

d’autres régimes (retraites, ete.)?
Ete...

N. B. — Renvoyer a la réponse faile aux questions 7 et §, pour loul ce
qui concerne les concours extérieurs donnés a Passurance el la critique des
procédés actuels.

7. Quels concours extérieurs ont été jusqu’ici prétés a
P’assurance populaire, pour I’encourager et pour en accroitre
les effets?

a. Par I'Etat (organisation d'une caisse nalionale, subventions, immu-
nités fiscales, collaboration de la poste, ete.)?

b. Par les provinces, déparlements ou communes?

c. Par des patrons el individualités (membres honoraires) : par
exemple, majoration des primes (cf. 5 b), paiement des primes & titre de

- gralilicalions, ete.?

e. Par des groupemenlts d’assurés (pabais obtenus des compagnies
d’assurance, ele.)?

f. Par les compagnies d’assurance (notamment sous la forme de trai-
tement médical préventif, et affectation de capitaux directement ou par
préts i la construction de logements ouvriers, efe.)?

g. Par d’auntres organisalions (caisses d'épargne, associalions mu-
tuelles ou corporatives et, en vue de faciliter la collecte des primes)
(cf.’6 d)?

h. Sous forme de propagande ou d’éducation (& 1'école, dans des
réunions ou sociétés, par la presse, par des brochures) (cf. 6 ¢)?

8. Quels erreurs et abus de fonctionnement a-t-on constatés
jusqu’ici dans 'application de cette assurance?
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Quant & la nature des combinaisons offertes au public?

b. Quant au recrutement des assurés (propagande, action des agents)?
¢. Quant & la perception des primes?

d. Quant & I'abandon ou & la déchéance de I'assurance?

e. Quant au paiement des prestalions par 'assureur?

[. Quant & la parlicipalion aux bénéfices?

g. Quant aux frais d’administration?

h. A d’autres égards?

11

9. Quelles propositions faites-vous :
a)en vue de mettire fin 4 ces erreurs ou abus,

b) et généralement en vue ‘de vulgariser et améliorer I’assu-
rance populaire sur la vie?

10. Une réglementation légale a-t-elle été ou est-elle
nécessaire, et dans quelle mesure?
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ENQUETE N° 3

L’ASSURANCE SOCIALE DES ENFANTS

(mutualité scolaire, etc.)

Les questions principales (minima, obligatoires)
sont imprimées en caractéres gras et numérotées 1, 2, 3, etc.

Les questions de détail, simplement suggérées en vue d’enquéles plus approfondies,
sont imprimées en pelils caractéres et désignées par des letlres a, b, ¢, elc. .

1. Estimez-vous possibles et nécessaires des assurances
sociales populaires des enfants?

Assurance de capitaux, de rentes, de subventions en cas de maladie?

9. Pour les enfants de quel dge et de quelles familles?

Enfants en bas dige, écoliers, enfants d’ouvriers industriels, agricul-
teurs, de pelits commercants ow industriels, d’'employés ?

3. En vue de quels buts (emplois des sommes & assurer)?
Frais funéraires, frais de confirmation, frais de maladie, colonie de
vacances, éducation professionnelle, dotation des enfants, service mili-

taire, établissement d’un commerce ou atelier, soutien en cas de décés des
parents.

4. Quelles formes d’assurance estimez-vous les mieux indi-
quées?

Assurance d’un capital (assurance au déceés, assurance en cas de vie a

un certain dge, assurance mixte), assurance des rentes, assurance d'une
subvention en cas de maladie.

5. Quelle pourrait étre par enfant I'importance des sommes
assurées et des versements 7

a. Faut-il prévoir des maxima pour la somme & assurer ?

b. La somme assurée et par suile la prime doivent-elles étre fixées dés
le début et rester conslantes ?

¢. Faut-il, pour stimuler 'idée d’épargne, admettre & tout moment des
versements supplémentaires ?

d. Faut-il prévoir des versements continus, par mois, par quinzaine,

par semaine ou des versements sans périodicilé ou une combinaison des
deux procédés ?

6. Par quels organismes, de quelle maniére et dans quelle
mesure a-t-on déji dans votre milieu (pays, région, groupe-
ment) donné satisfaction a 1’assurance des enfants?
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a. Organismes qui pratiquent cette assurance : Etat, d’autres autorités,
groupements professionnels, mutualités, compagnies d’assurance.

b. Quelles formes d’assurance (cf. 4) ont été admises ?

¢. Quels sont les tarifs et les conditions générales des polices (examen
médical, déchéance, bénéfices)?

d. Mode dg perception des primes ?

e. Nombre et catégorie des enfants assurés selon le sexe et Pdge?

[. Moyenne effective des primes et des prestations ?

g. Combinaisons préférées par les enfants ?

h. Quel profit ont plusieurs enfants d’une méme famille de I’assurance ?

6 4is. Quelles sont les restrictions pour l'assurance des en-
fants apportées par la loi, ou par les statuts?

Quant & I'ige et aux personnes représentant les enfants:
Quant & 'importance de la somme assurée et au mode d’assurance .
Quant au payement de la somme assurée.

7. Quels concours extérieurs ont été prétés a ’assurance
populaire des enfants, pour 'encourager et pour en accroitre
les effets?

a. Par I'itat ? :

b. Par les provinces, arrondissements ou communes ?

¢. Par les écoles, caisses d'épargne, sociélés ?

d. Par des compagnies d’assurance ?

e. Par d’autres organisations et en méme temps en vue de faciliter la
collecte des primes ?

8. Quels erreurs et abus de fonctionnement a-t-on constatés

dans l'application de I’assurance des enfanis. -

a. Quantau recrutement des assurés (propagande) ?

b. Quant & la perception des primes ?

¢. Quant a I'abandon ou & la déchéance de I’assurance ?

d. Quant & la participation aux bénéfices ?

e. Quant aux frais d’administration ?

f. Quant au paiement des prestations par 'assureur ?

g. A d’autres égards?

9. Quelles propositions faites-vous ?
a. En vue de mettre fin 4 ces erreurs ou abus?

0. En vue de vulgariser et améliorer 'assurance des en-
fants?

10. Une réglementation légale est-elle nécessaire ou dési-
rable, et dans quelle mesure ?



ST

ENQUETE N° 4

L’ACCOMMODATION

en cas d'Incapacité permanente partielle (invalidité non
absolue), a la suite d’accidents du travail ou de
maladie.

17¢ partie : accidents du travail :

Les questions principales (minima, obligatoires), sont impri-
mées en caractéres gras et numérotées 1, 2, 3, etc.

Les questions de détail simplement suggérées, en vue d’enquéles plus approfondies,
sont imprimées en petils caraciéres et désignées par des letlres a, b, ¢, elc.;

I. Rappeler les dispositions de la loi, indiquer I’évolution
de la jurisprudence, les discussions scientifiques, parlemen-
taires, dans les associations, etc... Propositions de réformes.

Origine et éventuellement critique des renseignements mo-
nographiques obtenus conformément aux fiches ci-dessous.

II. FiCHES DE RENSEIGNEMENTS MONOGRAPHIQUES, SUR DES CAS CARACTERIS-
TIQUES, A FAIRE REMPLIR PAR DES INSTITUTIONS D’ASSURANCE, PATRONS, ETC... !

1. Date de ’accident.

Q. Profession et salaire au moment de ’accident?

a. Profession du blessé au moment de l'accident.
b. Industrie ou commerce du chef d’entreprise chez lequel P'accident
est survenu.
¢. Age du blessé au moment de 'accident.
d. Salaire annuel —— -
— mensuel — —
— journalier — —

3. En quoi consistait la lésion?

. Région du corps atleinte par I'accident.
b. Nature de la blessure.
¢. Conséquence de la blessure (nature de I'infirmité).

4. Réduction de capacité admise aprés accident?

a. Taux de la réduction de la capacité de gain, accordé par décision de
la juridiction ou de V'autorité compétente (indiquer cette juridiction ou
celte autorité).

b. Combien de temps aprés I'accident (en mois et jours).
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5. Situation lors de la revision et motifs de la réduc-
tion?

a. Taux nouveau de la réduction de la capacité de gain fixé ultérien
rement (dans les pays ot un délai de revision est prévu par la loi : au
cours ou & l'expiration du délai de revision prévu par la législation).

b. Combien de temps aprés la date de la fixation du faux originaire
(en ans et mois).

c. Salaire annuel

— mensuel
— journalier

d. Profession exercée de

¢. Est-ce chez le méme chef d’entreprise qu’au moment de 'accident?

/. Sur quoi était basée la proposition de réduction (motifs médicaux
et autres)?

au moment de la fixation du nouveau taux
de réduction.
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ENQUETE N° 5 (décidée sous réserves seulement).

CHARGES DE L’ASSURANCE SOCIALE

POUR LES TROIS BUDGETS ET POUR L'ENSEMBLE DU PAYS :

1. Indiquer & propos de chaque risque (1. Maladies, 11. Accidents,
111, Invalidité, 1V. Vieillesse, V. Décés prématuré, VI. Chimage), et en
distinguant enire assurance obligaloire et assurance libre, le régime
d’assurance sociale (dates de la législation, nom de l'institution) dont
on va chiffrer les charges dans la Réponse, — y compris les
régimes spéciaux créés pour certaines catégories de salariés (marins,
pécheurs, mineurs, chemins de fer, ouvriers des pouvoirs publics, etc.)
ou pour les « indépendants ».

Maladie : Assurance obligatoire;
Assurance facultative ;
de Régimes spéciaux :
Accident : de
ete.

I. — BUDGET OUVRIER :

d) DONNEES RELATIVES A L'ENSEMBLE DU PAYS

1. Si le taux de la cotisation est fixé par la législation, rap-
peler ce taux (somme uniforme pour lous les assurés, ou variable selon
Ldge et le sexe, ou variable selon des classes de salaires, ou fizée °|, des
salaires).

(méme classification) ;
9. Chiffrer les charges totales des cotisations, dans ces divers

régimes, — si possible pour un certain nombre d’années.
1003 1000 1910 1011 1912

Maladie : Assurance obligatoire. . . . . . . . .

Assurance facultative. . . . . . . . .

de Régimes spéciaux . . . . . . . . : .
ete.

3. Charges par assuré, d° (/ndiquer, st possible, le nombre
total des assurés (1) considérés, dans chaque cas). — Cf. question 1.

1. Préciser en note s'il est possible d’évaluer le Vollarbeiter (ouvriers complets)
et essayer de chiffrer la charge par ouvrier complet.
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1008 1909 1910 1014 1912

Maladie : Assurance obli- ( n. d’assurés . Y- M

galoire geharge par assuré. , .

Assurance fa- (n. d’assurés. . . . .

cultative gchargep&r assuré, . .

d® Régimesspéeianx . . , . ... . ..
ete.

4. Charges °/, du salaire d°. — Cf. question 1.

b) DONNEES MONOGRAPHIQUES, S'IL PEUT EN ETRE FOURNI

Charges pour certaines familles d’assurés, prises comme
types, — ou pour I’ensemble des familles du personnel d’une
exploitation, — ou pour certaines familles d’assurés faisant
partie d'un syndicat ou association, — ou pour les familles
d’une localite.

Mentionner notamment : nombre de personnes (sexe et dge).

Gain ou revenu total de la famille ;

Charges de I'assurance sociale (préciser de quels lois et régimes il
s’agit).

¢) SUBSIDIAIREMENT

Renseignements sur les actes de prévoyance qui n’ont pas
été classés comme dépenses d’assurances sociales (par exemple :
habitations & bon marché, épargne et capitalisation). ;

Dépenses totales dans le pays, si possible d’aprés un certain nombre
d’années; :
Renseignements monographiques pour les mémes unités qu'en B.

II. — supeer mousrriEL -

@) DONNEES RELATIVES A L’ENSEMBLE DU PAYS
(Cf. questions 1-4 du budget ouvrier.)

1. Taux de la cotisation, etc., fixé par la législation.

2. Charges patronales totales, du fait de ’assurance so-
ciale.

3. Charges patronales par assuré.

4. Charges patronales pour 100 du salaire.
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b) DONNEES MONOGRAPHIQUES, S'IL PEUT EN ETRE FOURNI

Charges pour certaines entreprises ou certaines indus-
tries. 1
Mentionner notamment s'il se peut, selon le cadre employé ci-dessus
et autant que possible pour plusieurs années :
le nombre d’ouvriers;
les salaires;
les charges palronales d’assurance sociale;
soit par ouvrier;
et ©/, du salaire;
charges, elc., °/, des recettes brutes (chiffre d’affaires);
charges “/, du prix de revient;
charges par unité de produit.

C) SUBSIDIAIREMENT

Renseignements sur d’autres charges patronales au profit
des ouvriers, non classées ci-dessus comme dépenses d’as-
surance sociale.

Notamment : fonds volontaires de secours ou de retraites:
service médical ;
amélioration du logement;
ete.

Renseignements monographiques pour les mémes unités qu'en B.

1II. — subGeT PUBLIC :

@) DONNEES RELATIVES A L'ENSEMBLE DU PAYS
(Cf. questions 1-4 du budget ouvrier.)

1. Rappeler le taux de la participation financiére des
pouvoirs publics, tel qu’il est fixé par la loi.

Méme classification selon les risques, et pour chaque risque, selon qu'il
s’agit d’assurance obligatoire ou facultative, ou de régimes spéciaux.

2. Charges totales ainsi subies?

3. Charges accessoires telles que frais d’administration,
concours de la poste, etc.?

4. Charges par assure?

5. Charges par habitant?
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ANHANG

DEUTSCHE UEBERSETZUNG
DER (IM FRANZOSISCHEN TEXT FETT GEDRUCKTEN!

HAUPTFRAGEN
<o

I. - Ausdehnung der Sozial -Versicherung auf

‘« Selbstandige "
(Angestellte, Hausindustrielle, Kleinunternebmer)

1. Geniessen die Lohnarbeiter hereils einen besonderen Schulz gegen
die Risiken von Krankheit, -Unfall, Invaliditit, Alter, vorzeitizen Tod
und Arbeit slosigkeit (d. h. einen anderen, als die Armenpllege, die
allen Einwohnern zu Gute kommt) und bis zu welcher Lohngrenze ?

2. Besteht ein Bediirinis, auch die Selbstindigen gegen die Folgen
eines jeden der Risiken sicherzustellen ?

Hauptart des Schutzes :
« Versicherung » mit Beitragsleistung des Schutzbediiritigen :

lte Versicherungsart: lediglich freiwillige Versicherung:

Iter Fall : Versicherung unabhiingig von jedem Zwangssystem :

3. Geniigt es, diese Selbstiindigen lediglich auf freiwillige, von jedem
Zwangssystem unabhiingige Versicherungen zu verweisen ?

2ter Fall. Freiwillige, aber einer Zwangsversicherung der Lohnarbeiter
angeschlossene Versicherung :

4. Falls eine Zwangsversicherung zu Gunsten der Lohnarbeiter
besteht, sollen die Selbstiindigen berechtigt sein, sich freiwillig der
Zwangsversicherung der Lohnarbeiter anzuschliessen ¥

2te Versicherungsart : Zwangsversicherung :

lter Fall : Zwangsversicherung nach demselben System wie fiir die
Lohnarbeiter :

5. Falls es einer Zwangsversicherung fiir die Selbstiindigen bedari
und eine Zwangsversicherung zu Gunsten der Lohnarbeiter besteht,
sollen dann die Selbstiindigen einfach den Lohnarbeilern gleichgestellt
und derselben Zwangsversicherung unterworfen werden ?

2ter Fall. Zwangsversicherung mit besonderem System :

6. Oder ist vielmehr fiir diese Personen eine Zwangsversicherung
nach anderen Grundsiitzen als fiir die Lohnarbeiter einzurichten ?
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Erginzende Schutzart :
(durch den Arbeitgeber ohne Beitrag des Schutzbediiritigen.)

7. Sind zur Befriedigung des Schutzbediirinisses fiir gewisse Selb-
stiindige (Angestellte und Hausindustrielle) gegen bestimmte Risiken
(z. B. Betriebsuntille)lediglich Zwangsleistungen der (versicherten oder
nicht versicherten) Arbeitgeber in Anspruch zu nehmen, ohne die
Versicherungsbebiirftigen zu beitriigen heranzuziehen ?

Subsididre Schutzart :
(durch die offentlichen Korperschaften allein, ohne Versicherung.)

8. Sind zur Befriedigung des Schulzbediiinisses fiir gewisse Selb-
stiindige gegen bestimmte Risiken (z. B. Alter) lediglich Pilichtleistun-
gen der offentlichen (und welcher ?) Korperschaiten (d. h. sicherge-
stellte und weder bedingte noch mit Schmiilerung staalsbiirgerlicher
Rechte verbundenen Leistungen) in Anspruch zu nehmen, ohne die
Versicherungsbediirftigen zu Beitriigen heranzuziehen ?

<o

11. - Volksversicherung

I

1. Halten Sie die Kapital-Volksversicherungs fiir moglich und
notwendig ? ; _

2. Fiir welche Personenklassen (gewerbliche, lindliche Arbeiter,
Angestellte, kleine Kaufleute und Gewerbetreibende usw.) ?

3. Fiir welche Zwecke (Verwendung der Versicherungssumme)?

4. Welche Versicherungsformen (hauptsiichliche Verbindung der
Versicherungsarten) halten Sie fiir am meisten geeignet, diesen Volks-
bediirinissen zu entsprechen ?

9. Wie hoch sollte sich fiir die einzelne Person die Versicherungs-
summe und die Primie belaufen ?

1

6. Tatsichliches : Durche welche Einrichtungen, auf welche Weise
und in welchem Umfange hat man innerhalb Ihres Lebenskreises
(Land, Gegend, Berufsgruppe) diesen Bediirfnissen schon entspro-
chen ?

7. Welche &usseren Unterstiitzungen sind bis jetzt der Volksver-
sicherung zu feil geworden, um zu ihrer Betiitigung anzuregen und ihre
Wirkungen zu steigern ?

8. Welche Irrtiimer und Misshriiuche in der Handhabung hat man
bis jetzt bei Durchfithrung der Volksversicherung festgestellt ?
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I

_ 9. Welche Vorschliige machen Sie,
- a) um diesen Irrtimern und Missbriiuchen ein Ziel zu zetzen,
4) im allgemeinen um die Volksversicherung zu erweitern und
zu verbessern ?
10. Ist eine gesetzliche Regelung notwendig gewesen oder notwen-
dig, und in welchem Umfange ?

<$o
111. - Kindervolksversicherung

1. Halten Sie Kinderversicherungen- Kapital, Renten, Krankengeld-
fur miglich und nitig (Kindervolksversicherung) ?

2. Fir Kinder welchen Alters und welcher Familien- nicht schul-
pilichtige, schulpilichtige Kinder, Kinder auss industriellen, landwir-
schaftlichen Arbeiterfamilien, von kleinen Angestellten, Gewerbe-
treibenden und Unternehmern- 2-

3. Welchen Zwecken hat die Kinderversicherung zu dienen ? —
Beerdigungkosten, Konfirmationskosten, Frankheitskosten, Ferienaui-
enthalt, berufliche Ausbildung, Heiratsausstattung, Militirzeit, Selb-
stiindigmachen, Versorgung bei Tod der Eltern.

k. Welche Versicherungsformen halten Sie fiir angeseigt, um den
vorstehenden Zwecken am besten zu dienen ?

— Kapitalversicherung (reine ‘Todesfall- Erlebensfall- gemischte
Versicherung), Rentenversicherung, Krankengeld.-

5. Welche Hihe der Versicherugssummen und der Primienzahlun-
gen st su empfehlen ?

Sind Héchstversicherungsbetriige festzulegen ?

Sollen Versicherungssummen und- Priimien von Anfang an
gleichmiissig fixiert werden ?

Oder soll zur Forderung des Sparsinns eine jederzeitige Ergiin-
zung (Erhdhung) der Versicherungssumme und- Primie zulissig
sein ?
 Ist gleichmiissige Priimienzahlung — monatlich, 14 tigig, wichent-

lich — oder nichtperiodische Pmmnenzahluug oder Verbindung beider
Zahlarten vorzusehen ? :

6. Durch welche Organe, in welcher Weise und in welchem Umfange
wst innerhalb lhres Gesichtskreises (Land, Gegend, Beruf) der Kinder-
versicherung enisprochen ?

1. Die Hauptfragen entsprechen den Hauptiragen der Enquéte II. Die vorgeschla-
genen Delailfragen sind hier den Hauptiragen beigefiigt.



ER T s

Versicherungstriger : Staat, andere behérdliche Organisationen
Berufsorganisationen, Gegenseitigkeitsvereine und Versicherungsgesell-
schaften.

Welche Formen der Versicherung sind eingefiirt ? (z.vergl. Frage 4).

Welche Tarife und allgemeinen Bedingungen bestehen ? (Aerztliche
Priifung, Verfall, Gewinnbeteiligung).

In welcher Art erfolgt die Priimienerhebung?

Zahl und Art der versicherten Kinder nach Alter und Gesch-
lecht ?

Durchschnittliche Hohe der Priimien und Leistungen ?

Welche Versicherungsart wird bevorzugt ?

Wie erfolgt die Versicherung mehrerer Kinder einer Familie ?

1. Welche Beschrinkungen bestehen fiir Kinderversicherung ? —
gesetzliche, statutarische.

In bezug auf Alter und Vertretung der Kinder ?

In Bezug auf Hohe und Art der Versicherung ?

In Bezug auf Auszahlung der Versicherungssumme ?

8. Welche Massnahmen sind getroffen sur Unterstiitzung und
Stetgerung der Wirkung der Kinderversicherung ?

a) Durch den Staat ?

6) Durch Provinzen, Kreise, Gemeinden ?

¢) Durch Sparkassen, Schulen, Vereine ?

d) Durch Versicherungsgesellschaften ?

e) Durch andere Organisationen und zwar auch in Bezug auf Pri-
mienerhebung ?

9. Welche Missstinde sind bis jetst bei der Kinderversicherung her-
vorgetreten ?

a) In Bezug auf Anwerbung von Versicherten (Propaganda) ?

b) — Priimienerhebung ? _

e) - Verfall der Versicherung (Storno) ?

d) - Gewinnbeteiligung der Versicherten ?

e) —  Verwaltungskosten ?

f) - Auszahlung der Versicherungssummen ?

g) In sonstiger Hinsicht?

10. Welche Vorschlige werden gemacht ?

a) um die Missstinde (verg. Ziff. 9) zu beseitigen ?

b) um die Kinderversicherung zu verallgemeinern und zu ver-
bessern ?

11. In welchem Umfange ist sine gesetsliche Regelung der Kinder-
versicherung erwiinscht oder notwendig ?

<$e
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1V. - Die Gewohnung an die Folgen von Betriebs-
unfallen oder Krankheiten

1. Teil : Berriebsunfalle.

I. Auffiithrung der Bestimmungen des Gesetzes, Anfithrung der
Enfwicklung der Rechtsprechung, der wissenschaftlichen Erirterungen
(parlamentarische, solcher in Vereinen usw.). Reformworschlige.

Ursprung und evtl. Kritik der monographischen Aufschliisse, die
entsprechend den nachstehenden Fragen erhalten sind.

II. Fragen fiir monographische Aufschliisse itber charakteristische
Fille, die von den Versicherungstrigern, Arbeitgebern usw. zu geben
wiiren (Zihlkarten s. franz. Text).

1. Zeit des Unfalls ?

2. Beruf und Lohn zur Zeit des Unfalls?

3. Worin bestand die Verletzung ?

4. Herabsetzung der Erwerbsfiihigkeit durch den Unfall ?

3. Situation zur Zeit der Revision und Griinde fiir die Herabset-

=

V. - Lasten der Sozialversiche:rungm

Fiir die drei Budgets und fiir das gesamte Land.

1. Es ist fir jedes Risiko (i. Krankeit, II. Unfall, 1II. Invaliditit,
IV. Alter, V. Vorzeitiger Tod, VI. Arbeitslosigkeit) und mit Unterschei-
dung zwischen pllichtmiissiger und freiwilliger Versicherung die Art
der Sozialversicherung (Datum der Gesetzgebung, Namen der Einrich-
tung), deren Lasten in der Antwort beziffert werden sollen, genau
anzugeben, einschliesslich der fiir gewisse Arbeitergruppen (Seeleute,
Fischer, Bergleute, Eisenbahner, Staats- und Gemeindearbeiter u. s. w.)
oder fiir die « Selbstindigen » (Angestellte, Hausindustrielle, Kleinun-
lernehmer) geschaffenen Sondereinrichtungen.

Krankeit: Zwangsversicherung ;
Freiwillige Versicherung ;
Sondereinrichtungen ;

Unfall :  desgl.

u. 8. W.

1. Hier auch sind. die zur Priifung gestelllen Detailfragen des franzdsischen
Textes wiedergegeben.
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1. Arbeiter-Budget.

a) Angaben fiir das gesamte Land.

1. Wenn der Beitragssatz durch die Gezetzgebung bestimmt ist, ist
dieser Satz anzugeben (Einheitshetrag fiir all Versicherten oder veriin-
derlich gemiiss Alter und Geschlecht oder veriinderlich nach den
Lohnklassen oder festgesetzter Prozentsatz der Lohne ?

2. Essind die gesamten Beitragslasten fiir die verschiedenen Ver-
sicherungsarten anzugeben, tunlichst fiir eine gewisse Anzahl von
Jahren.

3. Lasten pro Versicherten desgl. (Wenn mdglich, ist die Gesamt-
zahl der Versicherten — tunlichst als Vollarbeiter — fiir Jede Versi-
cherungsart anzugeben).

4. Lasten in Prozent der Liohne desgl.

b) Monographische Angaben (soweit solche gegeben werden kinnen).

Lasten fiir bestimmte typische Familien von Versicherten oder fiir
die gesamten Familien des Personals eines Betriebes oder fiir bestimmte
Familien von Versicherten, die einer Gewerkschaft angehdren, oder fiir
die Familie eines Orts.

¢) Subsididr.

Angaben iber Vorsorgemassnahmen, die nicht als Ausgaben der
Sozialversicherung angesehen sind (z. B. billige Arbeiterwohnungen,
Ersparnisse und Kapitalansammlungen).

11. Unternehmer-Budget.

a) Angaben fiir das ganse Land.

1. Beifragssatz u. s. w. nach dem Gesetz.

2. Gesamte Beitragslastenten der Unternehmer fiir die Socialversi-
cherung.

3. Unternehmerlasten pro Versicherten.

4. Unternehmerlasten in Prozent der Ldhne.

b) Monographische Angaben.

Lasten fiir bestimmt Betriecbe oder Industrien.

¢) Subsididir.

Angaben iiber anderweite Unternehmerlasten zu Gunsten der

Arbeiter, die nicht als Ausgaben der Sozialversicherung angesehen
sind.

111. Oecffentliches-Budget.

a) Angaben fiir das ganze Land. (Vergl. die Fragen 1-4 zu I).

1. Angabe des gesetzlich bestimmten Anteils des Staats an der
finanziellen Belastung.
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cial de protection contre ces risques (c'esi-d-dire auire que {‘assis- ““m .__—.nu_____n__“-“
tance publigue dont béndficient tous les habitants /) et jusqu's quelle | o (VAL
limite de salaire? Y. Décis,
VI Chémage.
2. Les personnes s indépendantes » visées ci-contre ont- | I, Maladle.
elles, autant que les petits salariés, besoin d'tre protégées “r ;.—ﬂ...ﬂﬁ
contre les conséquences de chacun des six risgues 7 IV Visillassa.
V. Décks.
VI. Chdmage.
o. Donoer, 86l y & lie, fe definition particulitre, pour ces persmnes, du | 1. Maladie.
risque & proléger, par cxemple : nolion de P'accldent du travail, durés | I, Accidents.
do la maladio eb nolion do Iinespacité de travall, notion de Linvalidité, | 111 Invalidilé,
fge de la vielllesse, sitostion da Ia veuve (protection si elle esl invalide ﬂ.. Yieillesse.
seulement on en tout étal de cause), natore de chimoge visé. : Chi i =
b. Et indiquer d'one fagon gindrale do quel gerre de presfations cos | 1. Maladie.
personnes ont besoln dans chaque cas (renlo ou capital, ou les denx, en ““- ..w....._-ﬂ__nnﬂ“.
i ), . Inval 5
argent ou en nafure, ou les deax ) IV, Vielllesse.
- Y. Dicks.
YI. Chomage.
MODE PRINCIPAL DE PROTECTION :
‘‘ ASSURANCE "' AVEC CONTRIBUTION DE L'INTERESSE ; |
1 type d'assurance : ass. seulement facultative : |
1" cas : ass. indépendante de tout régime obligatoire : { |
3. Suffit-il de laisser & ces indépendants le soin de recourir | |. Maladie. |
librement 4 des assurances indépendantes de tout régime | Il Accldents.
bligatoire ? —_m. Invalidilé. __
2 IV. Vieillesse.
Y, Diécks.
V1. Chimage.
a. Béndficieront-elles alors d'vn coneours des poroirs publics, et desquels ¥ | 1. Maladie.
H. Acoidents.
. lovalidité.
IV, Vieillesse. \
Y. Décks. |
V1. Chomage.




