{.A REASSURANCE DANS L'ASSURANCE.VIE
PAR
ANTOINE MANILEVE, Paris.

Nous n’avons pas pensé que la premitre question offerte A la
discussion du 7e¢me Congres International d’Actuaires efit pour but
de provoquer, méme dans sa deuxidme partie, de nouvelles con-
sidérations sur les jeux de hasard, une étude mathématique de
plus sur la division des risques. Tous les ouvrages d'assurances
sur la vie contiennent un exposé plus ou moins complet de la
théorie du plein: de nombreux et distingués auteurs ont cherché
dans ces traités ou dans les bulletins scientifiques des Associations
d’Actuaires A établir des formules destinées, au moins théoriquement,
4 permettre aux assureurs le calcul du plein que ceux-ci peuvent
conserver dans l'exercice de leur industrie.

La question posée nous est au contraire apparue comme une
enquéte sur la pratique de la réassurance, et si possible sur les
résultats de cette pratique.

A ce titre, la réponse aux parties @ et 4 de la question posée
est facile; nous verrons au contraire quels motifs nous ont rendu
a peu prés impossible, a notre vif regret, la réponse au paragraphe c.

* *
*

En France, il est de convention constante que le réassureur
suit - exactement l'assureur dans son opération, le réassureur se
mettant vis-a-vis de I'assureur dans la situation précise de celui-ci
vis-a-vis de 'assuré.

Le contrat qui lie 'assureur et le réassureur n’offre généralement
en lui-méme aucun caractere spécial; les points qui font I'objet
de la convention, police de réassurance, mode de cession, tarif,
réserves mathématiques, vont étre examinés un A un.
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Police de  La police de réassurance vise A étre aussi simple que possible.
réassurance. I} oy fht qu'énongant la convention de réassurance, elle en fasse
connaitre l'objet, déterminé par les éléments suivants:

Désignation de I' Assuré (Sexe, Nom, Age, Profession).

Nature du contrat.

Capital réassuré et prime de réassurance,

Montant de I'assurance totale et du plein conservé par Uassureur
direct.

Quant aux conditions générales et particuliéres auxquelles a été
conclue l'assurance directe, le moyen le plus aisé de les faire
connaitre exactement au réassureur est sans conteste I'adjonction
au contrat de réassurance, et la mention dans celui-ci, d’une copie
de la police délivrée A l'assuré. Toute contestation sur I'objet
méme du contrat sera ainsi écartée.

Au cours du contrat aucune modification, plus justement aucune
aggravation du risque, ne saurait, 3 moins d’une convention
contraire préalablement fixée, &tre imposée au réassureur sans
son consentement. Nous avons vu des discussions s'élever parfois
sur ce point.. En France notamment, oi la plupart des Compagnies
ont maintenu et maintiennent encore des surprimes de voyage
pour certaines régions réputées malsaines, il est arrivé que des
assureurs aient renoncé, au cours du contrat, A la surprime ou
aient consenti A la réduire notablement: cette concession gratuite
de tarif ne saurait étre exigée, A notre avis, d'un réassureur qui
n'est lié que dans les conditions du contrat primitif. Il ne s’agit
ici que d'un exemple destiné A éclairer un principe, la véritable
solution en pareil cas étant le plus souvent une question de fait.

Parmi les risques parfois directement assurés mais cependant
exclus de la réassurance, citons le risque de guerre, qui en réalité
est un risque parfaitement inconnu. Cependant quelques réassureurs
acceptent, pour des capitaux relativement faibles, de réassurer ce
risque, alors méme qu'ils ne le garantissent pas directement.

L’opération de cession elle-méme se pratique sous deux formes :

10, la cession facultative, c’est A dire soumise A l'agrément du réas-
sureur, dans laquelle celui-ci apprécie le risque sur la vue des
mémes pitces que l'assureur et 4 son tour accepte ou refuse la
réassurance. Dans ce cas, 'assureur soumettra donc d’abord au
réassureur tous les éléments d'information qui lui ont permis 2
lui-méme de juger le risque. Ces pices seront la copie de la
proposition, des déclarations du proposant, des renseignements
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fournis par l'agent ou courtier, du dossier médical complet. La
3¢me de ces piéces n’est, croyons nous, trop souvent établie par
les intermédiaires qu'avec un souci trés relatif de l'exactitude et
est de peu d'utilité pour le réassureur,

2° la Cession d'Office, que le réassureur doit obligatoirement
accepter en vertu d'un traité spécial, sorte de contrat de réassu-
rance générale, établi pour un chiffre maximum fixé d’avance dans
chaque catégorie d'assurances. Ici la communication des pitces
énumérées plus haut n’est plus pour le réassureur qu'un élément
de contréle, au lieu d’étre la base de sa décision.

Lequel de ces deux modes préconiser, acceptation facultative
ou obligatoire du réassureur? Notre réponse ne saurait étre absolue :
c'est une question de confiance, de crédit accordé par le réassu-
reur a l'assureur direct.

Méme dans le second mode de cession, nous estimons qu'une
hypothése peut délier le réassureur: le cas ol il connait un refus
échapps A l'enquéte de l'assureur direct. Celui-ci cherchera alors
un autre réassureur ou pourra refuser A son tour le risque en
tout ou partie, pourvu qu'il ait exigé du proposant 'obligation de
déclarer les refus et n’ait pas délivré déji un contrat le liant
définitivement.

Les conditions du contrat une fois fixées, le mode de cession
arrété entre l'assureur et le réassureur, reste la question de tarif:
en France, elle est assez simplifiée du fait de la Lo/ de 1903,
qui avec lenregistrement, a imposé aux Compagnies opérant en

. France un tarif minimum, généraiement plus élevé que les tarifs

en vigueur dans les pays étrangers.

Les réassurances acceptées en France ne pouvant I'étre au-
dessous du tarif minimum, on ne trouvera donc dans les Compag-
nies Francaises qu’'une proportion relativement faible de réassurances,
provenant de Compagnies non enregistrées en France.

Par contre nous verrons tout naturellement des Compagnies
soit francaises, soit enregistrées en France, céder, & un prix infé-
rieur & celul du tarif minimum francais, la réassurance des contrats
obtenus en France a des Compagnies étrangéres qui trouveront
avantageux ledit tarif minimum: d’oli, A coté de la réassurance
faite en vertu d'une nécessité industrielle, une seconde opération
financiere dont le bénéfice consiste dans une différence de tarif.
Cette différence de tarif sera d’ailleurs diversement réalisée, soit
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par l'application d'un tarif inférieur au tarif minimum, que ce soit
le tarif commercial d'un réassureur ou le tarif d'inventaire francais
ou tout autre tarif convenu, soit par l'obtention du réassureur d’une
commission annuelle d'encaissement suffisamment élevée.

La Compagnie cédante devra réclamer de son réassureur, c’est
a peine besoin de le dire, la part proportionnelle de la commission
déboursée par elle. Si elle ne devait trouver chez les réassureurs
qu'une commission inférieure A ce qu'elle paie elle-méme, il lui
appartiendrait, en bonne gestion, de n’accorder A ses courtiers sur
le chiffre excédant le plein qu'une commission réduite. C'est 1 la
théorie, nous l'avouons; dans la pratique, tout A fait A tort, les
affaires se paient d’autant plus cher qu’elles sont plus grosses et
cela pour étre réassurées pour une part souvent considérable.

Les considérations précédentes sont d’ordre pratique et en quelque
sortec commercial: elles devraient toujours rester subordonnées aux
garanties offertes par le réassureur. Il ne serait pas logique, il
serait méme critiquable de voir une Compagnie céder des réassu-
rances a une autre Compagnie dont elle n'hésiterait pas A détourner
les assurés sous prétexte de garanties insuffisantes ou de qualité
médiocre: plus brievement, ce qu'un assureur trouve mauvais pour
ses assurés, il ne saurait pouvoir le trouver bon pour lui.

La situation des réserves mathématiques des réassurances découle
en France des modeles des tableaux exigés chaque année des
Compagnies, depuis la publication @'un arrété Ministérviel du 29
Fuillet 1907.

Des réassurances acceptées il n'est pas question dans ces tableaux:
elles sont traitées comme les affaires directes.

Quant aux réassurances cédées, leurs réserves doivent figurer
au passif du bilan; mais elles peuvent également figurer A I'actif,
si elles ont été cédées a des Compagnies enregistrées, sous une
rubrique mentionnant cette particularité. Ici la valeur de la garantie
des réassureurs a pour mesure la valeur de leur enregistrement.

D’aprés les mémes modeles, le contréle frangais semble vouloir
absolument ignorer les réassurances cédées & des Compagnies non
enregistrées, c'est a dire étrangeres. Cette anomalie a déja été
signalée dans le rapport de Monsieur FLEURY au 6&¢me Congres
international d’actuaires sur: » La surveillance des institutions d' assu-
rances aw point de vue technigue.”. C'est aussi notre avis que
c’est un tort de paraitre ignorer un fait, Comment la pratique
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a-t-elle remédié a cet inconvénient? Les Compagnies cédantes se
sont trouvées mises tout naturellement dans l'obligation de con-
server les réserves des contrats réassurés 4 des Compagnies non
enregistrées. Le résultat, au point de vue de la garantie obtenue
des réassureurs, a donc été de ce cbté tout A fait excellent,
puisque l'assureur a lui méme en dépdt les réserves des contrats
réassurés dans de telles conditions.

Desréglements  Pris 3 sa naissance et suivi dans sa gestion, le contrat de
réassurance n'a plus qu'd prendre fin pour cause de sinistre
échéance, résiliation. Sur cette question de réglement, il n'y a
pas a s'arréter: le réassureur paiera au cédant contre remise de
la police de réassurance et copie des pitces originales qui établis-
sent la libération de l'assureur vis A vis de l'assuré.

* 0
*

Du Plein.

A la question du plein, nous ne pourrons donner qu'une bréve
réponse. [.e probléme, ainsi que nous l'avons déja dit, a été traité
mathématiquement par des auteurs éminents. Aucun cependant, &
notre connaissance, n'a fourni aux assureurs des formules assez
simples pour que le calcul en fit aisé et leur permit de fixer le
plein avec certitude.

Il est & peine utile de rappeler les conclusions des diverses
formules établies: le plein, essentiellement variable, dépend du
nombre des contrats en cours et peut étre, au moins pratiquement,
considéré comme constant pendant une période de temps suffi-
samment étendue; comme il augmente avec le nombre des affaires,
on pourra, en se tenant & un plein constant, avoir la certitude de
rester au-dessous du plein rigoureux. D’autre part une Compagnie,
ne devant pas chercher i atteindre son plein théorique, — car elle
risquerait ainsi de ne réaliser que de faibles bénéfices, — se conten-
tera d'une fraction assez faible de ce plein, constituant en quelque
sorte, un plein pratique.

C’est bien 1a d’ailleurs ce qui se passe dans la réalité; mais le
plein pratique n’a jamais été fixé dans les compagnies Francaises,
autant que nous avons pu nous en informer, dans un rapport
quelconque avec le plein théorique, aucune d’elles n’'ayant tenté
de déterminer celui-ci, En fait, un plein a été fixé dans chaque
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Compagnie, non pas méme empiriquement, mais arbitrairement,
plus élevé pour les assurances Mixtes par exemple que pour les
assurances Vie Entiére, la mortalité des assurés de la premiere
categorie s'étant révélée comme inférieure i celle des assurés de
la seconde. En serrant de plus ou moins prés l'examen des
sinistres annuels, les compagnies ont pu étre amenées A rectifier,
empiriquement cette fois, leur plein d’abord arbitraire.

Certes, nous croyons que dans cette question il faut bien
recourir a I'expérience comme guide et comme base de vérification ;
il faudrait seulement posséder des éléments d’appréciation et de
rectification véritables. Des inventaires séparés établis pour les
réassurances acceptées, pour les assurances directes conservées,
pour les réassurances cédées, fourniraient, aprés un certain nombre
d’années, des renseignements utilisables aussi bien pour la fixation
du plein que sur les points qui font I'objet de la gtme question
du présent rapport.

Clest a cette gime question qu'il nous est fort difficile pour ne
pas dire tout & fait impossible de répondre. D'une part, jusqu'en
1908, les tableaux uniformes publiés par les Compagnies Fran-
caises groupent les résultats de deux tarifs différant tant par le
taux d'intérét que par la table de mortalité. La séparation faite A
partir de 1908 porte sur un temps trop court pour qu’il soit
permis d’y chercher une loi.

D’autre part les réassurances acceptées figurent toujours dans
ces états dans le bloc des assurances conservées; il n'y a donc
de renseignements possibles A donner que pour les réassurances
cédées.

Pour une Compagnie, ol nous avons pu séparer les éléments
des comptes des deux tarifs, nous avons voulu examiner les résul-
tats des dix derni¢res années: ils ne nous ont permis de dégager
aucune conclusion précise, mais seulement la constatation suivante
reproduite ici A titre de simple indication; qu'il faudrait se garder
de généraliser. ,

19 Le pourcentage des résiliations ne differe pas sensiblement
entre les assurances conservées et les réassurances cédées.

29, Les comptes financiers, résultant de la mortalité et du charge-
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ment des primes, présentent des écarts fréquents et considérables,
entre les assurances conservées et les réassurances cédées.

3% Des écarts également nombreux et trés variables se révélent
dans les sinistres: ils proviennent le plus souvent de sinistres
correspondant & de trés grosses affaires, réassurées par suite en presque
totalité, affectant considérablement l'ensemble des comptes des
réassureurs, sans influence probable sur le compte de chacun d’eux.

A défaut d’une conclusion impossible, le rencontre de ce qu'on
est convenu d’appeler les grosses Affaires nous aménera i termi-
ner par une observation, qui serait volontiers un vceu.

La concurrence des Compagnies est devenue trés Apre, la course
au chiffre de production est partout générale. Qu'une grosse
affaire se présente, tous les assureurs sont sur elle, on la met en
adjudication. Qu'arrive-t-il? C'est le proposant qui profite des
enchéres, en obtenant une remise de commission considérable.
Aprés un an, ou apreés le temps nécessaire pour obtenir une valeur
de réduction, l'assuré heureux du bon marché de la combinaison,
quitte son premier assureur et va & cdté : 'adjudication recommence,
et ainsi de suite. Or la réassurance a dés le début fonctionné et
réparti entre un grand nombre d'assureurs l'affaire enlevée par un
seul: en en restant 1a, chacun n’efit payé qu'une seule fois une
commission qu'il faudra renouveler aussi souvent que I'assuré
changera de Compagnie. Un peu d'entente entre le premier
assureur et ses réassureurs pourrait ¢viter des abus qu’on ose
d’autant moins reprocher aux assurés que les assureurs en sont
aprés tout seuls responsables.

On nous excusera de clore cette dernidre partie en quelque
sorte par une digression: elle touchait & la question de la réassurance,
a un cas particulier de résiliation onéreuse pour les réassureurs.
En l'exprimant ici, nous avons désiré attirer l'attention de chacun
sur un mal auquel il serait possible de remédier dans lintérét
de tous.
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DIE RUCKVERSICHERUNG IN DER LEBENSVERSICHERUNG

VON

ANTOINE MANILEVE, Paris.

In Frankreich besteht die stindige Gepflogenheit, dass der
Riickversicherer das Schicksal des Versicherers zu teilen hat,
Dies gilt jedoch nur fiir den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses.
Wenn der Erstversicherer wihrend der Versicherungsdauer eine
Modifikation der Versicherung zugesteht, so ist der Riickversicherer
nicht verpflichtet, diese Modifikation ohne Weiteres fiir sich gelten
zu lassen.

Die tranzosischen Gesellschaften, welche nach dem Gesetze von
19o5 an den gesetzlichen Minimaltarif gebunden sind, kénnen in
Frankreich Riickversicherungen nur zu diesem Tarife annehmen.
Dies gilt auch fiir die franzosischen Riickversicherungs-Gesellschaf-
ten. Wenn sonach eine franzésische Gesellschaft Riickversicherungen
zu einem niedrigeren Tarife abgeben will, so muss sie sich an einen
nicht-registrierten, d.h. an einen auslindischen Riickversicherer
wenden.

In diesem Falle ist der Erstversicherer genétigt, von den Riick-
versicherer die Hinterlegung der auf die Riickversicherungen
entfallenden Primienreserven zu verlangen. Das entspricht auch
dem kaufminnischen Gesichtspunkte, welcher neben den technischen
Erfordernissen des Betriebes bei der Beurteilung der Riickversiche-
rungen mitzusprechen hat: Der Versicherer muss bei dem Riick-
versicherer die gleichen Garantien suchen und fordern, welche er
selbst seinen Versicherten zu bieten fiir nétig hilt.

Die Maxima, welche die franzosischen Gesellschaften fiir den
praktischen Betrieb festgesetzt haben, haben sich véllig unabhingig
von der mathematischen Theorie des Maximums entwickelt. Die
Theorie hat es bisher nicht vermocht, geniigend einfache Ergebnisse
fiir die Praxis zu liefern. Ebenso wie die Maxima fiir die franzo-
sischen Gesellschaften willkiirlich fixiert wurden, so konnten und
koanen Sie auch jederzeit in empirischer Weise abgeiindert werden.
Die gesonderte Beobachtung des Geschiftsverlaufes fiir das direkte
Geschift, fiir die abgegebenen und fiir die {ibernommenen Riick-
versicherungen wiirde keine namhaften Schwierigkeiten bereiten,
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dabei aber sehr wertvolle Anhaltspunkte fiir die Beurteilung der
Angemessenheit der geltenden Maxima liefern.

Zur Beantwortung des 3. Teiles der in dem Thema enthaltenen
Frage steht hinreichendes Material nicht zur Verfiigung. Gerade
die iibernommenen Riickversicherungen werden in den Abrech-
nungen niemals vom direkten Geschitte getrennt. Das Material, das
gesammelt werden konnte, erstreckt sich nur auf die abgegebenen
Riickversicherungen. Unter diesen waren erhebliche Schwankungen
in der Sterblichkeit zu beobachten, welche durch einzelne, sehr
grosse Geschifte verursacht wurden.

Bei- dieser Gelegenheit erscheint es vielleicht angebracht, im
allgemeinen Interesse darauf aufmerksam zu machen, wie leicht
dem hohen Storno bei grossen Gesellschaften durch Einigkeit unter
den Gesellschaften entgegengewirkt werden kénnte. Dieses hohe
Storno hat seine Ursache zum gréssten Teile darin, dass bei
derartigen Geschiften Provisionsabgaben iiblich sind und dadurch
der Versicherte umso leichter bewogen werden kann, seine Ver-
sicherung bei der einen Gesellschaft aufzulassen und zu einer
anderen Gesellschaft iiberzutreten. Da nun an Geschiften mit
sehr hoher Versicheringssumme ohnedies die meisten Gesellschaften
im  Wege der Riickversicherung beteiligt sind, sind derartige
Missbriuche der Konkurrenz fiir niemanden von Nutzen, dagegen
von betrichtlichem Schaden fiir alle Gesellschaften, welche durch
die wiederholten Abschlussprovisionszahlungen belastet werden.

REASSURANCE IN LIFE ASSURANCE

BY

ANTOINE MANILEVE, Paris.

According to the rules which govern reassurance in France, the
Guaranteeing Office has generally to follow the Principal Office.
However, this rule applies only to the situation when issuing the
policy. Modifications granted by the Principal Office during the
continuance of contract do not affect, in default of special agree-
ments, the reassurer’s position.
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Under the law of 1903, the registered French Companies are
not allowed neither to issue direct policies nor to accept reassu-
rances at lower premiums than those which are contained in the
legal minimum tariff. The said law including also reassurance
Offices, French Companies have to apply to foreign reassurers,
il they want to place their surplus at more profitable conditions.

In these cases the Principal Office will be obliged to insist upon
the following point: The reinsurer has to deposit with the Principal
Office the entire premium reserves for the amounts reassured.
This standpoint seems to be equally in full accordance with commercial
considerations which in matters of reassurance must be taken
into account as well as technical requirements. More especially:
The Principal Insurer must expect and require from the Reassuring
Office the same guarantees which he himself feels obliged to offer
to his policy holders. :

The limits fixed in practice by French Companies have been
developed quite independently from the mathematical theory of
maximum. Up to now, the theory did not bring forward suffi-
ciently simple results for practical application. The French maxima
having been fixed in a quite arbitrary way, there is no difficulty
against introducing to them whatever modifications which may
have been found convenient on a purely empirical basis. It would
not be difficult at all to keep separate accounts or to make
separate investigations for direct policies, for placed (given off)
and for accepted reassurances. Apparently such investigations
would give very instructive data for the evaluation of maxima.

As to the third point of the question contained in the programme,
we do not dispose of sufficient particulars for giving any definite
auswer. Especially, accepted reassurances use never to be kept
apart from direct business. The data which could be collected,
had only reference to cessions given away. Among the latter,
very considerable fluctuations of mortality were to be noticed, no
doubt as a consequence of a few big losses.

Before closing the above remarks it will perhaps be useful to
mention by a few words a serious inconvenient which could easily
be opposed in the general interest. The exceedingly high ratio of
cancelments among very big policies has its origin principally
in the abuse of granting commissions to such policyholders. Con-
sequently and through the sharp competition of the Companies,
especially in so far as large business is concerned, policy-holders
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frequently use to cancel their policies with one Company, for
taking out new contracts with another. As a matter of fact all
Companies are interested in such large business by way of reassu-
rance. Therefore, the above operations due only to the efforts of
agents, do not further the interests of any Company, whereas

serious damage is done to all Offices by renewed payments of
first year commissions.




LA REASSURANCE DANS L’ASSURANCE-VIE
EN RUSSIE.

PAR

SERGE DE SAVITCH, St. Pétersbourg.

D’aprés les renseignements, qui m’ont été donnés avec beaucoup
d'amabilité par les compagnies russes d’assurance sur la vie,
I'opération de la réassurance des risques, acquis par les compagnies,
se présente dans les traits suivants.

1. Toutes les compagnies réassurent une partic de leurs
risques; quelques unes d’elles acceptent la réassurance. Je n’ai
pas de données statistiques sur la derniére opération; quant a la
premiére, je peux indiquerici que les primes, payées aux réassureurs,
ont atteint la somme de g25 milles roubles dans I'année 1909 et
de 1.185 m. r. dans 'année 1910; la commission, pergue pour les
réassurances cedées, a monté & 113 m. r. et 208 m. r.

2. Cest le systtme des excédents, qui est adopté par toutes les
compagnies; les limites des maximums, que les compagnies retiennent
pour leur propre compte, sont toujours les mémes pour tous les
plans, adoptés par les compagnies; mais ces limites varient pour
les compagnies: le maximum le plus grand du risque, retenu pour
son propre compte, est de-30.000 r., le maximum le plus petit est
de 10.000 r. Quelquefois il y a une différence assez considérable
des maximums pour les sexes des assurés; par exemple, la compagnie
retenant pour son compte la somme de 30.000 r. pour un assuré
masculin, réassure l'excédent de 15.000 r. pour une femme assurée.

3. Les conditions ordinaires de la transmission des primes sont
telles: le tarif de la réassurance est celul des assurances sans
participation das les bénéfices; la compagnie ceéde a son réassureur
la prime du risque et le chargement ordinaire (sauf la commission)
et retient la prime de la réserve. Ainsi la gestion des réserves
reste chez la compagnie contractant l'assurance directe. La trans-

D
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mission des primes dues aux réassureurs se produit ordinairement
dans des termes fixes (3—4 fois par an).

4. Deux des compagnies russes comparent la mortalité parmi
les tétes réassurées et celles qui restent au propre compte des
compagnies. Voici les résultats:

A. Pour une des compagnies le rapport de la mortalité réelle
a la mortalité, calculée d'aprés la table M1 de 23 compagnies
allemandes, pendant la période 1889—1909 etait:

REASSURANCE TOTAL
Personnes Sommes Personnes Sommes
0°925 0" 765 0'93 096

B. Une autre compagnie résume ses observations
dans le tableau sutvant :

Ak Mortalité prévue Mortalité réelle % %
(sommes) (sommes)
| REASSURANCE
i T
1881 —1892 130833 ! 147 400 112,7
1803— 1902 335693 i 411°000 122,4
1903—1Q1I10 423936 444252 104,8
1881—1910 890512 | 1°002°652 112,6
i |
PROPRE RISQUE
1881—1892 1°228°339 970" 300 80
1893—1902 41099374 37408983 83,2
- 19Q03—1919 7°833°267 6°602'875 84,3
1881—1g10 13°160°g80 10°982-158 83,4
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C. Une des compagnies fait des observations sur les résultats
des réassurances acceptées.

Ko Sommes acceptées en, Mortalité prévue Mortalite réelle

réassurance (sommes) (sommes)

1906 1°848°763 26" 117 20081
1907 27044115 42°513 12°116
1908 4° 068502 61°150 9°074
1909 5384591 82°411 - 65°801
1910 6759235 107931 31 952
1906—1910 | 21°'005°206 320° 122 139° 114

DIE RUCKVERSICHERUNG IN DER LEBENSVERSICHERUNG

VON

SERGIUS v. SAVITCH, St. Petersburg.

Der vorstehende Bericht iiber die Riickversicherung in der
Lebensversicherung in Russland verfolgt bloss den Zweck, einen
Uberblick iiber den gegenwirtigen Stand der Riickversicherungs-
beziehungen zu bieten, welche iibrigens bisher im Heimatlande
des Autors noch sehr wenig entwickelt sind. Alle russischen Ge-
sellschaften riickversichern Exzedenten; die eigenen Maxima variieren
bei den verschiedenen Gesellschaften und sind mitunter auch bei
einer und derselben Gesellschaft je nach dem Geschlechte der
Versicherten verschieden festgesetzt, wogegen Unterscheidungen
nach den einzelnen Tarifen nicht gemacht werden. In der Regel
bleiben die Reserven beim Erstversicherer deponiert. Einige Ge-
sellschaften vergleichen die Sterblichkeitsergebnisse aus ihren
abgegebenen Riickversicherungen mit dem Verlaufe der Sterblichkeit
des gesammten Geschiiftes; die Resultate dieser Vergleiche sind im
Berichte wiedergegeben.
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REASSURANCE IN LIFE-ASSURANCE

BY

SERGIUS SAVITCH, St. Petersburg.

The foregoing report on reassurance in Life assurance has for
purpose only to give an abstract of the actual conditions of reassu-
rance operations, very limited up to now in' the author’s country.
All Russian Companies effect reassurances for the excess of insured
amounts on their maximum limits. As to the maximum amounts
to be retained, the limits are fixed in a different way by individual
Companies. Several _ offices have established different limits for
male and female lives, whereas no difference is made with regard
to the Classes of policies (insurance plans). As a general rule,
the premium reserves for reassured risks are retained by the
Principal Office. Some Companies have made investigations on
the results of mortality of their whole business on the one side
and of reassured risks on the other; the respective-figures are
given in the report.



DIE RU ERSICHERUNG IN DER LEBENS.
VERSICHERUNG.

VON

Dr. D. P. MOLL, Haag.

Folgender kleiner Aufsatz besteht aus zwei Teilen.

Der erste Teil behandelt die Fragepunkte des wissenschait-
lichen Programms fiir die hollindische Lebensversicherung.

Im zweiten Teil werden wir untersuchen inwiefern die iibliche
Riickversicherungsmethode im Stande ist ihr Ziel zu erreichen.

J&

Ein Rundschreiben, das wir an die hollindischen Gesellschaften
gerichtet haben mit der Bitte uns betreffs ihrer Riickversicherungs-
Gepflogenheiten und Erfahrungen unterrichten zu wollen, ist von
mehr als vierzig Gesellschaften mit grosser Gefilligkeit mehr oder
weniger umstindlich beantwortet worden.

Es wiirde jedoch nicht tunlich sein, {iber alle diese Antwort-
schreiben hier einen genauen Bericht zu erstatten, und miissen
wir uns darauf beschrinken, einige kurze Notizen daraus zu machen.

a. Die meisten der.grosseren hollindischen Gesellschalten haben
obligatorische Vertrige mit auslindischen (meist deutschen) Riick-
versicherungsgesellschaften abgeschlossen. Die hauptsichlichsten
Bestimmungen dieser in den meisten Hinsichten gleichartigen
Vertrige sind folgende.

Der Hauptversicherer ist verpflichtet, eine im Vertrage festgesetzte
Versicherungssumme auf ein Leben fiir eigene Rechnung zu be-
halten und den ganzen Exzedenten oder einen bestimmten Teil
davon dem Riickversicherer zu ibertragen, der zur Annahme bis
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zu einem gewissen Maximum auf ein Leben sich verbunden hat.

Die Haftung des Riickversicherers fingt automatisch und gleich-
zeitig mit der Haftung des Hauptversicherers an, und die
Bedingungen, die Primien und die eventuellen Extraprimien der
Hauptversicherung sind fiir die Riickversicherung massgebend. Ist
aber die Hauptversicherung mit Gewinnanteil abgeschlossen,
so finden fir die Riickversicherung Tarife ohne Gewinnanteil
Anwendung.

Verinderung, Riickkauf, Wiederinkraftsetzung u. s. w. der
Hauptversicherung trifft die Riickversicherung prorata.

Die Riickversicherungsabschluss- und Inkassoprovisionen sind
natiirlich im Vertrage festgelegt.

Sofort nach Abschluss versendet der Hauptversicherer voll-
stindige Abschrift der Hauptpolice und aller Antragspapiere, und
die Riickversicherung wird bestitigt entweder durch ein auf
Grund des Vertrages ausgefertigtes Riickversicherungszertifikat,
welches die wichtigsten Daten der Haupt- und Riickversicherung
enthilt, oder durch eine auf der Abschrift der Police angebrachte
Riickversicherungsbescheinigung.

Die Primienreserve ist meistens in Verwahrung des Riickver-
sicherers. Nur wenige Gesellschaften verlangen Hinterlegung der
Primienreserve in Wertpapieren oderin barem. Einige Gesellschaften
jedoch zahlen ihrem Riickversicherer nur die jihrlichen Risiko-
primien hinaus, verwalten also selber die ganze Primienreserve.

Andere Gesellschaften verfiigen iiber Vertrige, welche nur
fir den Riickversicherer obligatorisch sind. Gewdhnlich hat sich
der Riickversicherer bei solchen Vertrigen nur zur Annahme eines
dem Selbstbehalt des Hauptversicherers gleichen Betrages ver-
pflichtet,

Wieder andere Gesellschaften besitzen gar keine obligatorischen
Vertrige und sind deshalb gendétigt, eventuelle Riickversicherun-
gen durch fakultative Unterhandlungen zum Abschluss zu bringen.

b. Das Maximum der Versicherungssumme der hdllandischen
Gesellschaften ist im allgemeinen sehr niedrig gewihlt, nur zwel
Gesellschaften behalten mehr als 25000 holl. Gulden auf ein Leben.

Von Todesfall- und gemischten Versicherungen behalten die
meisten denselben Betrag; bei Term-fixe Versicherungen und Uber-
lebensrenten wird das Maximum gewdhnlich durch Multiplikation
mit 2* und @, ermittelt.
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Das Maximum ist bei den meisten Gesellschaften vom Alter
des Versicherten unabhingig, andere jedoch stellen es fiir die
hoheren Alter etwas niedriger.

Einige Gesellschaften erhdhen ihren Selbstbehalt um die
Primienreserve der Vorversicherungen, wenn sie eine neue Ver-
sicherung auf dasselbe Leben abschliessen.

Versicherungen auf den Lebensfall werden ganz fiir eigene
Rechnung behalten; eine Gesellschaft jedoch behilt nur so viel,
dass der diskontirte Wert aller jdhrlichen Verluste, welche durch
das am Leben Bleiben des Versicherten entstehen kénnen, ihr
Maximum fiir Todesfallversicherungen nicht iiberschreitet.

¢. Viele Gesellschaften werden an den Geschiften auslindischer
Riickversicherungsgesellschaften durch Retrozession beteiligt. Wiih-
rend nun die direkten Riickversicherungen, welche die holliindischen
Gesellschaften unter einander auswechseln, befriedigende Ergebnisse
aufweisen, ist man in Holland, laut der auf unser Zirkular erhal-
tenen Antwortschreiben, fast allgemein der Meinung, dass das
auslindische Retrozessionsgeschift ein spekulatives und wenig
wiinschenswertes sei. Dieses ungiinstige Urteil stiitzt sich aber
nicht auf in dieser Hinsicht angestellte Untersuchungen, und ist
unserer Meinung nach nur von sehr zweifelhaftem Wert.

Eine der grosseren Gesellschaften jedoch hat uns in den Stand
gesetzt, uns ein objektives Urteil iiber die Qualitiit ihres Retro-
zessionsgeschiftes zu bilden, und das sehr sorgfiltig von ihr
angefertigte Material betreffs der von ihr acceptirten Retrozessionen
zu unserer Verfiigung gestellt. Der grossere Teil der Versicherungen
ist osterreichischer Herkunft und im letzten Jahrzehnt abgeschlossen.
Wir haben deshalb der Berechnung der erwartungsmissigen Sterb-
lichkeit die 6sterreichische Selekttafel MS) zu Grunde gelegt, und
kalkulirten damit eine Sterblichkeit von 67 Personen, wihrend
tatsichlich 55 starben, wovon 5 durch Selbstmord. Die Sterblich-
keitserfahrung war also eine sekr giinstige. Die Untersterblichkeit
von 12 Personen ist vielleicht eine zufillige, kann jedoch ihre
Erklirung finden in der in den deutschen Lindern allgemein
wahrgenommenen Abnahme der Sterblichkeit wihrend der letzten
Dezennien ; denn die Erfahrungen, aus welchen die 6sterreichischen
Tafeln hergeleitet sind, liegen zwischen dem 1. Jan. 1876 und dem
31. Dez. 1900 und sind deshalb durchschnittlich mehr als 15 Jahre
dlter als die Wahrnemungen des betr. Retrozessionsgeschiiftes.
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Der Abgang durch andere Ursachen als Tod und Ablauf
(Umwandlungen in primienfreie Policen mit einbegriffen) betrug
im Kalenderjahre, in welchem die Versicherungen zu Stande kamen,
2.2 9, der Anzahl der abgeschlossenen Versicherungen, und in
den folgenden sechs Jahren T10.9 /s, 10.4 %, 9.2 %y, 10.2 Y,
8.5 0/, und r0.4 9, der beim Anfange jedes Jahres noch existi-
renden Versicherungen. Allerdings ist dieser Abfall grosser als
bei soliden hollindischen Gesellschaften, ob er jedoch von der
dsterreichischen Erfahrung der letzten Jahre betrichtlich abweicht,
kénnen wir nicht beurteilen.

Mit der nicht auf Untersuchungen gestiitzten ungiinstigen Meinung
vieler hollindischen Gesellschaften sind die mit diesen Retrozes-
sionen gemachten Erfahrungen also nicht im Einklang.

Noch von zwei anderen Gesellschaften erhielten wir Auskunft
iiber die Sterblichkeitserfahrung mit ihrem Riickversicherungs- und
Retrozessionsgeschift. Bei der einen Gesellschaft war sie giinstig,
bei der anderen ungiinstig. Weil aber diese Geschifte nur kleinen
Umfang haben, glauben wir diese Erfahrung iibergehen zu kénnen.

IL

Der Zweck der Lebensriickversicherung und das Prinzip, nach
welchem das Maximum der Versicherungsumme gewihlt werden
soll, ist von G. KING 1) auf dem Londoner Kongresse folgender-
weise sehr treffend angedeutet worden:

_We must look at this question from a practical point of view,
and the most practical point of view of all is the question of the
divisible surplus. That is not a question of safety, because a
company cannot be put in the least danger by any limit it is
likely to hold. It should be understood by the public that there is no
question of safety, but merely the question of so arranging that there
may be a tolerably uniform surplus for distribution. From that point of
view the question becomes very simple and it is impossible at the
present time to apply any mathematical formula to it. It must be
looked at merely from the point of view of convenience. How
much can a company hold on one risk without endangering serious
fluctuations in the bonus?”

Es tritt hier die Frage auf den Vordergrund, mit welcher wir
uns jetzt beschiftigen wollen: inwiefern ist die Sicherheit einer

1) Transactions of the second international actuarial Congress. p. 12 2.



Moll. Die Riickversicherung in der Lebensversicherung. 5

Gesellschaft und sind die Schwankungen der Uberschiisse von der
Wahl des Maximums abhingig?

Um diese Frage beantworten zu kénnen, wiirde es am zweck-
missigsten sein, wihrend einer Reihe von Jahren fiir eine gréssere
Anzahl Gesellschaften die Todesfallausgaben fiir eigene Rechnung
zu kalkuliren, welche die wirklich eingetretenen Sterbefille bei ver-
schiedenen Werten des Maximums zur Folge gehabt haben wiirden.

Weil hierzu jedoch ein sehr umfangreiches Material erforderlich
wire, welches nicht zu unserer Verfiigung steht, miissen wir
einen andern Weg folgen, und werden wir mit Hilfe der Theorie
des mittleren Risikos berechnen, welche Abweichungen von den
rechnungsmissigen Todesfallausgaben fiir eigene Rechnung bei
verschiedenen Werten des Maximums zu erwarten sind.

Wir denken uns dazu eine Mustergesellschaft mit einem Bestand
von f 10.000.000 auf den Todesfall versichertes Kapital, welches
in folgender Weise auf 2389 Versicherte verteilt ist:

850 Personen, jeder mit f 1.000, zusammen f 850.000,
425 » » » » 2.000 > »  850.000,
238 » » » » 3.000 > >  714.000,
102 » » » % 45000 B »  408.000,
289 » » > » §5.000 » » 1,445.000,
52 » » » » 6.000 » » 312.000,
34 » » » » 7.000 » » 238.000,
27 » » » » 8.000 » » 210.000,
8 » » » » 0.000 » » 72 .000,
255 » » > * 10.000 » » 2,550.000,
42 » » > » 15.000 » » 630.000,
34 > » » » 20.000 5 » 680.000,
17 » » » » 25.000 » » 425.000,
7 » » » » 30.000 » » 210.000,

5 » » » » 40.000 » »  200.000,

4 » » » * 50.000 » » 200.000,
2.389 Personen zusammen mit f 10,000.000.

Diese Verteilung nach der Hohe der Versicherungssumme ist in
Ubereinstimmung mit der Gruppierung der hollindischen Versicherten
einer uns bekannten Gesellschaft gewihlt.

Diese Verteilung ist aber natiirlich bei jeder Gesellschaft eine
andere und es sind daher die Folgerungen, zu welchen die Be-
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trachtung unserer Mustergesellschaft uns fiihren wird, fiir andere
Gesellschaften nicht ohne weiteres anwendbar.

Fiir die Nichtmathematiker unserer Leser wollen wir bemerken,
dass — eine grosse Anzahl Versicherter vorausgesetzt — die Diffe-
renzen, welche sich zwischen den wirklich eingetretcnen und den
erwartungsmissigen jdhrlichen Todesfallausgaben ergeben konnen,
dem sogenannten jihrlichen mittleren Risiko dieser Ausgaben
proportionirt sind. Unter der nidmlichen Voraussetzung betrigt
die durchschnittliche giinstige oder ungiinstige Abweichung etwa

40% (genau VI;;) des j. m. Risikos und hat eine ungiinstige

Abweichung,
welche das 1 fache j. m. Risiko iibersteigt, eine Wahrscheinlichkeit von 1:6,

» T S TR T » » » » » I:44,

» R0 I (R T » » > » > Iiv40

B - R R » 2 » » » » » 1731500,
u. 8. wW.

Die Wabhrscheinlichkeiten giinstiger Abweichungen sind gleich
gross.

Ist die Anzahl der versicherten Personen nicht gross, so sind
die relativen Abweichungen bedeutender, aber auch dann nur
sehr selten grosser als das drei- oder vierfache j. m. Risiko.
Gibt es z. B. nur 100 Personen alle mit gleichen Versicherungs-
summen und mit einer Sterbenswahrscheinlichkeit von 1 %, dann
ist die Wahrscheinlichkeit einer ungiinstigen Abweichung, welche
das drei- oder vierfache j. m. Risiko ibersteigt, nur 0.018
bezw. 0.003.

Das mittlere Risiko fiir die ganze fernere Dauer der Versiche-
rungen ist ungefihr das dreifache des jdhrlichen mittleren Risikos ;
eine Extrareserve etwa im Betrage des zehnfachen j. m. Risikos
reicht also aus um alle zukiinftigen Schwankungen der Uberschiisse,
insofern diese durch zufillige Abweichungen der Todesfille ver-
ursacht werden kénnten, auszugleichen.

Das j. m. Risiko von Todesfallversicherungen wird bestimmt
durch die Gleichung

m=Veq(1—q) S*(1— V),

wo ¢ die Sterbenswahrscheinlichkeit,
S die Versicherungssumme,
S V die Primienreserve,
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und & eine sich iiber alle versicherte Personen erstreckende Sum-
mation bedeutet. _
Um grossen Berechnungen vorzubeugen nehmen wir fiir die
Grosse ¢ (1 —g¢) (1 — I)* den Durchschnittswert o.o1 an. Dieser
Wert ist gewiss nicht zu niedrig gewihlt; stellen wir z.B. ¢ = 0.02,
dann ergiebt sich daraus = 0.286.
Die Formel des j. m. Risikos wird nun

m=—0,1 1/?.15"

und ist sehr leicht auf unsere Mustergesellschaft anzuwenden.

In unterstehender Tabelle beziehen sich die Spalten (A) auf die
obenerwihnte Mustergesellschaft und die Spalten (16 A4) auf eine
Mustergesellschaft mit derselben Verteilung der hoch und niedrig
versicherten Personen, aber mit sechzehnmal so viel Personen und
demnach mit einem Bestande von 160,000,000 holl. Gulden. (A4)
also eine kleine Gesellschaft, wihrend (16 4) zu den grosseren
gerechnet werden darf.



Bestand fiir eigene Rechnung, rechnungsmaissige Todesfallausgaben, jiahrliches mittleres
Risiko und Verhéltnis des jdhrlichen mittleren Risikos und der rechnungsméssigen Todes-
fallausgaben, bei verschiedenen Werten des Maximums der Versicherungssumme, fiir die zwei

Mustergesellschaften ((A) und (16 A)

Bestand fiir eigene Rechnungsmiissige .Hm_..r_,zr_,_mm mittleres J. m. Risiko in Prozenten
Rechnung. Todesfallausgaben. Risiko. der Todesfallausgaben.
Maximum auf 2 i : _ o | 2
ein Leben. ; ’ Holl. Guld :
._—.HG:. O.._..L.Amﬂ:. HlHo_:. Auu_...——nmﬂu.—' MHO_:. A...-__-u.ﬁ.ﬂ—._. Oll. Lsilden. \mﬂ
(A) (#6 A) (A) (76 A) (A) (26 A) (A4) (16 A)
(1) | (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)
I.000 2,389.000 38,224 .000 34.100 545.600 4.888 | 19.552 14:33 | 3.58
2,000 3,928.000 62,848 .000 56, 100 897.600 8.370 ° 33.480 14.92 | 3.73
3.000 5,042,000 80,672 .000 72,000 1,152,000 11,214 44.856 15.57 . 3.89
4.000 5,018, 000 94,688 ,000 84.500 1,352.000 13.678 54.712 16,19 4.05
5.000 . 6,692,000 107,072,000 95.600 1,530.000 16.023 64.092 16,76 4.19
6.000 7,177 .000 114,832 .000 102,500 1,640,000 17.609 70.436 17.18 4.29
7 .000 7,610,000 121,760,000 108, 700 1,739.000 19,141 76. 564 17.61 _ 4.40
8.000 8,009,000 128,144,000 114,400 1,830.000 20.645 82,580 18.05 4.51
9.000 5,381.000 134,090 .000 11 .700 1,915 .000 22.124 88.496 18.48 4.62
10.000 8,745 .000 139,920,000 124,900 1,998 . 000 23.635 04 .540 18.92 4.73
15.000 9,200,000 148,640,000 132,700 2,123,000 26,361 105.444 19.87 4.97
20,000 9,625,000 154,000,000 137.400 2,199,000 28.498 113.992 20,74 5.18
25,000 9,790,000 156,640,000 139. 800 2,237.000 29.772 119.088 21.30 5.32
30.000 9,870.000 157,020,000 | 140.900 2,254 .000 30.502 122,008 21.65 5.41
40,000 9,060,000 159,360,000 | 142.200 2,275.000 31.518 126,072 22.16 5.54
50.000 | 10,000.000 160,000,000 142.80c0 2,285.000 32.084 | 128.336 22.47 | 5.62

"BUNIDYDISIDASUDQR ] 19p Ul SunIaydIsIANONY (] T[N
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Aus den Spalten (2) und (3) sind die Bestinde fiir eigene
Rechnung ersichtlich, welche zu den in Spalte (1) angegebenen
Werten des Maximums gehéren. Die rechnungsmissigen Todesfall-
ausgaben fiir eigene Rechnung, Spalten (4) und (5), sind durch
Multiplikation der Spalten (2) und (3) mit ¢ (1—F) ermittelt,
wofiir der Durchschnittswert 0.02 (1—0.286) = 0.01428 angenommen
ist. Die Spalten (6) und (7) geben das j. m. Risiko und (8) und
(9) das Verhiltnis des j. m. Risikos zu den Todesfallausgaben.

Fiir Gesellschaft (164) ist der Bestand fiir eigene Rechnung und
sind ebenso die rechnungsmissigen Todesfallausgaben sechzehn-
mal so gross als fiir (4); das j. m. Risiko betrigt jedoch nur das
vierfache und das Verhiltnis zwischen Risiko und Todesfallaus-
gaben also ein Viertel.

Bei einem Maximum von f 50,000 betragen, nach den Spalten
(5), (7) und (9), die rechnungsmissigen Todesfallausgaben der Ge-
sellschaft (16 4) f 2,285,000, und das j. m. Risiko f 128.336 oder,
nur 5.62 % dieser Ausgaben. Der Durchschnittswert der Diffe-
renzen zwischen eingetretenen und rechnungsmissigen jihrlichen
Todesfallausgaben betrigt 40 % des j. m. Risikos, d. h. also nur
2.25 % der rechnungsmaissigen Todesfallausgaben, wihrend eine
Differenz grésser als das drei- oder vierfache j. m. Risiko oder als
20 % der rechnungsmissigen Todesfallausgaben fast unmaglich ist.
Es geht hieraus klar hervor, dass die Gesellschaft aus Sickerheits-
motiven ihr Maximum nicht unter f 50.000 zu stellen braucht.

Jetzt die Bedeutung der Riickversicherung in Bezug auf die
Schwankungen der Uberschiisse.

Aus der Tabelle ist ersichtlich, dass durch Verkleinerung des
Maximums das j. m. Risiko kleiner wird, die rechnungsmissigen
Todesfallausgaben fiir eigene Rechnung (und damit die Tragkraft
der Gesellschaft) jedoch ebenfalls abnehmen. Zweck der Riickver-
sicherung ist es nicht, den absoluten Wert der Todesfallausgaben-
schwankungen zu verkleinern, sondern den relativen Wert dieser
Schwankungen in Verhiltnis zu den Todesfallausgaben ; deshalb ist
das durch die Wahl des Maximums erreichbare Resultat nach den
in den Spalten (8) und (9) erhaltenen Zahlen zu beurteilen.

Aus diesen Zahlen geht hervor, dass dieses Resultat ein durchaus
geringes ist. Wenn z.B. die Gesellschaft (16 4) ihr Maximum von
S 50.000 auf f25.000, f10.000 oder f5.000 herabsetzt, so wird ihr
j- m. Risiko von 5.62 % der rechnungsmissigen Todesfallausgaben
auf 5.32%, 4.73 % oder 4.19 % reduzirt; die kleine Gesellschaft
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schaft (4) hat bel einem Maximum von f 15.000, f 10.000,
J 5.000 oder f 1.000 ein j. m. Risiko von bezw. 19.87 %, 18.92 %,
10.76 % und 14.33 %.

Fiir Gesellschaften mit einer Verteilung des Versicherungsstockes
nach Hdohe der Versicherungssumme, wie unsere Mustergesellschaft
sie aufweist, ist also die Riickversicherung als Mittel zur Ausgleichung
der Gewinnschwankungen von sehr geringem Wert, und wir glauben
dass andere der Praxis zu entnehmende Verteilungen zu dem
nimlichen Resultat fiithren wiirden.

Bis jetzt liessen wir den Umstand unberiicksichtigt, dass viele
Gesellschaften von ihren Riickversicherern Geschifte zuriickerhalten.
Wir wollen nunmehr annehmen, dass vollstindige und gleichwertige
Reziprozitit stattfindet. In diesem Falle wird durch die Riickver-
sicherung das j. m. Risiko kleiner, wihrend durch die Reziprozitit
der Bestand wieder auf die urspriingliche Héhe zuriickgebracht
wird. Stellt die Gesellschaft (16 A4) ihr Maximum z.B. auf f 20.000,
so betrigt falls das in Riickdeckung zuriickerhaltene Geschiift die
ndmliche Verteilung der héher oder niedriger versicherten Personen
aufweist als das eigene Geschift, das j. m. Risiko

‘I/_-_I 60,000.000
113992 — ‘116.107.

154,000.000

Durch die Riickversicherung hat das j. m. Risiko also abgenommen
um 128336—116191 gleich / 12145, und die durchschnittliche
Schwankung der Todesfallausgaben um 409/, dieses Betrages, gleich
/ 4858. Die Gesellschaft hat jedoch ihre Verwaltungskosten nicht
. unbedeutend vergrossert. Sie hat nidmlich einen Bestand von
f 6,000.000 in Riickdeckung gegeben und einen ebensogrossen
zuriickerhalten, zusammen £ 12,000.000. Stellen wir die hiermit
verbundenen jahrlichen Verwaltungskosten auf 1 9/, der Versiche-
rungssumme, so ist eine Verringerung der durchschnittlichen jahr-
lichen Schwankung um #f 4858 erreicht mit einem jdhrlichen
Kostenaufwand von / 12.000.

Denken wir uns als zweites Beispiel, dass die kleine Gesellschaft
(A) bei vollstindiger Reziprozitit ihr Maximum von f 10.000 auf
/ 5.000 herabsetzt. Thr j. m. Risiko sinkt dann von

10,000, 000
23635 l/ B amoes T 2 oLe

herab auf
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10,000.000
it l/ 6,692.000 BN

Die Gesellschaft hat zu diesem Zweck f 2,053.000 Kapital in
Riickdeckung geben miissen und ebensoviel zuriickerhalten. Ihre
Verwaltungskosten erhéhen sich also um reichlich # 4000 jihrlich,
und das Resultat ist eine Ermissigung des j. m. Risikos um
/ 5687, oder der durchschnittlichen Sterblichkeitsschwankung um
7 2215,

Aus diesen beiden Beispielen geht hervor, dass die Ermissigung
der Stetblichkeitsschwankungen, welche man mit Riickversicherung,
selbst bei voller Reziprozitit, erreichen kann, klein ist und sehr
teuer bezahlt wird.

Unserer Meinung nach kann daher die zitirte Aussage King’s
folgenderweise erweitert werden:

1. Im Interesse der Sicherheit ist Riickversicherung nur nétig

fiir kleinere Gesellschaften ;

2. Als Mittel zur Ausgleichung der Uberschiisse ist Riickver-
sicherung wenig zweckdienlich und fordert, selbst bei voll-
stindiger Reziprozitit, finanzielle Opfer, welche im Vergleich
zu den erreichten Resultaten sehr gross sind;

3. Die Ausgleichung der Uberschiisse ist am besten zu erreichen
durch die Extrafonds der Gesellschaft, und Riickversiche-
rung ist nur anzuwenden, insofern die Gesellschaft diesem
Zwecke gewidmete Extrafonds in ausreichender Héhe nicht
besitzt.

LA REASSURANCE DANS L'ASSURANCE SUR LA VIE

PAR
le Dr. D. P. MOLL, la Haye.

Dans la premiére partie de son rapport 'auteur traite les questions
du programme scientifique:

a. La plupart des Compagnies hollandaises ont conclu des Traités
obligatoires avec des Compagnies de réassurance étrangéres.
Les principales stipulations de ces traités, qui sont analogues
dans presque toutes leurs clauses, ont été publiés dans le rapport.
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b. Le plein des Compagnies hollandaises est trés modeste en
général et ne dépend ordinairement ni de I'Age de l'assuré,
ni de la nature de l'assurance.

¢. Tandisque les réassurances directes échangées parmi les
Compagnies hollandaises donnent des résultats financiers satis-
faisants, c’est l'opinion quasi-générale en Hollande que les
rétrocessions étrangeéres soient de nature spéculative et peu
désirables. Cette opinion cependant n’est pas basée sur des
enquétes faites A cet égard.

Une des grandes Compagnies a mis A la disposition de
I'auteur le matériel complet des rétrocessions par elle accep-
tées; I'examen de ce materiel a abouti, contrairement A 'opinion
susmentionnée, 2 la constatation d’une mortalité trés faible.

La seconde partie du rapport s'occupe de la question dans

‘quelle mesure la stireté d'une Compagnie et la stabilité de ses

résultats financiers dépendent de la détermination de son plein;

en voici les conclusions:

1. Pour ordre de streté, la réassurance n’est nécessaire que
dans les petites Compagnies.

2. Pour stabiliser les résultats financiers, la réassurance est peu
utile; elle impose, méme en cas de pleine réciprocité, des
sacrifices pécuniaires qui sont trds graves par rapport aux
avantages obtenus.

3. Le meilleur moyen, pour arriver i la stabilisation des résultats
financiers, se trouve dans les fonds de réserve spéciaux, or,
la réassurance n'est a pratiquer qu'en tant que la Compagnie
ne dispose de fonds suffisants pour le but visé.

REASSURANCE IN LIFE ASSURANCE

BY

Dr. D. P. MOLL, The Hague.

In the first part of his report, the author deals with the questions
raised by the scientific programme, viz:

@. The majority of Dutch Companies have passed obligatory

agreements with foreign reinsurance offices. The principal

|
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clauses of such treaties, which mostly are of similar character,
have been fully given in the report.

b. The limit of risk (retention) kept by Dutch Companies on a
single life is generally very low and independent of the age
.of the insured as well as of the class of policy.

¢. Direct reinsurances reciprocated between Dutch Companies
are mostly considered as giving good finantial results, whereas
the foreign reinsurance business, according to the general
opinion in Holland, is said to be rather of speculative nature
and indesirable character. Such unfavourable opinion, however,
has not been confirmed up to now by actuarial examinations.

One among the larger Dutch Companies having put at the
author’s disposal its whole experience with regard to accepted
reinsurances, the investigations made led to the conclusion
that — contrary to the above opinion — the rates of mortality
in respect of those contracts have been very low.

In the second part of his report, the author considers the question
if and to what extent the maximum amount of Risk Limit could
affect the safety of a Company or cause fluctuations in its divisible
surpluses; the conclusions arrived at are the following:

1. In the case of smaller Companies only, reinsurance is to be

considered as necessary for considerations of safety.

2. In order to meet fluctuations of divisible surplus, reinsurance
is but of a little use; besides, the financial losses caused by
reinsurance are, even in the case of full reciprocity, much more
considerable than the advantages which could be secured;

3- The best way for guaranteeing the stability of divisible surpluses
is to constitute special mortality fluctuation reserve funds;
only in so far as such funds are not at the Company’s disposal,
reinsurance will be of absolute necessity,



LA REASSURANCE DANS L'ASSURANCE-VIE
EN ESPAGNE,

PAR

ERNESTO BAZIN, Barcelona.

Au début d'une étude concernant I'assurance-vie en Espagne,
s'impose un avertissement préliminaire qui ne manque ni d'intérét
ni d'utilité, méme si étude doit se limiter A la réassurance.

Dans ce pays, les risques sont pour la plus grande partie courus
par des compagnies étrangtres, les compagnies nationales n’inter-
venant au total que dans le rapport de 2 2 3.

Les plus récentes statistiques laissent prévoir que cette situation
tend & changer. On assiste, actuellement, en effet, A une véritable
renaissance de l'assurance nationale; les premidres manifestations
en remontent a quelque 10 ans, et, au 31 décembre 1910, ce
fut pour la premitre fois une compagnie nationale qui se présenta
en téte de liste, avec le plus fort chiffre de risques en cours.

Cet exposé sommaire de la situation générale me conduit A
solliciter au bénéfice de I'Espagne une légére modification du
titre, pour l'adapter mieux i son cas particulier.

Les compagnies étrangeres, en majorité i la fois en nombre et
en capitaux, ont sans doute conservé, en matitre de réassurance,
les méthodes qui leur sont propres dans leurs pays d’origine ;
aussi, les observations qui suivront, dérivent-elles de ce qu'il est
possible de constater, sinon dans le pays tout entier, au moins
uniquement dans les compagnies espagnoles.

En se tenant dans un cadre ainsi réduit aux seules compagnies
nationales, il apparait tout d’abord que deux d’entre elles couvrent
approximativement les 3% des risques, et que I'une assure un total
de capitaux égal environ au double des capitaux assurés par
Pautre. Si j'y ajoute qu'il existe une entente entre ces deux
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compagnies et que, sur la plus importante je suis mieux documenté,
je puis espérer donner un rapport exact des conditions de la
réassurance-vie en Espagne, et dans les limites que j’ai pris soin
de tracer.

* *
¥

La plus ancienne compagnie nationale d'assurance sur la vie, en
Espagne, n’a pas encore un demisi¢cle d’existence ; mon investigation
porte donc sur un temps relativement court, et cependant, un
souci constant de perfectionnement, d’une part, et I'assujettissement
a une réglementation nouvelle, de l'autre, ont amené de profondes
modifications dans les méthodes en usage.

En raison de ces modifications, le temps écoulé depuis la date
de fondation des compagnies nationales peut étre divisé en trois
périodes:
la premiére s’étend de l'origine A la fin du siécle dernier, époque
a laquelle se place cette renaissance A laquelle j'ai fait allusion;
la deuxitme commence avec le siecle présent et s’étend jusqu’a
la fin de 1908, date de l'entrée en application de la loi du 14 mai
de la méme année;
la troisitme est celle dans laquelle nous nous trouvons aujourd’hui

a. Une absence totale de principes généraux ou de régles fixes,
c’est surtout la caractéristique de la premiére période.

Toutes les fois qu'une administration jugeait ne pas devoir
conserver la totalité du risque qu'elle avait accepté, elle passait
excédent 2 une compagnie ayant représentation sur la place.
Toute autre question de convenance mise & part, la seule déterminante
parait avoir été la comparaison des tarifs; on se décidait pour le
tarif le plus bas.

Une fois l'excédent accepté, généralement par une compagnie
étrangeére, anglaise le plus souvent, copie des pidces du dossier
était adressée A l'entreprise choisie. Celle-ci suivait le sort du
contrat principal pour la partie réassurée, mais aux seules conditions
générales de ses polices, ou numériques de ses tarifs; c’est-2-dire
que, ayant considéré, dés l'acceptation, le premier assureur comme
un intermédiaire ordinaire, et lui ayant payé une commission au
méme taux qu'a tout autre producteur en titre, le réassureur
assimilait l'assuré 2 quelconque de ses clients directs, dans tous
les accidents qui pouvaient survenir a la police.
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Ce systéme, sans inconvénient si le contrat parvenait toujours A
son terme naturel, échéance ou sinistre, ou s'il était abandonné
peu aprés la souscription, pouvait facilement devenir préjudiciable
a l'assureur dans le cas ot la police ayant plus de trois ans de
durée, l'assuré exigeait la réduction ou le rachat.

Les valeurs de liquidation du réassureur pour sa part et suivant
ses conditions propres étaient, en effet, inférieures A celles que
assureur principal donnait proportionnellement; d'oli, entre le
prix de rachat recu par l'assureur pour la part réassurée et la
somme versée au client pour cette méme part, une différence qui
dépassait toujours la capitalisation du bénéfice réalisé chaque
année, par suite de la différence des primes.

L'inconvénient s'accentuait d’avantage pour lassureur dans les
cas ol la police de réassurance était établie dans une forme autre
que celle de la police principale, p. ex., une assurance combinde,
dont on ne réassurait que le seul risque de déces en vie entitre A
primes temporaires; car, outre le rachat et la réduction qui étaient
déja deux causes de perte éventuelle, la liquidation totale A I'échéance
en constituait une troisiéme.

Ce mode de procéder dont présentement on ne se dissimule nulle-
ment l'imperfection, m’a personnellement mis deux fois en correspon-
dance avec mon collegue d'une compagnie réassureur : une premiére
fois & propos du prix de rachat d'un contrat réassuré pour partie
dans sa propre forme, une seconde fois & propos du prix
de rachat d’une combinée, réassurée en ‘vie entitre A primes
temporaires.

Je m’empresse de dire que, dans l'un et l'autre cas, la compagnie
réassureur voulut bien accorder une valeur de rachat supérieure 2
celle qui résultait de son échelle accoutumée, et plus rapprochée
de sa réserve au jour de la liquidation, faveur qui diminuait d’autant
le préjudice éprouvé par le premier assureur.

Toutefois, & l'occasion de la combinée réassurée en vie entidre,
une objection me fut faite, qui me paraft intéressante A rappeler.
»I[l ne semble pas,« m’écrivit-on, »que notre police soit une
réassurance de la vétre, mais bien un contrat indépendant, avec
ses conditions propres¢. J'eus A peine besoin de faire observer
dans ma réponse que nos prédécesseurs n’avaient jamais eu en
vue, en présentant la rétrocession, autre chose que la réassurance
d’une partie du risque qu'ils avaient accepté.

Ce seul souvenir nous montre en passant que si l'on est
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généralement d’accord sur la définition de la réassurance en tant
qu'opération, on I'était moins alors, c'est-a-dire hier, sur la définition
d'un contrat réassuré. Il reste établi, en tout cas, qu'une police
réassurée sous une forme autre que celle pour laquelle elle fut
souscrite, pouvait préter A discussion. Pour ma part, j'ai toujours
distingué le contrat direct du contrat réassuré par ce que celui-ci
est signé, A titre de contractant, par le premier assureur, et qu'il
repose sur la téte d'un tiers qui est l'assuré, tandis que
celui-lA porte la signature du client lui-méme, contractant ou
assuré.

Je n’ai pu retrouver sur quel criterium se basaient les assureurs
d’alors, pour décider des quotités A rétrocéder; aujourd’hui, &
distance, j'incline A penser qu'on se fixait sur les conditions
extérieures du risque (valeur physique et morale de I'assuré,
rapport médical, etc,.. .) plutdt que sur son importance numérique;
élément fragile 3 la vérité, mais en l'employant les admini-
strateurs croyaient peut-étre développer une plus grande somme
de prudence, '

b. Ces pratiques, ou pis, ces erreurs furen maintenues jusqu’'a
ce que les compagnies anglaises ayant modifié leurs tarifs dans le
sens d'une augmentation des primes, I'assureur espagnol trouva
moins avantageuses leurs conditions de réassurance. Cette circons-
tance le conduisit 2 la seconde période de notre division chrono-
logique qui se caractérise par l'adoption simultanée par I'assureur
et le réassureur, de dispositions précises qui furent successivement
le simple accord, la convention facultative et le contrat obligatoire.
Que cette dernidre énumération s’appuie sur une terminologie elle
méme conventionnelle, c’est hors de doute; mais on m’excusera,
je lespere, d’avoir choisi des mots qui, tout en étant au fond
quasi synonimes dans le langage courant, restent suffisamment
dissemblables, pour désigner des actes qui comportent entre eux
des différences essentielles.

Le simple accord s’établissait & la suite d’un échange de lettres
au moyen desquelles les correspondants décidaient d'un capital
maximum, variable avec la catégorie d'assurance et l'dge ‘de
I'assuré, et que le réassureur aurait la faculte d’accepter ou de
refuser,

Le maximum des capitaux susceptibles d’étre proposés €n
réassurance, avait été choisi comme suit: :
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Assurances vie entiére.

sur une téte 25.000 Ptas.
sur deux tétes 20.000 »
sur une téte 20.000 >
sur deux tétes 15.000 »

sur une téte 15.000 »
{ sur deux tétes 10.000 »

Jusqu'a I'Age de 40 ans inclusivement {
de 407 ans I/4 3 50 ANS..svvsoaaiaias {

de 50 ans 1/4 4 59 ans.. ......0.

A partir de 60 ans inclusivement, on n’ accepta que dans des
cas trés spéciaux et jusqu'a 10.000 pesetas sur une téte, et 5.000
pesetas sur deux tétes; mais on appliqua le tarif complet, c’est-
A-dire sans réduction de 10 9/, tout en stipulant la renonciation a
la participation dans les bénéfices.

Assurances mixtes.

Jusqu'a 40 ans inclusivement ................ e 25.000 Ptas.
de 40 ans 1/4 A 50 ans ... .e.is s O S A e 20.000 »
de 50 ans I/4 A 5O ANS oo vsissvadine sivaiaivaisiossos 10.000 »
a partir de 60 ans...... ST 1) ot s ST T R ——

Assurances a terme fixe.

Jusqu'a 40 ans inclusivement ..........¢00000inn 30.000 Ptas.
de 40 ans 1/4 a4 50 ans ..... 4 & o RO LB T8 e, vows 25000
de 50 ans 1/4 4 50 ANS c.eververvectitaisnanris 15.000 »
A partic de 60 AN« s ve eie v ein sinwsamnenie LTos etdals e ) S

Assurances temporaires.

Jusqu'da 40 ans et pour les durées de 5 ans au plus 15.000 Ptas.
de 40 ans 1/4 A 50 ans inclus ........ Lt el TORNE 10.000 »
A partir de 50 ans....... ... SRS TS n e vie € a5 0 ——

Assurances de survie,

: : capital . .. s 15.000 Ptas.
Jusqu'a 40 ans (Age de l'assuré)... irente e TR e Y
capital .. 0. 10.000 »
de 40 ans 1/4 & 50 anS......000s {rente e LR
Jieapital .. 5 oo 5.000 >
de 50 ans 1/4 2 59 anS.....e0... {rente REaEey S50, &

apartil‘ de60 F ) e S B R e e 4 8 s e 8 s 8 saw s B »
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On s’étaiten outre accordé sur les bases des commissions etsurlestaux
a employer, pour calculer celles-ci: on payait une commission de pre-
miére année et une commission d’encaissement les années suivantes.

La convention facultative, intermédiaire entre le simple accord
et le contrat obligatoire, se rapproche d'avantage a ce dernier, en
tant que ses stipulations se trouvent codifiées par articles dans un
acte en due forme.

[’assureur reste libre d’offrir ou non au réassureur intervenant,
toute part convenue de ses excédents, mais celui-ci renonce au
droit de refuser l'offre qui lui est faite.

L’assureur impose sa propre régle et son propre sort & son
réassureur qui doit le suivre dans toutes les opérations relatives
a la police réassurée, proportionnellement au capital rétrocédé.

L'usage s’établit de constater les opérations i I’aide d’un bulletin
et d'une police de réassurance usités encore aujourd’hui.

Fixation du taux des commissions, régles de comptabilité spéciale,
soumission A l'arbitrage des divergences qui peuvent surgir sur
I'interprétation ou l'application de la convention, durée de celle-ci
et conditions de sa prolongation, sont autant de points prévus
dans l'acte, mais qui, presque sans variante, doivent se retrouver
dans les contrats obligatoires de date plus récente ce pourquoi je
ne m'y arréte pas pour le moment.

C’est dans un exemple de convention facultative que, pour la
premiére fois, nominativement et numériquement, les compagnies
se déclarent leurs pleins.

Ils sont & cette époque, pour l'une;

25.000 pesetas pour les vie entiére;

35.000 pesetas pour les mixtes ou combinées;

50.000 pesetas pour les termes fixes;
et pour l'autre:

50.000 pesetas pour toutes les combinaisons.

Chacune des compagnies cédait facultativement 2 'autre, qui
s'obligeait & 'accepter, I'excédent de ses pleins sur les assurances
acceptées directement par elle, en un ou plusieurs contrats, aux
conditions de la police et avec les tarifs de la compagnie cédante,
a la condition expresse que la somme conservée par celle-ci sur
des contrats nouveaux ou anciens. s’élevit au moins i une somme
égale A celle qu'elle cédait. Il était entendu, d’ailleurs, que les
deux compagnies ne pouvaient mutuellement s’offrir une somme
supéricure A leurs pleins respectifs.
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Dans l'esprit de ceux qui avaient rédigé cette clause, la réci-
procité devait jouer un grand rble dans les opérations de réassurance ;
toutefois, la réalité ne répondit pas a cette prévision, et, ni simples
accords ni conventions facultatives, ne gagneérent l'importance
qgu'on les avait attribuée.

C’est exclusivement entre compagnies nationales que des actes
de ce genre avaient été passés, et, parmi trois sociétés sus lesquelles
j'al conservé des traces, I'une a disparu aprés avoir transmis son
portefeuille-vie, la seconde s’est dispersée sur diverses branches,
et la troisitme s'est adressée a des compagnies étrangéres pour
le placement de ses excédents.

C'est ensuite que furent signés par celle-ci et par 'assureur
espagnol des contrats obligatoires qui, modifiés ou non; sont
encore en vigueur,

Assez généralement, ces contrats ont été souscrits avec des
compagnies s'occupant plus spécialement du placement des excé-
dents. Leur texte, du fait méme de cette circonstance, est établi
sur un type communément répandu, modéle uniforme qui, au
cours du temps ne subit que des modifications de détail; il fixe
les usages de la pratique, et bien qu’on puisse a priori le sup-
poser connu, je le reproduis ci-aprés, en désignant, pour plus de
simplicité, I'assureur par A4 et le réassureur par R.

ARTICLE .

A s'engage 2a céder I'excédent de ses pleins en réassurance a
R qui s’engage a l'accepter jusqu'a concurrence de ...... fois
le plein qu'il conserve sur toutes les réassurances consenties
directement par lui, en un ou plusieurs contrats, en conformité
des conditions générales de ses polices et de ses tarifs, & con-
dition que la somme conservée par A, sur anciens ou nouveaux
contrats, s¢ monte au maximum & ...... pesetas. Cette somme
pourra étre réduite & ....., pesetas pour les assurances reposant
sur des tétes Agées de plus de 55 ans ou se rendant dans des
pays sujets A surprimes.

ARTICLE II.

L'application d'une réassurance sera faite de droit par I'envoi
a R d'un avis de réassurance dament rempli suivant le formu-
laire adopté.
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Dés qu'une réassurance ainsi notifiée aura été régularisée, A
remettra & A une copie de la police principale et des pieces
relatives & la proposition d’assurance, et, en double expédition,
la police de réassurance dont un exemplaire sera retourné A A,
revétu de la signature de R.

Dans le cas cependant oli la réassurance s’élévera i 10.000
pesetas ou plus, les copies des pieces relatives A la proposition
d’assurance seront envoyées en méme temps que l'avis de réassu-
rance.

ARTICLE III.

Les réassurances seront acceptées par R aux clauses et con-
ditions des polices de 4, A lexception toutefois des clauses
relatives & la participation dans les bénéfices de la compagnie,
qui sont sans effet pour R,

R s’engage A suivre A4 dans toutes les modifications qui
pourraient étre apportées aux contrats des assurés de A, notam-
ment pour le fractionnement des primes ainsi que pour les
autorisations données par lui A ses assurés de voyager en pays
étrangers, avec ou sans surprime. /& recevra par contre toute
surprime que A4 recevra lui-méme.

ARTICLE IV.

Les réassurances seront cédées aux primes des tarifs de 4. I
sera fait une déduction de 109/, pour les assurances souscrites
avec participation, et cela, pour réduire la reassurance au tarif
sans participation.

ARTICLE V.

Les réassurances, le paiement des primes et le réglement des
sinistres se feront en pesetas, quelle que soit la monnaie du
pays ou l'assurance est contractée.

ARTICLE VI.

Les rachats, comme les réductions, seront calculés sur les tarifs
de A4, et R devra y participer au prorata de la somme couverte
par lul
~ Dans le cas d’annulation pour cause de non paiement de la
prime par l'assuré, R restituera 4 A4 son prorata sur les primes
non rentrées, diminué de la commission y afférente, '
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ARTICLE VII.

En cas de déceés d'un assuré, 4 informera R dés que l'avis de
déceés lui sera parvenu, et lui adressera une copie certifiée con-
forme des actes de naissance et de décés et du certificat post-
mortem ainsi que de la quittance du sinistre, dés que son
réglement aura été effectué.

Dans le cas oi A4 ne paierait qu'une partie de la somme
assurée, la contribution de R se réduirait dans la méme proportion
que la somme principale.

ArTICLE VIII.

Les réassurances seront faites aux commissions ci-aprés ......

ARTICLE IX.

Les primes et commissions, de méme que les contrats échus,
les sinistres et les rachats se régleront en compte non susceptible
d’intéréts.

Les comptes seront établis par R au plus tard un mois aprés
chaque trimestre naturel.

La partie créanciére réglera dans la huitaine.

ARTICLE X.

Toute contestation qui pourrait surgir sur linterprétation du
présent traité sera soumise au jugement de deux arbitres nommés
par chacune des parties. En cas de désaccord, les deux arbitres
nommeront un troisi¢me la décision dans les limites de leurs votes.

lls jugeront en dernier ressort et sans appel.

ARTICLE XI.

Le présent contrat est fait pour une période de..., année....
A partir du ...,

Il se continuera pour une période égale & moins que l'une des
parties ne lait dénoncé A l'autre.,.. mois avant I'expiration de
la période en cours.

Fait double, etc,...

Conformément A ce traité, ou A tout autre analogue au fond,
’assureur espagnol, environ depuis 1905, pratique la réassurance
de ses excédents de risques,
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Les bulletins et polices de. réassurance en usage A cette fin de
la seconde période, nous les retrouvons en usageé.lhf;ure actuelle
dans 'le courant de la trmstéme période dont ]exposeral tout-ﬁ-
lheure les partlculantét;

Il est de convention expresse que le bulletln de réassurance
doit exprimer son numéro d’ordre, le numéro de la police qcuscrlte
la classe a laquelle elle appartient, la sommc assurée, la date de
nalaaance de’ lassuré son .nom et éver’tuellement celux du con-
fractant ainsi que tous autres’ renselgnaments que nécesslteratt le
réassureur, s'il avait 3 émettre lui-méme ‘la police pr1nc1pale

La police de réassurance  est €mise’ par I'assureur et signée 2
la fois par l'assureur et le réassureur; elle énonce que celui-ci
a pris’ connaissarice des conditions générales et particulieres du
contrat principal émis par- celui-la; elle porte indication de la
classe de la police prmmpale de la somme réassurée, de la prime
correspondante, de la date déchéance du’ contrat et des datraq du
paiement de la prime ‘ou’de ses fractions. X Lkl

C'est en somme, réduite A ses ¢éléments eqsentlels une pohce
complite, d'usage constant’ entre ‘les compagnies et pour laqut*lle
le contrat obhgatmre ajoute ce qul pourralt ¥ manquer

C. Au commencement de .19og, date de I'entrée en vigueur de la
loi du 14 mai 1go8, l'assureur espagnol a di envisager la situation
que ‘lui’ créait l'application d’une législation’ nouvelle ‘et, ’en ‘raison
des ' circonstances méme, deux ordres de faits se sont ' manifestés,
relatifs: I'un au rétablissement: des rapportq entre les compagnies
nationales, l'autre aux mesures A prendrc én- ce qul conterne IESJ
réserves des cap:taux réassurés. AL :

Les compagnies nationales ont renoué leurs relations sur la
base de la réciprocité rendue obligatoire par contrat, entente
qui, tout .d'abord, obligeait A une modification dans:le texte du
contrat qu'on vient de lire, I’article I recevant la rédactiqil,_-que'i
voici ' Al ! ) ;

»A4 sengage A cédcr A R qm sengage 2‘1 l’accepter les =] de;
I'excédent de ses pleins, jusqu'a concurrence de trois, fois le plein!
conservé par lui, pour des opérations sur des tétes ne dépassant
pas l'dge de 50 ans, deux fois sur des tétes ne dépassant pas
I'dge 'de 55 ans et une fois sur des tétes dépassant g5 ans.: o’

»Les: pleins. conservés; par :4 - peur 'son - propre compte sont’
les sulvants: ' i
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.»Ptas. 25.000 pour les vie entiére; . AR
» 35.000 pour les mixteés et combinées;
» 1 50.000 pour les termes fixes.
»Ces pleins pourront étre réduits respectivement a.
Ptas.: 15000
» 25.000
» 35.000
pour des assurances reéposant sur des tétes de 50 ans et plus, ou
qui se:rendent dans des pays sujets a surprimes.

»A aura le droit de souscrire dés nouveaux contrats de réassu-
rance pour les sous-pleins (différence entre le plein originaire et
le plein réduit), sans que les conditions.du traité soient modifi¢es;
A devra cependant donner A& R avis de pareilles conventionse.

("ette dmposxtlon nomelle permet & A, d'un cbté, de s'engager
dans tous les cas pour """'f de  ses excédents en faveur d'autres
réassureurs que je désigne par C, et, d:un autre coté, de diminuer
dans une certaine mesure les plems ci-dessus, pour donner en
réassurance A C, la différence entre le plein ainsi réduit et le
capital assuré, jusqu'a concurrence de la différence entre le plein
primitif et le plein réduit. :

Cette fa.culte a été rendue obligatoire par -des traités qui ont égale-
ment la uature de contrats de réassurance, mais qui, afin d'établir
une distinction A propos de la provenance des sommes réassurces,
ont recu le nom de contrat de surplein et contrat de sc.-us-ple'i'n

Ainsi, p. ex. la Compagnie A, dans le cas d’une assurance vie
entiére de 60000 pesetas sur une téte de moins. de 50 ans, et, en
supposant qu'elle. réduise ses pleins de 5000 pesetas en faveur de

C,.devra faire la répartition suivante:

T e

1] Sﬂit E _ =V
m 7 i

a R, en exécution du contrat ob'ligatoire

2 X (60.000 — 25.000) = ..... 26.250}‘_ta's.

a C'_, 10.-en e_xécutilpllll -ldu contrat de surplein .
| 2 5 (60.000 — 25.005) TSR WU T
20, én execut;oﬁ du contrat de sous-plein 5.000 - »

ALD“SQT\!C pour IulmLmC.--.-ou-..-.'...---rtno 20000 ’

1) =en i . . Total. ... 60.000Ptas.
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Les traités, sur des bases numériques identiques ou différentes,
établissent la réciprocité obligatoire de C vis-A-vis de A.

Si, par suite d'une production moins active ou pour toute
autre cause, une compagnie a réassuré moins qu'elle n'a recu en
réassurance, le contrat pourvoit au rétablissement de 1'équilibre
sous forme de commission supplémentaire :

»I1 sera procédé dans le premier trimestre de chaque année, A
un décompte des cessions faites par chaque compagnie, en
capitaux assurés au cours de l'exercice précédent.

»La comparaison en résultant donnera droit, au profit de la
compagnie dont le chiffre de cessions sera le plus élevé, 2 un
rappel de commission décompté a raison d'un pourcentage sur
les primes de seconde année correspondant A l'écart entre les
capitaux cédés et les capitaux recus en réassurancec.

Un simple avis d’application adressé au réassureur chaque fois
qu'un contrat prend son effet, suffit pour rendre effective la
réassurance,

Par conséquent, pas de copies de pi¢ces, pas d’'étude préalable
d'un dossier plus ou moins volumineux; pas de surcroit de besogne
immédiate dans les bureaux, ceux-ci se bornant A dresser plus
tard et uniquement pour régularisation, une fiche de réassurance
signée par la compagnie cédante.

Les sociétés nationales montrent la tendance A rechercher et 2
propager ces contrats de réciprocité obligatoire avec compensation ;
elles ont trouvé 1a un heureux procédé de division des risques,
sans pertes dans la production, et elles se montrent décidées pour
I'avenir a généraliser cette méthode dans la mesure du possible;
elles ne feront leurs cessions d'excédents que sous réserve qu'elles
recevront des quantités égales de rétrocessions.

Outre les avantages que, au point de vue industriel ou financier,
ces contrats d’ordre particulier peuvent présenter pour les compagnies
qui les ont adoptés, ils ont eu cette heureuse conséquence de
faire revivre entre les compagnies espagnoles, le principe de
I'acceptation des réassurances. J'ai déja signalé qu’avec I'abandon-
nement des simples accords ou des conventions facultatives, ce
principe était précédemment tombé en désuétude.

C’est ici la place pour une courte remarque:

Si l'on observe les chiffres des capitaux en cours et des capitaux
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réassurés pour les deux principales compagnies nationales, on
s'apercoit que l'une d'elles a rétrocédé environ 20 9/, de ses
risques en cours, tandisque l'autre, et c’est la plus importante, ne
réassure guere plus de 8 9/, de son portefeuille.

Bien que ce ne soit pas le lieu d’analyser une telle différence,
on peut évidemment lattribuer aux chiffres du plein, beaucoup
plus élevés dans une société que dans l'autre.

Par contre, dans 'état actuel de la publicité imposée aure com-
pagnies, aucun document ne permet de se rendre compte des
sommes acceptées en réassurance par I'ensemble des entreprises
nationales; tout ce que je puis dire, c’'est que jusqu'a la fin de 1909,
la Compagnie qui utilise mes services, liée par le traité dont jai
rappelé la teneur, a placé tous ses excédents, tandisque c’était
dans sa regle d’administration de n’accepter que trés extra-
ordinairement les réassurances qui lui étaient proposées; les
quelques rares polices de ce genre ont été confondues avec les
affaires directes dans les mémes catégories, et elles sont en si petit
nombre que, méme mises A part, elles ne sauraient donmner lieu a
aucune conclusion d'expérience.

Quant aux réassurances acceptées en vertu des traités de sous-plein
ou de surplein, bien qu'aprés une seule année d'observation, leur
nombre soit relativement important, elles sont de souscription trop
récente pour qu'elles puissent se préter A une statistique utile.

Je donne cela tout de suite comme excuse valable de I'impossi-
bilité ol je me trouverai de traiter le troisitme point du théme
en question, pour faire suivre encore quelques lignes A propos
du second.

* *
*

Les compagnies espagnoles ne se sont livrées & aucune recherche
spéciale en vue de la détermination du plein qu’elles adopteraient
pour chaque combinaison.

C'est absolument au jugé, et en se comparant i d’autres sociétés
d’une importance A4 peu preés identique qu'elles se sont arrétées a
des pleins d'une certaine importance pour les vie entieére, plus
mportantes pour les mixtes, plus importantes encore pour les
termes fixes.

On peut méme affirmer que la fixation empirique des chiffres
du plein a ¢été inscrite dans la limitation des pouvoirs des
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administrateurs et: sous réserve que I'expérience démontrerait si
ces chiffres avaient été adoptés judicieusement. .
On a seulement demandé que les pleins ainsi établis permlssent
toutes autres conditions remplies, d’établit 1'équilibre de la balance
comptable de telle fagcon que celle-ci fut approuvée. 7 4
“H en a été ainsi jusqu'd présent; tant qu'il en sera de méme,
et & moins de conventions particulitres sous forme de contrats de
sous-plein, il y aura peu de ¢hances de variation dans les chiffres
actuellement .en. usage. 4 eng ; b '
Ces chiffres que j’ai eu I'occasion d’énoncer pour une compagnie; en
reprodmsant les articles des contrats obligatoires, sont les suivants:

. Pour des tétes de:.
: 50 ans aw plus plus de 50 ans
Vie entiére . + Ptas. 25.000 *'Ptas. 15.000
Mixtes et combinées 7B e 1881000 > 25.000.
Termes fixes | iy diar '3 §0.000 > 35:000

lls peuvent étre réduits par le fait.d’un contrat de sous-plein.

Dans. une autre compagnie, le plein est .uniformément de
RS o5 i vsis o0 ninait e i ok ol a4 srus TR K% LA Fhaveus FR:000.

Une troisitme compagnie nationale a ‘passé avec une société 2
I’étranger un contrat de réassurance en vertu duquel elle a, depuis
sa : fondation, rétrocédé eénviron 50 9/, de tous ses risquesy
n'ayant pas souscrit des fortes affaires elle n’a sans doute pas
eu a convenir d'un maximum bien élevé'd conserver par devers
elle sur ses diverses combinaisons; au surplus, prise i l'instant
entre  les rexigences de ses traités A l'étranger et celles de la
réglementation espagnole, elle se considére comme obligée A la
cession de ses affaires-vie.

Trois ou quatre autres sociétés nationales se livrent plus par-
ticulitrement ou exclusivement, sur des tétes jeunes (en vue de
la conscription, par exémple) A -des opérations qui-ne se prétent
pas a' la réassurance. ‘et ne: portent que sur de petits capitaux;
pour cette raison, elles n'ont pas eu i se poserla question du plein.

Jai déja cité, et je le répete ici pour mémoire, qu'une société
anjourd’hui disparue, conserva pour sa propré part un maximum
de 50.000 pesetas sur toutes les combinaisons: il n’est peut-étre
pas trop exagéré de supposer que l'adoptation d'un chiffre aussi
€levé par une compagnie qui se fondait, n’est pas étrangére .aux
raisons de la bréveté de son exlstence éphém&re ‘et de Ja nfente

T

de son:portefevilles "' n i ¢! nalh 4, - £ omisle ub
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“Dans la’ pratique "des Tétrocessions, des divergences d’apprécia-
tion : se. sont produltes dans certains cas sur l'estimation méme
du plein.

Supposons ‘un premier contrat souscrit en'vie entidre. par une
téte 'de  moins de 50 ‘ans et pour un capital de 20.000° pesetas.
Il ‘m’y a.pas lieu A la' réassurance. iy

Supposons 'une seconde téte, dans les mémes CDI‘IdltanS d’age,
souscrivant une .iixte de 30.000 pesetas. Il n'y a pas lieu non
plus a la réassurance, h o1 )

Que simultanément. ou ‘successivement, une seule et méme téte
souscrive ces ‘deux contrats, en raison du plein de quelle catégorle
convient-il de compter I'excédent? g
~©'Si par (plein l'on entend la quantité maximum poor Iaquelle
I'assureur s'engage en cas de sinistre, le plein sera celui de la
vie entiére; mais 'si l'on admet que le réassureur puisse rétrocéder
en totalité .le contrat. de vie entitre, le ‘plein. sera celui dela
mixte. :
+-On: s’ést “arrété A un. moyen' terme; on réassure’ I'excédent’ des
capitaux - souscrits au-dessus® du plein de ‘la combinaison pour
laquelle il est le plus élevé. ]

Supposons maintenant qu'une méme téte intervienne, dans
divers. contrats d’'une méme catégorie ou de catégories différentes,
les uns sur cette seule téte, les autres sur cette téte groupée avec
d’autres; elle ‘est seule assurée pour ume mixte de 35.000 pesetas
(plein) et assurée avec une seconde ‘téte pour une autre mncte
de 20.000 pesetas,.comment calculer l'excédent ?

A“ne regarder que la combinaison, et si les deux tétes ont
moins de 50 ‘ans, le plein sera 35.000 et le second contrat devra
etre réassuré en ‘totalité. Mais, & considérer que le second contrat
réepose sur deux tétes, on se demande s'il ne faut pas divisér le
capital . du second contrat en deux parties, proportionfiellement i
I'évaluation du risque que chaque téte impose 2 Vassureur, et,
une fois effectuée . cette ' division, réassurer seulement la part
correspondante 4 la seule téte sur laquellé le plein est déjA épuisé.
- Clest 4 la: premiere solution qu'on s'est arrété; toute téte assurée
dans un ‘groupe est traitée comme assurée isolément et pour le
capltal total souscrlt par le groupe ;

*'-K-
*

- Pour ‘terminer; et ‘en-substitution de’ cefte troisiéme partie du
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programme que, plus haut, je me suis déclaré empéché d'aborder,
il ne me reste plus qu'a noter quel a été, sur les relations entre
'assureur espagnol et ses réassureurs a l'étranger, l'effet de la loi
du 14 mai 1908, entrée en application le 1° janvier 190g.

Le législateur, et aprés lui le réglementateur, parait avoir eu un
grand souci de surveillance sur les opérations de réassurance
effectuées par les compagnies sur les contrats par elles acceptés.

Si l'on se reporte aux modeles des états qui, en exécution de
'article 14 de la loi, doivent étre publiés et fournis au Commissariat
Général des Assurances, on observe tout d'abord qu’'une séparation
précise est imposée entre ce qui s’est fait avant et apres le 1° janvier
1909.

Ainsi, au compte de Profits et Pertes (Etat No. 2) les com-
pagnies doivent porter au débit:

1% pour les opérations réalisées antérieurement au 1® janvier
19og, les réserves mathématiques déduction faite de la portion
réassurée ;

29 pour les opérations réalisées postérieurement au 1° janvier
19og, les réserves mathématiques sans déduction de la portion
réassurée,

L’état No. 3, relatif au mouvement des capitaux pendant
'exercice auquel il se rapporte, implique qu'une distinction doit
&tre faite entre les affaires directes et les affaires de réassurance.

Les états No. 4 et 4bis rendent compte uniquement des
réassurances, et sous le titre de »Capitaux et Primes cédés aux
Réassureurs, et Réserves correspondantes¢, ils renseignent, le
premier sur les affaires réassurées jusqu’'au 31 décembre 1go8, le
second sur les affaires réassurées ultérieurement; Pun et l'autre
demandent la division des capitaux, des primes et des réserves
en deux groupes, selon que le réassureur est autorisé ou non 2
opérer en Espagne; en outre, I'état No. 4 exige la liste, spécifiée
par nom et domicile, des compagnies réassureurs autorisés ou non ;
a I'état No. 4brs, il suffit de donner la liste des réassureurs autorisés.

Cette abondance de documentation sur les réassurances a paru
indispensable au législateur, pour surveiller efficacement I'existence
et le placement des réserves mathématiques, étant donné que,
aux termes de l'article 17 de la loi, le 50 pour cent des réserves
au minimum doit étre versé A la caisse des Dépdts ou i la
Banque d’Espagne.

La réglementation n’a rien changé a la situation des réassureurs
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établis en Espagne; comme tous-les assureurs de ce pays, ils ont
eu seulement i se soumettre & la loi commune; de méme qu’an-
térieurement a la promulgation de celle-ci, ils peuvent continuer
a constituer les réserves des contrats qu'ils réassurent, et a gérer
ces réserves cumulées avec celles des affaires directes.

Il en est autrement pour les compagnies réassureurs étrangeéres
qui n’ont pas sollicité leur inscription, aux termes de la loi: elles
peuvent, comme par le passé continuer a réassurer les risques
espagnols, mais alors pour elles, la distinction posée par les états
N° 4 et 4bis entre en jeu: la loi excluant la rétroactivité, elles
continuent A gérer les réserves portées A l'état N° 4, mais elles
doivent abandonner A l'assurcur la gestion des réserves qui leur
reviennent et qui sont portées i l'état N° 4bis.

Cette dualité devait fatalement donner naissance A une pertur-
bation dans les rapports entre assureurs et réassureurs non inscrits :
elle s’est produite; une société a laquelle j’ai fait allusion et qui,
a son contrat de réassurance avait joint des conditions de garantie
et de solidarité, s’est vue, pour des raisons qu’elle expose dans
son compte rendu de I’exercice 1910, dans I'obligation d'entamer
des pourparlers pour la cession de son portefeuille.

A part cet accident, dii seulement & un état de choses imprévu,
les réassureurs non inscrits ont reconnu la nécessité pour l'assu-
reur de constituer & son seul nom leurs propres réserves de I'état
No. 4bis.

En conséquence il s'est établie la pratique d’une régle nouvelle:
a la fin de l'exercice, le réassureur non inscrit dépose auprés de
Passureur, le montant des réserves qui lui reviennent pour les
contrats réassurés depuis le 1° janvier 19og, et re¢oit de I'assureur
le produit de son placement.

Une derniére remarque: au point de vue technique, il a été
d'usage jusqu'ici d’exprimer la cession d’un portefeuille en disant
que le cédant réassure complétement ses opérations chez l'acqué-
reur, L'autorité de surveillance espagnole prohibe I’emploi des
contrats de réassurance dans les cas analogues, et autorise
seulement l'acquéreur 2 s'instituer liquidateur des opérations du
cédant. Toute critique serait inutile; aprés avoir changé le titre
du traité, le texte et les effets de celui-ci restent les mémes.

Ces résultats de l'application d'une législation relativement

récente m'ont paru assez importants pour mériter d’étre signalés.
* ¥
a
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‘En commengant ce travail, j'avisais que la situation générale de
I’assurance en Espagne exigeait presque une modification du titre
en faveur de ce pays; en terminant, je m'accuse d’avoir moi-méme
modifié le plan.

On me pardonnera, il fallait bien, en présentant un rapport
espagnol sur ce sujet, se résigner a n’apporter d’Espagne que ce
que celle-ci pouvait donner, et c’est A cela que je me suis essayé.

DIE RUCKVERSICHERUNG IN DER LEBENSVER-
SICHERUNG IN SPANIEN.

VON

ERNESTO BAZIN, Barcelona.

Gegenwirtig ist in Spanien mehr als die Hilfte der laufenden
Risken bei auswirtigen Gesellschaften versichert; nur der Rest
entfillt auf die nationalen Anstalten, welche auch an Zahl hinter
den auslindischen Gesellschaften zuriickstehen. Der gegenwirtige
Bericht soll nur die Riickversicherungsmethoden der spanischen
Gesellschaften, u. zw. wihrend einer Beobachtungszeit von nahezu
einem halben Jahrhundert umfassen.

In der ersten Zeit rickversicherte man ohne jegliches feste
Prinzip; der einzige Gesichtspunkt war, die Riickversicherungen
zu moglichst billigen Tarifen zu placieren. Allmihlich wurden —
zuerst durch freie Korrespondenz, dann in Vertragsform — Ver-
einbarungen getroffen. Durch diese Vereinbarungen wurden
zundchst nur bestimmte Héchstbetrige fiir die abzugebenden Riick-
versicherungen festgesetzt, jedoch ohne Annahmepflicht des Riick-
versicherers; spiter setzten die Gesellschaften ihre Selbstbehalte
fest und behielten sich vor, die Exzedenten in Riickversicherung
abzugeben, wihrend sich der Riickversicherer zur Annahme dieser
Exzedenten in gewissen Grenzen verpflichtete. Schliesslich wurden
Vertrige gemacht, welche sowohl die Uberweisungs- als auch die
Annahmepflicht in dem vertraglich vorgesehenen Umfange bindend
stipulierten. In diesen Vertrigen wurden auch die Bedingungen
der Riickversicherungen genau festgelegt; in der Regel erfolgten
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die Riickversicherungen zu Originalprimien, bei Gewinnanteilver-
sicherungen mit Abzug von 109/, fiir Ausschluss des Dividenden-
risiko.

In letzterer Zeit hat sich das Prinzip eingebiirgert, sei es an
Stelle, sei es neben den friiheren einseitigen Riickversicherungs-
vertrigen, obligatorische, gegenseitige Riickversicherungsverein-
barungen mit Austauschpflicht einzufithren. Von zwei Gesellschaften,
welche einen derartigen gegenseitigen Riickversicherungsvertrag
abgeschlossen haben, ist diejenige, welche im Laufe eines Jahres
weniger Uberweisungen abgegeben als erhalten hat, verpflichtet, fiir
die Differenz eine Provision an die andere Gesellschaft zu bezahlen

Die spanischen Gesellschaften haben, wiewohl sie seit Langem
ihre Exzedenten riickversichern, bis auf die letzten zwei Jahre,
d. i. bis zum Inkrafttreten der gegenseitigen Riickversicherungs-
vereinbarungen, nur wenig Retrozessionen erhalten. Die Statistiken,
die sie aus ihren Erfahrungen inbezug auf iibernommene Riick-
versicherungen ableiten kénnten, wiren daher unbedeutend.

Die Selbstbehalte sind auf rein empirischer Basis gewihlt; man be-
trachtete sie als richtig, wenn sie den nétigen Ausgleich der Risken
herbeifiihrten, um eine glatte Betriebsrechnung aufstellen zu kénnen.

Einige Schwierigkeiten ergaben sich bei Festsetzung der Selbst-
behalte, wenn auf dasselbe Leben Versicherungen nach verschiedenen
Tarifen abgeschlossen wurden, oder wenn eine und dieselbe Person
eine Versicherung auf ihr Leben allein bereits laufen hatte und
dann gemeinsam mit einer zweiten eine weitere Versicherung auf
zwei Leben abschloss. Durch die Praxis wurden auch hier gewohn-
heitsmissige Normen geschaffen.

Das spanische Gesetz scheint der Uberwachung der Riickver-
sicherungen grosse Bedeutung zuzuschreiben; die Durchfithrungs-
verordnungen ziehen eine scharfe Grenze zwischen den Riickver-
sicherungen vor und nach dem Inkrafttreten des Gesetzes (1.
Januar 1909). Die spanischen Gesellschaften diirfen vom 1. Januar
1909 an Riickversicherungen an solche Anstalten, welche die ge-
setzlichen Zulassungsbedingungen nicht erfiillt haben, nur dann
abgeben, wenn die Reserven bei dem Erstversicherer deponiert
bleiben. Demgemiss miissen die Riickversicherer der bezeichneten
Art fiir neue Geschiifte die Reserven in Verwaltung der Erstver-
sicherer belassen. Fiir dieses Depot werden ihnen seitens der
Erstversicherer Zinsen zu dem iiblichen Satze vergiitet.
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RE-ASSURANCE IN LIFE ASSURANCE IN SPAIN.

BY

ERNESTO BAZIN, Barcelona.

In our time, more than half of all risks in Spain are carried
by foreign Companies; they exceed also in number the national
Societies of the: country, which are limited up to now to not quite
fifty percent of the whole national life insurance business. The
present report endeavours to show the reinsurance methods, as
cultivated by the Spanish Companies during an observatian period
of nearly half a century.

At first reassurances were effected without any fixed principles,
the only idea being to place the risks at most profitable premiums.
Successively reassurance agreements were taken, — in the begin-
ning by simple correspondance, then by regular contract forms.
By the said agreements certain limits were established for the
sums to be reassured, without obligation on the part of the
Guaranteeing Office to accept the risks offered for reassurance.
Later, the Companies proceeded to a determination of their own
retention limits; they left at their own liberty to reassure the
exceeding risks, whereas the reassurers were bound to accept
such risks within certain limits Finally, regular contracts were
executed on terms equally binding for both parties, the one being
obliged to give and the other to accept reinsurances under the
conditions and within the limits agreed upon. — Generally, reas-
surances are subject to the conditions of the Principal Office, the
premium rate being that of the original policy; in the case of
With Profit contracts, reassurance premiums are to be calculated
by deducting 10 9 as equivalent for the exclusion of bonus
payments to the policyholders.

Recently, it has become more and more frequent among the
Spanish Companies to take — either instead of or in addition to
the old unilateral reinsurance contracts — new bilateral agreements
for the purpose of mutual exchange of risks. In the case of such
bilateral reassurance contracts, the Office having within one year
received more business than it could give from its own, will be
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obliged to pay, for the balance, the usual réinsurance commissions
to the other contract partner.

The Spanish Companies, although reinsuring the excess of their
business since many decades, did never receive reinsurance business
to a remarkable extent, excepted the last two years when the bilateral
agreements have been started. Consequently, they could not, at
the present moment, give any reliable statistics, with regard to
received reinsurances.

The limits to be retained are fixed on a merely empirical basis.
Mostly, the limit is considered as a satisfactory one, if providing
for sufficient stability to avoid adverse fluctuations which could
affect the annual surplus results,

Some difficulties are to be met in such cases, where two policies
are taken on the same riskgin base of different tariff forms or
where one and the same person is insured once by a policy on
his single life and then by a joint life policy. By practice however,
satisfactory rules have been developed also for such special cases.

The new Spanish supervision law seems to consider the control
of reinsurances as an especially important point. The official regu-
lations draw a very sharp line between reinsurances effected before”
and after the operation of the law (January 1st 19og). After this
date, Spanish Companies are not allowed to pass reinsurances to
such Offices which do not comply with the new legal admission
formalities, if the premium reserves are to be left in the hands
of the reinsuring Company. Consequently, the said Reinsurance-
Offices are obliged to leave the entire premium reserves in the
hands of the Principal Company which, of course, has to refund
to the Reinsuring Office, on the deposited amounts, interests at
the usual rate.
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The elementary principle of Life Assurance is one of protection.
In the early years of Life Assurance the contracts were effected
mainly as a provision for widows or other dependants. With the
increase in the wealth of the country and the enlightenment of
the community to the advantages of Life Assurance, however, the
scope of Insurance has been enormously extended and more
especially during the last generation, until at the present time
Life Assurance is now used to cover all sorts of contingencies in
which human life is involved. It has furthermore been introduced
in connection with business requirements and among the wealthy
and higher classes in ways which its founders probably did not
foresee.

Mention may be made of a few of the causes which have led
to the extension of the business.

A Merchant in a large way of business may wish to make for
his wife and family a provision which cannot be lost in event
of adverse circumstances arising. In order to do so he effects a
policy for a large amount, in Scotland under the Married Women'’s
Policies of Assurance (Scotland) Act 1880, or in England under
the Married Women’s Property Act 1882. Again, in connection
with a partnership business a policy on the joint lives or policies
on the individual lives are usually effected for a substantial amount
in order to replace the loss of capital due to the death of any of
the partners. Then again, policies for large amounts are frequently
effected as collateral security in connection with loans, or in
connection with the sale of or an advance on Life Interests and
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Reversions. Further, assurance is sometimes required to protect
the interests of a huge industrial concern and a temporary policy
for a large amount is therefore effected on the life of the Mana-
ging Director or some other responsible person in order to provide
against any pecuniary loss in the event of his death during a
fixed period. Moreover, successful Professional men who are at
present making a large income, may desire to make provision for
the time when their ability to make such income deteriorates,
and with this object in view are induced to take out Endowment
Assurances for substantial amounts. In recent years members of
the aristocracy as well as all wealthy men have found it necessary
to effect large policies to provide for the enormous duties now
payable when death takes place.

The foregoing examples and many others might be cited as
cases in which large policies are often required, larger indeed than
the majority of Offices would care to retain on one life, on account
of the probability of a heavy loss occurring which would exceed
the bounds of prudential administration.

The inability to carry the full amount offered on a life naturally
led to the introduction of Re-assurance, and recently, for the
causes mentioned, its extension has been very marked. It is difficult
to say how much is given and received by Offices in this way in
the course of any year but according to the last available returns
to the Board of Trade the amount of Re-assurances is stated to
be close on £ 44,000,000 or rather more than 5 per cent of the
total amount of Assurances in force.

At first Reassurances were no doubt usually given and received
without profits as it was considered difficult for one Office to issue
a policy giving the same terms and bonus as another in which
the principles were not the same, and the method of dividing
profits was altogether different. There has been of late, however,
a great extension, and it is quite a common thing for one Office
to issue a policy and get the reassuring Office to follow its terms
and conditions in every respect. On the whole this course appears
to fulfil the object of reassuring which is simply to reduce the
amount of risk and not to obtain any particular gain or advantage.

The extent to which risks are interchanged in this country
renders it of great importance that a clear understanding should
exist as to the rights and liabilities of each Office under, such
contracts. With the great extension in Life Assurance, and as the
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Offices became sensible of the advantages of the system, it became
necessary to have these rights and liabilities based upon principles
of perfect fairness and equality. Accordingly regulations were drawn
up by the Managers and Actuaries of several Assurance Companies.

“As it is for the benefit of Life Assurance Offices that they
should have facilities for re-assuring with each other portions of
the Assurances offered to them on such terms as shall leave no
doubt with regard to the rights and liabilities of each Office” an
Agreement was entered into in 1849 by the Associated Scottish
Life Offices. In 1873 a Supplementary Agreement was issued
and in 1887 a Revised Agreement cancelled the foregoing. The
latter Agreement remained in force until 1goo when a new
Agreement known as “The Reassurance Agreement 1900” was
drawn up by the Life Offices’ Association and is at the present
time in operation. Of course, Offices are not prohibited by this
Agreement from entering into a special Inter-Office Agreement
applicable to all reassurances or to individual cases.

Before we go further it might be as well to consider the rules
which apply to re-assurances effected under the “Reassurance
Agreement 1900”. The Office placing the reassurance risk is termed
the “Principal Office”, and the Office to which the risk is offered
is termed the “Guaranteeing Office”. The term “Original Assu-
rance” 1s used to denote all Assurances of similar nature and for
the same term, issued concurrently by the Principal Office on the
same risk, and the term “Original Policy” includes all the Policies
in connection with such assurances.

The following is a summary of the rules:

1. The Principal Office to state in writing the amount and
the terms of any existing assurances, also the amount of
the: new assurance to be retained, and the terms thercof.

2. All information bearing on the eligibility of the risk to be
furnished to the Guarantecing Office along with copies of
the papers containing such information. Particulars of any
previous proposals to be also given, and if required, the
papers connected therewith to be exhibited. Reassurance
not to be invalidated by any error or omission in describing
the risk or in giving information, but case to be referred
to referees in event of dispute.
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Guaranteeing Office to obtain in writing consent of Principal
Office before Sub-Reassuring.

Guaranteeing Office not to be on risk until after acceptance
intimated. Guaranteeing. Office to be then on risk concur-
rently with Principal Office, provided proposal completed
within one month from date of acceptance. Otherwise
Principal Office to obtain and to communicate to the
Guaranteeing Office satisfactory evidence of continued

eligibility of the risk.

In event of the Guaranteeing Office, after acceptance,
wishing to withdraw, it shall do so in writing and state the
reasons for so doing. The acceptance to become void after
the expiry of one week or immediately upon the withdrawal
of the Principal Acceptance or the Acceptance of the
reassurance elsewhere. If the Principal Office, however, be
on the risk, the acceptance by the Guaranteeing Office

"must remain In force.

Upon commencement of risk the first premium to be paid
to the Guaranteeing Office or pending payment notice to
be sent stating the amount reassured and the date of com-

mencement of the risk.

In case of claim before payment of premium or issue of
notice, the Principal Office to be liable for amount intimated
as its retention, the balance to be paid by the Guaranteeing
Office or Offices in proportion to the amount accepted, said
amount in no case to exceed the amount of the acceptance.

Reassurance contract to be evidenced by a Guarantee
endorsed on a copy of the Original Policy, or of one issued by
the Principal Office, or by a policy of the Guaranteeing Office
endorsed to the effect that it is a reassurance of the policy
or policies (to be specified) of the Principal Office. The
Guarantee to be subject to the conditions of the original
Policy and to any alteration thereon, provided such alteration
does not change the term or premium payable or introduce
any new risk. A claim under a reassurance to be payable
only if a claim under the Original Assurance becomes payable.

The following is a specimen form of Guarantee which
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should be executed in the manner in which policies issued
by the Guaranteeing Office are executed:

(Place and Date) In terms of the “Reassurance
Agreement 1900”’, the (A) Assurance Company hereby
guarantee the (B) Assurance Company the sum of
........... .... Pounds of the within Assurance on
the (With or Without) participation scale at the (yearly
or otherwise) premium of .............. . according
to the rate of the said (A or B) Company. (Here
insert any clause limiting liability to the amount of
Capital Stock and Funds.)

9. Guaranteeing Office to be liable for a rateable proportion
of the Stamp Duty on the Original Policy.

10.

When rate of premium payable is that of Principal Office,

Guaranteeing Office to be held as agreeing to follow Prin-
cipal Office, provided as follows:

(a.)

(c-)

(@)

In event of extra premiums being imposed, not provided
for in Original Policy or in any published rules of
Principal Office, and any license under which such
premium may be waived, Guaranteeing Office to be
consulted before arriving at any decision.
Guaranteeing Office to follow Principal Office in com-
mutation or alteration of premium or adjustment of
premium or sum assured in event of error in age. Prin-
cipal Office, however, not to remit or to reduce any
extra premium originally imposed without consent of
Guaranteeing Office.

Rate of Bonus or value thereof in case of With Profit
contracts to be according to practice of Principal Office.

Surrender Values and Paid-Up Policies to be according
to practice of Principal Office.

11. When rate of premium payable is that of Guaranteeing
Office, the reassurance to be subject to the terms and con-
ditions of the Guaranteeing Office as regards Bonuses,
Surrender Value, Paid-Up Policy and alteration or commu-
tation of premiums. Extra premiums and licenses to be
subject to provisions of clause 1o (@) and practice of Principal
Office to apply to any adjustment for error in age.
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The Guaranteeing Office to be liable for amount accepted
only so long as Original Assurance remains in force. When,
by operation of non-forfeiture regulations, Original Assurance
would remain longer in force than reassurance, Guaranteeing
Office to remain on risk concurrently with: Principal Office,
but Principal Office to pay pro rata. premium (if any) to
keep reassurance in _force. When, for a like cause, reassu-
rance would remain longer in force than Original Assurance
the liability of Guaranteeing Office to cease concurrently
with. Original Assurance, but Guaranteeing Office to be liable
for balance of Surrender Value (if any). Principal Office
may keep reassurance in force by payment of reassurance
premium while Original Assurance is in force by the

operation of non-forfeiture regulations.

When both Offices have the same rates of premium the
reassurance to be held to be at the rate of the Principal
Office, unless otherwise arranged.

Premiums on reassurance to be payable on same days as on
Original Assurance and payment of renewal premiums to
Principal Office to bind Guaranteeing Office as if reassurance
premium had been simultaneously paid.

14. Risk of Guaranteeing Office to cease concurrently with that

15.

16.

of Principal Office, whether renewal premium paid or not.
If premium not paid to Principal Office then premium paid
to Guaranteeing Office (less commission deducted at time
of payment) to be returned on demand to Principal Office.

Principal Office may during subsistence of Original Assurance,
claim Surrender Value or Paid-Up Policy, if any, in whole
or in part as if Original Policy were surrendered or con-
verted into Paid-up Policy.

When Original Assurance is wholly discontinued the liability
of Guaranteeing Office to cease. When Original Assurance
is reduced, then if Principal Office has retained no part
thereof, it shall reduce to same extent some or all of the
reassurances, so that it shall never receive a larger sum
assured, irrespective of Bonus, than it is liable to pay.

Principal Office not to reduce its own risk without reducing
reassurances in like proportion.
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17. If Principal Office be interested in assurance in connection
with loan or other transaction it may continue reassurances,
in whole or in part, although Original Assurance shall have
become void, but Guaranteeing Office only to be liable for
amount necessary to save Principal Office from actual loss
and only to extent of amount accepted. If loss be less than
amount reassured, such sum shall be rateably apportioned
between Guaranteeing Offices according to amounts accepted
including Bonus additions,

18. Evidence of age and certificates in proof of claim accepted
by Principal Office to be accepted by Guaranteeing Office
who shall have right to inspect such proofs. When collecting
amount payable by Guaranteeing Office, Principal Office to
state in writing either that claim has been paid, or the
date that it expects to pay, or that interest is to be allowed
on claim, in which case Guaranteeing Office may pay its
proportion of Interest in lieu of immediate payment of claim.

19. Commission on reassurances, unless otherwise arranged, in
the case of Whole Life and Endowment Assurance risks to
be at the rate of either 10 per cent of first year’s premium
and 5 per cent on renewal premiums or £ 1. per cent on
the Sum Assured and 21/, per cent on renewal premiums.
Rate of Commission to be stated at time of offering
reassurance.

20. Any difference or dispute relating to reassurance effected
under this Agreement to be referred to three of the Principal
Officers of Offices which are parties hereto, and who are
not interested in the matter, one to be selected by each
Office interested, and the third by mutual agreement of
the referees. The decision of the majority to be binding.

Before the completion of a reassurance . the Principal Office
submits to the Guaranteeing Office a proposal for reassurance in
a form somewhat as follows: '
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Proposal for Reassurance.

Name and Designation of Person
whose Life is to be Assured

Date of Birth

Sumto be Reassured and whether Aeeuowvata......premium of
with or without Participation in Loivienia per cent with......
Profits, Profits (at the Bonus rate of

the...... Office)

The..... is retaining £......
ViZ.,

Under the new Assurance 4. . ..
Under existing Assurancef. . ..

Class of Assurance

Mode in which the Reassurance
1s to be effected.

Date of commencement of risk
under the Principal Policy

Terms of Commission on the
Reassurance.

For all particulars as to health, habits, age and other information

relative to the person above designated, reference is made to the

proposal papers of the .......... Office, of which copies have been
furnished to the .......... Office whose c"°% for£,......... is

requested in terms of “The Reassurance Agreement, 190o.”
Signediat. . ... the oo cndBp ol o uin IDT s s 60

Signature....... Manager, Secretary or Actuary.
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The “Reassurance Agreement 19oo” may be said to be mainly
applicable to those Offices which are in a position to reciprocate
the reassurances which are placed with them, that is, what the
one Office gives off by way of sum reassured, it receives back
rom the other Office by way of direct business. In this way the
account between the two Offices is duly balanced.

There are, however, certain Offices to which the “Reassurance
Agreement 1900”, in its entirety, is scarcely applicable as a basis
for reassurance arrangements. For example it does not seem to
be applicable to those Offices which, owing to the large amount
of business transacted, are in the position to give off by way of
reassurance considerably more than they can expect to receive
from some of the Offices with which they usually place their
surplus business. These Offices have realised that few of their
neighbours are in a position to keep their reassurance accounts
duly balanced in accordance with the theory on which the Offices
are content to give and take reassurances on the ordinary scale
of commission. The result of such a position of affairs is that
recourse is had to Inter-Office Agreements. It is not to be inferred
from these remarks that this is the only case to which the Inter-
Office Agreement is applicable, although the opinion may be
expressed that this is the usual reason for such Agreements.

These Agreements are of at least two different kinds:-—

First, the Reassurances to be Without Profits, the premiums to
be net rates according to an agreed upon basis, the Surrender
Values and Paid-up Policies to be also calculated on a
liberal basis.

Second, the Reassurances to be ecither With or Without Profits
according to the proposal to the Principal Office, the premiums
to be as per: the premiums of the Principal Office, the
Commission payable by the Guaranteeing Office to be a rate
which may roughly be taken as representing the proportionate.
cost of the business after allowing for all such items as Branch
and Head Office upkeep.

Otherwise than on the points indicated these Inter-Office Agreements
may be said to follow in the main the “Reassurance Agreement 1900.’
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[t was at one time suggested that the premiums upon the
assurances of maximum amount should be treated as a separate
fund from which the claims under such policies should be paid. In
order to fulfil such a condition the premiums annually received
upon . such assurances would require to prove sufficient for the
satisfaction of the claims. These policies were to be looked upon
as a distinct class, and were to be numerically sufficient to provide,
out of the premium income, their own claims. Taking 42 as an
average age, investigation shows that for a probable deviation of
+ 10 per cent of the expected deaths G400 policies of a maximum
amount would require to be dealt with, and for a deviation of
4+ 1 per cent 640,000 policies of the maximum amount would
require to be at risk.

This suggestion is purely theoretical and of no practical impor-
tance, for no Office could expect to obtain within a reasonable period
a sufficient number of maximum policies to give of themselves average
results. On consideration, therefore, this theory must be discarded.

In fixing the Limit of Risk the chief consideration is the effect
which two or three claims of maximum amount would have upon
the divisible surplus. A Company therefore making an annual
investigation cannot with safety retain so large a limit as one
which investigates quinquennially as the valuation period is too
short in which to obtain average results. If, however, a mortality
fluctuation reserve fund be formed, then other things being equal,
both Offices may have the same limit. Apart from this, however,
a Company must fix its limit as a function not of the aggregate
risks of that special class, but of all classes. The profits and losses
are shared by all, and therefore a fluctuation affects not merely
some particular section, but the entire business.

The Limit of Risk depends upon the age of the Office and
its experience under large cases and through certain connections.
Again, the class of Policy must be considered. Is it to be by
Single Payment, or for a short period Endowment Assurance and
to be With or Without Profits? The British Life Offices Expe-
rience (1863—1893) indicates that the retention under Without
Profit Policies should be less than under With Profit Policies.
It is indeed unfortunate that in the very classes, where the rate
of mortality is heaviest, the reserves are very small e. g. Contin-
gent and Short Term Insurances.

With regard to the rate of mortality and the Class of Policy,
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it has been proved that the higher the rate of premium as between
class and class, the lower is the rate of mortality. For this
reason an Office could afford to keep a larger limit under Endow-
ment Assurances and Limited Payment Policies than under Con-
tingent or Short Term Insurances. Moreover the actual amount at
risk is rapidly decreasing on account of the accumulating reserve.

The age at entry in certain cases affects the limit to be retained.
In the first place lives entering between ages 20 and 24 and in
a still more marked degree those entering between ages 25 and
29 show better rates of mortality at all ages passed through than
the average, while in the second place it is difficult to get a
sufficient number of new entrants at the older ages to admit of average
results. In this connection it is important to keep in view thatin a
recent Investigation into the Experience of aged lives for Assurance
(G. W. RicumonD, T. F. A. IV—265) it was shown that the lives
entering at the older ages do contribute their due share to the profits.

The Limit of Risk must be fixed with regard to the loading or
surplus, since any fluctuation would require to be met out of the
loading or surplus available. Where there is, however, a sub-
stantial margin an Office could afford to assume a risk of fluctuation.
If .the premium is insignificant such a step would be unwise
unless the loading was materially increased.

An Office would appear to be justified in retaining more under a
Last Survivor Policy than under one on either of the single lives,
since there is bound to be a fair reserve accumulated against the
Policy by the time it becomes a claim. Joint Life Assurances on two or
more lives would appear to be special, although it may be remarked
that in the case of the two lives Policy the reserve is in excess
of that under Policies for half the sum assured on each life.

Under-average assurances would require to be specially considered,
each case upon its merits. An Office, however, which treats such
cases by an addition to the age, thus looking upon the risk as a
normal one at the rated up age, would appear to be justified in
keeping its full retention. There is nevertheless the difficulty in
gauging accurately the extra risk, and for this reason, if for no other,
an Office would be wise to limit its retention in the case of under-
average lives. Unconditional policies to Officers in the Army and
Navy call for special treatment. Under these Policies the limit
should be either reduced or a special reserve accumulated out of
the yearly extra premiums received. An Office transacting a large
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business under such policies might be seriously hampered in the
event of a National War. In this connection, we must keep in
view that service on submarines is now compulsory. There is now
also a further extra risk in Aviation not only in the Army and
Navy, but also in private life.

A young Company should under no circumstances retain at risk
a larger sum than from £1000. to £2000. since it will not
have a sufficient number of cases under observation to admit of
average results. Moreover, its fluctuation account would be
inconsiderable. As the business extends, the limit of risk may
gradually be increased until eventually £ 10,000., or even £ 20,000.
may be retained with comparative safety. Of course, every Office
must be guided by its own experience. A well established Office
however, with a sufficient number of lives at risk to admit of
average results, and issuing each year policies for £ 100. and
upwards and averaging £ 500. and making quinquennial valuations
may retain between £ 7000. and £ 800o. Under especially favour-
able ciccumstances a risk of £ 10.000. might be retained and when
otherwise perhaps only £ 5000. or even less. Of course, this is
assuming that a considerable profit, including profit from mortality,
is made from which to meet adverse fluctuation. :

All policies for maximum amounts should be carefully considered
on their merits and any exceptional feature noted, the more so if
the rate obtainable is not very remunerative. There is a tendency,
probably due to present day competition, to rush through large
cases. Climate or female extras and even restrictions in regard to
occupation are often abandoned. The medical report is sometimes
not absolutely first class although scarcely demanding an extra, or
again the rate of premium is so fine that there is little or no
profit in the business. Over and above all these, the Offices are
called upon to guarantee Surrender Values and Paid-up Policies
to such an extent that the rate of profit is materially reduced.
Where there is an option against the Office or a difficulty in
accurately estimating the risk, the retention should be well within
the usual limit.

The present subject might be assisted by a mortality investiga-
tion. The rates of financial loss for the provident classes would
not perhaps be of great importance. What about the financial classes
however? Here the option against the Office, both as regards the class
of Assurance and the Sum Assured, is considerable. The rate
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of financial loss therefore might with advantage be worked out
year by year for the different ages at entry among the financial
classes and compared with the rates of mortality. In this connection
the expected deaths and expected claims experience might be kept
in view. In arriving at the expected claims the table employed in
the Valuation is, as a rule, used. This Table, however, may or
may not represent the rate of financial loss to be expected by the
particular Office. If for example the actual claims were consistently
in excess of the expected, although the reverse held with the deaths
the Office might have to consider whether it had not fixed its limit
of risk too high.

The Limit of Risk under Annuity Contracts calls for careful
consideration. _

In this class of Life Business the competition among the Offices
is exceedingly keen, the rates of some of the Offices approaching
net 31/ to 33/, per cent rates after allowing for Commission and
Stamp Duty. The margin in the rate of Interest is the only source
of profit to the Office and out of this profit has to be met the balance
of the expenses of the Office, the loss arising from greater longevity
than the expected and any depreciation in the Investments etc.

In fixing the limit to be retained regard must be had to the
age of the Office and to the amount of its Annuity Fund, to the
extent of the Annuity Business, also to the age of the Annuitant
and to the class of the Annuity.

The Immediate Annuity is the most important class and here
the limit should be so fixed that there are several Annuities at
or about the same figure. It must be carefully kept in view that
although the theory of averages may for the particular Office be
in order for the business as a whole yet the Annuities that fall
in during the early years of duration may be for small amounts,
while the Annuities that fall in during the later years may be for
large amounts, _

The present day tendency is to give special rates for Annuities
on under-average lives. Well, even under-average Annuitants have
a tendency to live to extreme age and such cases should receive
very careful consideration when fixing the limit to be retained,
if only for the reason that it must be difficult to get a sufficient
number of these cases to give average results and it can scarcely
be claimed that for the purpose of average results such lives may
be included in the general body.



14 Wilson, Re-Assurance in Life Assurance.

It might be pointed out here that if under-average lives are to
get an increased return for each £ 100. of Purchase Money then
strictly speaking first class lives should get a diminished return
since clearly the Tables of Annuity Values are worked out on the
bagis of average Annuitants.

The rates ot premium for Deferred Annuities are as a rule
worked out on the basis of a Pure Endowment for the equivalent
Purchase Price, the Purchase Price being calculated on a rather
more stringent basis than the Immediate Annuity. Further, the
Annuitant is given the option to take a cash payment in lieu of
. the Annuity for an amount equal to or in some cases less than
the amount of the Pure Endowment. On this basis, assuming of
course that the Purchase Price at maturity is fixed on a conser-
vative basis, an Office would be safe in retaining a Deferred
Annuity for practically any amount. Here we are assuming that
any re-assurance necessary will be effected at the date of entry
upon the Annuity. If on the other hand the rates of premium for
the Deferred Annuity are deduced as per the ordinary formula,
treating the Life as ultimate at the date of entry upon the Annuity
then, in fixing the retention, the Office must have regard inter
alia to the limit for the Immediate Annuity and to the extent
of the probationary term.

The Reversionary Annuity is really of the nature of a decreasing

Contingept Insurance, the Sum Assured in the first year being
(r +axy;) and in the second year being (1 + @ry.) and so on.
This is evident from the formula
aylx = vpu gy (1 + @xpa) + ° 2pa 1/gy (1 + Gay.) + 23 gpm
2/gy (1 + axys) + ete.
It is clear that in fixing the limit the transaction must be looked
upon more in the nature of an Insurance than of an Annuity. A
rough apd ready rule is to divide the yearly premium for, say, a
Reversianary Annuity of £ 100. to (X) after (¥) by the yearly
premium for a Contingent Insurance payable should (¥) predecease
(X) and look upon this as the average Sum Assured at risk. It
will be found that this formula is of assistance in arriving at the
rctention.
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There are no statistics, as far as can be ascertained, which
give the rate of mortality or the financial results in respect of
reassurance contracts. It is indeed difficult to believe that any
good purpose would be served by instituting an investigation on
the lines indicated. The sums reassured form part of larger trans-
actions and any investigation would ultimately resolve itself into
an investigation into the financial results or the rates of mortality
in respect of policies tor large amounts. Several such investigations,
although none of a recent date, have been made, and there appears
to be no reason why the results of these investigations would not
apply to reassurances, bearing in mind that the object of reassuring
is not to get rid of undesirable risks but to minimise the risk of
fluctuation.. These investigations, in this country and elsewhere,
however, seem to lead to very conflicting conclusions.

About quarter of a century ago one or two investigations were
made into the mortality experience of policyholders who effected
policies of different amounts. One writer from the investigations
he made came to the conclusion that the mortality decreased as
the sum insured increased.

The experience of the Equity & Law was that the mortality
among policies under £ 300 was greater than that among policies
for 4 5000 and upwards. This was confirmed by the experience
of the “Gotha Life Office” where it was found that the holders
of small policies were subject to a heavier rate of mortality than
those for large amounts. The results derived from the Mortality
Experience of the Scottish Life Assurance Offices to 31st Decem-
ber 1863 show no tendency either way.

It might fairly be assumed from these figures that the rates of
mortality in respect of policies for large sums assured are lighter
than the rates of mortality in respect of policies for small sums
assured; in other words, that the rates of mortality in respect of
those contracts which are reassured in part are lower than the
rates of mortality in respect of the business as a whole.

Too much importance should not be attached to these results,
if for no other reason than that the figures are out of date. There
is also the influence of present day competition, greater now no
doubt than during the period covered by the investigations
mentioned, and the result of this keener competition might be
shown in the comparative rates of mortality of to-day. In any
case it would be of great interest to have up to date figures on
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the same basis and these, not for an individual Office, but for all
the Offices combined.

The result of similar investigations into the experience of
American Offices is the reverse of the British Offices, that is to
say the rates of mortality in America among policies for large
amounts would appear to be higher than among policies for small
amounts. We find this result brought out by the investigation
into the experience of the “Connecticut Mutual” and the Thirty
American Offices. Still later we learn from the American Special
Class Investigation of 1go3 that in the case of persons insuring
for large amounts the mortality is unfavourable except upan young
entrants, and increasingly so with the increase of the age at entry.
The old entrants are by far the worst. The inference therefore is
that assurances for large amounts on old lives should be accepted
with extreme care,

The object of the assurance must undoubtedly have some bearing
on the results. For example, policies effected as an investment
or as a family provision will probably show more satisfactory
results than those policies effected by creditors as security for
loans. Furthermore, policies of large amount are usually effected
after careful consideration by the lives assured, and are therefore
likely to show a less rate of discontinuance than policies for
smaller amounts.

The experience of Offices with regard to policies for large
amounts would probably differ considerably, much depending upon
the class of the business and the standard of acceptance. When,
however, the lives are carefully selected and the cost of procuring
the business leaves a reasonable margin for contingencies, there
appears to be no reason why policies for large amounts should not
lead to favourable results.

Much of the foregoing has already been ably dealt with by
other writers. Nevertheless the hope may be expressed that these
notes may lead to a fruitful discussion. '
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LA REASSURANCE DANS L’ASSURANCE-VIE

PAR

J. S. B. WILSON, Edimbourg.

Le principe élémentaire de l'assurance sur la vie est celui de
la prévoyance. Au début de linstitution les contrats d’assurances
sur la vie ont été souscrits principalement en faveur de la famille,
de la veuve et des descendants. Au fur et & mesure du progrés
économique d'un pays et de la vulgarisation de l'idée de I'assu-
rance en général, un champ d’opération bien plus vaste s'est ouvert
& l'assurance sur la vie. Actuellement, on se sert de I'assurance
dans toutes sortes de transactions qui dépendent directement et
indirectement de la vie humaine. C’est ainsi que l'assurance sur
la vie a trouvé une clienttle trés répandue également parmi les
couches les plus aisées de la population.

Voici quelques exemples: Un commercant souscrit une assurance
sur un capital important en faveur de sa famille, en vue des
bénéfices et privileges reservés aux dits contrats par les dispositions
légales (en Ecosse la loi de 1880 sur les droits des femmes mariées
dans les polices d'assurances sur la vie, en Angleterre la loi
analogue de 1882). Dans le cas de raisons commerciales, la police
.d’assurance sur la vie est souvent un élément de garantie important
entre les sociétaires; de méme, dans les grands concerns indu-
striels, la police-vie est souvent employée comme securité contre
des événements qui pourraient ébranler les bases financieres de
I'entreprise. * Les personnes employées dans les professions indu-
strielles et libérales trouvent souvent dans I'assurance sur la vie
la meilleure forme de se créer un capital de retraite en cas de
vieillesse ; enfin, dans les dernitres années, les membres de 'aristo-
cratie et de la haute finance se sont convaincus de l'utilité d'une
police-vie, pour faire face aux droits de mutation qui sont devenus
trés sensibles.

Les polices émises dans des pareils cas portent généralement
sur des capitaux trés importants. Evidemment, ces capitaux sont trop
¢levés pour que la plupart des Compagnies puissent &tre disposées a
les conserver pour leur propre compte et A& s’exposer i des graves
sinistres qui pourraient &tre évités par une administration prudente.

C’est l'impossibilité de courir pour son propre compte la totalité
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des risques acceptés qui conduisait 4 'organisation de la réassurance.
Dans le premier temps, les réassurances furent cédées et consen-
ties, sans tenir compte de la participation dans les bénéfices;
dans l'¢re moderne de la réassurance, on ne voit pas de difficulté
a céder et & accepter des excédents aux conditions originales du
contrat, y compris la participation des assurés dans les bénéfices.
C'est ce développement qui tend A réaliser le véritable but de la
réassurance, c. a d. de diminuer le risque, mais non de présenter
des avantages spéciaux ou d’ouvrir des nouvelles sources de bénéfice.

Le développement de la réassurance dans notre pays a exigé,
dans l'intérét général, d’établir nettement les droits et les obligations
des assureurs directs tant que des réassureurs. Clest ce qui a été
fait par un modele de contrat rédigé par les directeurs et les
actuaires des Compagnies les plus importantes.

Les conditions qui sont actuellement en vigueur pour les contrats
de réassurances, ont été établies en 1900; on les connait sous le
nom de ,conditions de réassurances de 1goo”.

L’auteur donne dans son rapport un extrait des dites conditions
de réassurances; il ajoute un modele de la clause d’acceptation
qui est généralement opposée par le réassureur en dos d’une copie
de la police, et enfin un modele d'une offre de réassurance.

Bien que la plupart des réassurances soient faites sur base des
conditions de r19oo, quelques Compagnies ont pourtant pris leurs
arrangements de réassurances sur une base différente. Ces excep-
tions s'imposent surtout dans le cas des Compagnies dont la
production et le nombre des affaires sont trés inégales, de sorte
que l'échange de réassurances ne peut guére se faire sur base
de’ la réciprocité. 1l y a en principe deux systémes pour des pareils
accords spéciaux:

19, Les réassurances sont consenties sans participation dans les
bénéfices; les primes de réassurance sont des primes pures
calculées sur les bases convenues. Les valeurs de rachat et
de réduction sont établies d’aprés des principes libéraux,

20. Les réassurances sont consenties avec ou sans participation,
aux primes de l'assureur direct. Les commissions de réassurance
sont fixées de maniére A ce qu'elles représentent approximative-
‘ment une contribution proportionnelle du réassureur dans la
totalité des frais d’administration, y compris la quote part des
frais. de l'administration centrale et de Vorganisation des
succursales. i RS 3697
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En ce qui concerne la détermination du plein (c. a. d. de la
somme maximum conservée par |'assureur pour son propre compte),
il faut d’abord se rendre compte de l'influence que 2 ou 3 sinistres
dans l'importance du plein pourraient exercer sur le bénéfice annuel
a distribuer. Le plein de la Compagnie doit étre fixé comme
fonction uniforme des mémes éléments pour toutes les combinaisons
d’assurances; les profits et les pertes touchant la totalité des
assurés, c'est cette totalité et non seulement le groupe adhérent
a une combinaison spéciale qui doit ressentir les fluctuations des
résultats de l'exercice.

Ceci posé, le plein dépend en particulier de I'Age de la Com-
pagnie, des expériences faites dans les affaires A capitaux im-
portants et enfin — dans certaines conditions — de la forme
d’assurance.

La table de mortalité déduite des observations des Compagnies
anglaises (1863—1893) fait ressortir des divergences dans les taux
de mortalité pour les différentes catégories de tarifs. De méme,
lage d'entrée pourra influencer dans certaines limites le montant
du plein & retenir.

Enfin, il faut tenir compte, en déterminant le plein, des charge-
ments de primes disponibles, pour couvrir les frais d’administration
et pour contribuer zux bénéfices, étant donné que les fluctuations
dans la mortalité devraient étre supportées par les dits fonds ou
prélevées sur les sources de bénéfice respectives. Pourvu que les
dites sources de bénéfices soient largement alimentées, la Compagnie
pourra s'exposer a des fluctuations du risque qui, autrement, ne
sauraient guére étre approuvées.

Les assurances sur deux tétes, les assurances de survie ainsi
que les polices incontestables pour les officiers de 'armée et de
la marine devront étre considérées A part. Le plein pour chacune
de ces catégories sera fixé d'aprés les expériences individuelles.

De méme, chaque cas spécial devra étre examiné individuelle-
ment, s'il s'agit de risques anormaux.

Il sera important d’examiner soigneusement tous les risques qui
portent sur le plein entier, et d’en noter les particularités, notam-
ment si le taux de prime réalisable est plutét reduit. Actuellement,
on parait incliné a faire des concessions spéciales pour les affaires
de capitaux importants, — évidemment A la suite de-la concur-
rence acharnée du dernier temps.

‘Cette partie du rapport pourrait étre complétée par une investi-
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gation sur les résultats financiers de la mortalité, faite séparément
pour les diverses catégories de capitaux assurés.

Des considérations speciales s'imposent pour les pleins de rentes
viagéres. En établissant ces pleins, il faudra tenir compte de I'age
de la Société, du montant de ses réserves pour rentes viageres,
de l'importance de son portefeuille de rentes en cours, de l'dge
du rentier individuel et des modalités de la rente.

A ce qu'il parait, il n’existe pas d'investigations statistiques,
‘permettant de juger sur les taux de mortalité ou sur les effets
financiers de la mortalité dans les réassurances. D’ailleurs, des
investigations pareilles ne seraient que d'une importance limitée,
étant donné que les réassurances ne présentent qu'un élément
dans une totalité plus large d’opérations.

Les investigations qui s’appliquent généralement 4 une différen-
tiation des risques d’aprés l'importance des capitaux assurés,
arrivent aux conclusions suivantes:

10. La mortalité la plus défavorable est rencontrée parmi les
risques qui ne portent que sur les petits capitaux.

20, Les affaires importantes présentent les meilleurs risques au
point de vue de la mortalité.

Toutefois, ces résultats ne proviennent que de l'expérience de
Compagnies individuelles; il serait donc intéressant de soumettre
cette matiere & un examen commun de toutes les Compagnies.

I va sans dire que le but de I'assurance n’est pas entiérement
sans effet sur les résultats de la mortalité. En outre, les affaires
importantes sont généralement souscrites par les assurés aprés
examen soigneux de toutes les conditions du contrat, de sorte que le
taux des annulations sera plutdt inférieur A celui des petites affaires.

DIE RUCKVERSICHERUNG IN DER LEBENSVERSICHERUNG
VON

J. S. B. WILSON, Edinburgh.

Das urspriingliche Prinzip der Lebensversicherung ist der
Fiirsorgegedanke. In fritherer Zeit wurden Lebensversicherungs-
vertrige hauptsichlich zur Versorgung von Witwen oder sonstigen
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Hinterbliebenen abgeschlossen. Mit dem wachsenden Wohlstande
eines Landes und der zunehmenden Verbreitung des Versicherungs-
wesens hat sich auch das Anwendungsgebiet fiir Lebensversiche-
rungsvertrige ganz bedeutend ausgedehnt. Heute werden solche
Vertrige im Hinblick auf alle méglichen Ereignisse und im
Zusammenhange mit allen ‘méglichen Geschiften und sonstigen
Handlungen abgeschlossen, bei welchen die Lebensdauer mit in
Betracht kommt. Damit hat sich auch die Verbreitung der Lebens-
versicherung unter den wohlhabenden und reichsten Klassen der
Bevolkerung ausserordentlich erhéht.

Einige Beispiele mdgen hiefiic angefiihrt werden. Ein Kaufmann
schliesst eine Versicherung iiber einen héheren Betrag zur Familien-
versorgung ab, im Hinblick auf die durch die gesetzlichen Vor-
schriften (in Schottland das Gesetz von 1880 iiber die Rechte
verheirateter Frauen an Lebensversicherungspolizzen, in England das
analoge Gesetz vom Jahre 1882) hiefiir geschaffenen Rechtswohltaten.
Bei Gesellschaftsfirmen bildet die Lebensversicherungspolizze heute
oft ein wichtiges Deckungselement fiir das Gesellschaftsverhiltnis.
Bei grossen Industrieconcerns dient die Lebensversicherung gleich-
falls sehr hiufig als Sicherheitsmittel gegen Verinderungen, welche
bedeutende Vermogensschiden zur Folge haben konnten. Ange-
horige der gewerblichen und freien Berufe schliessen in der Regel
Lebensversicherungspolizzen zur Altersversorgung ab und in der
neuesten Zeit hat sich auch unter den Mitgliedern der Aristokratie
sowohl als unter den Angehérigen des Grosskapitals die Erkenntnis
Bahn gebrochen, dass es &usserst wichtig ist, durch Lebensver-
sicherungspolizzen fiir die Bedeckung der jetzt sehr hohen Erbge-
bilhren Sorge zu tragen.

Die Polizzen, welche in derartigen Fillen ausgestellt werden,
lauten in der Regel iiber sehr nahmhafte Betrige. Jedenfalls sind
diese Versicherungssummen zu hoch, als dass die Mehrheit der
Gesellschaften geneigt sein sollte, sie voll auf eigene Rechnung
zu behalten und sich der Gefahr grosser Schiden auszusetzen,
deren Vermeidung durch die Vorsicht einer sorgfiltigen Verwaltung
geboten erscheint.

Diese Unmoglichkeit, das volle versicherte Risiko auf eigene
Rechnung zu laufen, fiihrte zur Einfiihrung der Riickversicherung.
In der ersten Zeit wurden die Riickversicherungen zweifellos ohne
Riicksicht auf Gewinnbeteiligung abgegeben und iibernommen.
Heute indess werden anstandslos Riickversicherungen zu den gleichen
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Bedingungen und mit Einschluss der gleichen Dividendenanspriiche,
wie sie fiir die Hauptversicherung gelten, iiberwiesen und akzeptiert,
Diese Entwicklung entspricht auch der Verwirklichung des Zweckes
der Riickversicherung: denn durch die Riickversicherung soll bloss
das Risiko vermindert, nicht aber ein besonderer Vorteil oder eine
besondere Gewinnquelle eriffnet werden,

Die Ausdehnungen des Riickversicherungsverkehres in unserem
Lande liess es als ungemein wichtig erscheinen, dass die Rechte
und Pflichten der Erstversicherer sowohl als der Riickversicherer
klar umschrieben werden. Es wurde daher ein Vertragsschema
seitens der Leiter und Aktuare der grossten Versicherungs-Ge-
sellschaften festgelegt.

Die Bedingungen, welche dzt. fiir die Riickversicherungsvertriige
massgebend sind, wurden im Jahre 1900 entworfen und sind als
,, Riickversicherungs-Bedingungen 19oo’’ bekannt.

In dem Referate wird ein Auszug aus diesen Riickversicherungs-
Bedingungen mitgeteilt, weiters ein Formular fiir die Annahme-
erklirung des Riickversicherers, welches in der Regel auf der
Riickseite einer Abschrift der Polizze angebracht wird. Endlich
enthilt das Referat ein Schema fiir ein Riickversicherungsoffert.

Wiewohl sich das Riickversicherungsgeschift hauptsichlich auf
Grund der ,Vereinbarungen von 1goo” abspielt, haben doch ein-
zelne Gesellschaften besondere Riickversicherungsvereinbarungen
getroffen. In der Regel finden solche besondere Vereinbarungen
zwichen Gesellschaften statt, deren Geschiftsumfang ein sehr ver-
schiedener ist, so dass ein gegenseitiger Austausch von Riickver-
sicherungen auf gleicher Basis nicht erfolgen kann. Es gibt im
wesentlichen zweierlei Systeme fiir solche besondere Vereinbarungen:

1. Die Riickversicherungen werden ohne Gewinnbeteiligung
abgeschlossen; die Riickversicherungsprimien sind Netto-
primien nach zu vereinbarenden Grundlagen ; die Riickkaufs-
und Reduktionswerte werden nach liberalen Grundsiitzen
berechnet.

2. Die Riickversicherungen werden mit onder ohne Gewinn-
beteiligung abgeschlossen, u. zw. zur Priimie des Erstver-
sicherers; die Riickversicherungsprovision wird so bemessen,
dass sie annihernd dem verhiltnismissigen. Anteil des
Riickversicherers an den gesamten Geschiftsunkosten, ein-
schliesslich der Tangente fiir Zentralregie und Filialorgani-
sation entspricht.
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- Bei Festsetzung des Selbstbehalts (Hochstbetrag des Risiko fiir
eigene Rechnung) ist hauptsichlich die Einwirkung ins Auge zu
fassen, welche 2 oder 3 Schiden in der Maximalhéhe auf den zur
Verteilung bestimmten jihrlichen Betriebsiiberschuss ausiiben kénnen.
Der Selbstbehalt der Gesellschaft muss als eine gleichférmige
Funktion fiir alle Versicherungsarten festgesetzt werden. Gewinne
und Verluste gehen alle Versicherten an, es werden also auch
durch Schwankungen in den Betriebsergebnissen alle Versicherten
und nicht etwa bloss die Angehérigen einer bestimmten Tarif-
gruppe in Mitleidenschaft gezogen.

Das Maximum hingt weiters von dem Alter der Gesellschaft,
ihren Erfahrungen bei grossen Versicherungen im allgemeinen und
bei gewissen Arten solcher Versicherungen — endlich von" der
Versicherungsart ab.

Die Sterbetafel aus Beobachtungen der englischen Lebensver-
sicherungs-Gesellschaften (1863—1893) weist Schwankungen der
Sterblichkeitssiitze je nach Tarifgruppen aus. Weiters ist in gewis-
sen Fillen auch das Eintrittsalter fiir die Héhe des Selbstbehalts
von Einfluss.

Endlich muss bei Festsetzung des Selbstbehalts auf den verfiigbaren
Verwaltungs- oder Gewinnzuschlag Riicksicht genommen werden,
da etwaige Schwankungen aus diesen Fonds, bezw. Gewinnquellen
bestritten werden miissen. Dort, wo solche Zuschlagsquellen in reich-
lichem Masse zur Verfiigung stehen, kann sich die Gesellschaft
Risikoschwankungen aussetzen, welche sonst kaum zu billigen wiiren.

Versicherungen verbundener Leben, Ueberlebensversicherungen,
endlich uneingeschrinkte Polizzen fiir Offiziere der Armee und der
Marine sind besonders zu beurteilen. Der Selbstbehalt fiir jede
dieser Kategorien muss nach von ihr selbst gemachten Erfahrungen
festgesetzt werden.

Eine individuelle Priifung jedes ecinzelnen Falles hat bei unter-
normalen (minderwertigen) Versicherungen einzutreten.

Alle Polizzen, deren Versicherungssumme den Selbstbehalt
erreicht, sollten sorgfiltig auf ihre Qualiteit gepriift und alle beson-
deren Merkmale notiert werden, insbesonders dann wenn der
erzielbare Primiensatz kein sehr reichlicher ist. Gegenwiirtig besteht
die Tendenz, bei Polizzen iiber grosse Betrige ausnehmend giin-
stige Bedingungen zu konzedieren — offenbar die Folge des
heftigen Wettbewerbes in der letzten Zeit.

Dieser Teil der Abhandlung kénnte durch eine Untersuchung
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iiber die finanziellen Wirkungen der Sterblichkeit in den verschie-
denen Kategorien versicherter Summen erginzt werden.

Einer besonders sorgfiltigen Erwigung bedarf der Selbstbehalt
bei Leibrentenvertrigen. Bei Fixierung der einschligigen Maxima
wird man folgende Punkte ins Kalkiil ziehen miissen: Das Alter
der Gesellschaft, die Héhe ihrer Leibrentenreserven, den Umfang
thres Rentengeschiiftes, das Alter des einzelnen Rentners und die
Art der Rentenversicherung.

Soweit bekannt, bestehen keine statistischen Untersuchungen,
~welche speziell iiber die Sterblichkeitssitze oder die finanziellen
Ergebnisse der Sterblichkeit inbezug auf Riickversicherungsvertrige
Aufschluss geben kénnten. Es hitte auch kaum einen Zweck, solche
Untersuchungen anzustellen, da die Riickversicherungen nur einen
Bestandteil eines grosseren Komplexes von Erscheinungen bilden.

Untersuchungen, welche sich im allgemeinen auf die Differen-
zierung des Geschiftes nach der Hshe der versicherten Summen
erstrecken, fithren zu folgenden Ergebnissen:

1. Die Sterblichkeitsergebnisse sind am ungiinstigsten bei jenen

Risken, welche nur iiber kleine Betrige versichert sind;
2. die auf hohe Betrige versicherten Risken weisen die giinstigste
Lebensdauer auf,

Diese Ergebnisse sind aus den Erfahrungen einzelner Gesell-
schaften herausgearbeitet. Es wire indessen interessant, hieriiber
durch eine gemeinsame Untersuchung aller Gesellschaften weiteres
Material zu erhalten.

Der Zweck der Versicherung muss zweifellos auch mit den
Ergebnissen aus der Sterblichkeit in einem gewissen Zusammen-
hange stehen. Ueberdies werden Polizzen iiber hohe Betrige in
der Regel nach sorgfiltiger Erwigung auf seiten der Versicherten
abgeschlossen ; es diirfte sich daher ein geringerer Stornosatz ergeben
als bei kleineren Versicherungen.



ZUR THEORIE DES MAXIMUMS

VON

BIRGER MEIDELL, Christiania.

Von den beiden Hauptansiitzen zur Berechnung des Maximums
der Versicherungssumme, die eine Gesellschaft fiir eigene Rech-
nung iibernehmen darf — dem Ansatze von LAURENT und dem-
jenigen von LANDRE — liefert der letztere bekanntlich die kleinsten
Resultate.

Es ist daher wohl empfehlenswert von diesem Ansatz auszugehen
wenn man ein Maximum abschiitzen will, ohne andere Riicksichten
zu nehmen als die theoretischen.

Der Ansatz von LANDRE lautet, dass das relative mittlere Risiko 1)
durch das Hinzukommen einer neuen Versicherung nicht grisser
werden soll. In dem Falle der Versicherung auf kurze Dauer (ein
Jahr), und unter Voraussetzung gleicher Versicherungssummen und
gleicher Sterbenswahrscheinlichkeit aller Versicherten findet LANDRE
in dieser Weise das Doppelte der Versicherungssumme als das
Maximum, iiber welches hinaus keine Versicherung angenommen
werden darf.

Hieraus schliesst er, dass das Doppelte des mittleren versicherten
Betrages — auch im Falle nicht gleicher Versicherungssummen —
ein zutreffendes Maximum sein diirfte.

In der vorliegenden Arbeit werden wir unter anderem diesen
Analogieschluss niher untersuchen, indem wir uns von der Voraus-

') Wie Dr. ALF GULDBERG bemerkt, ist es nicht erlaubt das mathematische Risiko
an Stelle des mittleren Risikos zu setzen, wie es in dem Buche von LANDRE getan
ist (Mathem.-techn, Kapitel zur Lebensversicherung Jena 1895). Denn die Formel
R = R} + R, 4+ ....., die man anwenden muss, ist nur richtig, wenn die &; sich
auf eine grosse Anzahl Versicherungen bezighen, also nicht wenn nur cine Versicherung
hinzukommt, wie es vorausgesetzt wird.

Dagegen gilt dieselbe Formel émmer, wenn R nicht das mathematische sondern
das mittlere Risiko bedeutet.
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setzung gleicher Versicherungssummen freimachen werden. Diese
Voraussetzung, die sich in der Litteratur tiberall eingebiirgt hat,
lisst sich nicht ohne weiteres auf die Verhiltnisse der Praxis
iibertragen, denn die Anzahl der Versicherten variiert hier sehr
stark mit der Grosse der Versicherungssumme. :

Wir wollen im Folgenden mit f» resp. fu) die Anzahl der-
jenigen Personen bezeichnen, die zu der Versicherungssumme x

versichert sind.
Das relative mittlere Risiko ist alsdann gleich

__V_/_'?(I_?)_V'ngxl + x5 Jaog + - -- (1)
V o2n %y oy + %5 fm2+....’
wenn die Sterbenswahrscheinlichkeiten ¢ alle gleich sind. Der
Ansatz von LANDRE liefert zur Bestimmung des Maximums 3/
die Gleichung
V%Y fuy £ %8 fog + oo _ VM %] Sy A2 S il

%, fuy +%g fag+.--- M +xt_.f:r:+xafa?9
vorausgesetzt dass die Sterbenswahrscheinlichkeit des neu hinzu-

tretenden auch gleich ¢ ist.

_ A
Hmra.us_ folgt 23 %2 [
i s e (3)
4 E.nga.‘

R
o

wenn man mit @ die kleinste und 4 die grosste Versicherungs-
summe bezeichnet.
Hieraus folgt, weil /, immer positiv ist:

A
2 . x'zj‘q;

M > —3 (4)
Z x fx

Man iiberzeugt sich aber sofort, dass die rechte Seite dieser

Ungleichung einen Anndherungswert des Maximums liefert; denn

X e T
der Subtrahend im Nenner von (3) — Ai ; — ist jedenfalls

kleiner als A, was neben & x f, — der Gesammtsumme der ver-
sicherten Betrige — immer sehr klein sein muss, sobald es sich
um eine grosse Anzahl von Versicherungen handelt.



Meidell. Zur Theorie des Maximums. 3

Angenidhert gilt also

2

- xﬁ f:T
X f:r

Betrachten wir nun einen Bestand von Versicherungen mit ver-
schiedenen Sterbenswahrscheinlichkeiten ¢, ¢, .... und ist g die
Sterbenswahrscheinlichkeit der neuen Versicherung, so liefert der
Ansatz von LANDRE

M = (5)

a Mala a

- Ay Az
l/-?: (1—¢x) & 2 for + ¢ (1—q) 2 2* frn + ...

I

Fa Ar Az
V?" ?l'zx./':ﬂ]_l-?ﬂzxf‘n:—l- LB
o, 11
: l/-? (1—g) M* + ¢, (1—¢.) & 2 fo +
L e i Az I ' ==
Vizam g M+ g Zx fu + 4

zur Bestimmung von A/ die Gleichung :

Az A2
91 (I_?l) "ﬁ: x* f-’”l + '?2 (I"_'fz) P x? _ﬁ.t.‘e

M = r' Ar Az W
g1 (1—¢:) T % fo, + (1—¢.) 2x fos +. .. | —(1—¢q) U
L ax 5 az J
wo g1 (1—:) 2 o + v u

U=

Ax

(I_"-gl)zxfwx-l- “ s .

Eine ihnliche Betrachtung wie oben erlaubt uns aber, den Sub-
trahend im Nenner zu vernachlissigen, vorausgesetzt dass ¢ — die
Sterbenswahrscheinlichkeit der neuen Versicherung — neben den
ibrigen nicht sehr klein ist. Wir bekommen dann in Analogie

mit (5) die angeniherte Gleichung :
A

21 ¢; (1—q:) 2 22 St
Mg =23 = (6)

A

3 (rig) X S

Wir setzen voraus dass zu jeder der Sterbenswahrscheinlich-
keiten ¢; eine grosse Anzahl Versicherungen gehort,
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Beachten wir nun, dass nach (5)
A A

22 % for = M; & X [ (7)

i i

A,

'
und dass X x f,; die Gesammtsumme S; aller Versicherungs-
summen mit der Sterbenswahrscheinlichkeit ¢; bedeutet, so liefert
(6) (wenn wir (1—g¢) gleich p setzen) die Gleichung:

P: G- S: M, + p. go S; My + .o (8)
p: S: * o P Ss e s

Mit Hiilfe dieser Gleichung bestimmt sich das Maximum des .
gesammten Bestandes durch die Maxima der verschiedenen Bestinde
die durch Gruppierung nach dem Alter entstehen.

Wir konnen uns daher darauf beschrinken eine Gruppe von
Versicherten gleichen Alters zu betrachten,

Wir wenden nun folgenden Satz an:

Wenn v, im Intervalle (a— A4 ) tiberall nach unten convex ist, und
K+ im selben Intervalle positiv aber sonst willkiirlich ist, dann ist

Mot g =

A A
2 Kz @ -i' Ke ¢ (9n)
Bileemme—il < (9)
.2: [{-Jg 2‘ !(CL'

wo @y willkiirlich ist.

Wenn @, concav ist, gilt das umgekehrte Zeichen, und wenn
Y gerade ist, gilt das Gleichheitszeichen 1). Je kleiner die Kriim-
mung der Funktion w ist, um so kleiner wird also der Fehler,
den man begeht, wenn man das Gleichheitszeichen an Stelle des
Ungleichheitszeichens setzt.

Setzen wir nun K, = fx, §o= x und i) = x2, so haben wir:

A = A
Ze s = %8 [
I’I4 < @a (1
2 = fe
also: r"g f-] 2
A X Jx
Zxt £ > L“A J : (10)

1) JENsEN: Sur les fonclions convexes. Acta mathématica XXX 1906.
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mit (4) giebt dies nun

M>2-°>*"— (11)

wo /. also willkiirlich sein kann.
Wir kénnen dies schreiben
M > 2m (12)
wenn man mit 7 den mittleren versicherten Betrag bezeichnet.

Bei den gemachten Voraussetzungen ist dabei der Satz bewiesen :

Das Maximum ist immer grisser als das Doppelte des mittleren
versicherten Betrages.

Fixieren wir aber das Maximum nach (5) und beachten dass
die Kriimmung der Funktion x2 — dass heisst die Kriimmung
von w in der Ungleichung (9) — um so kleiner wird je grosser
x wird, so dass auch diese Ungleichung — und damit auch (10)
— bei grossen Werten von x angendhert in eine Gleichung
iibergeht, so leuchtet ein — erstens — dass der mittlere ver-
sicherte Betrag einen angeniherten Wert des Maximums darstellt
und zweitens, dass bei einer bestimmiten Verteilung der Anzahl
der Versicherungssummen zwischen einem Minumum und einem
Maximum, deren Differens (A — a) konstant bleibt, der mittlere
versicherte Betrag einen um so besseren Anniherungswert des
Maximums darstellt, je grisser sein absoluter Wert ist.

Die Grosse des Maximums hingt von der Verteilung (f.) der
Versicherungssummen ab.

Wir wollen im Folgenden fals eine stetige Funktion betrachten.
Man sieht, dass alles Voranstehende ebensogut unter dieser Vor-
aussetzung hitte entwickelt werden kénnen, denn sowohl die
Ungleichung (9) wie die anderen Beziehungen bleiben richtig wenn

A A
man das Summenzeichen 1(...] durch das Integralzeichen | []

a L=
ersetzt.

Es ist klar dass es bei zwei bestimmten Grenzen (a bis A) der
Versicherungssummen unendlich viele Funktionen f(., giebt, die
ein bestimmtes Maximum liefern. Es wire aber interessant, zu unter-
suchen, wie die Ver:‘edung der Versicherungssummen — d.h. die
Funktion [, — sein muss, damit das Maximum gerade mit dem
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grossten versicherten Werte (A) susammenfillt — unabhingig von
den Grensen a un d A. Eine solche Gruppierung der Versicherungs-
summen dringt sich geradezu als eine natiirliche aulf.

Ist doch die ideale Voraussetzung (die zwar nie zutrifft) aller Ver-
sicherung die, dass die Versicherungssummen alle gleich gross sind,
weshalb eine vereinzelt vorkommende grosse Versicherungssumme
jedenfalls nicht als natiirlich erscheint. Eine einzige neu hinzukom-
mende Versicherung auf das Maximum wiirde sich aber bei der
angegebenen Verteilung an die anderen eng anschliessen und
daher nicht vereinzelt vorliegen, anders dagegen, wenn alle Ver-
sicherungssummen gleich gross wiren, in welchem Falle das
LANDRE’sche Maximum doppelt so gross ist wie die anderen Ver-
sicherungssummen.

Nach (5) haben wir also die Aufgabe zu lésen: die Funktion fi.,
zu finden welche die Gleichung:

A
2 J‘ X f[_;-) dx
i 4

y =4 (13)
jxf{,,) d'x

(3

identisch befriedigt, was auch die positiven Gréssen a und A seien.

Setzen wir:
n
¢ (v

Joy = = (14)
und A =a + &, so haben wir also:
2[xg'(x) —(x)]s T = (a4 A) [¢'(x) ] (15)

daher
2[(a+8)¢a+h)-¢(a+h)-ag (@)+9(a)]-(a+h
[#(a+ A) - g'(a)] = O
Nach der Voraussetzung soll diese Gleichung erstens fiir alle
Werte von a gelten. Durch zweimalige Differentiation nach a ge-
langen wir zur Gleichung:

(@ + h)o""(a+ k) — (a—h) 9"'(a) = O (16)
Setzen wir zur Abkiirzung: -
a(a+h)g" (a+h)=p(a) (17)
so sehen wir, dass (16) nach Multiplication mit @ iibergeht in:
pa)—p(a—h)=0 (18)

Es ist also p eine periodische Funktion mit der Periode h.
Nach (17) 1st nun

P10 — 25 (19
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und nach (14)

ro=1{erFBa) e

Wihlt man aber die periodische Funktion p gleich Konstans
so gelten jedenfalls die Gleichungen fiir jeden Wert von 4, also was
auch die beiden Grenzen @ und A seien, wie es vorausgesetzt war.

Wie haben dann:

Loy }[ +”x(f_;z,)J

oder nach Ausfilhrung der Integration

e
f(.1:')=;(C‘z + lg (x — h) — lg x) (21)
Durch Einsetzen in die Hauptgleichung (13) findet man leicht
das C, gleich -;f=A : ? ist. Wir erhalten demnach

A—a I_Aﬂ—a
f—=Cige™s [ = ] (22)

wo C eine Konstante ist

2 Kleiner als 1 ist.

Wie man sieht, ist f(x) nur reell, wenn

Damit sie im Punkte x = a reell sei, muss also sein:

A < 2a (23)
Entwickeln wir den Logarithmus in eine Reihe und setzen x=a,
so finden wir

flo =g (U (24)

und es muss also € negativ sein, damit  (a) positiv werde. Wie wir
aber leicht sehen werden, wird £(x) an einer Stelle zwischen a
und A gleich Null: An dieser Stelle miisste nimlich sein

Hi=ts A—a
g = I = 1
Xo

A—a
o= A= (25)
I — 8 P

also

. ; h y
Setzen wir nun wiederum 4 —a =4 (also — < 1), so kdnnen
: a

wir dies auch schreiben
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%) h o a
(T Dk r A
T a 72- an--e a 1
also
a
oy — 7 = > a (26)

9, A A A
ES R O )
szI"_"’ e:_J' LI+ZJ l_;z_?’a; — Hax |
also
A A
o e <A
b T N R
(AR gt 2a° ) 2a 2a°
also 1st
a(:ﬁ(x" (‘?"7)

(Man sieht auch dass die Ableitung der Funktion an dieser
Stelle das umgekehrte Zeichen des Funktionenwertes an der
Stelle x =« hat:

A—a
(%5 E 7% ch C
R e e (28)
Xo I_A—tl Xo {xa“}l) x,? { S e _11
X T—e % 4

Da hier der Nenner positiv so ist, wird also nach (24)
J% negativ). Zwischen & und A4 ist also f(x) erst positiv und
dann negativ oder umgekehrt. Obwohl also (22) die Losung von (13)
ist, so kann die so gefundene Funktion f(x) nicht fiir unseren Fall
angewandt werden — weil die Anzahl der Versicherungssummen
ja nie negativ werden kann.

Wir wollen daher die Aufgabe etwas anders anfassen, indem
wir zuerst 4 =4 a setzen (wo A nach dem Vorherigen grisser als
2 vorauszusetzen wire, was mit den Verhiltnissen der Praxis wohl
auch in Ubereinstimmung steht, da der Fall, dass die grosste
Versicherungssumme nur doppelt so gross als die kleinste ist, nur
selten vorkommen diirfte).

Entsprechend der Gleichung (15) bekommen wir nun:
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2[ag' —qlls =dalg')t (29)
oder

Aag'(ha) —qg(ha) —ag'(a) +tp(a)—-?gi (cp‘ (Aa) — qa’(a)) =0 (30)

was also wiederum fiir alle Werte von @ gelten miisste. Durch
zweimalige Differentiation nach a erhalten wir:

13 1 "
SV +G—1e"@+0—nT@ _ o (31)
wir finden sofort — ohne die allgemeinste Lsung zu suchen — dass
g (x) = €C = (32)

diese Gleichung befriedigt; denn setzen wir diesen Wert von ¢
in (31) ein so hebt sich @=—* fort und es bleibt zur Bestimmung
von m die Gleichung:

a3 A
2 gpd—imdn L G—1m—(@A—1)=0 (33)

2
1

Setzen wir m + 1 =2 und beachten dass f— T so finden wir:
X

S (x) = Cx™

wo C eine Konstante ist; (34)
und (33) geht nach Umformung iiber in
(n—1) M8+ A—2)—22+2=0 o

WO A =— —,
a

Wie man sieht, wird (35) identisch befriedigt durch 7 = 2 und

n=3. Die entsprechenden Werte von 4 (= f:—} finden sich durch
Einsetzen in die Hauptgleichung (13), und die Ausfithrung der
Zahlenrechnung ergiebt :

fir £llalies B =%z G, £=5,1..
a
A (36)
und: fie f (@)= %00 00k ceen —=3,2..
Man sieht aber leicht, wenn man die Funktion
Fn)=(n—1) " +h—2)—24 + 2 (37)

niher untersucht dass sie ausser fiir =2 und 7= 3 auch eine
Wurzel zwischen # =1 und # = 2 besitzt, die sich dem Werte
1 um so mehr nihert, je grésser A ist.
(Wir haben nimlich:
Fl(n)=A4+ A" —(n—1) B [gh—2 (38)
also

Fl(2)=20—2=—11Ighk (39)
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was jedenfalls, wenn A > e ist, negativ wird. Auch ist 7 (1)=
— 2 (A — 1) negativ und die Curve an dieser Stelle um so steiler
(F'(1)==A + A2— 2) je grosser 4 ist).

Schreibt man (35) in der Form .
A—I1

n=1+t 27— o
13_"+l‘-"‘2 {4 )
so erhalten wir, wenn wir »# auf der rechten Seite — bei grossen

Werten von A — in erster Anndherung gleich 1 setzen als zweite
Anndherung

A
g 1—1 _J-+4__“¢;+4 (I)
G P Al e T 2
3

(Man sieht leicht dass dieser Wert von n die Stelle angiebt
wo die Tangente zu #(n) im Punkte x= 1 die » — Achse schneidet).

Wir wollen das Voranstehende in dem folgenden Satze zusam-
menfassen :

Wenn das Maximum eines Versicherungsbestandes mit der
grassten vorliegenden Versicherungssumme susammenfallen soll, so
muss die Hiu#tgkeil (frr)) der Versicherungen vasch mit der Hihe(x)
der Versicherungssumme abnehmen, und swar so dass f o) = C x™"
ist, wihrend n sich aus der Gleichung bestimmit (n—1) (A3 +Ah—2)
—2(A—1)=0, wo ) das Verhiltnis f:— zwischen der grossten und
kleinsten Versicherungssumme bedeutet. Der Fall n= 3 entspricht

dem Falle wo %= (I RIS und der Fall n= 2 entspricht dem Falle
f—= Ve Mit wachsendem L nihert sich n dem Werte
A

«t4

= , So dass bei relativ grossen Werten des Verhilinisses
at 2
zwischen der gréssten und kleinsten Versicherungssumme die Héu-
Sigkeit der Versicherungen nur wenig rascher abnehmen muss als

umgekehrt proportional mit der Hohe der Versicherungssumme.

In der Praxis der Versicherungsgesellschaften zeigt die Funktion
f(x¥) — die dort natiirlich nur als eine statistische Funktion mit
grossen Spriingen vorliegen kann — meistens eine ziemlich
rasche Abnahme. .

Man wiirde geneigt sein zu glauben, dass f(x) — jedenfalls bei
obligatorischer Versicherung — grosso modo proportional der
Anzahl derjenigen Personen sei, die ein Einkommen in der Héhe
von x haben.
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Nach PARETO scheint die Anzahl derjenigen Personen die ein
Einkommen /éker als x haben durch Nx—« ausgedriickt werden zu
kénnen, und zwar scheint « im Durchschnitt etwa 3/, zu sein. Danach
sollte f(x) gleich C—x": gesetzt werden konnen und erscheint
somit als ein interessantes Beispiel unserer Funktion C x—*,
Wenden wir den oben ausgesprochenen Satz auf den vorliegenden
Fall an, so finden wir, dass das Maximum mit der gréssten
Versicherungssumme  zusammenfallt, wenn das Verhiltniss =
zwischen dem grossten und kleinsten versicherten Betrage gerade
gleich 4 ist, und sonst wiirde das Maximum sein

A
'-'IlFi
a2\ % d. o -
M= ! _ 2V a—V7q)
= — =
rx_sgr’ ff_g I Al 1

a Ve Vi
Durch die Einfihrung der stetigen Funktion f{x) haben sich die
obigen Bezichungen sehr einfach gestaltet und es dirfte daher
dieses Verfahren auch fiir andere ihnliche Betrachtungen mit
Vorteil angewandt werden kénnen.

* SUR LA THEORIE DU PLEIN
PAR
BIRGER MEIDELL, Christiania.

M. LANDRE 1) a trouvé que la valeur du plein est égale au
double de la somme assurée; ceci pour le cas d’assurances tem-
poraires d'un an et en supposant que toutes les polices soient sous-
crites pour le méme capital et sur base du méme Age d'entrée.
Il en tire la conclusion que le double de la moyenne des capitaux
assurés doit donner une assez bonne valeur pour le maximum du
plein.

Dans le présent travail, l'auteur examine d’un peu plus prés
cette conclusion ainsi que quelques autres relations qui s’y rattachent.

Ensuite l'auteur fait observer que dans la théorie du risque on
suppose souvent que toutes les sommes assurées soient égales. Cette

1) LANDRE, Mathem. techn. Kapitel zur Lebensversicherung, Jena 1895, pag. 340.
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supposition ne s'accordant guére avec la pratique, l'auteur introduit
d’abord la fonction statistique f, et ensuite la fonction continue
f/.), donnant le nombre des personnes assurées pour le capital x.
Il remarque que, dans la pratique, cette fonction est en général
assez rapidement décroissante.

Si M, M.,.... sont les différentes valeurs du plein pour un
groupe réunissant tous les assurés du méme Age (pourvu toujours
que le nouvel assuré ait I'Age du groupe) et si.S,, S.,.... représen-
tent les sommes assurées correspondantes, on a d'une fagon
approximative
g: (1—q.) S: M, + ¢. (1—_5;_'2)__.5‘?_{11?'1-1;- ety

(1—¢:) St (1—¢2) Sat - . ...
ou M représente le plein du groupe entier, lorsque ¢ est la pro-
babilité de décés du nouvel assuré.

En conséquence, on peut se limiter, en recherchant les conditions
du plein, & examiner un groupe de personnes assurées du méme
age. Dans ce cas, il est démontré en outre:

1. Le plein dépasse le double de la moyenne des sommes

assurées.

2. Cette valeur est une limite approximative du plein.

3. Pourvu que la différence entre la plus grande et la plus petite
des sommes assurées soit constante — la répartition des capitaux
restant d'ailleurs inalterée — la valeur du plein est représentée
par le double de la moyenne des capitaux assurés avec autant
plus d’exactitude que son chiffre absolu s’augmente.

La valeur du plein dépend de la répartition des capitaux assurés
c. a d. de la fonction /).

L’auteur démontre enfin la thése suivante:

Pourvu que f,, soit égal a2 C,~* ol n satisfait & Iéquation
(n—1) A + A—2) — 2 (A—1) = O et qu'on comprenne

par 4 le rapport g entre le plus grand et le plus petit des capi-

taux assurés, le plein correspond au plus grand des capitaux. Les
cas # = 3 et # = 2 qui n'entrent pas dans l'équation de con-
dition, correspondent &4 4 = 3.2... et 1 = 51... Si 1 est
i i U R
relativement grand, » s'approche 2 R
L’auteur considére comme la plus naturelle la répartition déter-
minée ci-haut des capitaux assurés pour laquelle le plein corres-
pond au capital le plus grand.
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Un exemple intéressant se présente en considérant la loi de
M. PARETO, relative aux revenus. D’aprés M. PARETO, le nombre
des personnes qui possédent un revenu supérieur A x peut Etre
expliqué par la formule N = ¢ x —« (ol « semble étre environ 3/,).
Si donc — en cas d’assurance obligatoire — on supposait que
les sommes assurées soient proportionelles aux revenus, il en
résulte comme valeur de la fonction fy.) : € x — (e + v,

En supposant @« = 3/,, on trouve que le plein correspond au
plus grand des capitaux assurés, pourvu que le rapport entre
celui-ci et le capital le plus petit soit égal a 4.

ON THE THEORY OF MAXIMUM

BY

BIRGER MEIDELL, Christiania.

According to LANDRE’s 1) investigations, the exact value of
maximum is equal to the double of the sum assured, if considering
simple short term policies for one year and provided further that
all these policies are made out for the same amount and for the
same age at entry. He concludes therefrom that also in the case of
different amounts assured the mean amount would give an approxim-
mately admissible basis for calculation of the maximum of risk.

In the present report the author proposes to submit this con-
clusion as well as some correlations connected therewith to a
somewhat nearer consideration.

The author points out that investigations on the theory of risks
often ‘start from the rather fictive assumption of equality of
amounts assured. This assumption being strictly opposite to the
actual conditions of business, the author recurrs at first to the
statistical function f, and then to the constant function f/.), showing
the number of persons assured each for the amount x. The said
function, of course, tends to decrease rapidly, if x increases.

Let M, M., .... be the different values of maximum for groups
including all policy-holders of a certain age (provided always that

1) LANDRE, Math. Techn. Kapitel zur Lebensversicherung Jena 1895, p. 340,
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the new risk corresponds to the same age at entry) and let S,,S,,. . ..
represent the respective amounts assured, then we find as approxi-
mate relation
o g (1—q) S, M, + ¢q. (1—q.) S. M, + .. ...

(1—¢:) Si+(1—¢.) S, + . ...
where A/ denotes the maximum for the whole insurance stock,
if g shows the probability of death of the new entering risk.

Consequently, in fixing the limit of risk, it will be possible to
confine the investigations to a group of policy-holders of a given
age at entry. Starting from this result, the author, in the further
course of his considerations develops the following principles :

1. The maximum exceeds generally the double of the mean

amount assured.

2. The latter value is an approximate limit for the maximum.

3. If the difference between the largest and the smallest

insured amount is considered to be a constant one — without
any further regard to the distribution of insured amounts —
the 'double of the mean insured capital will equal the value
of maximum with the more accuracy, when its absolute
amount 1s an important one.

More especially, the amount of maximum depends on the dis-
tribution of the sums insured over the whole insurance stock, i. e.
of the function f).

Finally, the author develops the following thesis:

Let fi.) be equal to C~ where n is defined by the equation
(n—1) (A" 4- 4—2) — 2 (A—1) = O, and where 2 denotes the pro-

portion 2 between the largest and the smallest insured amounts,
a

then the maximum of the whole insurance stock will be identical

to the largest insured amount at risk. The special cases n = 3
and # = 2 which cannot be derived from the above equation,
correspond to 4 = 3.2... and A = s5.1... When 2 increases

proportionally, x is approaching the limit i—:—g

The author considers as the most natural one this distribution
of insured amounts, where the maximum is found to be in accor-
dance with the largest amount at risk.

An interesting application of the above theory results from a
consideration of PARETO'S formula as to the distribution of income.

According to PARETOS formula, the number of persons with an



Meidell. On the Theory of Maximum. 15

income exceeding x is represented by the formula NV = ¢ x —«
(where the value of x is near to 3/,). Supposing — in the case
of compulsory insurance for instance — that the individual insured

amounts are proportionate to the personal income of the policy-
holders, our function f,, would result in the value C x — r« ™V,
Considering finally the above said value of @ = 3/;, we have to
conclude that the maximum is equal to the largest amount at
risk, if the proportion between this and the smallest amount
insured approaches to 4.




LA REASSURANCE DANS L’ASSURANCE
-SUR LA VIE

PAR

L. FRANCOIS, Bruxelles.

La premitre question qui doit faire I'objet des discussions du
Congrés d'Amsterdam n'est pas nouvelle. La théorie du plein,
notamment, a été donnée de différentes facons par de nombreux
auteurs et a fait l'objet d'un rapport de M. LANDRE au Congreés
de Londres en 1898. Les méthodes de réassurance n’offrent
d'ailleurs au point de vue technique aucune difficulté sérieuse ;
Jje pense donc que la partie la plus intéressante de cette question
est celle relative aux résultats financiers. Malheureusement, il ne
m'est pas possible d’apporter A ce sujet des éléments d’appréciation,
ne disposant pas d'un matériel statistique suffisant. Je me borneraj
donc A quelques considérations sur la théorie du plein et les
méthodes de réassurance.

Les régles A adopter dans la réassurance dépendant nécessaire-
ment de la fagon dont on envisage le risque, je me propose de
renverser l'ordre fixé et de commencer par traiter du plein. Je
n'ai d'ailleurs nullement la prétention de donner ici une théorie
nouvelle d'une question qui a déja fait I'objet de tant d’études

approfondies; je voudrais simplement émettre quelques idées et

montrer que, s'il est impossible de fixer un maximum ¢ne varieturs
qu'un assureur ne pourrait dépasser sans danger, il n’est cepen-
dant pas difficile de donner des indications assez précises qui
peuvent servir de guide 2 une Compagnie dans la limitation de
ses risques.

Je dis qu'il n'est pas possible de condenser en une simple
formule les conditions de stabilité d’un organisme assureur. En
effet, cette stabilité dépend d'un grand nombre d’éléments parmi
lesquels la répartition des risques est généralement loin d’étre
un des principaux. '



2 Frangois. La réassurance dans l'assurance sur la vie.

La théorie du plein, basée sur la loi des écarts, ne peut évidemment
tenir compte que des seules erreurs accidentelles. Elle suppose
exactes, les bases du calcul: table de mortalité et taux d’intérét.
L’absence du grand nombre constitue, lorsqu'on étudie le plein, le
seul aléa contre lequel il faut se prémunir.

Ceci suppose que, dans l'ensemble, les résultats financiers
doivent étre favorables. Les A-coup de la mortalité peuvent amener
des variations tantdt dans un sens tantét dans l'autre, mais qui
doivent A la longue étre équivalentes.

Il faut donc uniquement éviter que I'écart maximum possible ne
puisse dépasser la capacité de perte de l'organisme. Or, cette
capacité est essentiellement variable suivant la plus ou moins
grande prudence qui préside a la gestion de la Société. La
constitution de réserves spéciales importantes, une politique prévoy-
ante dans les placements, un choix rationnel de la table de mortalité
et du taux d'intérét servant de base au calcul des tarifs sont autant
de causes qui ont une influence sur la capacité de bénéfices d'une
Compagnie et par le fait méme sur la possibilité de supporter
certaines pertes.

La variation de ces divers éléments doit nécessairement avoir
une influence sur la fixation du maximum assurable.

Il n’en est pas moins vrai qu'il est nécessaire qu'une formule
puisse donner un chiffre auquel il ne faudra certes pas attribuer
une importance absolue, mais qui donnera une mesure de la prudence
a observer.

La belle théorie donnée par LAURENT d'abord dans son «Calcul
des Probabilités> et ensuite dans son «Traité des Assurances» a
donné lieu 2 de nombreuses critiques dont un certain nombre
paraissent justifiées; mais ces critiques portent toutes, non sur la
méthode employée, mais bien plutét sur I'application des formules
A des cas particuliers.

Il est un résultat acquis sur lequel il n’est pas besoin de revenir
et qui donne la solution du probléme suivant: Etant donné un
certain nombre de tétes assurées, la probabilité 2 que I'écart
entre les sinistres probables et les sinistres réels soit compris
entre. — / et 4+ est donnée par l'intégrale bien connue

< 4
P=9(y)=-|/‘n_—‘/: e—r* dy

dans laquelle on a
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/

'l/zz*(z-——x’)

Dans cette formule, x représente l'espérance mathématique des
sommes assurées. Si un assuré O; est susceptible de recevoir dif-
férentes sommes dont les valeurs actuelles sont a;,, @;...@; . ...
ayant des probabilités d’arrivées g, pu.... pi. .-
on a: x; = <& Py ay
Quant A z il est donné par la formule

g; = Eﬁ,‘j d*,‘j

L’écart / est donc donné par la relation / =y'|/ 22 (g — x?)

y=

et pour les mémes valeurs de z et x, / varie avec y, donc avec
la probabilité 2.

Ainsi pour P=o,99, 7 = 1,821; pour # = 0,999, 7 = 2,328,
pour P = 0,9999, 7 = 2.751 et pour > = 0,99997, 7 = 3.

LAURENT admet cette derniére valeur de /2 pour la certitude, et
il en déduit que l'écart maximum qui puisse se produire est égala

f=3]/.23(3—x’)

Cela étant, nous nous proposons de résoudre les 2 probleémes

sulvants

1°) Une Compagnie assure un certain nombre de tétes pour des
capitaux déterminés. Quelle est la somme maximum qu’elle
puisse accepter sur une nouvelle téte, pour que les chances
de perte relative me soient pas modifiées?

20) Rechercher si l'importance des risques couverts par une
Compagnie n’est pas de nature, indépendamment de toute
autre cause, i avoir une influence défavorable sur sa situation
financiere, ou, inversement, s’il n'y a pas intérét & augmenter
le plein.

D'une fagon plus explicite, nous pourrons énoncer le premier

probléme de la fagon suivante:

Une Compagnie couvrant un certain nombre de risques repré-

sentés par une somme 2 C, il existe une probabilité =0 (7) que-
la perte ou le bénéfice ne dépassera pas

l=yV2_2(sTx’)

La perte relative sera la perte rapportée A l'unité de capital

soumis au risque. Elle sera donc égale & 5. Dans ces conditions,
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quelle est la somme maximum que la Compagnie puisse accepter

sur une nouvelle téte pour que lon ait la méme probabilité
; s

P =0 (y) que la perte relative ne dépassera pas 3=

Je ne m'occuperai que des assurances en cas de déces, la
question du plein pour les assurances en cas de vie étant d'un
intérét trés secondaire. En général, on a- cherché a évaluer
séparément le plein de chaque catégorie d’assurances en calculant
la valeur actuelle de la perte maximum que l'assureur pourra subir
pendant toute la durée du contrat. A cet effet, il faut tenir compte
non seulement, des sinistres probables mais également des recettes
probables de primes. Outre que cette méthode conduit & des
formules dont la traduction en chiffres est assez pénible par suite
de lintroduction de différents taux d'intérét, elle présente certains.
défauts sur lesquels nous aurons l'occasion de revenir.

De plus, & mon avis, elle est peu rationnelle, car il importe
moins de connaitre la valeur de la perte Zotale possible que I'écart
maximum qui peut se produire pendant un exercice. Or, il est
facile de calculer cet écart en examinant séparément les parties
constitutives d’une prime. [l est, en effét, a remarquer que, parmi
les différentes obligations contractées par un assureur, il n’en existe
qu'une qui, par sa nature méme, est soumise aux lois du hasard.
Cette obligation est la méme pour toutes les catégories d’assurances:
elle consiste A payer une certaine somme au moment du déces
(pour les assurances a terme fixe cette eomme est égale a la
valeur actuelle du capital assuré).

Il est donc nécessaire de décomposer la prime en ses éléments
constitutifs comprenant: 19) la prime du risque servant a couvrir
le risque de mortalité pendant I'année en cours; 29) le supplé-
ment destiné A constituer les réserves. Cette partie seule varie
suivant les combinaisons. La réserve qui constitue l'avoir de
lassuré diminue d’autant le risque couru par la Société. 1l en
résulte que toutes les assurances en cas de déces peuvent étre
considérées au point de vue de la théorie du plein, comme équi-
valentes A condition de calculer I'engagement de l'assureur comme
étant égal 2 la différence entre le capital total assuré et la réserve.
mathématique constituée. C’est ce'que nous appellerons le capital
soumis au risque. Il est dailleurs A remarquer que le bénéfice
ou la perte de mortalité peut s'évaluer par la relation

201 C(q;c_q..f—:_" gr;r:-[-f—-:l) (1_3 V-T)
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dans laquelle’ ¢ est le taux de mortalité donné par la table, ¢' le
taux réel et V. laTéserve mathématique apres 7 années. Il en
résulte que les capitaux soumis au risque de mortalité pendant le
courant d'un exercice sont égaux & 2 C (1—:¢ Va) c’est a dire la
somme des capitaux assurés diminuée de la réserve des primes.

Des lors, si nous substituons le capital risque au capital assuré,
il sera inutile d’établir une distinction entre les diverses catégories
‘d’assurances.

Nous examinerons d’'abord un cas trés simple. Supposons un
organisme comprenant L, individus d'age x, le capital soumis au
risque étant le méme pour chaque assuré et égal & a. En vertu
de la formule rappelée plus haut nous aurons une probalilité
P = O (7) que la perte ne dépassera pas:

l=;f'l/m

Or x=gca; z2=¢a0
dolt 5 —x*=gza* (1—¢z) = puw qa @°

et & {z"—x‘*) = LopuxGa @

dou I=7y a ]/2—_[.,:,- P Gz = 7@ ]/2 P G ]/-L_::

L 1 le & 1/2 5 1 1 d 1
La perte relative sera égale a 7 — e total des capitaux
P g l/- = P

soumis au risque étant égal & Ly .a. Le probleme a résoudre est
actuellement le suivant: Quelle est la somme maximum que I'assureur
puisse accepter sur une nouvelle téte de méme age x pour que
la perte relative ne soit pas modifiée. 1)

Désignons par X cette somme.

Nous aurons: /=y ]/'2;5;,, g (Lo a® +X?)
]/ L, a* + X°
Ea- %

et la perte relative sera : 7 ]/2 P G

1) Remarquons que I'écart proportionnel au capital risque ne nous permet pas de
fixer le minimum de tétes nécessaires au fonctionnement normal d'un organisme

assureur.
[écart maximum doit étre comparé non au capital assuré mais au montant des

sinistres probables, c'est & dire & la prime totale du risque. On obtient alors comme

TENR A TS : i : . :
valeur rélative y o Ry formule qui montre bien gue plus le risque a couyrir est
Tl o ‘?J‘

faible, plus grand doit étre le nombre d'assurés sur lesquels il doit se répartir,
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Ega* X2
Nous devrons donc avoir: ]/

I
yEOR e PP, § *. l/-z“‘“

% Lo a
Ly—1
et comme L, est assez grand, on aura trés approximativement:
X = 2 a, c'est A dire que le maximum a accepter sur une seule téte est
égal au double du capital soumis au risque pour chaque contrat.

Il est 2 remarquer que cette méthode a pour avantage de faire
disparaitre le coefficient 7 sur la valeur duquel on peut discuter
suivant que l'on admet comme représentant la certitude pour la
probabilité £, les valeurs 0,999, 0,999.... etc.

Nous avons supposé que toutes les tétes étaient assurées pour
le méme capital, ce qui ne se présente évidemment pas dans la
pratique. Admettons donc qu'il y ait /, personnes assurées pour
un capital @, /'y pour un capital @, etc.... avec la relation:

PO SRR ity e L B
Nous aurons:i=y]/2pmg.c VZ e i" AETEG SN

Désignons par « le capital qui pourrait étre assuré sur chaque
téte pour que la perte probable / soit la méme. On aura:
lpa -+ lna™+t...vo= Lya®

(« est plus grand que la moyenne arithmétique). On est ainsi
ramené au premier cas, et on pourra poser ¥ = 2 «, et si nous
appelons « risque moyen, nous dirons que la somme maximum
a accepter sur une téte est égale au double du risque moyen.

Supposons actuellement que les dges soient également différents.
Nous aurons

A ]/.2}-5;;:9‘:::(3;: @+ 1wt . )2 poyi Qg (o @ ot ) -
nous calculerons un Age moyen x' au moyen de la relation suivante
Gz (,a* e hlga T o ) +§'.1:+1 (Jﬂ':-l-! A 4 0 J‘:c+1 a’a;+, )
A e e
On aura donc: ¢p (lp @ + Uy a's + ....) T gat 1=¢2'2C
2 C étant le total des capitaux soumis au risque.,

x' est donc 'Age qui donnerait le méme nombre de sinistres attendus.
Le risque moyen sera alors donné par la formule

| 2taga | Le =
V27 g U 8+ ) F 2 Pt farta U @ - 22) +

et on a encore X = 2«

On en tire X =
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Ceci suppose que l'Age i I'entrée du nouvel assuré soit précisé-
ment égal A x/; d'une fagon générale, si x est l'dge a 'entrée,
nous aurons:

Vzpm’gm’a=L+2pxng’ ]/ 2 px Ga

« L +X | VWI

et en désignant par K, le rapport: “115_3.:;___*}’:::,
;_ Pa' Gx
V/  “L+KX :
a L+X 5 V_Tf
dod X = —% o
Il en résulte que pour x<x/,X> 2« et inversement pour
x> x!, X< 2« Ainsi, supposons que I’dge moyen soit x' = 40,
pour lequel le produit ps' g»' = 0,009065, d’aprés la table AF.
. 6 o ;
Si x =30, & = g—gg— = 0,7 d'ot X = 3a environ
Si x =50, K= Ll = 1.66 d'ott X = 1,20
965

Le maximum qu'une Compagnie puisse accepter sur une téte
diminue donc avec I'Age. Mais pratiquement on ne tiendra compte
de cette propriété que dans une faible mesure. |

Ainsi, en fixant le plein 2 2@, on agit avec prudence, et ce ne
sera gudre que pour les ages avancés qu'il sera nécessaire de
rester en-dessous de ce chiffre.

Remargues. I. — Cette méthode présente Pinconvénient de ne tenir
compte que de la situation de la premidre année. Or I'écart maximum

étant proportionnel 2 1/ 2 pr g augmente avec l'dge.

Mais d'un autre coté, le capital soumis au risque diminue avec
la durée du contrat (excepté pour les assurances temporaires pour
lesquelles la réserve est souvent négligeable). 1l en résulte que le

produit V 2 Pt Jrin— (1—n Va) pourra augmenter ou dimi-
nuer quand 7 augmente, suivant la nature du contrat. Ainsi, pour
les assurances mixtes, cette quantité va en diminuant de sorte
que I'écart maximum probable se produit la premigre année. Pour
I'assurance Vie Entiére, le phénoméne inverse a lieu ainsi qu'il
résulte du tableau sulvant,
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Age a lUorigine: 30 ans.

(B | pasaiuinms | (U —a Vi) | potusGmpas (1= Vo)
30 0,00693 0,9883 0,00677
40 0,00965 0,8548 0,00705
50 0,0161T 0,6932 0,00774
60 0,03110 0,5159 0,00828
70 0,004 21 0,3450 0,00767

Si X représente le capital assuré au lieu du capital risque, nous
Prgn— Guyn—r (1—u Va)?
2a g4
pour un Age moyen x' = 40, K reste toujours plus petit que 1.

Il en résulte que pour les assurances mixtes, on pourra dépasser
quelque peu le chiffre de 2« tandis que pour les assurances Vie
Entiere il faudra rester aux environs de cette valeur.

I[I. — La méthode qui consiste A& escompter toutes les pertes
futures possibles présente cet inconvénient de ne pas faire ressortir
Vécart maximum qui pourra se produire au cours d'un exercice.

Or, il est bien certain que c’est cet écart qui doit permettre de
fixer le plein.

Nous croyons donc que le procédé que nous venons d'indiquer,
tout en conduisant a des formules simples, donne assez approxi-
mativement une limite prudente des risques A assurer. Nous avons
ainsi résolu le premier probléme que nous nous étions posé.

La solution du second parait beaucoup plus malaisée. Car elle
dépend principalement de la situation finangitre de la Compagnie.
J'ai d’ailleurs évité A dessein d’empleyer dans l'énoncé le mot
stabilité. Si la répartition des risques doit intervenir pour déterminer
le degré de stabilité d'une Compagnie, elle est loin d’en constituer
Iélément essentiel, sil'on excepte naturellement les organismes trés
jeunes.

devrions poser X = et nous voyons que

Les variations de la mortalité duwes. uniquement a des causes
accidentelles ne peuvent exercer sur la situation financiére d'une
Compagnie qu'une influence négligeable vis A vis d’autres éléments
tels que fluctuations du taux d'intérét, nature des placements,
importance des réserves spéciales, modification de la loi de mortalité.

Il n'en est pas moins vrai qu'un des soucis constants d'une
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Compagnie doit &tre de répartir les risques de manitre a éviter
les variations trop considérables dans les sinistres. D’un autre
c6té, la réassurance entrainant généralement 'abandon d’'une partie
- des bénéfices, il y a intérét & conserver le maximum de risques
compatible avec la sécurité de l'organisme.

Comment peut-on juger si le plein adopté n’est pas exagéré ou
s'il est trop faible?

Deux méthodes peuvent étre suivies pour résoudre ce probléme:
une méthode purement expérimentale qui se contente d'observer
les événements et une méthode théorique.

Nous essayerons d’abord de trouver une solution théorique.

On pourrait y arriver en comparant I’écart maximum qui puisse
se produire avec l'ensemble des réserves extraordinaires suscep-
tibles d’étre absorbées par une perte de mortalité.

L’écart maximum sera donné par la relation / = sz 2 (z—x?)

dans laquelle on donne 3 7 une valeur telle que P =0 (7)=1—¢,
¢ étant trés petit. ‘
Supposons, par exemple, une Compagnie assurant 100 millions
de capitaux en 10.000 contrats de 10.000 Frs. et soit ¢, = o0,01.
Prenons y = 3, ce qui correspond & 7 = 0,9999779

Nous aurons: / =3 ]/2 X 0,01 X 0,09 X 10.0003 = 420.000

Si l'on veut prendre pour 2 une valeur encore beaucoup plus
voisine de 'unité, on n’obtient pas pour / un nombre bien différent.
Ainsi pour 7 =0,9999940 7 = 3.2; d'oi / = 448.000 Frs.

Les sinistres attendus s'élevant A r1.000.000, 'écart maximum
est donc inférieur & 459/, de cette somme.

Supposons au coniraire que le capital total de 100 millions ne
repose que sur 5.000 tétes, assurées chacune pour 20.000 Frs.

Nous aurons alors / = 0,42 X 20.000]/5.000 = 504.000

Cette situation est évidemment moins favorable que la précédente ;
peut-on cependant dire qu’elle présente un certain danger pour
la stabilité de l'organisme? Pour se prononcer, il faudrait tenir
compte des réserves spéciales créées par.la Compagnie et des
procédés de gestion.

D’autre part, dans quelles proportions peut-on admettre que
ces réserves puissent &tre absorbées uniguement par une différence
de mortalité? Il y a 1A un grand nombre de facteurs qui doivent
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intervenir et une formule ne pourrait les renfermer tous. L’écart
maximum ne peut donc donner qu’une indication trés vague.

Je pense qu'il est possible d’aborder cette question d'une autre
facon, en considérant non plus l’écart maximum, mais ce que
DORMOY appelle I'écart moyen, c’est & dire 'espérance mathématique
de tous les écarts probables.

On peut en effet concevoir théoriquement la réassurance de la
fagon suivante:

L'assureur direct paye i son réassureur une prime globale au
moyen de laquelle celui-ci le garantit contre toute perte de mortalité.
Cette prime n’est autre chose que l'espérance mathématique de
toutes les pertes probables. Il est facile de la calculer:

En adoptant les notations de LAURENT, nous avons en effet, pour
la probabilité de payer une somme totale 4,

e — 5 2 e
WVzE(z—x")

et comme Ix représente la somme probable A payer, 4 — 2Zx = u
est la perte ayant pour probabilité, 7. L'espérance mathématique

de toutes les pertes probables peut donc se représenter par
oo u?

S e feu-zz(ﬂ"‘x“)u du
Vﬂ' Vz.E(z—x’)

o

o
g oL 22 (58— x?) S ]/'g_z(sz)
ouE_l/_ = fe rdy =74 -

=]
= 0,28 l/-z.z‘ (s — %)

por 0’28 V-2 [P:F ?.‘L‘ la, ﬂ:- + p;u+1 f]sc.;-': 1.'1"«{-1 ﬂ:-+; + ---- :I
Dans le cas de tétes de méme Age, assurées pour un capital
identique, nous avons simplement: £ = 0,404 ‘/-L_j)-,,?r, a étant

le capital assuré et L le nombre de tétes.
Dans le 1°* exemple choisi plus haut, nous aurions:

E = 0,40 X 10.000 ]/Io.ooo X 0,01 X 0,09 = 39.800.
et dans le second
E = 0,40 X 20.000 VSOOO X 0,01 X 0,99 = 56.000

Donc, dans le premier cas, la Compagnie devrait verser a son
réassureur une somme de 39.800 Frs et dans le deuxiéme 56.000 Frs.

I e i
2 2 (5 — x%)
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La situation pourra étre considérée comme satisfaisante, si cette
somme ne dépasse pas le chargement des primes qui peut étre
absorbé par les écarts de la mortalité. Si nous admettons le
chargement habituel des tarifs francais soit 3,50 9o des capitaux
assurés, et si nous supposons que les frais de gestion n’absorbent
pas plus de 3 9/g, on pourra admettre un écart moyen de 0,50 9/,
soit pour 100 millions de capitaux 50.000 Frs. Dans le second
exemple donné plus haut le plein serait donc trop élevé. D'une
facon générale si nous représentons par @ 9/po le chargement qui
peut étre absorbé par la mortalité, on devra avoir
aX2C
E = 0,40 ]/z(z—x=)5/;—15c’0—

II est dailleurs A remarquer qu'il existe un rapport constant

entre les quantités £ et /.
e

o i p P w

On pourrait donc établir une théorie du plein en considérant
uniquement la quantité Z, sans rechercher la valeur de I'écart
maximum. Toutefois cet écart présente un intérét évident pour
Passureur, puisqu’il lui donne une mesure des pertes auxquelles

il peut s'attendre par le seul fait des lois du hasard.
P -
Lorsqu'on a £ < ‘_‘_:f);'f, I'assureur peut augmenter son plein.
Dans quelles proportions doit-il le faire? Si A\ Z est I'accroisse-
ment de £ résultant de l'introduction dans le groupe, d’un contrat

. . X
d’importance X on peut avoir: A\ £ =7

1
10.62

soit pour 7 = 3,

1000

Posons X =— m @ nous aurons: £ = 0.40 ]/-;5,.,; Ju ]/Z

et&E=o,4o'|/pw Jo & []/L+w}3-~]/f]
= 0,40 l/ Px Gz & ;" '.l"'::'"-f

m étant trés petit par rapport a L.
Nous aurons donc: 0.40 ]/Px Gz «

a ‘l/f
200 ]/pm Gx

nellement a ‘/-Z

m? a m o

1
2 L 1000

. On voit donc que m croit proportian-

Dot m =
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Reprenons l'exemple donné plus haut

50 :
L = 10.000; a = 0,5; m = ~— == 2.50 environ.
19.9
On pourra donc prendre pour plein: X = 2,50 « au lieu de 2a.

Il est cependant A remarquer qu’on ne peut prendre pour « une
P q q p P P

valeur trés différente de EEE‘ La formule serait alors illusoire;
car elle conduirait & un plein manifestement exagéré. Ainsi supposons
que l'on ait L == 100.000; on aurait alors approximativement m = 8.
Mais, dans ce cas, £=0,126 9. On ne pourrait donc passer
directement de cette valeur 4 0,5 9/50. Ce cas ne se produira
d’ailleurs pas en pratique. Car le plein aura été augmenté pro-
gressivement afin de maintenir une valeur de £ voisine du char-
gement adopté.

Mais en dehors de ce procédé purement théorique de vérification
du plein, il existe une méthode pratique beaucoup plus siire
puisqu’elle s’appuie sur les. faits eux-mémes et tient compte de
tous les facteurs qui interviennent dans ce probleéme.

Il ne faut en effet pas perdre de vue que toutes les formules
basées sur la théorie des écarts supposent A priori qu'il n’existe
que des erreurs accidentelles. En d’autres termes, on admet que
la table de mortalité employée est conforme a la réalité et que
le risque est indépendant de l'importance du capital assuré.

Lorsque des joueurs sont réunis autour d'une table de jeu, il
est bien certain que la probabilité d’arrivée d'un éveénement est
indépendante de la mise.

En est-il de méme en assurance sur la vie?

On ne pourrait l'affirmer. Outre qu’il y a lieu de supposer que
la simulation et les fraudes doivent étre plus fréquentes parmi les
contrats a gros capitaux que parmi les autres, il est & remarquer
que ces affaires se recrutent dans une classe spéciale de la société
dont le genre de vie, souvent trés différent de celui des classes
moyennes qui forment la clientéle des petits contrats, peut avoir
une influence directe sur la mortalité. Seule, 'expérience peut
donner la solution de ce probléme qui est d’ailleurs particulier a
chaque Compagnie suivant la nature de sa clientele.

Les résultats financiers d’une série d’exercices peuvent a cet
égard donner des renseignements précieux par la comparaison
des sinistres attendus et des sinistres réels.

Soit & C X g5 le total des capitaux qu'une Compagnie s’attend 2
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devoir payer par suite de déces et soient S les sinistres réels. Il
est évident qu'il faut tout d’abord que l'on ait en moyenne pour
une suite d’exercices .§ <\}2. Cox

Mais il est également utile de tenir compte du nombre de sinistres.
Soit D) le nombre réel de déces et A le capital moyen assuré.

Si la mortalité frappe indifféremment les assurés quelle que soit
'importance du contrat souscrit on aura, en moyenne: 2. A =S5.

Si, au contraire, pour une série d’exercices, on a constamment
S>D. A cest que la mortalité est plus forte parmi les gros
contrats que parmi les autres; et si 'on a:

S>3 Cys>DA.

il est nécessaire de se montrer plus sévére pour l'acceptation des
gros risques et au besoin de diminuer 'importance du plein. Je
crois inutile d’insister sur cette question bien connue et je vais
passer a l'examen des procédés de réassurance.

* *
*

Pour étre conforme 2 la théorie que nous venons d’exposer,
la réassurance doit porter uniquement sur le risque de mortalité.

Un premier procédé consiste & décomposer la prime en ses
éléments constitutifs et A réassurer uniquement le capital du risque.

Si C est le capital assuré sur une téte d’dge x et , VX Cla réserve
aprés n années, le capital soumis au risque la #“"* année est
C (1—,V.) et la prime pure correspondante:

? C (1‘_n V) Jxgn—r

Un traité de réassurance ne devrait alors fixer que 2 points:

19 la table de mortalité

2%) le chargement qui peut étre établi de fagon qu'on n’ait
plus. & se préoccuper ni de-commissions d’acquisition ni de com-
missions d'encaissement.

Le calcul des primes a céder se fait ainsi trés aisément au
début de chaque année en multipliant les capitaux soumis au risque
par la prime d'inventaire d'une assurance temporaire. Il n'y a pas
lieu de faire de distinction entre les diverses catégories de contrats.

Le réassureur ne doit donc s’occuper ni des tarifs commerciaux,
ni des conditions relatives aux annulations et rachats. Les traités
qu’ill conclut peuvent étre tous établis sur les mémes bases sans
avoir égard A la diversité des combinaisons et des conditions de
police. Cette méthode réduit ainsi au minimum les clauses & insérer
dans les traités. Au point de vue comptable, aucune difficulté ne
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se présente. Dans certaines catégories, I'assurance vie entiére, par
exemple, il arrive un moment ol la prime du risque devient
supérieure A celle du tarif. L’assureur doit alors décaisser plus
qu’il ne regoit; mais il n'y a la aucune anomalie, puisqu'il trouve
dans la réserve la somme qui lui manque.

Je n’insisterai pas sur cette question qui a d’ailleurs fait I'objet
d'une communication de Mr. LEMBOURG dans le bulletin de 'asso-
ciation des actuaires belges en 1902.

Malgré sa simplicité, souvent d'ailleurs plus apparente que réelle
ainsi que nous le montrerons, ce systéme n’est guére en faveur
parce qu'il présente un défaut capital: il réduit au minimum les
profits du réassureur, celui-ci ne pouvant escompter d’autre bénéfice
que celui provenant d'une différence de mortalité.

Mais une question se pose: La réassurance doit-elle nécessairement
produire des bénéfices?

Il faut ici faire la distinction entre les compagnies dites de
réassurances, dont le but social consiste uniquement a traiter ce
genre d’opérations et les compagnies d'assurances proprement dites
qui n'acceptent de risques d'autres compagnies que pour faire
équilibre aux excédents qu'elles ne peuvent garder.

Pour celles-ci la question des bénéfices est évidemment trés
secondaire. Des lors, si deux Compagnies ont conclu un traité
réciproque établi sur des bases telles qu'il procure a chacune
d’elles le méme aliment, on accordera la préférence a la méthode
la plus simple. On pourrait donc se contenter d’établir un tarif
d’assurances temporaires, avec un chargement convenable. Toute
autre est la situation des Compagnies de réassurances qui ne
peuvent attendre de bénéfices que des affaires recues des assureurs
directs; il en est de méme des Sociétés qui cherchent & augmenter
leur production en acceptant les excédants d’autres organismes.

Daps ce cas, la méthode des primes temporaires n'est guére possible.

Le procédé le plus élémentaire consiste a céder le risque tel
qu'on le recoit. Le contrat de réassurance est alors établi sur les
mémes bases que la police directe, la prime étant celle du tarif
commercial. Dans ce cas, le réassureur a la charge de constituer
les réserves mathématiques; mais d'un autre cété, il garde la
totalité du bénéfice d'intérét qu’il peut réaliser.

Par contre, l'assureur direct est privé de tout contréle sur les
placements, ce qui peut offrir certains dangers, la créance qu'il
posséde vis A vis de son réassureur n'étant pas privilégiée.
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C’est pour cette raison que certaines lois de surveillance exigent
que la Compagnie cédante garde la totalité des réserves mathéma-
tiques de ses contrats (3 moins que le réassureur ne soit lui-méme
soumis au contréle). On est ainsi amené A un troisiéme systéme
qui, théoriquement, est identique au premier, mais qui présente
I'avantage de permettre d’intéresser le réassureur dans une partie
des bénéfices. Voici en quoi il consiste: la prime cédée est égale
a celle du tarif; mais & la fin de chaque exercice, la partie de la
prime servant A l'augmentation de la réserve est restituée A la
Compagnie cédante,

Ces réserves peuvent étre considérées soit comme la propriété
du cédant soit comme un dépdt du réassureur. Cette différence
de conception n’a aucune influence sur le cété théorique de la
question.

Si ,— Ve et ,V. sont les réserves successives d’un contrat, la
somme a verser en fin d'année par le réassureur sera égale 2
wVe — auVa (I a z-)-

Comme il a re¢u au début de I'exercice la prime 72, la somme
qu’il conserve est de: Py (1 + 7)) — [WVe — a—x Vz (1 + 1)]
= ¢'s 1w (1—, V), c’est & dire la prime de 'assurance temporaire.,
[l semble donc, & premiére vue, qu'il n'y ait aucune différence entre
cette méthode et celle que nous avons donnée en premier lieu. Bien
plus, elle parait plus compliquée et nécessiter des mouvements de
fonds inutiles, puisqu'on envoie au réassureur des sommes qu'’il doit
restituer 3 la fin de I'année. Cela serait exact, si I'intérét bonifié aux
réserves déjd constituées était égal A celui du tarif et si, d'un autre
cOté, les extinctions ne se produisaient que par suite de sinistres
ou arrivées a terme. Mais il n'en est pas ainsi. Afin de faire
participer le réassureur au bénéfice réalisé sur les placements, la
Compagnie cédante lui accorde généralement un supplément
d'intérét sur les réserves, Deés lors, le versement A effectuer
en fin d’année est de , Vp — ,— Ve (1 4+17') aveci! > 7 et le
bénéfice réalisé ainsi par le réassureur est égal a ,_ Vo, (i7'—i)
D’autre part, il est & remarquer qu'il intervient dans les bénéfices
provenant des annulations et rachats. En effet, lorsqu'un contrat
est annulé, la réserve correspondante disparait, ce qui diminue
d’autant le versement A effectuer en fin d’année; il en résulte
que cette réserve est restituée automatiquement au réassureur par
un simple jeu d’écritures. Il en est de méme, en cas de rachat.
Comme 1l a di payer sa quote-part dans ce rachat, la différence
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constitue un bénéfice. Ce qui caractérise ce dernier systéme, c’est
donc la possibilité d'intéresser le réassureur dans les différentes
sources de bénéfices. :

Il est d'ailleurs A remarquer que la comptabilité de ce genre
d’opérations est trés simple; elle peut se résumer en un tableau
de forme suivante:

DEBIT CREDIT
Canit ’ Commis- | Commis- I Réserves | Résirves
s itaux |8 » 5 y I &
Sinistres : Rachats | sions d’ac- | sions d’en | en fin | Primes n.u:ie atde
A terme. (R _ s ) I'année.
I quisition catsscmcnt| d’année. || Intéréts,

I
i
|
i |

Le bénéfice provenant des résiliations s’obtient ainsi automati-
quement par la variation des réserves.

Si nous comparons ce systéme 2 celui des primes temporaires,
il est facile de voir que la comptabilisation en est beaucoup
plus aisée. : .

En effet, la prime d'un contrat étant fixée dés l'origine et restant
invariable, il n’y a jamais A tenir compte que des primes nouvelles
dont il faut retrancher celles des affaires éteintes. Les réserves
peuvent se calculer par groupes et sont portées globalement au
débit du compte en fin d'année. Dans le premier systéme, au
contraire, les primes varient chaque année. Aprés avoir calculé
les réserves par groupes, il faut les retrancher des capitaux
assurés. On obtient ainsi les capitaux soumis au risque, auxquels
on applique la prime de l'assurance temporaire. Tout ce travail
peut étre évité ainsi que nous venons de le vorr, '
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Il ne reste donc comme avantage a l'actif de cette premiére
méthode que la facilité de'conclure des traités et I'uniformité de
leurs conditions. Je pense que c’est peu de chose en présence
des défauts qu'elle présente.

Certaines questions d’ordre secondaire peuvent se poser lors
de la conclusion d'un traité.

Ainsi, la participation dans les bénéfices s'effectue en général
en dehors du réassureur. Dans ces conditions, la Compagnie cédante
doit naturellement garder la totalité de la surprime exigée pour
cette opération. Mais, il est & remarquer que certaines Sociétés
basent leurs répartitions de dividendes aux assurés sur les béné-
fices de résiliations qu'elles grossissent en n’accordant que de
faibles valeurs de rachat. Elles ne peuvent alors laisser la totalité
de ce bénéfice, pour les affaires cédées, entre les mains du réas-
sureur.

Je n’insiste pas sur ces différents points qui ne présentent
aucune difficulté technique et dont la solution dépend surtout de
considérations d’ordre purement commercial.

La conclusion de cette étude est toute entiere dans l'introduc-
tion: la premiére question posée au Congrés d’Amsterdam n’offre
pas, a mon avis, un champ bien vaste A des investigations
d’ordre actuariel et elle n'est pas suffisament nouvelle pour qu'il
~soit possible de lui donner une solution réellement originale. En
dehors des résultats financiers que peuvent produire ces opérations
il n’y a guére que la question du plein qui puisse encore présenter
quelqu'intérét.” Mais je pense que les théories qui en ont été
données jusqu'd présent, débarrassées de certaines formules en-
combrantes, sont suffisantes, ainsi que j'al essayé de le montrer,
pour permettre une répartition rationnelle des risques.

Vouloir mettre en équation la stabilité d'un organisme d’assurance
me parait illusoire.

D’autre part, il ne peut guére y avoir qu'un intérét académique
a chercher de donner une grande précision & des formules dont
les éléments constitutifs sont eux-mémes soumis A des variations
importantes qu'on ne pourrait prévoir. Mais la question de la
répartition des risques ne se pose pas uniquement dans l'assurance
sur la’ vie:elle est commune & toutes les opérations basées sur les
lois du hasard et & ce point de vue général, elle présente peut-
étre des cOtés intéressants. Je n’ai pas l'intention d’entrer dans cette
voie, espérant que d’autres, plus autorisés, en auront pris l'initiative.
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DIE RUCKVERSICHERUNG-IN DER LEBENS-
VERSICHERUNG

VON

L. FRANCOIS, Brussel.

In Ermangelung statistischer Daten, welche es erméglichen wiirden,
die finanziellen Ergebnisse der Riickversicherung zu untersuchen,
werde ich mich auf einige Betrachtungen iiber das Maximum und
iiber die Grundsitze bei Limitierung und Verteilung der Risken
beschrinken.

Ich mute mir keineswegs zu, eine neue Theorie iiber das
Maximum aufzustellen, zumal diese Frage bereits das Thema vieler
griindlicher Studien gebildet hat. Ich will bloss zeigen, dass die
bereits gegebenen Formeln meiner Anschauung nach hinreichen,
um diesem Problem eine fiir die Bediirfnisse der Praxis befrie-
digende Losung zu geben.

Wir wollen von der bekannten Relation

P=0(y)= ‘72—___[ Ter2dy

ausgehen, welche die Wahrscheinlichkeit bezeichnet, dass die
Abweichung zwischen den wahrscheinlichen und den tatsdchlich
eingetretenen Schadenfillen sich innerhalb der Grenzen — / und
+ [ bewegen. In dieser Formel bedeutet, unter Verwendung der
Bezeichnungen von LAURENT,

N l

V 23(s—x*)
wobei x; =2 p;; a;; und 3z = 3 p;; a%y; ai; bedeutet den
gegenwirtigen Wert eines Kapitals, welches ein Versicherter O;
mit der Wahrscheinlichkeit g;, erhalten wird. Aus obiger Formel
ergibt sich: / = 7 V' 23(s— x*).

Wir wollen nun zunichst die folgende Frage untersuchen:

Der Versicherungsstock einer Gesellschaft umfasst eine gegebene
Anzahl von Risken mit gleichfalls gegebenen Kapitalien. Welches
Héchstkapital kann die Gesellschaft auf ein neu hinzutretendes
Leben versichern, ohne das Maximum ihres relativen mathemati-
schen Risiko (Risiko aus der Divergenz zwischen der erwartungs-
gemiss auszuzahlender und der infolge eingetretener Todesfille

/
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faktisch fillig gewordenen Versicherungssumme zu verindern? Wir

nennen hieber ,relatives Risiko” das Verhiltnis A—C zwischen

dem absoluten Risikobetrage und dem gesamten versicherten
Kapitalsbestande.

Zunichst ist hervorzuheben, dass es sich nicht darum handelt,
den Wert aller wahrscheinlichen kiinftigen Verluste, sondern den
Wert des Maximalverlustes kennen zu lernen, den der Versicherer
wihrend eines Versicherungsjahres erleiden kann. Nun lassen sich
vom Standpunkte des Sterblichkeitsrisiko alle Versicherungskombi-
nationen als gleichwertig betrachten, soferne man nur an Stelle
des Nominalbetrages des versicherten Kapitals das tatsichlich unter
Risiko stehende Kapital der Berechnung zugrundelegt. Dieses
letztere, das Risikokapital, betrigt wihrend des nten Versicherungs-
jahres C (1—,Vs.), wobei ,V, die Primienreserve am Schlusse
des nten Versicherungsjahres bedeutet. Wir brauchen uns also um
die Versicherungsart nicht mehr zu kiimmern, sobald wir das Risiko-
kapital dem Versicherungskapitale substituieren.

Wenn L, Personen mit dem Alter x iiber je ein Kapital a
4 Vzpm G
Vi

Bedeutet X das Héchstkapital, das man bei Erfiillung obiger
Bedingung auf ein neu eintretendes Risiko iibernehmen darf, so
erhdlt man: X = 2a.

Wenn die versicherten Kapitalien verschieden sind, so fithren
wir zunichst eine Grosse « ein, welche das mittlere Risikokapital
bedeutet, derart dass Lyoa*=l.a*+ U a*+ ...... Auch hier
ergibt sich: X = 2e.

Wenn endlich auch die Alter verschieden sind, so kann man
zunidchst ein mittleres Alter x/ berechnen, welches die gleiche
Anzahl erwarteter Todesfille ergibt. Wir erhalten dann:

G (Z:E ax+t ﬂ::c a'r:t:-l_ .. ) +f}’a,:+1 (!;l:+|ﬂ.t:+1+zra'+l a’;,,-+, o .}=Qw' =,

Das mittlere Risikokapital ergibt sich sodann aus der weiteren
Beziehung

versichert sind, so ergibt sich als relativer Verlust:

V 2 s g2 V Lat—=
V zﬁ;l: ?.'J;.' U.'t: fzz;!: +-'ﬂgra"=.r:+ - n's ]+ ZP.UJ,-: f?;ur}.l (3!'-14.: az.ﬂ-{—l + * =y ) -l:_-_-

Wenn x das Eintrittsalter des neu hinzutretenden Versicherten

ist, so erhdlt man X = 2a, wobei K = 2292
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Hieraus folgt, dass das Maximum X 2 2«, je nachdem x 2 x'.

Man kann sonach, allgemein gesprochen, als Betrag des Maxi-
mums das Doppelte des mittleren Risiko annehmen.

Eine zweite Frage ist die folgende: Ist' das Maximum einer
bestimmten Gesellschaft, vom finanziellen Standpunkte aus be-
trachtet, zu hoch oder kann es im Gegenteil noch eine Erhéhung
vertragen ?

Zur Beantwortung dieser Frage mége man sich vorstellen, dass
sich die Riickversicherung, theoretisch genommen, in folgender
Weise abspielen konnte: Der Direktversicherer bezahlt seinem
Riickversicherer eine Pauschalprimie, gegen welche der letztere
sich zum Ersatze aller Sterblichkeitsverluste verpflichtet. Diese
Primie ist nichts anderes als der mathematische Erwartungswert
aller kiinftigen Verluste. Sie ist im Uebrigen leicht zu bestimmen.
Man findet

3N a2
E=“/z..(fr e

0.28.]/ zp._u?w{f.-raziu + 1’..: ﬂ‘h,{r-*‘ ] ) + 2P..l.:-|- 1 ?.’L‘-{w I(z.‘l"-{— 1 a2£+1 + LAY } + AT
Das Maximum wird als hinreichend gross anzusehen sein, wenn

das relative mathematische Risiko zic jenem Teil des in der
Primie enthaltenen Bruttozuschlags gleichkommt, welchen die
Gesellschaft zur Absorbierung allfdlliger Sterblichkeitsverluste zu

widmen bereit ist. Wenn die Grosse Sl bedeutend kleiner ist

als diese Zuschlagsquote, so kann man das Maximum erhéhen,
im gegenteiligen Falle wird es herabzusetzen sein.

Methoden der Riickversicherung. Um  sich streng an die
Theorie des Maximum anzuschliessen, diirfte die Riickversicherung
ausschliesslich das Sterblichkeitsrisiko umfassen.

Die erste Methode der Riickversicherung besteht denn auch
darin, die Primie in ihre Elemente zu zerlegen und dem Riick-
versicherer lediglich die Risikoprimie zu iiberweisen. Diese betragt
im n/* Versicherungsjahre 2t C(1—.Va) ga n—1- Diese Methode
bietet auch die Annehmlichkeit, dass man nach Versicherungsarten
iiberhaupt nicht zu unterscheiden, sondern fiir die Zwecke der
Riickversicherung bloss einen temporiiren Todesfallversicherungs-
tarif aufzustellen braucht; allein dem steht der Nachteil gegeniiber,
dass dem Riickversicherer alle sonstigen Gewinnquellen verschlossen
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bleiben und dass er einzig und allein auf die Sterblichkeitsgewinne
angewiesen ‘ist. Aus diesem Grunde wird dieses Verfahren in der
Praxis wenig verwendet.

Nach der zweiten Methode wird das Risiko in gleicher Weise
riickversichert wie es der Erstversicherer iibernommen hat. In
diesem Falle ist es Sache des Riickversicherers, bei sich die
Primienreserve fiir die iibernommenen Riickversicherungen zu be-
stellen, was unter Umstinden gewisse Gefahren mit sich bringen
kann. Der Erstversicherer ist gendtigt, die Gebahrung seiner
Ruckversicherer zu iiberwachen, um iiber deren Zahlungsfihig-
keit im Klaren zu sein.

Das Bediirfnis, diese Gefahren, welche sich aus schlechter
Gebahrung der Riickversicherer ergeben kénnten, zu beseitigen,
hat zur Ausbildung eines dritten Systems gefiihrt, welches das
rationellste zu sein scheint. Seine Grundziige sind folgende: Das
Risiko wird zu Originalbedingungen riickversichert, allein die
Priimiereserve fiir die volle Versicherung (einschliesslich des riick-
versicherten Teils) bleibt in Verwahrung und Verwaltung des
direkten Versicherers. Der Riickversicherer hat im Schlusse jedes
Geschiiftsjahrs die Reserve-Erginzung einzuschiessen. Diese Methode,
welche theoretisch mit der ersten gleichbedeutend ist, ermdglicht
es gleichwohl, den Riickversicherer an verschiedenen Gewinn-
quellen zu interessieren, und das bildet den Vorzug fir die
Bediirfnisse der Praxis.

REASSURANCE IN LIFE ASSURANCE

BY

L. FRANCOIS, Brussels.

In default of statistical data enabling to examine the financial
results of reassurance, I shall confine myself to some remarks as to
the maximum and principles for limitation and distribution of risks.

I do not expect to advance a new theory of maximum, this
question having been discussed thoroughly by so many important
papers. I want only to point out that the well known formulas
are — in my opinion - sufficient for giving to our problem a
solution which seems to be quite satisfactory for practical application.
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We take at first the known correlation

P=0() = =l e7dy

giving the probability that the deviation between the expected and
actually occured death claims will be within the limits — / and + /.
According to LAURENT's denotation we have in this formula

i /

f—-\/_zl* (z——x")’
where x;=2p;;a;; and ;=2 p;;a%,;; ai; denotes the actual
value of a sum payable to an insured O;, whereas p;; means
the probability of this sum being received. We may write the
above formyla /=7 \/" 5 3 (; — x7).

We have further to examine the following question:

The insurance stock of a Company includes a given number of
risks for equally given amounts. What is the largest amount
which a Company will be able to retain on a new entering life,
without modification of the limit of its relative mathematical risk,
i.e. the risk resulting from divergencies between expected and
actually paid death claims. We consider as ‘relativerisk’ the proportion

ﬁ of the absolute amount at risk and the whole insurance stock.

At first, I should like to point out that it will not be our task
to establish the value of @// probable losses which may be expected
in future. We have only to find out the maximum loss to which
the Insurance Office could be exposed within one insurance year.

Further it is to be observed that under the heading of mortality
risk, all insurance forms may be considered as equivalent, provided
only that the respective calculations are based, instead of the face
value of insured amounts, on the amounts being actually at risk.
The latter amount, the ,capital at risk” is during the »™ insurance
year C (1—, V), where ,V, denotes the premium reserve at the
end of the year. Consequently, we may neglect entirely the insur-
ance form, if substituting the amount at risk to the nominal
amount assured.

When L., persons of the age x insure an amount & each, we

7V 2p0qa

V'L

If X means the maximum amount which may be retained on a
new entering life according to the above conditions, we tind X = 2a.

find as relatjve loss:
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In the case of different amounts assured, we shall introduce
firstly a quantity « denoting the mean capital at risk so that
Lyo*=—lpa*+I'za'*+ ..... Here:we have again: X=2«.

If finally the ages at entry are equally different, we shall be
able to determine at first a mean age x' giving the same number
of expected death cases. Then we have

Ve (le @ + Voale+ ooi) +qxga (legr eyt Z"m+; ﬂ":u+: + i)
Gu: = G-

The mean capital at risk results from the further relation

WV 2poge V Lt =
V-Z}?mf]:n(!wdz:c'"lrmﬂhm'*' co) T 2P0 1 Gy 1(2.13.1_. 1@ s +.. B

When x denotes the age of the new entering life, we find
La g
Pag's

Therefore we get the maximum X 2 2, when x =X

Consequently, in general terms, the double of the mean risk
may be assumed as the amount of maximum.

A second question to be answered is the following one: What
are the conditions for evaluation of the maximum of a given
Insurance Company, i. e. for deciding if under certain circumstances
the maximum is to be considered as a too high one or if, on
the contrary, it ought rather to be still increased ?

For answering this question, we shall have to imagine that
theoretically reassurance could executed in ‘the following way: In
consideration of a bulk premium the reinsuring Office has to
guarantee the principal Office against all losses from mortality.
The said bulk reinsurance premium is, of course, nothing other
than the mathematical value of expectation of future losses. It is
easily to be found by the aid of the following formula:

E=-b.|/- 22!(3—1'*):

0'28 V‘Zﬁwl‘?wu:,cagri 3 5 Izlr;::-‘zha‘: Tt tals ) ™ 2Pa'+14}7w+:(lm+xa?m+n 3 E A .) T S
The maximum will be considered as sufficiently high, 1f the

== 1—% «, where K =

relative mathematical risk E{CT is equal to that portion of the loading

contained in the tariff-premiums, which the Company could pass

E

over, if necessary, for compensation of mortality losses. I 5=
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is much inferior to the said portion of loading, there is no objection
against increasing the maximum, whereas in the opposite case the
maximum should rather be subject to a proportionate reduction.

Methods of reassurance. 1f following strictly the theory of
maximum, reassurance has exclusively to be confined to the mor-
tality risk.

Indeed, the firsf method of reassurance was to divide the premiums
into its elements and to pass over to the reinsurer only the natural
risk premium, i. e. in the »** insurance year #¢ C(1—, ') O e
This method has the further advantage that — independently of the
form of the original policy — all reassurances have to be made
according to the same tariff for temporary life assurances. On
the other hand, the said system involves a serious difficulty: the
reinsurer is wholly excluded from all sources of benefit, with the
sole exception of benefit from mortality. For this reason, its
practical application was a very limited one.

According to the second method, reassurance is subject to the
same policy form as well as to all terms and conditions of the
original contract. In this case it is the duty of the reinsurer to
constitute among his own funds the premium reserves for accepted
reassurances, a principle which of course could involve certain
difficulties. The principal insurer is always obliged to watch over
all transactions of his reinsurers, for being quite aware of their
full solvency.

The tendency of eleminating the dangers which could result
from bad management on the part of the reinsurer, has brought
forward a #hird system which seems to be the most rational
one. It is based upon the following principles: the risk is
reassured at the terms of the original contract, with the
modification that the premium reserve for the whole insurance
(inclusive of the reassured part) remains in the hands and under
the administration of the direct insurer. The reinsuring office is
obliged, at the end of every year, to deposit with the Principal
office the necessary amount for filling up the premium reserves.
This method which theoretically seems to be identical to the first
one, enables at the same time to have the reinsurer participating
in the different sources of benefits; herein we have to find its
principal advantage and its accomodation to the actual circumstances
of practical business. :



