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Estretto dal verbale del Consiglio Ai smministrszione

del 12 dicembhre 19l2

OMISSIS

I1 Consigliere Beneduce inizis guindi , per invito del
Presidente , la sua relszione sulle tariffe di assicurazione
ds sdottsrsi dallo Istituto dazionsle.

Premesso che nells seduta odierns egli #arh soltanto
uns ésposizione sommsrie dei criteri genersli, spiegs come la
valutszione di une tariffe di premii per contrstti ai assicura
zione sulla vita abbie per bssi tecniche le dus ipotesi fon=
dementeli dells mortslith degli sssicurati e del saggio di ren
dimento del patrimonio, della impresa sssicuratrice. Oltre
che da yueste due iposesi, il costo previsto risulta dalls
velutszione presuntivs delle spese che l'ezienda deve sostene
re, mentre il costo effetvivo dipende dallo svolgimento resle
dei fatti demografici e finanzieri e dsllo andamento indu=

strisle dell' aziendas, Jella eventhsle differcnzas trs i due
costi é dunque un margine intrinseco di guadagno per ls im=
pressa,

Nel premio che l'sssicursto si impegna a pagare sono
compresi , oltre che il puro costo previsto del rischio assis
curato, snche une addizionale per le spese di acquisizdone,
per l'incasso del premi e per lsa gestione; ed un altro che

rappresents il oeneficio industrisle dell*sziends assicuratri

ce,
Passe poi ad esporre in bese & quali criteri sisno etati

valutati nells compilazione delle tariffe per 1'lstituto Jja=



zicnale questi diversi elementi costitutivi del premio,

Per il primo di essi, uunanto slls ipotesi demografics,
riferisce che si & sdottate la tavola di mortalith dells popo-
lazione genarsle del Regno.-secondo il censimento del 10 feb=

orelo 1901 , per tutte le categorie di contratti meno che
per le rendite vitalizie immediate, e; quanto al reddito del
patrimonio, 81 e preso per base il saggio del 3,50 % .

Dopo avere sccennsto come le ststistiche sbbisno orsmsi
dimostrato in modo inoppugnabile che le mortalith dells popos=
lazione genersle & sempre, in tutti i psesi, msggtore cosi

dells mortalith complessive degli sssicurati come dells mors
telith dei gruppi che restenc nelle assicurszione dopo che
avbiano agito 1'influenzs rallentatrice della selezione me=
dice e yuella aggravatrice dell'suto-selezione, spiega che
la tevols di mortalita-prescelts & raccogliere ls esperienze

degli snni corsi dsl 1899 al 1902 , dopo la yusle epoca

il guoziente di mortalith & sceso de 22 & 19 , sicché la ipote_
81 demografics consente la certezzs dello avveramento di un
veneficio per 1' Istituto, derivante ds scarto di mortsliti;

benefieio che sara meggiore di quello che per yuesto titolo
reelizzeno ordinarismente le imprese 41 sssicurezioni, le

yuali si riferiscono alls mortslitd previstas su tavole di ca=
pi scelti, '

wuanto ells ipotesi finsnzisris, ossis guanto el red=

dito medio che ei prevede di poter trerre dagli investimenti
petrimonisli, svverte che non ¢ certo possibile fare previsioni
8icure per un lungo periodo di tempo ; me ritiens cne , tenuto
eanche conto del vincolo posto dalla legge e dal iegolamento
per l1l'impiegc di metd dei foudi afsponibili. le condizioni at=

tuali del mercato finsnzisrio permettono di eonsiderare sbba=



stenze prudente 1'ipoetesi del saggio 3,50 § , le yusle do=
vrebbe consentire ls probabiliti di gqualche beneficio seunsi=
bile sul progresso degli investimenti,

Pessendo & dar ragione delle addizioneli sul costo

delle assicuraszioni svverto che la spess dil scquisizione pre

ventivete nel caricemento dei premi puri, supera per quasi
tutte le cetegorie di contrsttl la quots che 1'Istituto corri
gpondera ai suoi agehti produttori; essa varis infaiti tra 1l
50 @ i1 70 % dells prima epnuality del premio, mentre le prov-
vigione degli agenti differisce in meno per cirea il 20 %
del premio stess0, Ores, dsts uns produzione snnua complessiva
di 170.000.000 quele & quells che sl ritiene ii poter conée-
guire secondo gli impegni di produzione minime che dovranno
essera sssunti dsgli agenti d 11'Istituto, si pud celcolsre
che il oeneficio reslizzanile per questo titolo non sarid in=
feriore 8lls cifra di un milione,
snche la spese d'incasso dei premi, preventivats nelle La

riffe in misure del 2 % , ¢ , &8l complesso, lievemente su=
periore & quells accordata agli agenti, E finalmente il coefs=
ficiente dells spesa di gestione & stato previsto nells mis=
gurs modests del 3 % di ogni premio annuo.

A guesto proposito, perd, il consigliere Beneduce richis
me l'sttenzione del Consiglio sulla considerazione 1mﬁorpau-
te delle specisli condizioni nelle qualil gid si trova 1'Isti=
tuto Mszionsle per effetto della svvenuta sssunzione di molti

portafogli di compagnie di sssicurazioni estere e nazlonall,
Esso inizierd la sua vita con un portafaglio precestituito

che oltrepsssa i 700 milioni di cepitale esssicursto ; nells
presenza di quests masss di contratti determina fino dal primo
anno un incaesso rilevanti di premi oon 1 relativi margini di

spesa,



Ors 1l'insieme di questi proventi, seppure non bastesse & »
provveders intersmende all'onere delle spese indispensabili
asoualmente per l'smministrazione dell'sziends, certo vi con=
tribuirk per uns parte grendissims., E quindi, se anche .. per
una ipotesi pessimistics — tutti gli eltri profitti ritrai=
bili dslls gradusle estinzione dei portvafogli acyuistati
foszero assorbiti dsl sincrono smuwortemento dei compensi sc#
cordati slle Compagnie cedenti, 1'Istituto avrebbe gih resliz
zato un considerevole beneficio dsll'esonero delle spese ini=
ziall di gestiore,

Il Consigliere Beneduce passs uindi ad esporre come ,
dopo aver determinato gli elementi costitutivi del premlio su f
ficiente, occorre ora saccertsare in quele misura convengs 1'Is
gtituto di aggiungere 8l premio un ulteriore caricamento a
titolo di benaficio industriale.Bgli avverte che nella deter=
minazione di yneste sddizionsleé 81 asono svuti per base due cri
teri fondamentsli, che sottopone agli spprezzamenti del Con=
siglio : 1l primo di esgi é cha, dste le condizioni sttusli

dell'industria delle sssicurszioni in Italis, non convengs

s1l'Istituto Wszionele abbaesare troppo le tariffe , in gula=
gs da turbsre fortemente le buse Tinenziarie delle compsagnie
che evranno l'sutorizzazione sd opersre nel prossimo decennio,
Il secondo e che, pure proponendosi 1'Istituto Nazionale
di ottenere una meggiore diffusione delle opersziont di pre=
videnze con l'spbasssmento del prezzo delle ussicurazioni,
esso non poasa trascursre il fine sociamle di potver corri=
spondere degli utili slls Cassa Nazionale di Previdenzs

per 1l'invalidith e 1la vecchisis degli operai,
Del contepersmento di questi due criteri é risultets la

misums del cericamento industirisle che & stato sggiunto sl

premio sufficiente per stabilire le diverse tariffe, Il Prof.



weneduce mostrs con parecchi esempl come esso si aggiri in=
torno ad une nmedis del § % & come, compresc questo addizio=
nsle, le teriffe dell'Istituto sszionsle, pnre senzs Scostar
si troppo da guelle delle Compaguie concorrenti, rimerranno
tuttavia inferiori ad esse per tuttli i contratti, meno che

per gquelli di sssicurazione di rendite immediste e dl cepi=
tali differiti,

Le tariffe avrannc vigore per un triennio, ossia per lo
stesso periodo di tempo nel guale dovrsnno essere applicate
le tariffe di quelle Societhd che otterrsnmo l'autorizzezione
a continuare le assicurazioni per un decennio; periodo di
esperienza sufficiente per il controllo delle ipotesi demogra

fice e finanzisria sssunte a bese del calcolo delle tariffe.

Bgli conclude sffermméo che, & suo svviso, il mergine @ be
geficio costituito dalle certezzs d4i uno scearto di mortaliti
fevorevols, e dalls misurs dei caricam;nti per l'scquisizio .
ne, per l'iucssso e per il pneneficio industrisle, come bastex
r4 8 sopperire & tutte le spese, cosl serk lergemente suffi=
ciente & coprire quelle deficienze che potesserc derivere da
un eventuale, per quanto improbsbile, sbbassamento del sag=

gio medio di rendimento dei capdtali dal 3 1/2 a8l 3 1/4 &

Ls rolszione del Consigliere Benmedice da luogo & discussio=
ni, nel corsc dalla guale il Consigliere Parettil & proposito
dells tasvols di mortaliti scelta per il calcolo delle T&=
riffe raccomanda, che 1'Istituto wazionsle valendosi dells lars
g8 esperienza che potri Tare sugli sssicurati gil raccolti

mediente l'acquisizione dei portafogli di compsgnie estere
pezionsli e su gquelli che verrh reccogliendo , si ponga in grado



.

di compilare una tavols &i sopravvivenzs degli sssicursti
italiani, che finors c¢i msnce. Egli dichisrs poil Ai approvare
piensmente i criteri sui gquseli & besato il cslcolo delle tarif
fe senza troppo sobassarle in vista dells concorrenzas delle so-
cieti che contiuuersuno sd operare ; ma, come rappresentente
dells Cessa liszionale 43 Previdenzas, svverte che , mentre
questa deve fare e Ya sssegnemento sul beneficio che le verra
offerto dagli utili dell'Istituto sdazionsle, il problems delle
pensioni opersie é tele ds non poter essere risolto senza un

aiuto direttvo del bilancio dello Stato, per il quele fa voti.

La discussione & ds ultimo risssunts dsl Presidente,
A proposito del margine di heneficio industrisls delle tariffe,
‘calcolato in modo de dare affidsmento cue esso possa far fron
te ad un eventusle decadimento del saggio di interedse, egli
crede opportuno richismere l'sttenzione del Consiglic su que=
8tc problems dhe ¢ di cepitale importsnza, per 1l'Istituto Na=
zionale., Il regolamento pone il vincolo di impisgere almeno
18 meta delle riserve matemstiche in titoll di Steto o garens
titi dallo Ststo, per la pih perte dei ynasli il rendimento &
per ora , o di poco superiore sl saggio di interssse sul (uale
@ fondato il caslcolo delle teriffe , e s yuello onde sono
calcolate le riserve metowatiche per tutti 1 portsfogli che
1'Istituto ha scquistato ds compegnie estere o nezionsali,
Ore, e necesssrio che cid sia tenuto bene presente per stabilire
che gli investimenti dei fondi dall‘Iatitqto dovraano essere scel
t1 con la maggicre cautela, me in modo che” reddito medio comples
sivo, risulti in ogni ceso, superiore sl saggio del 3 1/2 4
mgntre noan bisognea perdere di vists la non improbabile possi=

0ilitd di un migliorswente avvenire nel saggio del denaro in
dengo dei nostri investimenti, e perd 1ls convenisnze di ben pre



8idisrsi e fortificarsi nei primi snni di esercizio delle no=
stra grsnde aziends,le tariffe dei premi dello Istituto sonmo,
pertento, strettamentse collegate con gli accordi che esso
dovra prenders col Tesoro per il regolamento degli impieghi
delle proprie disponibilitd , nel quale sari necessseric tener
presente 11 doppio principio : che gli impieghi vincoleti non
assorbsnc pil dells metd dei fondi disponibili complessivi ,
quando il rendimento 4i essi di poco si discosti dal minimo
previsto per 1l calcolo delle tariffe; e siano poi faetti in
titoli di rendimento non inferiore al 3 1/2 % ;- e che per
1'sltrs metii 1'Istituto sbbhis veramente libertd di movimento
per quanto con le maggiori csutels e gusrentigke, Bgli racs=
comends che di cid sia tenuto conto nells relazione con la
gquale le tariffe sarenno presentats sl Ministero, avvertendo
che per rispondere &i criteri cui fu informats la costituzione
dell'Istituto, il yuamle deve provveders con efficacis alls aif
fusione e slls penetrszione della formes di previdenzs che si
spplica con le sssicurazioni , e per resistere alla concorrenzs
delle Compsgnie che continuersnno sd operare in Itslis , l'qui
tuto stesso deve applicare teriffe di premio moderste., Coefficen=
te essenzisle di questa moderazione & il saggio sicuro e vens=
teggioso 41 rinvestimento dei csapitali rsccolti e che si rscs=
coglieranno , Bd & snche percid che pnon s8i & discesi nai cal=
coll reletivi, ad una ragione di impiego inferiore & 3 1/2 %;
cioé alle ragione prese s bsse delle tariffe proposte alle de=

liberazioni del Consiglio,

Il ¢onsiglio, preso stto dells relazione del Consigliere

Beneduce ®d sssocisndosi plensmente slle coansiderszioni del
Presidente, spprova i oriterl adottati per il celcolo dei pre=

mi di teriffs dell'lstituto nszionsle e rinvis slle prossime
sdunsnze l'esame delle singole teriffa,



