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IL PRIMO BILANCIO DELL'ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONI =

Prima che la legge la quale cred l'Istituto Nazionale delle As=
siourazioni fosse un fatto compiuto, nessun altro Stato in Enro?n era
giunto alla istituzione di enti statali oui fosse attribuito 1l'eser=s
cizio delle Assiourazioni private, poichd non possonc certo per la lo-
ro entitd essere paragonati a quello asistente in Italia,l'Istituto
d'Assiocurazione Statale contro i danni della grandine creato in Bavie=
ra nel 1584 e gquello esistente in Svizszera contro i danni del fuoco.

Che la legge fosse provvida e alta la mé¢ta cul essa mirava,aps=
parive evidente;ma certo non si intravvedeva sgombro da ogni intralcio
il cammino da seguire, né pareva che la mdta potesse essere agevolmen=
te raggiunta. Oggi con la pil chiara evidenza, mercd la elaborata re=
lazione che acco il primo bilancio dell'Igtituto relativo al
1913, primo anno del suo esercizio,si scorge come tutte le difficoltd
che 8i opponevano alla realizzazione del grandioso novello edifiecio
sociale siano state sormontate e come la mdta appaia luminosa e distin=
ta.

E fin dal Luglio dell'anno scorso in una chiara monografia pub=
blicate dalla " Rassegna di assicurazioni e previdenza sociale" giustas
mente si osservava che " la riuscita organizzazione di decentramento
della produzione e di utilizzazione di tutte le forze vive dell'attia
vitd industriale per la raccolta dei contratti nell'interesse dell'Isti=
tuto e 1l'accortezza della politica finanziaria seguita dall'Amministra=
zione di esso, consentono di affermare con assolute tranquillitd d'ani-
mo ohe 1'Istituto Nazionale delle Assicurazioni pud assurgere alla funs
zione di organo d'integramento e di avviamento della rinascita econo=
mica delle nezione... " E perchd c¢id non sembri esagerato = l'articoli-=
sta agzlungeva=- basta considerare la situazione attuale dell'Istituto.

Ora noi non vogliamo prendere troppo spazio per esaminare parti=
tamente la diffusa relazione di questo primo bilencio;ci basterd solo,
per dare una idea dell'importanza ocui & asssurto 1l'Istituto Nazionale
delle Assicurasioni sin dal suo primo sorgere, rilevare dalla relazio=
ne che accompagna il bilancio, il capitolo riguardante le entrate del
1913 e il confronto di esse con quelle degli esercizi seguenti 1yl4 e

1915.

> "= Le entrate di competenza del 1yl3 rigunrd;vnno per lire
34.590.605.52 premi di assicurazione di competenza dell'esercizio, dei
quaili L. 23,615,629.64 inerenti al portafoglio precostituito, e lire
10,974,4975.91 dipendenti dalla nuova produsiono‘ e clod: produzione
acquisita direttamente dall'organizzazione dell'Istituto, e rischi ce=
duti alla nostra Azienda dalle imprese private, autorizzate a norma
dell'art. 29 della legge 4 aprile 19l12.

Pud sembrare utile la comparazione, oramai possibile per la no=
stra Azienda, delle varie partite di entrate e di spese nel primo
triennio di vita dell'Istituto; ma giova ripetere, ancora, che alle im=
postszioni del Conto Introiti e Spese ai deve attribuire soltanto si=
gnificato di indiei dell'attivitad della Asziends. /
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I Eromi di competenza che, nell'esercizio 1yl3, ascesero a lire
34,590,605.55,in totale, si elevarono, nel 1914, & L. 39,091,931.54
e nel 1915 a 1.40.088.2;4.¢7.

I1 nuove portafoglio da L: 10‘974.375191 di premi di competenza
dell'esercizio 191%. apportava all'esercizio 1,14 una entrata per pre=
mi 41 L. 17,418,556.22, la quale si elevava, poi, nel 11> a Lire
20,098,296.77.

E' evidente 1l'influenza del diminuito concorso di nuovi contrats
ti di assicurazione, durante l'esercizio 1yl5, sull'andamento dei pre=
mi derivanti dal nuovo portafoglio.

Dal portafoglio precostituito 1'Azienda traeva, invece, entrate
degressive per premi di assicurazione nei tre esercizi: da un'entrata
di L. 23,615,629.64 nel 1313, si passava ad un'entrata di lire
21,673,375.32 nel 1914, e ad un ammontare di premi di competenza del=
1'esercizio 1915 pari a L. 19,990,037.70. Ritroviamo, cosl, conferma,
sia dell'andamento normale delle eliminazioni del ?urtnfoglio precos=
stituito,che della resistenza manifestata da quell'insieme di contrat=
ti 41 assicurazione anche agli eventi eccezionali dell'esercizio 1yl5.
Invero, la diminuzione di premi dal 1213 al 1914 corrisponde soltanto
all'8.2% dei premi di competenza dell'esercizio 19yl3, e si riduce,poi,
nel passaggio dall'esercizio 1914 al 1yl5, soltanto a 7.8%.

Il reddito patrimoniale dell'Azienda da L. 6,703,473.14, nel 1913
si elevava a L. 7,606,192.45, nel 1?14. ed a L. 5.126.625.3I.nn1 1915.

Il servizio del portafoglio di contratti di assicurazione assors=
biva, all'inecirea,il 50% dei premi di competenza di ciascun esercizio,
con qualche eccedenza nel 1915. Se le erogazioni per 1l servizio del
portafoglio = siniatri,scadenze,riscatti,quote di rendita maturata=si
pongono in raffronto sia con le entrate per premi, che con le entrate
per reddito netto del patrimonio, s8i osserva che in cisscun esercizio
le uscite, per tale titolo, ammontavano a cirea il 40% delle entrate.

Congsiderando il solo portafoglio precostituito, il servizio del
portafoglio non assorbe, ancora, neppure le entrate per premi di com=
petenza di ciascun esercizio. Anche nell'esercizio 191?. il servizio
del portafoglio precostituito non assorbiva il 757% delle entrate del=
l'esercizio, derivanti dal portafoglio stesso.

Gli incrementi di attivitd dovuti a clascuno dei tre esercizi
ascendono, rispettivamente, a L. 16,890,340.36 per 1l'esercizio 191}.

a L. 20,056,915.81 per 1'esercizio 1yl4 e a L. 21,222,412.61 per l'eser-
eizio 1015.

Tenendo conto delle svalutazioni patrimoniali portate all'uscita
di ciascuno dei Conti Introiti e Spese = come viene fatto dalla nostra
Azienda in tutti e tre i documenti contabili gii pubblicati= si otten=
gono incrementi gatrimoniali pari a L. 14,986,175.04, per 1l'esercizio
1913; L. 18,422,851,25 per 1'esercizio 1514 e L. 18,058,272.62 per 1'eser
eizio 1415.

Ig gha prove che 1'Istituto Nazionale delle Assicurasioni non soms
lo & una giovane Azienda che l'attivitd dei suoi iniziatori ha in poco
volger di tempo reso idonea ad esplicare le sue complicate funzioni,
me ohe & anche uns potenze finanziaria di prim'ordine creatas e messa
a servizio della ratria
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IL PRINMO BILANCIO DELL'ISTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONT =

Sfogliando le pagine numerose della lucida =d esauriente relazio=
ne che sccompagna il primo bilancio dell'fstituto. Nazionale delle Assi=
curazioni, testé dato alle luce,si rilevano dalla nuda semplicitd delle
eifre, pnarecchie notizie che devono esser di massimo conforto & quanti
hanno & cuore il benessere della societ® e il progresso economico della
patria.

Dal solo allegeto, per esempio, dello Stato patrimoniale dell'A=
zienda, cosl come si presentava all'inizlo della costituzione, ossla al
primo gennafio 1913, si pud rilevare che i beni stabili in proprieti del=
1'Tstituto calcolati al prezzo col guale furono ascguiatati,ascendono a
un velore di cirea 7 milioni e mezzo, che i capitali rinvestiti in tito=
1i = e naturalmente trattandosi del 1913 non ci sono le parecchie diecl=
ne d4i milioni ulteriormente rinvestite nei prestiti nezionali= passava=
no nel 1913 1 105 milioni. e che il capitale rinvestito in mutui garan=
titi oltrenassava la rispe.tiloh cifra di 32 milioni e trecentomila lire.

Manueste cifre danno chiara notizia di c¢id che nel suo comples=
go reppresenta 1l'entith patrimoniale della nuova Azienda la quale, oltre
alle dette garenzie ha anche quella sunrema del Tesoro dello Stato, una
anche pid confortevole notizia si ha rilevendo dalla dotta relazione che
commenta i1 bilsnecio,ouali sisno stati i risultati economici del primo
esercizio di sttivitd industriele dell'Istituto.

" In definitiva = dice la relezione = il primo esercizio di atti=
vith industriele dell'Asziends he dato profitti di mortalitd per lire
1,035,538, benefic? finenziar® per lire 733,520, benefic? industriali,
ai netto d1 spese ed imposte, per lire 247,767. Dopo aver provveduto, su
tali nrofitti, slla costituzione di una riserva di mortalitd per lire
371,216 ed alle guote d4i sammortamento delle spese di impianto e di avvia=
mento per lire 103,206, il conto industriale del primo anno di vita del=
1'Azienda lssciava a beneficio della situazione patrimoniale un utile nat
to pari a lire 1,455,423. " i

8 per il bilancio patrimdniale che splega e commenta le cifre che
in principio noi sbblamo sommariamente riportato, la relagzione continua:

". T1 bilencio patrimonisle 4ell' Istituto, alla chiusure del
nrimo esercizio, risulta,come gi® f detto, dalla integrazione delle
situazione patrimoniale pubblicata nella GAZZETTA UFFICIALE del 20 Mar=
%o 1915, sia con 1le impostazioni concernenti le varie riserve a garanzis
degli impegni futuri dell'Azienda sie con le impostazioni dovute al mag=
giori sccertamenti fatti in sede di elsborazione del bilsncic tecnico.

Si & gid accennato &l criterio seguito nella attribuzione di va=
1ore al titoli costituenti il portafoglio del valori mobiliari dell'Isti=
tutos llella parte attive, 1 titoli sono registratl secondo il rispetti=
vo prezzo di amcquisto, che &, per lsa nostra Azienda, 1l prezzo di ingres=
so dei titoli stessi nel patrimonio dell’'lstituto, vale & dire il prezzo
nudo fatto nells varie Borse, alla dats del 2 gemnnslo 1Yl3.

Per contro, viene portata al passivo le cifre di L. 1.396,?2?.80
costituente la differenza fra i corsi al 2 gennaio 1913 e 1 prezzl di
compenso alle chiusure dell'esercizio.

G1i immobili, & tenore della disposizione dell'articolo 46 dello
Stato, sono registrati all'attivo per il loro prezzo di scquisto, coafor=
tato da opportune stime tecniche. Il patrimonioc immobiliare dell®Azienda
che ers di L. 7,452,200,24, al I° gemnaio 1913, si trove ridotto, alls
fine dell'esercizio, a L. 6,807,200,24 = causa dells vendita di uno sta=
bile in Mileno. In tale vendita 1'Azienda consegul un beneficio di Li=
re 45,000, che venne mandato & riserva per 1la costituzione del fondo di
oscillazioni dei valori."= o
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L'Istituto Nazionale delle Assicurazioni, possiamo quindi ragiones=s
volmente concudere, non & solo una giovene Azienda che le solida e genia=
le attivith dei suoi amministratori ha in breve tempo resa idonea elle funs=
zioni comnlicate che le sono connesse, ma & una potenza finanziaria diopris
miegsimo ordine creata e messa a beneficio della compagine sociale italia=
na, poiché & risapouto che, per legge,gli utili dell'Istituto sono devolu=
ti 8lls Cassa Nazionale di Previdenza per i nostri operai.
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LYTSTITUTO NAZIONALE DELLE ASSICURAZIONI E IL SUO PRIMO BILANCIO TECNICO

Le legge che creava 1'Istituto dazionale delle Assicurazioni era
disciplinata da un regolamento il quale sanciva che l'esistenza giuridi=
ca del nuovo ente di Stato avesse prineipio col 1 Gennaio 1913. Ed ora
per la essuriente e chiara relazione offerta dal Consiglio d'Amministras
zione in appoggio al bilancio del primo esercizio & dato scorgere cuale
enorme somma di lavoro 1'Istituto abbia compiuto ver la sua costituzione
dalla nromulgazione della le:ge, &l1l'inizio delle sue operazioni e qua=
1i gravi e complicate difficolth abbia dovuto superare od sbbattere per
arrivare s0lo dopo un anno d'esercizio a raggiungere 1 cospicui e prospe=
ri successl che é riuscito a raggiungere.

Se 1o spazio ce lo consentisse vorremmo poter riassumere 1'intera
relazione la quale nells precisione dei suoi termini ampiamente dimostra
quali finalli vantaggi, traverso a quelli concessi egli assicurati, rie=
seiramno a profitto degli operai vecchi o inabili al lavoro cuil sono de=
voluti gli utili dell'Istituto.

A erudizione dél lettore e senza alterare della nostra prosa la
limpida esposizione del Consiglio d'amministrazione dell'fstituto, ci
piace di stralciare dalla relazione vresentata al pubblico una pagina ena=
litica svlls produzione dell'Istituto stesso durante il primo esercizio
della sue attiviti. :

" Come > noto= dice la relazione= la nostra Azienda offriva al
pubblico italiano, ouasi fin dal primo periodo del suo lavoro, una coms
pleta varietd di forme di assicurezione, = condizione di prezzi sengibili
mente vid favorevoli di guelli offerti dalle principali Compagnie auto=
rizzate, e s condizioni di Polizza che, svneclie nella loro redeszione defi=
nitiva, possono esgsere sicuramente annoverate fra le pili liberali che sia-
no state offerte sul mercato italiano.

Né mancd ell'Istituto il favore del pubblico: gli organi raccogli=
tori della nroduzione, gii diffusi ed agilmente pperanti in tutto il ter=
ritorio del Regno, fin dai primi mesi dell'ssercizio 19l3, raccélserc ed
inviarono alla Direzione. Generale, durante tutto 1l'anno 1913, N° 29,897
proposte di assicurazione, delle guali 29,530 concernenti assicurazioni
di capitéle per un‘emmontdre diclire 262,533,002 e §° 367 proposte di as=
sicurazlone di Rendite Immedimte e Differite, per un smmontare di Rendi=
te snnue vnari a lire 375,144.

Delle 2y,897 proposte presentate nell'esercizio 1413, N° 485, per
un cepitale 41 lire 3,650,000, furono stornate a favore dell'esercizio
1914, voichd, alla data di chiusura del 1ibri di produzione del 1yl3(fi=
ne gennaio 1414 ),non risultavano ancora pervenuti alla Direzione i docu=
menti necess=ari per il giudizio sul rischio.

Rimasero, invece, senza seguito, per abbandono della proposta da
parte dell'assicurando o perché 1l'accettazione del rischio fu rifiutata
de11'Istituto, N° 2939 provoste per un capitale pari a circa lire
30,000,000 e per circe BO00 lire di Rendita annua.

Furono tradotte in polizze, guindi, N° 26,473 proposte per un am=
montare di capitale assicurato pari a lire 228,903,423, e per una Rendi=
te snnua differita od immediata pari = lire 367.4?@.

Ta differenza fra pwoposte presentate e proposte tradotte in po=
lizza &,cert~, gonsiderevole, Fesa 2 indice del rigido criterio di selezio=
ne dei rischi, cosl da parte degli orgeni dell'aAziende preposti all'accers=
tamento delle condizioni deil singoli assicurandi come da parte degli orgas
ni centrali cul 2 demsndato il giudizio definitivo sull'accettazione deil
rischi: ma ® nure, innegabilmgkil risultato inevitabile dell'adattamento
alle unith 41 indirizzo del lavoro dell'Tstituto, di una massa considere=
vole di agenti e produttori, educati con criterl e sistemi di lavoro dif=

of
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ferenti, 3escondo le varie Compagnie, nazionall e streniere. "

A questo & da aggiungere il passaggio all!Istituto della guota pars=
te (40%))dei rischi delle nove Compagnie assicuratrici cui la leggze steasa
ehe cred 1'Istituto permise un ulteriore periodo di lavoro in Ttalla. Im=
foatti la relazione rileva come " Nello stesso anno 1413, le nove Compagnie
sutorizzate raccoglievano 7511 contratti per un capitale assicurato di 1li=
re 72,5%0,627 e ner uns Rendita annua di lire 202,176 . Su tale produzione
1'Istituto accettava in cessione ouote d4i rischio su 7432 polizze per
28,546, 7h3 lire di capitele sssicursto, e per lire 80,270 di rendita annua.
Di guisa che, effettuatas la onportuna trasformazione in capitale delle an=
nualith di Rendita immediata o differita, si ha che, la produzione di nuo=
vi contratti di assicurazione, nel Regno,durante 1l'esercizio 1lyl3j, si este=
ge a 32,051 nolizze per un capitale assicurato di T. 289,473,800;8ul quale
canitale 1'Istituto scquisive contratti o quote di rischio per lire
244,770,576 e le Compagnie rischi per un capitale d1 L. 45,202,9¢4.

Quando si tengsno presenti le mediocri condizioni economiche dell'ans=
no 1513, si pud essere soddisfatti del contributo portato dal nuovo ordi=
namento delle assicurazioni sulle vita, allo sviluppo della Previdenza nel
nostro paese. Si noti, ancora, che la cifra di produzione perfezionata cons=
geguita nell'esercizio 1913 2, forse, la pilt alta che si sia avuta, fino=
ra, nel Regno."=

Baste quegY¥e a2 far comprendere da una parte la laboriosa attivita
dell 'Istituto e dall'altra come 1la sus opera benefica sia stata compresa e
accolta dal pubblico Iteliano. & noi non potremmo meglio couchiudere queate
nostre osservazioni sul primo bilancio dell'Istituto Nazionale delle Assi=
curazioni se non r1ipetendo le parole stesse con le guali la relazione offer=
te chiude questo capitolo della sus analitica esposizione.

". L'sssicurazione sulla vita deve essere portata, per semplicith
di contratto e per congrua neriodicith di pagamento del premio, al livello
dei redditi minimi della povolazione. Essa deve tendere ad offrire, per tut-
te le categorie sociali, una contemporanes e complementare assicurazione
contro gli eventi della vita e nil specialiente contro la invaliditd; e,
per 1la classe operaia, deve essere, a sua volts, almeno, assicurszione coms=
slementasre dell'assicurazione di una pensione di invalidith® & di vecchiaie.
Dovrh essere consentito,alle categorie operaie, di potere, con un unico sfor:
z0,glovarsi della iscrizione alla Cassa Nezionale di Previdenza, e garan=
tire alle famiglia, nel caso di morte nrematura, gualche mezzo a1 susei =
stenza, affinchd 1la compagine familiazre non corra i1 rischio di essere vios
1lentemente scosss nel periodo in cui essa adempie alls missione sociale che
pit interessa lo Stato: la preparazione delle future forze produttive del=
le Nezione.

inche il lavoro dell'Istituto &, ora, turbato dalls tensione degli
animi e per il fatto che le attivith della Nezione sono rivolte el successo
dells nostra guerrs; ma l'Azienda si prepars, gid, con una rinvigorita or=
genizzezione locale e con appropriati mezzi di lavoro, A portare il dove =
roso =uo contridbuto sl rinnovamento della vita economice del nostro pae=
se, dopo la nace vittoriosa,a
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ksercizio di Stato delle Assicurazioni sulls vite

E' stets presentasts, in questi giorni, salls csemers
dei Deputati, le relezione del vonsiglio di smministre=
Ay oomonds dotle @ops easring Sren
zione sul primo bilsncio dall'fafft_fafﬁk' un documento
che interesss vivamente 1l'sttiviti del nostro psrtito,
sis nei riguardi dell'opera che dovre:o svolgeras, nel
dopo guerrs, per essicursre si lsvorstori il presidio
di convenienti istituzioni ai previd:nzs socisle , sis
~ per l'indirizzo economico e rimsnzisrio d011£’0pera
nostras .
constetsamo, innanzi tutto, che 1la documentezione
dei risulteti economici dells nuovs Aziends di Stato
dimostrs chisrsmente l'erroneithi delle fosche previsios=
ni che furono tatte alls csmers dei ueputstilin occasio
ne della discussione del disegno di legge sul monopolio
delle assicurazioni, e che furonq’incousultameﬂtq ripe=
tutgfsncna’duranta questo nrimo periodo di vits dello
1stituto. Is nuova Aziends non hs svuto bisogno di
richiedere neppure un soldo sl wesoro dello ytato, nono
stante che 1s legge cha davse vite all';stituto,preve=
desse un'apertura di credito in conto corrente fino s
5 milioni , per provvedere slle prime spese di iwpisn=
to e di gestione , l'istituto non hs prelevsto che -
205,000 lire, per le primiaaima spese, restituendole,fino
dell'asprile 19ly , con i relstivi interessi,
L'aziends & sorte, dunque, senza capitali dello
Steto; e pure gestisce, oggi, nell'interesse gensrale

del Paese, un patrimonio di eireca 300 milioni,

g
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L nostri deputsti che furono slls vemers fervidi
sostenitori del nuovo ordinsmento dell'esercizio delle
esgiourszioni sulls vits , non ebbero mai 1'illusione
che i1 profitti dells nuova Aziends potessero servire a
risolvere il problema delle pensioni opersie, 4anzi, 1
nostri compagni, e pin particolarmente gli onorevolii
Bonomi e cabrini precissrono nettsmente il loro pensie=
ro; l'istituto delle Assicurszioni potrad portasre sol=

tanto un contributo 8lls previdenzs in prd dells vec=

chisis dei lsvoratori o

(11 problems delle pensioni opersis deve trovare ls
sue risoluzione sulle vese del triplice contributo:
opersio, industrisle, statsle, ?uoi sosteniamo le crea
zione del nuovo istituto , dissero sllors i nostri com=
pagni , per 1ls sus importsnzs finanzieria ﬁhyégg“della

economis genersle del Pasese, K las importsnza tinanzis

-ries dells nuove sAziends & confermsts dsi risulteti ors

noti, uiovgfpsrbfrilavara c¢he nel primo esercizio 1l'A=

ziends raalixzav$ gih!utili industrisli psri s L, 1.455.423
’

nonostante gli sccantonamenti fatti per riserve di morte
1lith e per smmortemento di spese di primo impianto,

Sono smentite, quindi, le fosche previsioni di per
dite & milioni duraute i primi esercizi, formulate sli:
uqmera dei Deputatvi dsgli oppositori del diégno di legge
dell'on, nitrvi,

-

Ms,prescindismo dai profitti industrisii e dall'azio
ne di propulsione sllo sviluppo dells previdenzs in
tatto il Psese, e gusrdismo 8ll'opers dell'Istituto que

le organo raccoglitore del rispsrmio nazionsle , Fra

tonti Istituti di credito , pilk o meno neziopnsli, i qusli
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raccolgono & centinais di milioni i rispsrmi dei ceti medi
e delle clessi laveratrici , offrendo gersnzie sovente sssai
discutibili, eseminiamo 1’sttivith finanzisris del nuovo Isth

tuto di Stato. Si rileve subito,che 1'Istituto hs prestato

susilio effiuaoefcon la sua orgasnizzszione e con le 8sue di=

sponibilitd , al Tesoro dellc Stato, in questo periodo ai gra
vi bisogni dells Nszione , Secondo 1ls situazione patrimonis

le 8l 31 dicembre 1915, 1‘'Istituto possedeva oltre 135 milio
ni di titoli di Steto,Bsso hs potuto sottoscrivere , in pro
prio, per 40 milioni si primi tre Prestiti Nezlonsli e per

15 milioni 8l quarto prestito , ed ha potuto porre & dispo=
sizione degli assicursti circs 40 milioni di disponibilitd

ligquide per infiterli s sottoscrivere sl Prestito dells Vita=
toris , sggordando le liguidaszione snticipata delle polizze
con scedenzs nel 1917 e nel 1918 , con sconto pari sl ssggioc

di rendimento dei nuovi titoli &l debito pubblico.

Né& solo allo Steto hs gioveto 11 nuovo orgenismo finenzis
rio di diritto pubblico : Esso hs sceordsto si propri sssia
uurati-mutui sulle po izze, & condisioni eque, per oltre 23
milioni ed & intervenuto efficscemente sul merceto per mors=
lizzere il servizio di sovvenzioni egli impiegati dello Ste
to e 41 sltri #nti pubbliei , contro garanzis del quinto del
lo mstipendio , rinvestendo in tali'operszioni oltre 8§ miligl
ni.‘7na l'sttivitd finsnzisris che meglic carstterizza ls
necessith del nuove Istituto e che dissips snche le preoccu
pazioni concernenti l‘aaaornimanto.del risparmio da parte
dello Stato , & denno agli impieghi industrislmente produtti
vl , & quells spiegsta dalls nuove Aziends a favore delle

costruzioni di opere pubbliche , opere portusrie, opere di

Bonirics » ferrovie concesse slle industrie privste, concessio



nl di derivezioni idrauliche, costruzioni di bsecini montani
ece, In tel cempo 1l'Istituto . hs rinvestito,gle, per oltre

12 milioni e hs impegni di rinvestimento per oltre 70 mi=
lioni, 1In questo campo ha dovuto essere riconosciuta , esnche
degli avverssri del monopolio , 1'utiiitA della nuove Aziends
di Steto, Mentre quesi tutti gli istituti rsccoglitori ai
rispermio ponevano il fermo slle operszioni s lunghissims
scadenze , 1l'Ilstituto delle Assicurszioni, per ls naturs

dei suoi impegni, poteve sccogiiere e soddisfsre 1 nisogni
pit urgenti del mercsto,

A noi pisce di insieters su questo punto , poiche i
capitali dell'Istituto , nel dopo guerrs, dovrsnno, princia
pelmente indirizzsrsi el finanzismento delle opere produttive.
A rendere possibile, ciod, la dotezione , delle attivita
industrieli e segricole dells Nszicne, delle forzi motrici,

degli strumenti di scembio dei prodotti » 4ol credito per
la vivificazione della economis egraria ,

Mentre si discute tanto di monopoli fiscali, noi gusre
dismo con compiscimento e con simpstis all'intervento dello
Stesto che 0re8, stimola e disciplina le condizioni di sm=
biente capsci di promuovers 1ls pil elevate produzione, entro
i confini della‘?atria._

:Poiﬂcizﬁz_tutto ¢ luce nella nuovs Aziends si Stato, vi
aondfaaghn—&ai%a ombrep, 8pecie nell'ordinamento semministrs=
tivo ; ws questi sono n;i’forue inevitabili, per uns szien=
da vestissims che dovette esseras organizzate senzsa fusilio
41 esperienze preesistenti, Continueremo s spigolare at=

traverso 1l'ampis relaszione del Consiglio di Amministrazione,



