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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

sul primo bilancio dell’Istituto Nazionale delle Assicurazioni

11 Consiglio di Amministrazione dcl]'Istitut-o,’!nel]a. seduta del 14 gen-
naio lﬁlﬁfappmvava gli stati patrimoniali riferentisi al principio e?‘ alla fine
dell'esercizio 1913 ed il relativo conto di introiti e spese. Tali documenti
contabili furono pubblicati nella Gezzetta ufficiale del 20 marzo 1915, n.” 71.

Soltanto ora, 1'Ufficio attuariale dell'Istituto ha potuto compﬁﬁr&ﬂ la
stima del capitale di copertura degli impegni dell’ Istituto, ed & possibile

-~permb,.ﬂrmmtcﬁ la presentazione del primo bilancio tecnico-contabile

dell’Azienda, assieme a un Rendiconto del primo esercizio industriale.

Iﬂ:‘?‘-‘k

La nostra Azienda col 1° gennaio 1913, data di inizio della sua vita giu-
ridica, riceveva, in virtu delle cessioni di portafngiiojun apporto di 119,137
contratti, per un capitale assicurato di lire 762,?8!],560; e con un pafrimonio
netto di lire 151,267,782.67. Dal 1° gennaio al 31 dicembre 1913, 'organizza-
zione dell'Istituto acquisiva 24,540 nuovi contratti, per un ammontare di
capitale assicurato pari a lire 215,421.413; e riceveva in cessione da 8 Com-
pagnie autorizzate ad operare ancora, nel Regno, per un decennio, a tenore
dell’art. 29 della legge 4 aprile 1912, n. 305, quote di rischio su 6924 con-
tratii, per un capitale assicurato di lire27,309,514.

Durante l'esercizio 1913, 1" Amministrazione-dell’ Istituto preordinava,

inoltre, I'organizzazione tecnica e amministrativa per la trasformazione

(73
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delle iscrizioni alla Cassa Mutua per le Pensioni in Torino; e provvedeva a
n. 11,388 operazioni definitive di movimento, sul portafoglio di contratti or-
dinari di assicurazione, per eliminazioni o rimesse in vigore, dovute a
cause varie.

Siffatta mole di lavoro — pur quando si voglia prescindere dal fatto che
le operazioni di consegna dei portafogli, da parte delle Compagnie private
all'Istituto, si protra.sséru per tutto I'anno 1913 — basterebbe da sola a giusti-
ficare l'impiego del tempo corso dall'inizio della vita dell'Istituto. Z; stesse

dimensioni iniziali dell’Azienda danno; poi/ ragione delle vigili e incessanti

cure poste nello studio dell'ordinamento tecnico, industriale, amministrativo,

contabile, patrimoniale dell'Azienda. Si-eensideri, infine, la necessita in cui

- si & trovato 1'Istituto di dover provvedere alla trasformazione E(? alla assi-

milazione delle scritture amministrative, tecniche e contabili di 25 aziénde,
diverse per nazionalith, per natura giuridica, per norme legislative gene-
rali cui informavano il loro ordinamento, per criteri particolari di ammini-
strazione (1). —f
Le disposizioni legislative, vigenti in Italia, salle Imprese di assicura-
zione sulla vita, come & noto, lasciavano alle societd operanti nel Regno, am-

pia libertd di crit—eri!’ in merito al loro ordinamento tecnico, amministrativo

(1) Le Aziende che al 1° gennaio 1913 avevano ceduto all’ Tstituto il loro portafoglio di
contratti di assicurazione, stipulati nel Regno, cosi si distribuivano, per nazionaliti:
Compagnie Italiane n. 10 — Alleanza, Cattolica, Concordia, Fondiaria, Industriale,
Italiana, Mutua Italiana, Popolare, Reale e Roma;
Francesi n. 8. — Caisse Paternelle, Monde, Urbaine;
Inglesi n. 3 — Consolidated, Norwich Union, United Provident;
Americane n. 1 — New-York;
Svizzere n. 1 — Basilea ;
Spagnole n. 1 — Union y Phénix;
Tedesche n. 3 — Banca Bavarese, Berlinese, Prussiana;
Austriache n. 2 — Ancora, Fenice di Vienna;
Ungheresi n. 1 — Prima Ungherese.
In ordine alla personalitd giuridica, le Compagnie sopra elencate eranc cosl distribuite:
19 Societd Anonime, b Societd di Mutua Assicurazione ed mna Societd Anonima
Cooperativa,

(3l
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e contabile. Esse si limitavano, appena, a imporre una formale unita di ela-
borazione di alcuni elementi sintetici di ordine contabile o statistico. L’Am-
ministrazione dell'Istituto dovette pertanto, sulla base di una larga varieta
di documenti presentati dalle singole imprese private, provvédere a indivi-
duare i rapporti fra le imprese e gli assicurati, a determinare le caratteri-
stiche dei singoli tipi di assicurazione adottati nel Regno, nonchd le condi-
zioni specifiche di ciascun contratto. In compenso, siffatta indagine scrupo-
losa rese possibile la precisa fdentificazione degli impegni dell'Istituto ver-
s0 i propri assicurati, e consentl una valutazione degli impegni stessi, con-

fortata da sicurezza di dati e da severita di procedimenti.

=*$

La legge 4 aprile 1912, n. 305, che reca provvedimenti per " esercizio
delle assicurazioni sulla durata della vita umana da parte dil un Istituto
Nazionale di Assicurazioni, riservo al Regolamento la indicazione della data
di entrata in vigore della legge. I1 Regolamento, approvato con R. D. 5 ago-
sto 1912, n. 939, #.on_l&_djsgqs_izi_qng dell’articolo 7#; fisso tale data al 1° gen-
naio 1913, inj_l__i-_v_idyjando, cosi, l'inizio della vita giuridica dell'Istituto.

Fra la data di promulgazione della legge e la data di enfrata in vigore
di essa, hponp} dal Governo, prima, e dal Consiglio di amministrazione del-
I'Istituto, poi, attnati o preordinati provvedimenti, atti e contratti, reputati
necessari cosi all'applicazione della legge, come all'impianto e all’'avvia-
mento dell'Azienda.

Il disegno di dare all’Azienda un ordinamento tale che I’Amministra-

" zione centrale assolvesse i compiti di ordine tecnico, amministrativo e fi-

nanziario delle imprese di assicurazione sulla vita, e avesse funzioni di pro-
pulsione e di coordinamento di numerosi organi locali di raccolta dei con-

tratti di assicurazione (1) — ordinati, tali organi di produzionaia.utonomﬁ

(1) Allp data del 31 dicembre 1913, 1'Istituto aveva come organi locali di produzione: 69
agenti generali, 1821 agenti locali, 882 produttori professionisti, 7211 produttori autorizzati
(notai, segretari commnali, ricevitori postali), Al 1° settembre 1916 I'organizzazione dela pro-
duzione dell’ Istitnto era cosi costitnita: agenti generali 69, ﬂﬁ&utk locali 2313, produttori pro-
fessionisti 1412, produttori avtorizzati 10,076,

Inizio della vita giu-
ridica e criterio di
ordinamento dall’A-
zienda.
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)¢ -menies sul principio del tornaconto individualg/ e con compensi rigorosa-
mente commsurati alla produzione — richiedeva una base di lavoro che

assicurasse al.ime&ta—di‘cﬂg—ﬁh&mministrazione centrale ed un concorso di

clientela. e di spese per gli organi locali di produzione.

La legge 4 aprile 1912 aveva disciplinato il diritto delle Compagnie di

cedere all'Istituto Nazionale la massa dei contratti di assicurazione sulla

durata della vita umana, da esse stipulati, nel Regno, anteriormente al 31 di-

cembre 1911. Ma il Governo, prima, ed il Consiglio di amministrazione del-

I'Istituto, poi, ebbero a ravvisare la é:onvenienza. di acquisire all'Tstituto, M

_,4‘ —eriteri-di—tornacontoindusiriale, una forte posizione iniziale di lavoro. Né

al criterio direttivo del Governo, in ordine all’avviamento dell'Istituto Nazio-

nale, dovette essere estraneo il proposito di garantire il risparmio nazio-

nale, investito in contratti di assicurazione sulla vita, da turbamenti che po-

tessero derivare da interpretazioni della.//agge men che conformi al suo prin-
cipio informatore.

I1 legislatore aveva voluto/-ini&tt-i/ concedere alle Imprese operanti nel

Regno la facolta di ottenere I'autorizzazione a continuare le operazioni per

non oltre dieci anni, al fine di consentire ad esse un graduale ritiro dal mer-

cato italiano; non certo per creare mgleﬁji’ di contrasto, cosi come

/—vang sull'orizzonte nel primo periodo di formazione dell'Tstituto, alla ap-

plicazione della legge, col risultato sicuro di disperdere, in costi piu elevati
di produzione, parti cospicue di un risparmio, che & destinato a presidiare

l'adempimento dei fini sociali della famiglia.

*
L

Cessioni  all' Istituto Dal maggio del 1912 e fino ai primi mesi del 1913, furono condotte con
f:l."ﬁ":ﬁlﬁ?:ﬁ alacrith e con perspicaeiq le frattative per le cessioni all’ Istituto dei porta-
:::r:s::ﬁ:::‘c:: fogli di contratti di a;s_si.curazione sulla vita, assunti dalle Imprese private
ﬂ“ﬁ:i"n.'l'..:."" operanti nel Regno. Né fu opera scevra di difficolta, specie per ottenere il

consenso, da parte di alcune Imprese straniere, al punto di vista pregiudi-

ziale dell'Istituto: dovere cio® i negoziati avere per oggetto la cessione all'l-
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stituto di masse di contratti e non di aziendej-cosi-ehd ' Istituto si manife-
stava disposto a prendere in considerazione i profitti che erano da ritenersi
gia acquisiti al patrimonio delle singole aziende, in dipendenza della entita
e delle particolari condizioni dei contratti gia raccolli nel Regno, fag non
poteva riconoscere alle Imprese cedenti né valori di avviamento, né inden-
nizzi per profitti sperati. Offriva, ciog, I’ Istituto Nazionale delle Assicura-
zioni, alle Imprese che si manifestavano disposte a cedere il loro portafoglio
di contratti di assicurazione, il rilievo della massa dei profitti industriali
che si sarebbero venuti realizzando durante lo svolgimento dei contratti in
vigore:

Giova precisare la fonte di siffatti profitti industriali. Com’d@ noto, il
premio annuale di tariffa di un contratfo di assicurazione sulla vita puo ri-
pa.rtirsi’ nel premio puro o costo del contratto assicurativo /~f valutato in
base ad uno schema di mortalita presunia e ad una certa previsione di
rendimento delle somme che saranno corrisposte dagli assicura.til.Hin una
quota di premio destinata a far fronte alle spese di incasso e di gestione
dell’Azienda assicura.t.r-iceff in una ultima parte @he pud ritenersi profitto
della impresa, sul quale gravaj-pM I'ammortamento del costo di acquisi-
zione, anticipato dall’Azienda all'atto della stipulazione del contratto.

L’Istituto si disponeva, quindi, col criterio di massima dianzi enun-

ciato, posto a base dei negoziati per le cessioni’ dei portafogli, a tenere cal-

margini di profitto contenuti nei premi dovuti dagli assicurati, per contr

colo, come valori acquisiti al patrimonio delle Aziende cedenti, dei valori %ﬂﬁ <
atti 20,
/

stipulati nel Regnof anteriormente alla data della cessione.

. -—1’ L ﬁ‘h.«d.hlAI‘h
Nel corso di questa Relazione, awemg occasione di dare {mﬂ{ le oppor-

tune induica.zioni’ in merito alle previsioni demografiche e finanziarie,.in base
alle quali la nostra Azienda ebbe a rilevare i contratti di assicurazione sulla

vita, stipulati, nel Regno, dalle Imprese private che cedettero il loro portafo-

glio all Istituto. Ameem&mmo*pw—eﬂaf che l'onere trasferito all'lstituto fu va-
;‘Z : h/‘,',‘ ;. ! "j__f'{:_ﬂu—-,.,/quuflﬂ-—.a
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A : // frsssScont fre™
lutato per tutte le cessioni }}i base ischem-i di morta.LithLin uso da tempo i # & 7‘
presso le Imprese cedenti, e confortati da favorevoli esperienze. E che quale
saggio di rendimento, cosl per il patrimonio trasferito dalle Compagnie al-
I'Istituto, come per i premi che I'Istituto avrebbe reatizzaty dagli assicurati,

durante tutta la durata dei contratti di assicurazione, venne assunto, per la

P

quasi totalita delle cessioni e per quasi tutte le forme di assicurazione, il

saggio del 31/2 per cento[_ L A mwen
Giova porre in rilievo che siffatta condizione di reddito finanziario pro-

spettivo, voluta dall'Istitutof per la surrogazione della nosira Azienda negli 4 X

impegni assunti dalle Imprese cedenti verso i propri assicurati, assoggettd al-

cune l:’ }le Imprese cedenti a variazioni sensibili nelle proprie valutazioni /X/ ~

di bilancio; col risultato patrimoniale di dovere impegnare, a tal fine, parti,

anche cospicue, dei margini di profitto, spettanti alle Imprese stesse, sull'ulte-

riore svolgimento del @ortafoglio. L vihut:

Cedettero all'Istituto la massa dei contratti assunti nel Regno le se-
guenti Imprese: Bavarese, Berlinese, New-York, Norwich, Popolare, Prus-
siana, Mutua Italiana, Alleanza, Ancora, Basilea, Caisse Paternelle, Catto-
lica, Concordia, Consolidated, Union y Phénix, Fenice di Vienna, Fondiaria,
Industriale, Italiana, Monde, Prima Ungherese, Reale, Roma, United Provi-
dent, Urbaine.

Le prime sei Societa cedettero il loro portafoglio con effetto a partire
dal 1’ gennaio 1912; e Ja Mutua Italiana con effetto a partire dal 1° luglio
dello stesso anno. g Myg._._

E opportuno rieordard che I'art. 28 della legge 4 aprile 1912, discipli-
nando il diritto delle Imprese private alla cessione dei portafogli all'Istituto
Nazionale delle Assicurazioni, indicava la data del 31 dicembre 1911, quale
termine fra il lavoro compiuto dalle Imprese private, sotto le anteriori con- Tm-ﬁﬂ'-‘o
dizioni legislative, e il lavoro reatizzaty sotto I'influenza dei nuovi prov- &,

—

vendimenti ‘esercizio delle assicurazioni sulla v-ita{ nel Regno.

——

s diy
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La gestione dell’esercizio 1912 fu fenuta, dalle seftte Imprese sopra in-
dicate ,per confo e nell'interesse dell'Istituto. I risultati contabili di tale
gestione sono riassunti nel Conto Introiti e Spese per l'esercizio 1912, alli-
gato al Bilancio dell'Istituto, a norma dell’art. 59 dello Statuto, approvato
con R. D. 27 aprile 1913, n. 943.

Le altre 18 Imprese cedettero il loro portafoglio /ﬂ-\-hemsfl. con effetto
a partire dal 1° gennaio 1913 (1).

Ci avviamo cosi a individuare e determinare la situazione patrimo-
niale dell’Aziﬁntlu’ all'inizio della sua vita giuridica. Tale situazione rias-
sume le condizioni di apporto e di avviamento fatte alla nostra Azienda

dal complesso degli atti, provvedimenti e contratti che precedettero e age-

volarono l'esercizio diretto delle assicurazionisulla durata della vita uma.na/ /7<

da parte dell'Istituto Nazionale.

La situazione patrimoniale dell'Istituto, al 1 gennaio 1913, & quasi in-
teramente dovuta alle cessioni di portafogli. L’Azienda non ebbe bisogno
di valersi della disposizione dell’art. 13 della legge 4 aprile 1912, in virti
della quale I'Istituto Nazionale delle Assicurazioni era accreditato, in conto
corrente, presso il Tesoro dello Stato fino all’'ammontare di cinque milioni
di lire, perché esso potesse provvedere alle spese di impianto e di gestione
nei primi esercizi. Solé per le primissime spese di impianto, e per la som-
ma di appena L. 270,252.93, ebbe I'Istituto a far ricorso all'accreditamento
presso il Tesoro; ma I’Amministrazione rimborsd subito, fin dall’aprile 1913,

le anticipazioni avute, con i relativi interessi.

(1) Tn data 31 maggio 1914, cedette pure all’Tstituto il portafoglio di contratti di assi.
curazione snlla vita, raccolti nel Reguo, la Compagnia « Atlas» Societd anonima, con sede

in Vienna.

Criteri di valutazione
del patrimonio e
stato patrimoniale
al 1" gennaio 1913,
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Le cessioni di portafoglio, con effetto a partire dal 1° gennaio 1912, o dal
1° luglio dello stesso anno, conferivano all' Azienda, col 1° gennaio 1913, un
patrimonio di L. 40,573,460.16; mentre le cessioni con effetto a partire dal 1°
gennaio 1913 apportavano un patrimonio di L. 110,694,322.51. In complesso,

I’Azienda riceveva dalle cessioni, attivita per L. 151,267,782.67, cosi ripartite:

Valorl relativi
su 100 df attivitd,
In totals

QY BERL BRI & 5 it e e e e e 7 452 200.24 4.98
DA R T T o PR S S VR SN S e 105 331 966.10 69.64
T B T P e R S A N 14 B49 428.— 9.62
) Mutai imipollzge oL TR G e afadae e e 17 654 985.00 11.67
s} Nnde-ropTiatle s 2 islalia e, v ek it e i 743 B52.27 0.49
f) Depositi presso la « Cassa Depositi e Prestiti» o de-

positi in e. ¢, presso Istituti di Credito. . . . . . 2 472 224.37 1.63
¢) Crediti per riscatti di Debiti vitalizi . . . . . . . . 2 385 862.91 1.68
k) Attivitd varie dell’esercizio industriale, al netto delle

passivith correlative. . . - < & - L a e s 283 125.08 0.156
i) Altre abfivitd . . . . « o« 000 ae e Lo 444 138.61 0.29

151 267 782.07 100.00

Il rendimento netto di@riginario patrimonio, valutato secondo gli 3
accreditamenti fatti alle Imprese cedenti coi singoli atti di cessione, fu, nel-
I'esercizio 1913, pari a circa il 3.90 %, pur-avendd il primo csercizig dovuto 77 - A
sopportare perdite di interessi per ritardo nei reimpieghi di frutti maturati,
oneri patrimoniali straordinari, e M portato a reddito dei titoli re-
dimibili il solo valore delle cedole, mandando a riserva, per la costituzione = ]:r o é?:‘ :
del fondo di oscillazione dei valori, L., 47,300.98, realizzate nell'esercizio per
differenze fra le somme rimborsate su n. 595 titoli sorteggiati, nell'esercizio,
in confronto dei valori attribuiti, nello stato patrimoniale di entrata, ai titoli
stessi (1). :

(1) Nell'esercizio 1914 I'Istitnto realizzd utili di sorteggio sui titoli redimibili per lire

TTMG.AT e nel 1915, per la stessa causale, plusvalenze pari a L, 76,246.96.
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Tale prima constataziond, in merito al rendimento medio netto del patri-
monio trasferito dalle Compagnie private all'Istituto, pone gia in evidenza
come, all'infuori dei redditi di rinvestimento dei futuri premi dovuti dagli
assicurati, le cessioni di portafoglio assicurassero, almeno, alla nuova Azien-
da, un considerevole beneficio finanziario, annuale, dezl'iva,nte dal reddito
del patrimonio accettato dall'Istituto a copertura degli impegni verso gli as-
sicurati.

Cid nonostante, il Consiglio di Amministrazione dell’Istituto volle pro-
cedere con severita di criteri, nella attribuzione di }i{aﬂm'a ai Titoli, per la sti- / o
ma della situazione patrimoniale dell’Azienda, all'inizio della sua vita giuri-
dica e della sua gestione autonoma.

Pure avendo la nostra Azienda rilevato dalle Imprese cedenti un passivo
stimato sulla base di una capacita di reddito del capitale di copertura
degli impegni verso gli a.ssicura.typari, in complesso, al 3 1/2 per eento]g pure /% //
avendo il Consiglio di amministrazione la ferma persuasione che 1'Azienda
— poiché essa ha capacitd di provvedere largamente agli impegni verso gli
assicurati, gradualmente maturantisi in una lunga serie di esercizi, mediante
le entrate annuali derivanti da premi e da reddito del patrimonio — non po-
tra frovarsi, per un congruo periodo di tempo, in condizioni da dovere realiz-
zare i valori di Stato a reddito fisso e tanto meno i redimibili; ciononostante,
volle il Consiglio di amministrazione dell'Istituto che a tutti i valori mobi-
liari trasferiti all’Azienda fosse attribuito, nell'inventario di entrata, il nudo
prezzo fatto in borsa alla data del 2 gennaio 1913, anche quando i titoli
stessi erano stati acereditati alle Imprese cedenti secondo i corsi del 2 gen-
naio 1912, o secondo i corsi di data successiva dello stesso anno, o secondo i
prezzi quotati alle date dei depositi fa.tﬁ presso la Cassa Depositi e Prestiti, a
norma dell'articolo 145 del Codice di Commercio.

In conseguenza del criterio di valutazione assunto dal Consiglio di am-

ministrazione dell'Istituto, il portafoglio dei valori mobiliari /{Lﬂl&}lﬂ’\fw 2 s /
jutatg) alla data di ingresso nel patrimonio dell'Istit.utoizper L. 2,937,943.86.

Siffatta svalutazione si riferiva al consolidato italiano perpetuo per Li-

Te AL
éll’ lgan. Va pld-l—-—év "’m 5"3’!-“ ‘_;
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-""ra 1,320,94’?.47%9 ai Debiti di Stato t'ﬁditlﬂhili, alle obbligazioni ferroviarie e
alle cartelle di credito fondiario per complessive L. 1,5611,320.87 (1).

3*3

Esporremo, in seguito, alcune considerazioni in merito ai criteri di valu-
tazione del patrimonio della nostra Azienda.

Notiamo, per ora, che conseguenza della svalutazione patrimoniale dei
titoli a reddito fisso & un correlativo acerescimento del 1'endiﬁﬂnm finan-
ziario nell’esercizio, congiunto, per i titoli redimibili, uﬁl/ un maggior valore
degli utili di sorteggio (differenza frai valori nominali rimborsati e ’i@mzzi
di inventario).

Per il solo gruppo dei redimibili dello Stato e delle obbligazioni ferro-
viarie, costituenti, secondo le valutazioni di bilancio al 2 gennaio 1913, lire
30,511,442.70 di valore del portafoglio titoli dell'Istituto, il mnostro Ufficio
Attuariale calcolava, scontando i singoli piani di ammortamento al saggio
del 3 1/2 per cento, una maggiore consistenza patrimoniale, costituita dal va-
lore attuale degli utili di sorteggio, alla data del 2 gennaio 1913, di circa 4 mi-
lioni di lire.

Con corrispondente severitd di criteri furono esaminate tutte le altre

categorie di attivitd, provvedendosi a svalutare o ad eliminare dalla situa-
zione patrimoniale ogni ragione di credito trasferito all'Istituto che presen-

—

tasse insufficienza di garanzia o dubbiezza di l'ea.lizzﬂ; 0 costituendU,me'\

al passivo dello stato patrimoniale iniziale, una speciale riserva per lire
470,288.80, a garanzia di attivith varie da liquidare. La cessione per aver-
sione, fatta all'Istituto, di una azienda mutua italiana (La Popolare}/consi-
glid alla nostra Amministrazione rilevataria, rigorosa prudenza nella stima
delle attivith. L'esperienza dei primi tre esercizi ci consente, peraltro, di affer-
mare che ‘JJ realizzrsuperarono le previsioni iniziali, mﬁﬂi{eegndosi il pa-

trimonio trasferito capace di coprire, altresi, l'integramento delle riserve

(1) La rimanente svalutazione pari a L. 105,675.52 derivava dagli altri titoli italiani e

stranieri trasferiti, all’Istituto, dalle Compagnie private.

‘—'E ;}v:l-h-ru{"
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per variazione dal 4 al 3 1/2 per cento, nel saggio finanziario di stima degli
impegni verso gli assicurati.

La sicurezza dei rinvestimenti patrimoniali non richiede illustrazione.
Pud sembrare, invece, conveniente qualche chiarimento in merito alle im-
postazioni delle voei Debitori e Creditori diversi, per la entita loro, nello
stato patrimoniale al 1° gennaio 1913 (Allegato 1).

L'entith delle due imposta,ﬁioni all’attivo e al passiwyb puramente do-
vuta alla formale esigenza delle scritbure contabili, le quali dovettero fare
riferimento ai rapporti fra I'Istituto e le Compagnie cedenti, quali erano in-
dividuati, alla data del 1° gennaio 1913. Tali rapporti di debito e credito ve-
nivano liquidati, o sensibilmente modificati, con la effettuazione materiale
delle operazioni di consegna dei portafogli ceduti. Nelle successive situazioni
dell'Istituto, i rapporti di debito e credito verso le Compagnie cedenti si
mantengono entro i confini modesti dei rapporti fl?ﬁ;( Corrispondenti, per ul-
teriori accertamenti o per movimento di confratti, successivi alla data di

cessione.

L]
LN

A complemento degli accertamenti patrimoniali, I'Ufficio Attuariale del-
I'Istituto provvedeva al riscontro dei procedimenti di calcolo adottati dalle
Imprese cedenti nella stima degli impegni verso gli assicurali, e alla revi-
sione, lper saggi numerosi e convenientemente scelti, delle corrispondenti va-
lutazioni.

Ci & gradito/potere affermare che le contestazioni con le Imprese cedenti
ebbero per oggetto, soltanto, questioni d'importanza secondaria e di entita
economica meno che modesta. Esse furono, in gran parte, gia agevolmente li-

quidate o sono in corso di liquidazione.

L]
- .

Appurata la situazione patrimoniale iniziale e la sua corrispondenza
agli atti.di cessione, si manifestava indispensabile I'accertamento analitico

del portafoglio dei contratti di assicurazione.

(&3

/e o
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Formazione dell’in-
ventario dei con-
tratti di assicura-
zione.
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Si provvide, percio, all'accertamento ez novo, delle caratteristiche di
ciascun contratto, della misura dei premi dovuti dagli assieurati, dei premi
puri e dei premi sufficienti alla garanzia dei contratti stessi, tenuto conto
delle particolari condizioni di ciascun tipo di assicurazione, e di ciascun con-
tratto.

L’Amministrazione volle, anzi, che, all’accertamento definitivo, prece-
desse la risoluzione della complessa e delicata questione concernente la tra-
sformazione delle aliquote di partecipazione degli assicurati, agli utili delle
singole Imprese, in corrispondenti stabili riduzioni di premio, a norma del-
l'art. 50 del Regolamento per 1'applicazione della legge 4 aprile 1912. Si rese,
percid, necessario 'esame di tutta quanta la varieta dei tipi di contratti con
partecipazione agli utili, adottati dalle Imprese operanti nel Regno, dal-
I'inizio delle operazioni di cia.acuna/ alla data di effetto della cessione.

In riguardo ai tipi di contratti di assicurazione, portanti la clausola di
accumulazione degli utili e consistenti nello abbinamento della ordinaria as-
sicurazione sulla vita, con un patto tontinario, I A.mrﬁinistmziona dell’ Isti-
tuto ott-enne/ pregiudizialmente — in ossequio al principio informatore della
Legge 4 aprile 1912 e a tutela degli interessi degli assicurati — la liquida-
zione, per opera e per il fatfo delle stesse imprese cedenti, delle singole ton-
tine, alla data di effetto della cessione del portafoglio. L'Istituto si trovo,
cosl, in grado di potere, subito, d-istribuire/ a ciascun assicurato/ 'accumula-
zione spettante a ogni singola polizza, fino alla data della cessione.

Guidato, poi, da criteri di equitd, e previa analisi minuta delle varie
situazioni, provvide il Consiglio di amministrazione dell'Istituto, per cia-
scuna Compagnia e per ciascun Lipo di contratto, alla determinazione della
addizionale che poteva ritenersi contenuta nel premio contrattuale, quale
corrispettivo per gudell*e il beneficio della partecipazione agli eventuali utili
di categorie o di bilancio della Impresa. Si addivenne, cosl, alla riduzione dei
premi contrattuali per 26,049 contratti, assunti, nel Regno, da 17 Imprese.

Le odierne circostanze internazionali, le quali hanno portato turba-

mento ai risultati di esercizio anche di Tmprese solidissime, avranno fatto,

/#
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certo, apprezzare, da parte degli assicurati trasferiti allo Istituto, il beneficio
di una congrua riduzione di premio, costante per tutta la durata del con-
tratto, in surrogazione di una eventuale partecipazione agli utili dei bilanci

delle Imprese.

#‘!

Determinata la misura del premio effettivamente dovuta dai singoli assi-
curati, e calcolato per ciascun contratto il premio sufficiente a coprire il
costo del contratto e il costo del meccanismo assicurativo, sulla base di pre-
visioni cautelative, delle quali si dird in appresso, si-accerto la massa dei red-
diti annuali sui quali 1'Azienda poteva fare assegnamento per I'ammorta-

mento dei costi di acquisizione dei portafogli.

¥

Nell’ odierno ordinamento di esercizio delle assicurazioni sulla vita,
ciascuna Imprésn. & costretta ad anticipare le spese di acquisizione dei con-
tratti che assume. Essa fa calcolo di rivalersene, poi, gradualmente, nel
tempo, sui margini contenuti nei premi che saranno corrisposti dagli assi-
curati o sui profitti delle rescissioni che si verificassero, durante lo svolgi-
mento dei contratti stessi. Parimenti, 1'Istituto Nazionale delle Assicura-
zioni ha anticipato spese di acquisizione per i nuovi contratti, assunti du-
rante l'esercizio 1913, e ha sopportato costi di acquisizione per le masse di

contratti ad esso cedute dalle Imprese private. Al pari delle Imprese private,

I'Istituto Nazionale fa calcolo di rivalersi dei costi di acquisizione sui red-

diti ritraibili durante lo svolgimento dei contratti. Peraltro, chiunque abbia
esperienza di avviamento di industrie riconascm-a’ agevolmente} che le masse
di contratti cedute, inizialmente, allo Istituto avevano, per la nostra Azienda,
un valore economico di natura anche differente dal puro reddito ritraibile
sui premi o sui profitti di rescissione.

Il Consiglio di amministrazione dell’ Istituto, chiamato a deliberare,

a w dell’articolo 58 dello Statuto, sul piano di ammortamento dei com-

Spese di acquisizione
dei portafogli di con-
tratli di assicura-
zione ceduti all"lsti-
tuto dalle imprese
private. Loro am-
mortamento.
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pensi accordati alle Compagnie per la cessione dei rispettivi portafogli, volle
mantenersi nel ristretto ambito degli ordinari affari di assicurazione. Percid
stabill che i costi di acquisizione dei portafogli, accettati in cessione, si
dovessero ammortizzare con le sole quote di reddito contenute nei premi cor-
risposti dagli assicuratife con i profitti che si sarebbero realizzati nei singoli
esarciziner rescissioni di contratti (acquisizione all’Azienda del valore della
riserva matematica afferente al contratto di antidurata inferiore ai tre a.nnig{
per riscatto (acquisizione all’Azienda della differenza fra il valore della ri-
serva matematica aflerente al contratto e il prezzo di riscatto corrisposto al-
P'assicurato), per riduzione (acquisizione all’Azienda della differenza fra la
riserva afferente al contratto originario che si elimina e la riserva afferente
al contratto di capitale ridotto che rimane in vigore).

Lasciava, cosl, il Consiglio di amministrazione dell'Istituto, a beneficio
dei primi bilanci dell’Azienda, goltanto, gli eventuali profitti di mortalita
per scarti favorevoli fra costo di mortalith previsto e costo effettivo, e’q i bene-
fici finanziari derivanti da un rendimento netto del patrimonio, superiore al
saggio di interesse accreditato al capitale di copertura degli impegni dell'l-
stituto verso'gli assicurati. '

11 Consiglio di amministrazione reputd conveniente, inoltre, di condi-
zionare il limite superiore degli ammortamenti a carico degli esercizi futu-
ti; e deliberd, a tal fine, che il valore massimo di costo di acquisizione, an-
cora da ammortizzare al termine di ciascun esercizio, non potesse mai ec-
cedere il valore attuale dei margini industriali, contenuti nei premi d’in-
ventario, sui contratti in vigore alla fine dell’esercizio.

L’'Ufficio Attuariale ebbe, peraltro, giad ad accertare, sulla base della
esperienza fatta durante questo primo triennio, e tenuta presente la com-
posizione della massa dei contratti e le' clausole di rescissione, la suflicienza,
ormai assicurata, fra profitti di eliminazione dei contratti e valore dell’an-

nualitd di margini che scompare.
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Esaminiamo, ora, sommariamente, quale sia, in linea di fatto, la situa-
zione patrimoniale dell'Tstituto in rapporto all'ammortamento dei costi di
acquisizione. Una illustrazione analitica del gettito delle singole fonti di
ammortamento sara fatta in sede di esame del conto industriale, per I'eser-
cizio 1913, e in occasione dei criteri per la formazione dello stato patrimonia-
le, dell’Azienda, attivo e passivo, alla chiusura dell'esercizio.

Alle Compagnie (Bavarese, Berlinese, Prussiana, New-York, Norwich
Union, Popolare, Mutua Italiana) che cedettero all'Istituto il loro portafo-

glio col 1° gennaio o col 1° luglio 1912, furono accreditati compensi di acqui-

sizione pari a L. 6,174,735, ivi comprese L. 511,488 per provvigioni corrisposte

dalle dette imprese ai propri agenti, su nuovi contratti di assicurazione as-
sunti durante l'esercizio 1912, nell'interesse dell'Istituto. A deduzione di tale
cifra di compensi va portato, innanzi tutto, il valore attuale (L. 84,647) di
quella parte della riduzione dei premi concessa agli assicurati, la quale trova
copertura nel fondo utili trasferito dalle Compagnie cedenti allo Istituto. Il
costo di acquisizione dei portafogli sopraindicati, rimane, quindi, ridotto a
L. 6,090,088.

Sui premi pagati o dovuti dagli assicurati, per quote di premio di com-
petenza dell’esercizio 1912, premi che ascendono a circa L. 7,000,000, al
netto- della quota dovuta ai riassicuratori (vedi Conto Introiti e Spese per
I'esercizio 1912 - Alleg. ‘sz fu stimato, in cifra tonda, un reddito per la
Azienda, nascente dai margini di profitto contenuti nei premi, pari a lire
625,000/ mentre le operazioni di riscatto, di riduzione o di rescissione, com-
piute dalle imprese cedenti, per conto e nello interesse dell'Istituto, assicu-
ravano, durante l'esercizio 1912, profitti pari, in cifra tonda, a L. 620,000. Di
guisa che, al 1" gennaio 1913, rimaneva da ammortizzare un residuale costo
di acquisizione pari a L. 4,845,088 (Vedi Allegato 50).

Alle Compagnie che cedettero il loro portafoglio con effetto a partire

dal 1° gennaio 1913, furono accreditati compensi di acquisizione pari a
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L. 18,063,524. Aggiungendo a questa cifra le quote di provvigione di acqui-
sto maturate nel 1913, su contratti assunti nel 1912, per conto e nell'inte-
resse dell'Istituto, pari a L. 73,928, e il costo di acquisizione ancora da am-
mortizzare sui 7 portafogli ceduti nel 1912, si ha, alla data del 1° gennaio
1913, un totale di compensi di acquisizione che ascende a L. 22,982,540.

Sono a dedurre, da tale cifra, L. 383,985, per rivalsa del valore attuale di
parte delle riduzioni di premi concesse dall'Istituto agli assicurati, a carico
di speciali fondi di riserva o fondi utili trasferiti o dovuti dalle Compagnie
cedenti.

Restano, cosi, individuati i compensi da ammortizzare, alla data del
1° gennaio 1913, nella cifra di L. 22,598,5655.

Sui premi di competenza dell’esercizio 1913, si realizzarono redditi per
L. 2,102,005 e profitti per rescissioni, riscatti e riduzioni pari a L. 2,247,488,
(Vedi allegato 33).

Cosi che, fatto, poi, il riporto delle varie partite al 31 dicembre 1913, me-
diante computo degli interessi alla ragione del 3 1/2 9, saggio accreditato
al capitale di copertura degli impegni dell’Istituto, ne residua una quota di
ammortamento netto, durante 'esercizio 1913, pari a L. 3,546,398. E percio,
alla data del 31 dicembre 1913, rimanevano ancora da ammortizzare, negli
esercizi futuri, compensi di acquisizione per L. 19,052,157.

Il valore attuale dei margini di profitto industriale, sui contratti in
vigore al 31 dicembre 1913, ascendeva, invece, a L. 22,133,022. T profitti indu-
striali consentivano, quindi, anche di coprire f? svalutazione del portafo- A, 7 UL 2
glio di valori mobiliari (Consolidato italiano perpetuo e Titoli redimibili) ap- Lelu,
partenenti al patrimonio dell'Istituto, determinata dalle attribuzioni di va-
lore fatte dal Consiglio di Amministrazione dell'Istituto, il quale volle, come
si disse innanzi, che nell'inventario di entrata dell’Azienda, tutti i valori mo-

biliari fossero valutati-secondo-il-carsy/ fatto in Borsa alla data del 1° gen-

naio 1913, inizio della vita giuridica dell'Istituto.
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La materia del bilancio, per la nostra Azienda, ¢ regolata dalle disposi-
zioni dell’art. 12 della legge, dall'art. 29 del regolamento, dagli articoli conte-
nuti nei titoli IX e XI dello Statuto, /rwm:h# dagli art. 58 e 59 delle disposi-
zioni transitorie dello Statuto stesso. —~—¢ —

Le disposizioni della legge e del regolamento hanno piu direttamente at-
tinenza con le funzioni di controllo costituzionale e di vigilanza governativa
sull'Tstituto; mentre le disposizioni dello Statuto determinano la natura, la
forma e il contenuto dei documenti contabili e tecnici concernenti la gestione
dell’Azienda.

Il Cqnsiglio di Amministrazione dell'Istituto, d’intesa col Collegio dei
Sindaci, preordind, in tempo utile, le scritture cronologiche e sintetiche per
la registrazione dei fatti economici concernenti I’Azienda{ elaborando, in
pari tempo, gli schemi per la formazione del conto Introiti e Spese dell’eser-
cizio, per la determinazione degli stati patrimoniali, attivo e passivo, al prin-
cipio e alla chiusura dell’esercizio, e per I'analisi, mediante apposito conto di
esercizio industriale, delle perdite e dei profitti ma.h-u&t-l nel primo eser-
cizio.

Come fu detto innanzi, il Consiglic di Amministrazione dell‘IstitutoJ in
corrispondenza della disposizione legislativa che attribuisce personalita giu-
ridica all'Azienda a partire dal 1° gennaio 19137 rilevd la opportunitid che
la vita patrimoniale dell’Azienda/ fosse seguita con documenti autonomi,
a partire dalla data di entrata in vigore della legge istitutiva dell'Istituto
Nazionale delle Assicurazioni; ravvisando, altresl, la necessita di una rico-
struzione dello stato patrimoniale, alla data indicata, emergente da univoei
ed omogenei criteri di valutazione dell’attivo e del passivo. Tale ¢ il valore
dello stato patrimoniale al 1° gennaio 1913, (allegato 1), ricostruito, con inda-
gine scrupolosa, sulla base dei documenti contabili e teenici, inerenti ai sin-

goli atti di consegna dei portafogli ceduti all'Istituto.

Impianto delle scrit-
ture contabili e tec-
niche dell'Azienda.

Natura, forma e con-
tenuto deidocumenti
concernenti il Bi-
lancio.
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Come guida nella 1'ilevazionef e nell’'apprezzamento dei fatti di esercizio, / iv3
I’Amministrazione segui il criterio, di massima, di un’analisi dei fatti econo-
mici, capace di porre distintamente in evidenza tutto quanto trae origine dal
movimento di contratti di assicurazione, eéttiene. quindi, alle funzioni pil ol g
propriamente industriali dell'ente, da quanto proviene dalla gestione patri-
moniale dell’Azienda.

Siffatto criterio trova, del resto, fondamento immediato, cosi nella neces-
Sita di seguire le previsioni di costo, fatte nella elaborazione delle tariffe, come
nelle disposizioni del Titolo IX® dello Statuto, per le quali il Consiglio di Am-
ministrazione & chiamato a fissare ogni triennio uno schema demografico di
svolgimento del portafoglio di contratti di assicurazione, un saggio di rendi-
mento del patrimonio, una misura delle spese di gestione e d'incasso, un
piano di ammortamento delle spese di acquisizione.

Si manifestava, percio, convenient%zﬂ—Wh ,«'-_/ s
contabile-dell'Azienda che assumesse-ter gestione del portafoglio di contratti )
di n.ssicurazionefeoen—ug pi*;vént-ifé di oneri per redditi patrimoniali, per spese ;

di gestione e d’incasso, per spese di acquisizione, per indennizzi su sinistri 5
nell'esercizio, per incremento nel capitale di copertura degli impegni che ver-
ranno a maturazione negli esercizi successivi. Si segnava, cosi, anche, una li- /
nea di demarcazione fra Bilancio patrimoniale e Conto di esercizio indu-
striale dell’AzIendai distinzione necessaria per mettere ’Amministrazione ( j:
dell'Istituto in grado di provvedere, esercizio per esercizio — anche prima del

termine di ciascun triennio, secondo le disposizioni dell’art. 38 dello Sta-

futo —lai confronti fra le previsioni fatte ec‘ i risultati dell’esperienza, per de- l 7L
durne le singole fonti di profitto o di perdite e i conseguenti insegnamenti per

guidare l'opera dell’Azienda. '

t**
Esaminate con tale eriterio dirett-ivo’ le impostazioni del Conto di entrate / ‘f~
e di spesﬂtrovann integramento ed illustrazione nelle relative impostazioni

del Conto di esercizio industriale (Vedi allegato 15).
Z " A ey @ Afrﬂ"»‘/"" e e el
)};‘?*'" 4.4........-4--/67'/‘- vﬁx-{’m,e/m .,/..
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Alla impostaziom{ globa]/e di entrata del conto finanziario: « Premi di
competenza dell'esercizio », ébrrispondusm le voci analitiche del conto indu-
striale concernenti le disponibilita dell’esercizio per mortalita presunta a ca-
rico dell’esercizio stesso e le entrate per margini contenuti nei premi, desti-
nati a spese di gestione, a spese di incasso, ad ammortamento delle spese di
acquisizione, a profitti industriali.

Alle voci W reddito lordo del patrimonio Eé}gli oneri e/;paae
relative, corrispondono nel conto industriale il Reddito finanziario dell’eser-

cizio e il Reddito da acereditare al capitale di copertura degli impegni del-

I'Istituto versd gli assicurati. Te voci Indennizzi per sinistri verifieatisicviec.d

nell'esercizio, e quelle riguardanti altri oneri relativi ai contratti di assicu-
razione sulla vita, trovano determinazione e integramento nel Conto Indu-
striale. Questo, infatti, tenendo conto della eliminazione di riserve precosti-
tuite su ciascun contratto, consente la individuazione dell'onere effettivo, per
mortalita, a carico dell’esercizio e l'accertamento di tutti i profitti inerenti al
movimento del portafoglio. (Profitti di rescissione, di riduzione, di riscatto).

Di guisa che, la differenza fra il saldo del Conto Introiti e spese e il saldo

del Conto Industriale, a meno delle eventuali impostazioni concernenti le

.

svalutazioni patrimoniali e le sopravvenienze, deve trovare esatta corri-
spondenza con l'incremento annuale delle riserve, stimate con uniformita di
criteri al principio ed alla fine dell'esercizio. Tale riscontro non pud essere
offerto da questo primo bilancio dell’ Azienda, poich® il tempo impiegato
per provvedere alla ingente mole di lavoro, richiesto per l'impianto tecnico
dell’Azienda, ha sconsigliato ulteriori considerevoli indugi che sarebbero
derivati da una rivalutazione delle Riserve al principio dell'esercizio 1913,
sulla base dei criteri accolti dal Consiglio di Amministrazione dell'Istituto
per la stima degli impegni Qeﬂ'Azienda, verso gli assicurati, alla data del
31 dicembre 1913.

T

Le impostazioni tutte del Conto Introiti e Spese hanno riguardo alla

competenza dell’esercizio. Per quanto concerne i premi di assicurazione, cia-
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scuna delle tre voci: @) premi sul portafoglio precostituito al 1° gennaio 1913;
e ——
"~ b) premi sul portafoglio assunto direttamente dall'Istituto; ¢) premi per ces-

sioni di rischi assunti dalle imprese private, autorizzate a norma della legge -?.&'
4 aprile 1912, si scinde in una—epefaﬁieaﬁi_gasaa ed in ung-eperasiony di Z,i"l

competenza, —

Per il portafoglio precostituito, gli accertamenti risultanti dalle seritture
dell'Istituto sono al lordo dell'onere per riassicurazioni, cosl che, gli articoli
si scindono, ancora, in accertamenti al lordo delle riassicurazioni, in quote

Ra—
di premi corrisposte alle Imprese riassicuratrici ed in operazioni al netto. ’/

< \&\‘\ \@

Le operazioni di competenza riguardanti il portafoglio precostituito com-
prendono i premi scaduti per i quali le quietanze erano a mano degli agenti,
non essendo ancora trascorsi i termini di mora per il pagamento dei premi
e i premi scaduti e non pagati su polizze, per le quali era appena trascorso il
termine di mora. Il rischio rimaneva sospeso o ridotto, per la nostra Azienda,
ma perdurava la facoltd negli assicurati, condizionata o meno all'esito del-
la visita medica, di riattivare il contratto.

Si tratta, quindi, a rigore, di contratti che non si possono considerare
rescissi. Ma, per altro, non sarebbe stato corretto considerare come attivita
na.u.l.iuibili tutte quelle derivanti dai premi scaduti e non riscossi su contratti —¢ %
che si trovavano, alla chiusura dell’esercizio, nelle condizioni sopra menzio-
nate. Pertanto, le quietanze di competenza dell’esercizio, concernenti tali con-
tratti, vennero impostate in articolo a parte, e svalutate del costo del rischio
non corso, e dei margini per profitti, per spese di gestione e per spese d’'in-

casso, in maniera che la impostazione di entrata potesse corrispondere al- A\
]
(_.-—-"' r
‘_’___,..—-"".r‘ "
&
=

l'uscita patrimoniale, derivante dalla maggiorazione del capitale di coper-

—t N \\-J\J N

tura, a carico dell Istituto, per il complesso dei contratti ora indicati.

"2

Le voci dello Stato patrimoniale, attivo e passivo, alla chiusura dell’eser-
cizio, indifidwano chiaramente le categorie di attivo e di passivo #f si rife-

riscono (Allegato 36). Particolare esame meritano le voei del passivo concer-

ih= f Al gk
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nenti la stima del capitale di copertura degli impegni dell'Tstituto inerenti ai
contratti in vigore al 31 dicembre 1913 e le riserve speciali e patrimoniali co-
stifuite a presidio dell'andamento fufuro dell’Azienda.
Mmﬁ?’aua esposizione dei criteri seguiti dal Consiglio di Ammini- —y B"“
strazione, nell'attribuzione di valore alle singole categorie di attivo e nell'ac-
certamento del passivo, risultera ancora meglio definito il valore ed il signi-

ficato del primo Bilancio dell'Istituto.

E
L

Ai criteri di stima del valore dei contratti di assicurazione costituenti il Crileri seguiti per Ia
portafoglio dell’Azienda, alla data di chiusura dell’esercizio, giova fare prece- :ﬁﬁ?“;:;:n‘
dere la indicazione delle basi damograﬁclhe, finanziarie e industriali sulle
quali poggia il lavoro dell'Istituto.

Il Consiglio di Amministrazione dell'Istituto, a nersg dell'art. 8 della .1:7:.....1,._
legge 4 aprile 1912, n. 305, delibera sulle tariffe dei premi e sugli accantona-
menti per le varie riserve. ?normam dell’art. 37 dello Statuto, determinaz F Z & q"-‘/"
ogni triennio, le ipotesi demografiche e finanziarie per la valutazione delle ri-
serve matematiche, nonché la misura delle spese di gestione e di incasao&r X 7+
il piano di ammortamento delle spese di acquisizione. 4

L’insieme di tali previsioni deve essere controllato, alla fine di ogni trien-
nio, con i risultati dell'esperienza, come prescrive l'art. 38 dello Statuto; e

deve servire di guida per la costituzione di una riserva di garanzia, n.nam—%u«-«d

de¢ll’art. 39 dello Statuto e della riserva straordinaria, a norma dell’art. 40.

D
#t

11 nostro Consiglio di Amministrazione, che presiedetie alla prinsef costi- JL{ ¥
tuzione dell‘flstituto ed ebbe'. qtfindi, a de&u{_le basi delll*ordmamenb‘o teeni- > / VA
co della Azienda, portd, subito, il suo esame sugli elementi demografici, finan-
ziari e! industriali che dovevano servire }h—hase—p—er—ﬂ calcolo del preventivo  fy “f_

di costo dei contratti di assicurazione che 1'Istituto andava ad assumere; e
#* fissare le tabelle di tariffe da approvarsi per decreto Reale, udito il Con-
siglio dei Ministri, a normf. dell’art. 8 della legge costitutiva dell'Istituto.

[l **TW
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Esamino il Consiglio, allora, la condizione del nostro Paese, in rapporto
alle indagini statistiche concernenti la mortalita degli assicurati. La man-
canza di indagini dirette e la convenienza di adottare previsioni di costi di
mortalita che tenessero conto delle specifiche condizioni di vitalitd nel no-
stro Paese, consigliarono uno studio in merito alle caratteristiche di una ta-
vola di mortalita della popolazione generale, in confronto della esperienza di
mortalita su collettivita di assicurati sulla vita, selezionate, esplicitamente,
per visita medica, e, implicitamente, per condizioni economiche atte a con-
sentire la stipulazione di un contratto di assicurazione sulla vita.

Con Tl'ausilio Fel-l-epe-r# dell'Ufficio attuariale dell'Istituto, furono isti-
tuiti raffronti, per vari paesi e per differenti perviodi di osservazione, fra mi-
sure di coeflicienti di probabilith di morte, a varie eta, per gruppi scelti di as-
sicurati e per corrispondenti gruppi della popolazione generale. Ne risultod
che la misura della probabilith di morte prevista da una tavola di mortalita
della popolazione generale, si mantiene, per quasi tutte le etd, ma piu consi-
derevolmente nelle eta centralif — le quali pili interessano il costo dell’assi-
curazione sulla vita, specie per la crescente prevalenza delle forme di con-
tratti di assicurazione miste e a termine —é}ih alta della misura della proba-
bilita di mor}e per i gruppi di etd corrispondenti, registrata dalle esperienze
di mortalita su teste di assicurati; e che una mortalita pit elevata si riscontra
ancora nella popolazione generale, anche in confronto della mortalitd speri-
mentata su gruppi di assicurati per i quali il contratto di assicurazione ave-
va gia avuto una considerevole durata.

Si reputo, pertanto, conveniente, per le varie forme di assicurazioni in

caso di morte e a termine, una previsione di costo fondata sullo schema di

mortalith della popolazione generale ifaliana, desunto dalle osservazioni sul
numero dei morti nel quadriennio 1899-902 e dalla rilevazione del numero
dei viventi fatta col censimento al 10 febpraio 1901. Fu, peraltro, preordinata,
di gia, la raccolta delle esperienze dirette dell'Istituto, mediante un completo
piano di rilevazione statistica; e ' Amministrazione si augura che possa/ il

nostro Istituto anche qualche non trascurabile contributo di nuove

L7":’/‘* Ucora

-

S

g 44

)



I+

25

indagtni sulla Demografia Italiana. (Vedi simpli di schede in uso per le rile-
vazioni interessanti 1'Ufficio attuariale— schedario di Bilancio e schedaiio
statistico — e modello di scheda per la statistica medica).

Pure essendo convinti che l'esperienza di un primo anno di esercizio ha

scarso significato, ci piace e&&&é&b&-r-i che il risultato finanziario e demo- __, 3 fewfate

grafico dell esercizio 1913} torna di conforto alle previsioni fatte dal Consiglio

di Amministrazione dell'Istituto, in ordine al costo di mortalita.

*$$

Per le assicurazioni in caso di vita il Consiglio adottd :
per le rendite imlmediate, lo schema di mortalita che si ottiene da una
curva interpolata fra la tavola di mortalitha dei Rentiers Francais (1) e quella
rilevata dalle Compagnie Inglesi di assicurazione (2);

e per i casi differiti di vita, stipulati molto sovente con controassicura-

‘zione dei premi in caso di premorienza, uno schema di capitalizzazione de--

dotto dalla tavola della popolazione e uno schema di rendimento annuo, al
termine del differimento, desunto da interpolazione fra la tavola di mortalith
della popolazione generale italiana e la tavola dei vitaliziati presso le Com-
pagnie Inglesi.

w %

Come- misura del saggio di rendimento dei premi che I'Istituto sarebbe
venuto raccogliendo dagli assicurati — per fare fronte, poi, agli impegni risul-
tanti dai contratti in vigore — il Consiglio di Amministrazione, tenute pre-
senti le circostanze tutte emergenti, allora, ﬁll‘and&mento del mercato finan-
ziario, adottd per tutte le forme di assicurazione il saggio del 3,50 per cento,
tranne che per le rendite vitalizie immediate per le quali fu, successivamente,

adottato il saggio del 4 9, anche in rapporto al largo campo di investimenti

(1) quea de mortalité dn Comité des Compagnies d’'Assurances a L“&’i fixes sur la vie. f A

(Compagnie d’Assurances Générales, Union, Nationale et (hénix - Paris, 1895).

(2) The British phicies life auneity tables, 1803 - Are deroved from the Tvont Committee [

representing the experience of British Offices in respect of Life Ammitants. London, 1903.
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sicuri e stabili, con periodo di ammortamento sufficientemente lungo 97{ a /;(
saggio rimuneratore, che si offriva all'Istituto, nelle operazioni di sconto delle
annualith dovute dallo Stato per concorso nella spesa di costruzione di opere

pubbliche.

»¥s

Quale misura delle spese di gestione e d’incasso, il Consiglio, tenuto pre-
sente il contributo notevole reca,be/ alle spese della sede centrale e degli A(
organi locali dall'Azienda/ dai margini per spese realizzabili sul portafoglio

precostituito, adottd, rispettivamente, quasi per tutte le forme assicurative,

il saggio del 3 e del 2 9% dei premi annuali di tariffa (1). ae;
Certo, la nostra Azienda ha dovuto attraversar tutta la fase costosa che ﬁ‘“‘i“ 4
attiene all'impianto, ai primi ordinamenti, alla sistemazione degli uffici. E
sono giustificate percio, le lievi eccedenze, dei primi esercizi, nel costo di ge- IR%;-
stione del portafoglio; tali eccedenze trovano, peraltro, larga copertura nei
margini per profitti industriali.
11 Consiglio di Amministrazione, volle, pero, fin dal primo ordinamento
dell'Istituto, seguire H—l-ovmefproposilo che debba I'Azienda irovare, nelma‘yw 7
consolidamento e nello incremento del reddito patrimoniale e del volume del
portafoglio, I'equilibrio fra le spese di amministrazione ed i margini consen-
egnlémeuto interno per il personale. Con tale articolo si prescrive : / AAL. ,{H_
« Il Consiglio di Amministraziona, con I'approvazione dello stato di pre- : /‘/)«-yﬁﬂ-if{
i/

i {f‘a.ie pené.‘iero'ire‘nne ribadito nella disposizioné dell'art. 44 del

. visione delle spese per ciascun esercizio, determineri la percentuale di incre-

'. | g 1,
' mento della spesa per personale a carico dell'esercizio, in corrispondenza (PN
; dell'incremento dell'annualita dei premi introitata dall'Istituto e dell'incre- :
- mento del reddito lordo del patrimonio dell’Istituto. LLAMLA
« Tutte le economie che si realizzeranno sull’ammontare della spesa, co- LAyt / ¢

(1) La provvigione d'incasso del 2 %, fu fatta gravare anche sul premio di primo anno, a . Y, :
compenso delle maggiori spese che "Azienda sopporta nell’anno i emissione del contratto.

e —— i

7
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me sopra prevista, saranno assegnate a favoue degli impiegati con reparto
a.plpmva.tb dal Comitato permanente, su proposta del Diretiore Generale ».
Congiungendo tale indirizzo, in ordine al costo dell’Amministrazione
Centrale, con l'osservanza dell’art. 27 dello Statuto, in ordine alle retribu-
zioni spettanti agli agenti generali, commisurate allo acquisto degli affari, al-
I'incasso dei premi ed all'effettivo incremento del portafoglio, reputa il Con-
siglio di Amministrazione di avere ottemperato al proposito del Legislatore,
il quale volle assicurato all’Azienda ordinamento tale che le permettesse di

proporzionare, sempre, il costo del meccanismo assicurativo ai redditi del-
I’Azienda.

¥y

Come elemento di costo dei contratti di assicurazione, per spese di acqui-
sizione, il Consiglio, pure avendo provveduto ad un ordinamento degli organi
intermediari della produzione, tale che non dovesse portare, comprese pure
le sopraprovvigioni, onere medio superiore al 50 9 del premio di primo anno
(in media nell’esercizio si liquidarono o accreditarono provvigioni e rappel
in misura del 47,4 % dei premi di primo anno), adotto nelle taviffe dei premi
misure -di caricamento alquanto superiori (i contratti stipulati nell’esercizio,
in media, consentivano un costo di acquisizione pari al 64,3 % dei premi), as-
sicurando, cosi, all'Azienda un margine implicito di reddito sul quale potesse
fare calcolo per fronteggiare altre necessith, impreviste, della produzione. E
fu determinazione molto opportuna. Poiche, la persistenza sul mercato di un
piu elevato costo di acquisizione dei contratti di assicurazione, per parte di
alcune Compagnie autorizzate, e le necessitd della prima costituzione del-
I'Azienda, obbligarono a giovarsi quasi interamente del margine sopra indi-
cato, per sopperire agli oneri derivanti al Bilancio dell'Istituto da spese
richieste da tutti gli organi che direttamente o indirettamente concorrono alla
acquisizione dei contratti.

N¢ manco il Consiglio di seguire con occhio vigile, il rapporto fra la mi-
sura complessiva della spesa di acquisizione e la produzione realizzata; col
fermo proposito di contenere, in ogni caso, la spesa di acquisizione entro il

margine previsto, nella determinazione del costo dei contratti.
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t‘t

I margini di sicurezza e di beneficio industriale furono mantenuti entro
limiti disereti; tali che, pur consentendo all'Istituto Nazionale di offrire ta-
riffe pili convenienti di altre Imprese, non portassero turbamenti al mercato
delle assicurazioni sulla vifa, capaci di rendere frustranea la facolthd di tem-
poraneo lavoro concessa dal legislatore alle imprese operanti in Ita.ii—e;/afﬁn— / )

ché queste potessero preordinare il loro graduale ritiro dal mercato italiano.

Criteri di stima degli La indicazione delle basi tecniche assunte per il calcolo del costo dei

impegni dell’Azien- . s - . + . . -
da verso gli assi- NUOVI contratti di assicurazione, c¢i haspianato la via all'esame dei criteri di

suing stima del capitale di copertura degli impegni dell'Istituto, verso gli assicu-
rati.

Come @ noto, il contratto di assicurazione, nella sua forma tipica, ga-
rantisce il pagamenfo di una determinata somma al verificarsi di un dato
evento. Il valore attuale del contratto dipende, dunque, dalla legge secondo
la quale si presume che 'evento, condizione del pagamento, si venga svol-
gendo, nel tempo, e dal saggio di interesse al quale si scontano i valori che/ / S
dovranno essere corrisposti agli assicurati successivamente, nel tempo, se-
condo l'ipotesi fatta.

Giova rilevare il carattere speciale di émpegni seriali ai quali 1'Azienda
deve provvedere; e la possibilita di una previsione, convenientemente ap-
prossimata, della serie degli oneri uﬁe-\-en-b’ i singoli esercizi. e 37""4”

Orbene, se I'Impresa di assicurazione riceveiall’atto della stipulazione &

Saud "

/
del contratto, tutto il premio ch'é corrispettivo dell'impegno assunto verso

I'assicurato, essa dovrd, successivamente nel tempo, addebitare le proprie si-
tuazioni patrimoniali di tutfo il valore di siffatti contratti, a ciascuna delle
date alle quali venga fatta la stima della situazione patrimoniale dell’A-
zienda. Nei riguardi dei bisogni dei Bilanci di esercizio, converranno all’A-

zienda rinvestiment:t! titoli redimibili, ad esempiolche garantiscano le gra-

L i £L
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duali disponibilita necessarie ai singoli esercizi per il servizio del pm:ta,foglio.
Il saggio di sconto degli impegni dell’Azienda &, evidentemente, in maniera
prevalente, dipendente dalla composizione del patrimonio in atto.

Quando, invece, I'assicurato si impegna di corrispondere il premio in quote
esigibili al termine di singoli periodi di tempo, e a condizione che si verifi-
chino determinati eventi, allora, contro gl'impegni della Impresa assicura-
trice, condizionati come sopra si & detto, stanno gl'impegni degli assicurati,
subordinati alle condizioni enunciate.

Di guisa che, in ogni momento dello svolgimento del contratto di assicu-
razione, varia, da una parte, il valore attuale dell'impegno assunto dall’Azien-
da assicuratrice e, dall’altra, il valore attuale dei corrispettiﬁ verso I'ITmpresa
assicuratrice, cui si ¢ obbligato I'assicurato; e, pertanto, la riserva pei con-
tratti di tale tipo si ragguaglia alla differenza fra valore attuale dell'impegno
assunto dall'Tmpresa assicuratrice e valore attuale dell'impegno assunto
dall'assicurato.

Con I'antidurata del contratto cresce, nei contratti di assicurazione sulla
vita/ piut frequenti, il valore dell'impegno dell’Azienda assicuratrice e decre-

sce il valore dell'impegno dell’assicurato. Cosi che, un‘azienda di assicurazioni

sulla vita, la quale gestisca un giovane portafoglio, formatosi mediante ag-

gremiazione di serie progressive di contratti, e capace di rinnovamento per

r—— —

un conveniente afflusso annuale di nuove polizze, accertera nelle situazioni
patrimoniali di una lunga serie di esercizi, incrementi nel valore delle riserve.

L'impresa realizzera, pereid, redditi (Premi e reddito patrimoniale) in
ciascun esercizio, sufficienti a coprire il fabbisogno per il servizio del porta-
foglio e per gli accantonamenti necessari a provvedere agli impegni futuri
dell’Azienda.

Tale & la situazione rassicurante della nostra Azienda: L'Istituto pus— X~

con i redditi dell'esercizio, lungo un congruo periodo di temp?ﬁprovvedere < _‘F//ébn.--r__

agli impegni annuali maturantisi sul portafoglio di contratti di assicura-
zion?e accrescere il suo patrimonio altivo, migliorandone il rendimento

medio.
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Anzi, la condizione patrimoniale della nostra Azienda & ancora pill ras-
sicurante. Invero, a rincalzo delle considerazioni generali, di indole tecnica,

pud addursi la particolare composizione del patrimonio dell'Istituto. Tale

composizione consente graduali 1'ealizzLa un correlativo graduale adatta- ,

mento dei rinvestimenti dell’Azienda alle mutate condizioni del mercato fi-
nanziario. Difatti, nell’attivo dello Stato Patrimoniale, al 31 dicembre 1913,
ascendente a 183 milioni, i Consulidati_!Eesano solo per milioni 59,049,390.56,
mentre i Buoni del Tesoro poliennali, i redimibili di Stato ¢ garantiti dallo
Stato, i redimibili emessi da Comuni o da Provincie/e le Cartelle di credito
fondiario, ascendono a 50,330,976.07, i mutui ipotecari e i prestiti per sovven-
z.ioni'a.gli impiegati dello Stato ascendono a 16,876,672.50, le attivith diretta-
mente collegate con lo svolgimento del portafoglio di assicurazion1 (mutui su
polizze, premi in corso di riscossione, depositi per riassicurazione aitiva, ecc.)
a 25,224 908.96, e le attivita liquide a lire 19,708,631.03.

Le considerazioni e le constata.zioni/soprariferite/ chiariscono tutta la con-
venienza del saggio di stima (3.50 9), adottato nel rilievo degli impegni ori-
ginariamente assunti dalle Compagnie che cedettero il loro portafoglio allo
Istituto; e chiariscono, altresi, il valore prudenziale dell'ipotesi finanziaria
fissata dal Consiglio di Amministrazione (3.50 %) per la stima degli impegni

resi
ey e W

futuri dell'Istituto. Esse individuany, inoltre, la portata patrimoniale delle
svalutazioni sui corsi dei valori m‘;biliari deliberate dal Consiglio di Ammi-
nistrazione, nella stima dei titoli, alla data della formazione della prima
situazione patrimoniale dell’Azienda, e la funzione di vera riserva patrimo-
niale che ha, per la nostra Azienda, la costituzione del fondo di riserva, per
riduzione dei corsi dei valori mobiliari, {ﬁasbq’ a carico dell'esercizio.
Poiche il patrimonio trasferito dalle imprese private all'Istituto, costi-
tuito da rinvestimenti di sicuro riposo, portava /rendimento medio netto su-
periore al 3.50 %, poiché 'andamento degli esercizi futuri non lasciava in-
travedere bisogni di m}mif poichd la costituzione del patrimonio assicu-
rava graduali realizzi dei valori nominali di parte considerevole delle attivita

stesse, il Consiglio di Amministrazione avrebbe potuto anche, con piena sin-

109
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cerita e sicurezza dello stato patrimoniale iniziale, portare in Bilancio i titoli
per il loro prezzo di rilievo, tenuto conto non pure della obbligatorietd dei rin-
vestimenti (articolo 145 del Cod. di Commercio) — che dalle Compagnie pri-
vate veniva a ripercuotersi sull'Istituto — ma sah{delle circostanze che, al-
'atto delle trattative per le cessioni di portafoglio, potevano sembrare straor-
dinarie (Guerra libica e balcanica),g che avevano determinato il deprezza-
mento dei corsi dei titoli di Stato, in misura, del resto, relativamente esigua.

Si ispiro il Consiglio di Amministrazione, invece, a severa prudenza,
poiché volle che la vita autonoma dell'Azienda si iniziasse con una situa-
zione patrimoniale ea.l.d.n..f nitida, tale che costituisse punto di riferimento
chiaro e sicuro, per la vita successiva dell’Azienda.

Non esitd percid 1' Amministrazione a svalutare il patrimonio, éome,
gia, fu detto, per lire 2,937,943.86, vincolando, per pari somma, i profitti indu-
striali ritraibili dall'incasso futuro dei premi dovuti dagli assicurati.

Provvedeva, peraltro, cosl, I'’Amministrazione a consolidare’a favore del
Bilancio di esercizio, il cospicuo beneficio finanziario derivante dalla diffe-
renza fra rendimento ﬁeLtu del patrimonio precostituito ed il saggio del 3.50 9,
assunto a base della stima degli oneri trasferiti dalle Compagnie private all'l-
stituto, noncheé il maggior saggio di rinvestimento delle successive future ec-

cedenze patrimoniali.

20
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Ma-appare convenientd qualche ulteriore considerazione suHe/ questione

delle riduzioni di corso riguardanti valori mobiliari, di sicuro riposo, a red-
dito fisso, facenti parte del patrimonio di una Azienda di assicurazioni sulla
vita, in attivitd di produzione. Gi : che il passivo del-
I'’Azienda consta, per la massima parte, di un passivo maturantesi nel futuro
e scontato al momento attuale; di un passivo di stima, cioe, dipendente dal
saggio di sconto degli impegni futuri, e quindi dalle ipotesi di rendimento
del patrimonio in atto e del patrimonio costituendo, a copertura degli impe-

gni dell’Azienda verso i propriassicurati.

)
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Orbene, si consideri avvenuta sul mercato finanziario, una condizione
che porti ad un mutamento nel saggio di capitalizzazione del denaro. Essa
si ricollega a prospettive di rinvestimenti piti remuneratori e interferisce,
quindi, sui valori mobiliari a reddito fisso, a’ppouandf una MM riduzione
iei corsi, la quale eleva il rendimento relativo dei titoli, e aumenta il valore
degli utili di rimborso dei redimibili. In definitiva, si eleva il saggio di rendi-
mento, relativo, del patrimonio in atto e del patrimonio in formazione; e,
correlativamente, si rende plausibile I'adozione di una pi elevata misura nel
saggio di sconto degli impegni futuri dell’Azienda, il che porta ad un minore
valore attuale del passivo di stima del capitale di copertura degli impegni
dell’azienda verso i propri assicurati.

Furono, percio, saviamente concepite le disposizioni del nostro Statutg/le
quali prescrivono una revisione triennale (art. 37) del saggio di stima delle
riserve matematiche, in corrispondenza del saggio di rendimento del patri-
monio. E parrebbe a noi che si dovesse prescrivere parimenti una rivaluta-
zione/ soltanto/ triennale delle attivita; ma I'art. 46 dello St-at-utache fu ispi-
rato, certo, dall'intendimento di disciplinare le sopravalutazioni e le oscilla-
zionig gcasionali dei corsi dei valori mobilim-—g fa obbligo all’Azienda di rego-
lave, alla chiusura di ciascun esercizio, le differenze fra prezzi di acquisto dei
titoli e prezzi di compenso, con apposito fondo di riserva per oscillazioni di
valori. A tale disposizione si attenne, rigorosamente, il Consiglio di Ammi-
nistrazione, alla chiusura dell’esercizio 191?:[9, pur mantenendo il saggio di
stima degli impegni futuri in misura_pari al 3.50%, porto al passivo dello stato
patrimoniale tutta la svalutazione verificatasi, durante I'esercizio 1913, pari
a L. 1,996,527.80.

__7/ &_ %Mv#uanto fu esposto in merito alla Hg}d-g correlazione fra criteri di

valutazione dell’attivo e eriteri di stima del passivo, in una azienda di assicu-
razioni sulla vita, chiarisce la portata patrimoniale della impostazione fatta
al passivo del Conto Introiti e Spese, per l'esercizip 1913, al fine di costituire

il primo Fondo di riserva per oscillazioni di valori.
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In tema di regolamento di oscillazioni di valore, che si riferiscano .-f‘ atti-
vita costituenti il patrimonio di imprese di assienrazioni sulla vita, pare a noi
che le disposizioni per I'applicazione della Legge Francese, relativa alla sor-
veglianza ef al controllo delle imprese di assicurazione sulla vita, rispondano
egregiamente all'intrinseco svolgimento dei fatti economici interessanti tali
Aziende. |

Sir-el-iqwm,-iuh.ui,-em-farh. 3 del Decreto 9 giugno 1906, riprodotto nel
Decreto del 18 aprile 1913 J « Dans les inventaires les valeurs figurantg i I'actif
sont estimées de la maniére suivante: Les valeurs mobiliéres au prix d'ichat,
sauf lorsque, pour I'ensemble des dites valeurs, ce prix est supérieur de plus
de 5 % & celui qui résulterait du cours de la Bourse de Paris ou a défaut,
des cours d'une des principales places du pays d'ﬂmisaion 4 la date de clotiire

de I'inventaire. Dans ce dernier cas, un arrété ministériel, pris aprés avis du

2o
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comit® consultatif des assurances sur la vie et des entreprises de capitalisation) -/
I | /

fixera les conditions et délai dans lesquels la valeur éstimative devra étre ré-
duite de la difference entre le prix d’achat et le prix résultant de 1'évaluation
aux Ccours susvisés .

In applicazione di tale articolo furono consentiti. dal Governo francese,
alle Imprese private di assicurazione, periodi decennali per la reintegrazione
delle svalutazioni patrimoniali, dipendenti da riduzioni dei corsi dei valori
mobiliari oltre il limite del 5 %, reputato quasi confine delle oscillazioni oc-
casionali (1). L'importanza della disposizione regolamentare francese sta, a no-

stro avviso, appunto, nel riconoscimento della condizione di indifferenza

(1) In linea i fatto, conviens far presente che anche quando si somomine le differonze
fra prezzi accreditati alle Compaguie eedewti e valori attribuiti ai Titoli nella situazione pa-
trimoniale dell’Istituto Nazionale, al 1° gennaio 1913, con le riduziond di corso fra il 1° gen-
naio ed il 31 dicembre 1913, si ottiene una complessiva sealutazione che non supera il 5%,

dell'insieme dei valori mohiliari appartenenti al patrimonio dell’ Lstituto,

,74,#%
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della situazione patrimoniale di una azienda di assicurazione sulla vita,
nei riguardi delle oscillazioni ocecasionali.

Cheé, quando, poi, le riduzioni di corso sulla massa dei valori mobiliari
sorpassassero i limiti di tali oscillazioni e dipendessero, invece, da muta-
menti considerevoli nelle condizioni del mercato finanziario, allora non si
pud prescindere da una MVmiazione nella misura del saggio di sconto
degli impegni futuri della Azienda verso gli assicurati e nella ipotesifinanzia-
ria per la previsione del costo dei nuovi contratti di assicurazione. Tale varia-
zione riconduce 'equilibrio fra stima dell'attivo e stima del passivo dell’A-
zienda.

E, si noti che, se il saggio finanziario di stima dei costi futuri dei contratti
di assicurazione non si mutasse, si provocherebbe uno squilibrio fra il passivo
e l'attivo dell’Azienda; inoltre, ad una situazione patrimoniale contabilmente
deficiente, farebbero riscontro nei Bilanci di esercizio crescenti benefici di ren-
dimento finanziario] Appare appunto ispirato alle considerazioni ora propo-
ste, in merito alla interferenza che hanno le variazioni durature di saggio di
rinvestimento sulla situazione patrimoniale delle aziende di assicurazioni
sulla vita, il Decreto del Presidente della Repubblica Francese, in data 24 giu-
gno 1916, col quale, nell’art. 1°, si dispone;

« Le taux d'intérét de 3.50 pour cent des décrets des 20 Janvier 1906 et
1 avril 1908, en matiére d'opérations des entreprises d’assurances sur la vie
et de capitalisation, est porté i 4.25 pour cent ».

Ci sia consentito di porre in rilievo la sperimentata capacita del rendi-
mento netto del patrimonio della nostra Azienda, a sopportare, a partire dal-
I'esercizio 1915, un maggiore accreditamento di interessi, al passivo di stima
dell'Istituto, del 4 ¢ anche del 4.25 per cento (1). Se anche il saggio di sconto
degli impegni futuri dell’Azienda verso i propri assicurati, si limitasse al 4 9,

si avrebbe una riduzione delle Riserve matematiche pari a circa il 5 % del

(1) Gia (durante 'esercizio 1915 il Reddiro tinanziario netto dell’Istituto fu pari al 4,40 %

del padrimonio medio produttive di redidito.
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loro valore capitale. Intanto, i premi dovuti all’ Istituto per la ulteriore du-
raba dei contratti trasferiti, in virtu delle cessioni di portafoglio, e sulla nuova
produzione, m&l-iz&a.t#in base alle tariffe vigenti, rimangono invariati per ——f P/ P00
tutta la durata dei contratti, mentre si riduce il costo futuro di essi, si che ne

&mei'gono@ favore dell'Azienda, sopraredditi il cui valore attuale concorre &

a rendere piu che salda la situazione patrimoniale della WAzianda.

/""7’;,‘_

In ordine alla previsione sugli oneri futuri di mortalita afferenti ai con- Ipotesi demografiche e
finanziarie per la

tratti in vigore al 31 dicembre 1913, le indagini pill accurate compiute in-  stima degli impegni
futuri dell’Azienda

torno alle caratteristiche fra tavole di mortalith della popolazione generale ¢  dipendenti da con-
tratti di assicura-
tavole su teste scelte di assicurati, selezionate anche per antidurata dei con-  zione. '
tratti, convinsero il Consiglio di Amministrazione della opportunita di adot-
tare lo schema di mortalita della popolazione generale del Regno, considerato
come tavola aggregata. Né il Consiglio di Amministrazione trascurd qualche
maggiore presidio cautelativo, del quale si dira in appresso.
Conviene, ora,|[porre subito in rilievo che I'adozione della ipotesi demogra- /‘}'
fica di stima degli impegni futuri dell'Istituto, conforme allo schema di mor-
talith della popolazione del Regno, ha portato ad una stima del passivo del-
I'Istituto, alla fine dell'esercizio 1913, superiore di circa 1 milione al valore di
stima che si sarebbe avuto qualora si fossero adottate le ipotesi comunemente
in uso presso le imprese private di assicurazione (1).
Ma il Consiglio di Amministrazione non esitd a deliberare una mag-
giore costituzione di riserva di mortalita, pure ulsw..n.n.df che essa veniva
—— _.--‘{r-—-
(1) Tables exhibiting the law af mortality deduced from the combined evperience of 17 .
Life azsurances offices, London 1813,
The mortality experience of life assurance eompanics, collected by the Institute of actua-
riex, London 1863, (Healthy male lives Hmyj.
Dewtsche Sterblichkeitstafeln auns den Ervfolirungen ven 23 Lebensversicherungsgesells-
chafton, verdffentlicht in Auftrage des Kollegiwms fiir Lebensversicherungsqesellschaft zu Ber-
fin 1888, (M. L. - W L - M. u. W. L.
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tutta a pesare sulla prima situazione patrimoniale dell’Azienda. L'esperien-
za prova, infatti, che meglio si conformano all'andamento della mortalita
degli assicurati sulla vita quelle ipotesi, come lo schema della mortalita della
popolazione generale, le quali aggravano la mortalita delle etd pitt avanzate,
in confronto delle eta centrali.

Adottato lo schema di mortalita della popolazione generale del Regno,
quale prudente stima del globale costo futuro dei contratti, il Consiglio re-
putd che convenisse, inull-re.ﬁincola.ra a favore della solidita dell’Azienda i
particolari benefici di mortalith che, presuntivamente, si sarebbero dovuti at-
tendere dalla efficacia della recente selezione medica, sui nuovi contratti as-
sunti dall’Istituto.

Questa misura prudenziale non era, frequentemente, adottata dalle Im-
prese private; ma il Consiglio di Amministrazione, ispirandosi anche alle di-
sposizioni dello Statuto, in ordine ai criteri di stima delle riserve, delibero
che si dovesse provvedere per il portafoglio diretto dell'Istituto alla costitu-
zione di una maggiore riserva di mortalita, pari alla differenza fra il costo del
rischio valutato in base alla tavola aggregata, e contenuto nelle tariffe di
premi corrisposti dagli assicurati, e il costo del rischio in base ad una tavola
di mortalith selezionata, per antidurata dei contratti, la quale tenesse conto
dell'andamento della mortalith degli assicurati, in rapporto al tempo corso
dalla selezione medica (1).

Fu costituita, cosi, con prelevamento dai benefici di mortalith sperimen-

73

tati nel primo esercizio, sui nuovi contratti di assicurazione, una maggiore

riserva di mortalith per 1. 371,216. Tale razionale criterio di stima del con

sumo dei premi per oneri di mortalita, durante I'esercizio, da sicurezza all'A-

zienda, anche per la rivalsa delle spese di acquisizione sui contratti che si eli-

(1) La riduzione vemne effettaata sui coefticienti desurti dalla Tavola di mortalits della
popolazione italiana, nello stesso rapporto che corre fra coeflicienti desunti dalla Tavola, OM
e coeflicianti i mortalita sperimentati sul gruppoe scelto, dalla massa aggregata, dei contratti

aventi durata fra 0 ¢ 1 anno.
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minano nel primo anno di durata; e se porta a risultati meno brillanti nei
primi esercizi, poiché vincola i cospicui benefici di mortalita ritraibili dai con-
tratti da assicurazione nei primi anni della loro durata, da, per altro, la sicu-
rezza dell’avvenire, consentendo costituzioni di forti riserve speciali, le quali

agiranno da volano regolatore dell’Azienda.

lh*lt

Per la stima delle rendite vitalizie immediate, fu assunta l'ipotesi di mor-
talitd conforme allo schema desunto da una interpolazione fra la tavola dei
Rentiers Frangais e la tavola dei vitaliziati presso Compagnie Inglesi di assi-
curazioni; e per la stima delle rendite vitalizie differite, la ipotesi conforme
allo schema desunto da una interpolazione fra la tavola di mortalita della
popolazione del Regno e la tavola dei vitaliziati presso Compagnie inglesi di
assicurazioni.

Come saggio di sconto degli impegni futuri dell’'Azienda fu assunto, -
—t perantf

come gia si disse m—mde—dﬂqm'rh' criteri per la elaborazione delle tariffe,

il saggio del 3.50 9% per tutte le forme di assicurazione, tranne che per le ren- %
dite vitalizie immediate, il cui valore attuale fu stimalo in base al saggio :
del 4 9%.
i o &t
“‘2’9"&-_.:,.{\.&\,* Lot o-./?':nﬂ/“/lvfiﬂb 'fﬂ'l v o e ? C/

Provveduto, cosi, alla iudiuinlu.uziousldal-la-ba.g/denmgraﬁchge finanziarig’ Riserva per mur/ /.e__

; g . e spese di gestione e
per la stima delle riserve matematiche, col metodo dei premi puri, si avvisO  Piane di ammorta-
mentodelle spese di

alla costituzione di una speciale riserva-spese, per tutti i contratti a premio aoquisizions.
unico e per tutti quelli a premio annuo che avessero durata gfgedente Wpa- ?m 7.4 M
gamento dei premi. Indi, si provvide alla determinazione del piano di am-
mortamento delle spese di acquisizione, adottando, per entrambi i portafogli, /
un procedimento strettamente connesso allo svolgimento dei contratti di as-
sicurazione. l

Per il portafoglio assunto direttamente dall'Istituto: si ammortizza, in
ciascun esercizio, una quota parte delle spese di acquisizione pari al reddito

dell'esercizio per margini contenwti nei premi, a titolo di spese di acquisi-



Procedimente seguito
nella stima delle Ri-
sarve.
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zione, e per profitti netti derivanti all'Istituto dalla eliminazione di contratti
per cause estranee alla morte, cio¢ decadenze, riduzioni, riscatti.

La differenza fra le spese di acquisizione, all'inizio, ¢ la quota parte am-
mortizzata nell'esercizio, sara portata, nella sitnazione patrimoniale alla chiu-
sura dell'eserciziof a credito dell'Istituto verso gli assicurati; e, quindi, a de-
duzione del valorve capitale di stima degli impegni dell'Istifuto verso i propri
assicurati. :

Per garantirve, durante tutto lo svolgimento del portafoglio, la piena co-
pertura dell’acereditamento dell'Tstituto per spese di acquisizione da ammor-
tizzare, in confronto dei premi effettivamente ancora dovuti dagli assicurati,
fu stabilito che la cifra d’ spese di acquisizione ancora da ammortizzare alla
fine di ciascun esercizio, dovesse avere, sempre, come limite superiore il va-
lore attuale dei margini, destinati ad ammortamento delle spese di acquisi-
zione, contenuti nei premi da corrispondersi dagli assicurati negli esercizi
venturi, sui contratti in vigore al termine dell’esercizio.

Per il portafoglio precostituito: si ammortizza in ciascun esercizio futto
il reddito contenuto nei premi di tariffa corrisposti dagli assicurati, in ecce-
denza dei premi sufficienti a coprire il costo tecnico ed amministrativo del
contratto, e tutti i redditi derivanti dai profitti per eliminazioni di contratti
dovute a cause estranee alla morte: vescissioni, riduzioni, riscatti.

Anche in questo caso, come per il portafoglio diretio dell'Istituto, 1'ac-
creditamento dell’Azienda non dovra, mai, eccedere il valore attuale dei mar-
gini contenuti nei premi industriali di tariffa, (differenza fra i premi dovuti
dagli assicurati e i premi sufficienti a coprire il costo tecnico e amministra-
tivo dei contratii) per d-eamplessg dei contratti ancora in vigore alla chiu-

sura dell’esercizio.

t**

Diamo, ora, qualche indicazione sommaria intorno ai procedimenti di

calcolo delle riserve matematiche.

Come & noto, le riserve matematiche, stimate col metodo dei premi puri,

log
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possono essere caleolate in diversi modi, tra i quali emergong/come caratteri-
stici, i metodi retrospettivo e prospettivo. —t A

Noi ci siamo generalmente attenuti al metodo prospettivo, poiché questo
procedimento di valutazione mette in evidenza gli impegni dell’Azienda as-
sicuratrice in confronto degli impegni degli assicurati. Abbiamo, dunque, cal-
colato le riserve matematciche come differenza di due termini, dei quali il pri-
mo rappresenta il valore al 51 dicembre 1913 degli impegni assunti dal-
I'Istituto di fronte agli assicurati, mentre il secondo rappresenta il valore,
alla stessa data; dei futuri impegni assunti dagli assicurati, di fronte all'Isti-

tuto; la formula adotiata &, quindi, generalmente del tipo seguente:
A—P (64 a)

dove-A rappresenta un premio unico, P un premio annuo, ¢ una frazione di
unita ed ¢ un'annualith posticipata.

Per le assicurazioni a premio unico interviene, naturalmente, il solo cal-
colo del premio unico puro.

Per quanto riguarda il frazionamento dei premi, non ci siamo discostati
dalla consuetudine, accolta da ogni grande Compagnia di assicurazioni sulla
vita, di supporre, cioé, che i premi siano pagati a rate annuali anticipate,
salvo ad introdurre la dovuta correzione per le rate, che completano la an-
nualitd, scadenti oltre il 31 dicembre.

La formula che abbiamo, generalmente, adottata per il calcolo della ri-
serva definitiva di una assicurazione a premio annuo &, dunque, del seguente
tipo: |

R—rP
dove R indica la riserva matematica, calcolata con lipotesi semplificatrice
dei premi pagabili a rate annuali anticipate, e 7 la quota di premio puro, sca-
dente oltre il 31 dicembre.

*$$

Passiamo, ora, ad esporre i procedimenti adottati per la stima delle ri-

serve corrispondenti alle principali categorie di contratti.



Vita intera a premi vitalizi.

Si sono raggruppati i contratti con riguardo alla data di nascita, eolio-
cando in un medesimo gruppo tutti gli assicurati nati dal 1° luglio di un
anno solare al 30 giugno dell’anno solare successivo.

Cosi facendo, si rendeva plausibile I'ipotesi che le nascite fossero accen-
trate al 31 dicembre del periodo di osservazione, in modo da potere determi-
nare l'eta di inventario in anni interi, e quale differenza tra I'anno solare di
inventario e 'anno solare che si chiude con la data del 31 dicembre, assunta
come data fittizia di nascita di tutti gli assicurati appartenenti ad uno stesso
gruppo.

Circa la scadenza dei premi, si & supposto che le scadenze fossero di-
stribuite in modo uniforme durante I'anno solare, in guisa da ricondurre
tutte le scadenze al 30 giugno di ogni anno.

La capitalizzazione dei premi & stata, quindi, fatta a mezzo di annualita

centrali, e la formula adottata ¢, dunque, la seguente :
1
A' — Pa (i + ﬂg)

dove @ & l'eti all'ingresso in assicurazione e # ¢ l'eti raggiunta.
L'eta all'ingresso & stata calcolata in anni interi, al natalizio piu vicino.
La determinazione delle rate a scadere ¢ stata, poi, fatta calcolando, con-

tratto per contratlo, la rata di premio puro scadente oltre il 31 dicembre.

Vita intera a premi temporanei.

Si & applicato il metodo di Altenburger. Come & noto, questo metodo con-
siste, sostanzialmente, nella decomposizione di un impegno limitato nel tem-
po, in un impegno vitalizio e nel corrispondente impegno differito.

Pertanto, la stima delle Riserve per questa categoria si poté ottenere
mediante 'aggruppamento dei contratti per solo anno di nascita, giovandosi

dei valori di una nota funzione ausiliare.

it
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Mista a premio annuo.

Si sono raggruppati i contratti con riguardo alla data di nascita e per
anno di scadenza. Distinti i contratti in gruppi scelti secondo gli anni solari
di scadenza, furono considerati appartenenti ad uno stesso gruppo tutti gli
assicurati nati dal 1° luglio di un anno solare al 30 giugno dell’ anno solare
successivo.

Cosi facendo, si poterono considerare le scadenze dei contratti accentrate
a mefa di ogni anno solare e l'etd degli assicurati, alla data d inventario,
31 dicembre, si poté valutare in anni interi. Si rendevano applicabili, quindi
per la determinazione degli impegni dell'Istituto, I'uso di premi unici centrali
e per la capitalizzazione dei premi 'uso delle annualita temporanee centrali,

La formula adottata &, dunque, del seguente tipo:

a5 —P(5+ "_Tl_"_‘;j)

Termine fisso a premio annuo.

Per questa categoria, i contratti in vigore al 31 dicembre furono distinti
in gruppi scelti secondo I'anno di scadenza, in guisa da potere calcolare gli im-
pegni dell'Istituto scontando i valori capitali assicurati con ciaseun gruppo
di contratti. Per la determinazione degli impegni degli assicurati, aggruppati
i contratti secondo gli anni di nascita degli assicurati — in guisa da potere cal-
colare, per ciascun gruppo, l'etd, alla data d'im;entafrio, in anni interi, — si
fece uso delle annualitd centrali vitalizie e delle note funzioni ausiliarie di

Altenburger.

E}ffetti multipli a premio annio.

Questa forma di assicurazione consiste, com’® noto, nel tipo pin frequen-
temente usato, nella combinazione di una assicurazione in caso di morte, con
pagamento del premio per un numero limitato di anni, con I’ assicurazione
di una rendita annua vitalizia pari all'ammontare del premio stesso decor-
rente a partire dal compiuto periodo dei premi. Sono consentite, perd, anche

varie opzioni al termine del periodo di pagamento dei premi.



Nuova produsione del-
I'Istituto, durante
I'esercizio 1913.

In ordine alla previsione sulla scelta delle opziond, fu assunta, per il por-
tafoglio precostituito, la opzione chel'esperienza dimostrava prevalenteme
nte scelta dagli assicurati e per il por-tafoglio diretto la opzione di maggior

costo per I'’Azienda.

Per il calcolo degli impegni dell'Istifuto furono seguiti' 1 procedimenti
indicati per le forme elementari nelle quali rimasero decomposti i contratti
di effetti multipli. |

Rendita vitalizia immediata.

Le assicurazioni in vigore furono raggruppate per anno di nascita degli
assicurati con procedimento analogo a quello indicato per la vita intera a
premio vitalizio. E stato tenuto il debito conto della rateazione della rendita

e della scadenza dei pagamenti.

*1‘*

Passiamo, ora, ad esaminare le ca.rat@eri@.-i_clie_ del lavoro compiuto dal-
I'Istituto, durante I'esercizio 1913, e i risultati industriali e patrimoniali, con-
cernenti I'esercizio stesso. '

Come & noto, la nostra Azienda offriva al pubblico italiano, quasi fin dal
primo periodo del suo lavoro, una completa varietd di forme di assicurazione,
a condizione di prezzi sensibilmente piu favorevoli di quelli offerti dalle
principali Compagnie autorizzate, e a condizioni di Polizza che, specie nella
loro redazione definitiva, possono essere sicuramente annoverate fra le pilt
liberali che siano state offerte sul mercato italiano.

Né maneo all'Istituto il favore del pubblico: gli organi raccoglitori della
produzione, gia diffusi ed agilmente operanti in tutto il territorio del Regno,
fin dai primi mesi dell’esercizio 1913, raccolsero ed inviarono alla Direzione
Generale, durante tutto 'anno 1913, n. 29,897 proposte di assicurazione, delle
quali 29,530 concernenti assicurazioni di capitale per un ammontare di li-
re 262,539,002 e n. 367 proposte di assicurazione di Rendite Immediate e Dif-

ferite, per un ammontare di Rendite annue pari a lire 375,144.
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Delle 20,897 proposte presentate nell’esercizio 1913, n. 485, per un capitale
di lire 3,650,000, furono stornate a favore dell’esercizio 1914, poichd, alla data
di chiusura dei libri di produzione del 1913 (fine gennaio 1914), non risulta-
vano ancora pervenuti alla Direzione i documenti necessari per il giudizio
sul rischio.

Rimasero, invece, senza seguifo, per abbandono della proposta da parie
dell'assicurando o perch® I'accettazione del rischio fu rifiutata dall'Istituto,
n. 2939 proposte per un capitale pari a circa lire 30,000,000 e per circa 8000
lire di Rendita annua.

Furono tradotte in polizza, quindi, n. 26,473 proposte per un ammontare
di capitale assicurato pari a lire 228,903,423, e per una Rendita annua differita
od immediata pari a lire 367,476. B, =

To-seartd fra proposte presentate e proposte tradotte in polizza &, certo, ﬁ”‘?
considerevole. Essﬁ & indice del rigido criterio di selezione dei rischi, cosl da /.pL
parte degli organi dell’Azienda preposti all’accertamento ﬁelle condizioni dei
singoli assicurandi, come da parte degli organi centrali cui ¢ demandato il
giudizio definitivo sull’accettazione dei rischi; ma @ pure, innegabilmente, il
visultato inevitabile dell’adattamento alla unita di indirizzo del lavoro dell'I-
stituto, di una massa considerevole di agenti e produttori, educati con criteri
o sistemi di lavoro differenti, secondo le varie Compagnie, nezionali e stra-
niere.

L'esperienza attesia, d’altronde, che attraverso graduali adattamenti
pud dirsi raggiunta, ormai, 'unita di vedute fra gli organi della Direzione
Centrale, che presiedono all’accettazione dei rischi, e gli organi locali che
provvedono alla raccolta dei contratti e all'esame delle condizioni sanitarie
degli assicurandi.

£ doveroso riconoscere, peraltro, che I'Istituto ebbe collaborazione intel-
ligente e operosa dalla gran massa degli organi locali dell’Azienda. La serieta
del lavoro dei nostri agenti & provata dallo scarto, relativamente lieve, esi- .
stente fra produzione tradotta in polizze e produzione perfezionata, con pa- Z’
gamento del premio da parte degli assicurati.

Sui rischi accettati dall'Istituto per 26,473 polizze, come si disse innanzi,
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vennero perfezionati 24,540 contratti/per un capitale assicurato di 212,151,023 //
lire e per una Rendita annua pari a lire 327,039,
11 mancato perfezionamento dei contratti non superd, dunque, il 7.30 %
della produzione tradotta in polizze. N& tale percentuale pud dirsi elevata,
quando si consideri che I'Istituto dovette pur sopportare, nell'esercizio 1913,
le incertezze dei primi movimenti di una organizzazione vastissima, creata in
tempo, relativamente, piu che breve.
Nelﬂ)-:stesso esercizio 1913, le otto Compagnie autorizzate raccoglievano
7511 contratti per un capitale assicurato di L. 72,530,627 ¢ per una Rendita
annua di lire 202,176. Su tale produzione I'Istituto accettava in cessione quote
di rischio su 7432 polizze per 28,546,763 lire di capitale assicurato, e per lire
80,270 di rendita annua. Di guisa che, effettuata la opportuna trasforma-
zione in capitale delle annualitd di Rendita immediata o differite, si ha che,
la produzione di nuovi contratti di assicurazione, nel Regno, durante l'eser-
cizio 1913, si estese a 32,051 polizze perun capitale ssicurato di L. 289,973,800;
sul quale capitale 1'Istituto acquisiva contratti o quote di rischio per lire
9244 770,876 e le Compagnie rischi per un capitale di L. 45,202,924
Quando si tengano presenti le mediocri condizioni economiche del-
I'anno 1913, si pud essere soddisfatti del contributo portato dal nuovo ordi-
na.mlento delle assicurazioni sulla vita, allo sviluppo della Previdenza nel
nostro Paese, Si noti, ancora, che la cifra di produzione perfezionata mahswff-wﬁ._{
7 ﬂhf nell'esercizio 1913 &, forse, la piu alta che si sia avuta, finora, nel
Regno.
L’Amministrazione dell'Istituto sa di dovere porre la sua meta ben piu in
_a._l_‘!tg: nell’'opera perseverante di educazione e di incitamento al risparmio e
alla previdenza, quale_ﬂ finalith sociale pili particolarmenie assegnata dal 3 _»
legislatore al nostro Istituto. i
L’assicurazione sulla vita deve essere portata, per semplicita di contratio
e per congrua periodicita di pagamento del premio, al livello dei redditi mi-
nimi della popolazione. Essa deve tendere ad offrire, per tutte le categorie so-

ciali, una contemporanea e complementare assicurazione contro gli eventi
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della vita e pit specialmente contro la invaliditi; e, per la classe operaia,
deve essere, a sua volta, almeno, assicurazione complementare dell'assicura-
zione di una pensione di invalidita e di vecchiaia. Dovra essere, alle cata-
gorie operaie, di potere, con unico sforzo, consentito g{ovalsi della iscrizione
alla Cassa Nazionale di Previdenza, e garantire alla famiglia, nel caso di
morte prematura, qualche mezzo di sussistenza, affinche la compagine fa-
miliare non corra il rischio di essere violentemente scossa nel periodo in cui
essa adempie alla missione sociale che pil interessa lo Stato: la prepara-
zione delle future forze produttive della Nazione.

Anche il lavoro dell'Istituto &, ora, turbato dalla tensione degli animi e
per il fatto che le attivita tutte della Nazione sono eivette/ al successo della
nostra guerra; ma I'’Azienda si prepara gid, con una rinvigorita organizza-
zione locale e con appropriati mezzi di lavoro, a portare il doveroso suo
contributo al rinnovamento della vita economica del nostro paese, dopo la

pace vittoriosa.

In confronto dello stato dei capitali assicurati, nel Regno, alla fine del-
I'esercizio 1912, pari ad un miliardo e 796 milioni, oltre a 7 milioni di rendita
annua, la nuova produzione, dell’Esercizio 1913, rappresenta un afflusso di
oltre il 16 %.

I1 valore medio delle Polizze che si aggirava intorno alle 6,000 lire, per
la massa dei contratti esistenti alla fine dell'Esercizio 1912, si ragguagliava,
invece, a L. 8,779, in media, per le nuove Polizze perfezionate presso 1'Isti-
tuto ed a L. 9,926 per le nuove Polizze perfezionate presso le Compagnie
autorizzate (1):

(1) In differenti condizioni di ricchezza e di popolazione, la Francia dava all’esercizio 1913,
nuovi contratti di assicurazione per L. 639,184,505 (a); I'Inghilterra nuovi contratti per
L. 1,632,927,704 (b); la Svizzera nuovi contratti per L. 91,893,014 (¢); I’ Austria nuovi contratti
per L. 1,074,779,112 (d); la Germania nuovi contratti per 1,809,340,339 (¢) e lo Stato di
New York nuovi contratti per L. 2,204,566,710 (/).

—
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Su 100 lire di capitale assicurato, considerando a parte il gruppo dei
contratti raccolti presso la Direzione Generale e nelle Colonie di dominio
diretto, ne provenivano 37, circa, dall'Italia Settentrionale, 27, circa, dal-

I'Ttalia Centrale, e pii che 35 dall'Italia Meridionale e Insulare. Vo

Produzions emessa) dgl’ Istituto durante Pesercizio 191, distribuita per regionl, /<
(song escluse lo assicurazioni temporance, decrescenti in caso di morte). =7 /‘,g._. 3

e Valore Valorl  [Valor relativt AE g g

Numers Ca medio vy

REGIONI # del capitale| Telativi a 100 lire s
h asslcurato | 4 o0 polizze | dl capitale

delle pollzze nssicurato per
ognl polizza| in totale assicurato

Italia Settentrionale (Piemonte, Liguria, Lom-

bandia Veteto) s o il S e A 7 427 | B4 778 366 | 1I 415 30.17 36.84

Italia Centrale (Emilia, Toscana, Marche, Um-
T RN 1 Sl L S Pl Tt L Eee 7202 | 6z 030 207 8 613 29.26 26.95

Italia Meridionale (Abbruzzo, Campania, Pun-
glie, Potenza, Calabria). . . . . . . . .. 6 389 | 54 201 6IQ 8 484 25.96 2355
Italia Insulare (Sicilia, Sardegna). . . . . . . 3432 | 26687011 7776 13.04 11.59

Contratti non classificati (Direzione Generale,
Tedpoll). . - - =20 s v v v o s wiale oty 166 2 440 083 | 14 754 0.67 1.07
NEI REGNO . - . 24 616 | 230 146 376 | 9 349 100.00 100.00

Pud osservarsi che tale distribuzione territoriale della nuova produ-
zione dell'Istituto, si discosta dalla distribuzione della ricchezza e del red-

dito, nelle varie Regioni del Regno. Nell'esame della distribuzione territoriale
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Distribuzione territo-
riale dei nuovi con-
tratti assunti dal-
I' Istituto.
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La produzione diretta dell'Istituto nell'Esercizio 1913 era ottenuta per

circa 85 milioni nell'Italia Settentrionale (Piemonte, Liguria, Lombardia,

Veneto), per oltre 62 milioni nell'Ttalia Centrale (Emilia, Toscana, Marche,

Umbria e Lazio) e per circa 81 milioni nell'Italia Meridionale ed Insulare.

La massa del contratti di assicurazione in vigore, in ¢iascuno dei paesi sopraindicati, alla

fine dell’esercizio 1912 risulta dal seguente prospetto:

Numero del contratti

Capitall Rendite

PAESI

per assicurasione
di Capitali

per assicurasions

agsicurati assicarate

di Rendite

871 00
FERRES (7] NI S Rl faTia s f s (% e ae s wate 3

3 035 023
j 36 162 031

3 111 039

8 825 116

203 213

Stato i New York (6): = « s = =« + » P

6 202 oo noo 133 Goo ooo
(rinssicurazioni comprese)

- 5 710 000 000 | 134 500 000
(riassicurnzion) dedotte)

8o 250 a1 073 215 240 | 79 =30 850
(assicurazioni ordinarie - riassicarazioni dedofte)

- |  sot0asmeu | -
{assicurazioni popolari — rlassicurazion! dedotte)

- 7 379 579 536 f -
({assicurazioni ordinarie)

- a3t 443 038 | -
{nssicurazioni popolari)

L 6 33 018 908 | i
(assicurazioni ordinaric)

- 2 338 073 3rx | -
(nssicurazion! popolard)

- ¥ 974 764 322 | 5 984 o016
(dassicurazionl dedotite)

=== 15 049 278 517 | =
{(assicurazioni ordinarie)
- 4 108 383 68 | —
(assicurazioni popolari)

193 000

In rapporto alla popolazione si hanno le seguenti cifre di capitali assicurati per ogni
abitante: Ifalia 50 ; Francia 162; Inghilterra 666: Austria 154; Germania 297; Svizzera 339,

Stato di New-York 2015.

(a) Assckuranz Jahrbuch 1015, pag. 2B7-288.

(%) Assckuranz Jahrbuch 1915, pag. gor (clfre relative al 1912).
() Assekurnnz Jahrbuch 1918, pag. 273.

(4) Assekurans Jahrbuch 1515, pag. 53

(#) Assckurnnz Jahrbuch 913, pag. 181,

(/) Insurance Year book 1913, pag. 560 (ciire relative al zg12).

(1) Annunire statistique 1913, pag. 128129,

(=) Statistical Abstract for the United Kingdome in each of the last fiftcen years from 1899 to 1913, pag. 357.

(3) Assckuranz Jahrbuch 1914, pag. 53.
(4) Assckuransz Johrbuch tor4, pag. 172173

(3) Annuaire statistique de la Sulsse 1974, Bureau de statistique du département Suisse des Finances (cifre desunte dal Dureau

Fédéral, pag. v e v).
(6) The insurances year book for 1913, pag. 548-360.
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della nuova produzione dei contratti di assicurazioni sulla vita, va, pero, te-
nuto anche conto della particolare distribuzione dei contratti raccolti dalle
Compagnie private, autorizzate ancora ad 0perarebel Regno, per un decen-
nio. Invero, le Compagnie private raccolsero contratti che provenivano, per
poco pin della meta dalle regioni del Settentrione d'Italia. Ma, in complesso,
anche la totale produzione nell'esercizio 1913 (produzione dell'Istituto e pro-
duzione delle Compagnie private), pone in evidenza la caratteristica di un ri-
sveglio del Mezzogiorno, per la forma di Previdenza che tende a garantire la
continuita della vita della famiglia. Appare, a noi, non privo di significato

questo indice del diffondersi della previdenza in centri e in celi che non ave-

vano finora W alle assicurazioni sulla vita.

Poiche non abbiamo dati intorno alla distribuzione territoriale, della
massa dei contratti di assicurazione sulla vita,- esistenti, nel Regno, al 31 di
cembre 1912, assumiamo quale indice, approssimativo, di siffatta distribu-
zione, quello risultante dalla ripartizione del portafoglio ceduto dalle Com-
pagnie private all'Istituto, a seconda dell’Agenzia presso la quale risultava
pagato il premio, nell'Esercizio 1913. Da tale indagine e-um.gf che, su 100 lire
di premio, L. 47.5 erano corrisposte dall'Italia Settentrionale, 25.8 dall'Italia
Centrale[e 25 circa dall'Ttalia Meridionale.

Pur facendo parte alla maggiore altezza del valore medio del capitale as-
sicurato con contratti stipulati nell'Italia Settentrionale, in confronto di quelli
stipulati nell'Italia Meridionale e Centrale, pur rilevando che le forme miste,
a premio pill elevato, sono pit frequenti nell'Ttalia Settentrionale che non nel
rimanente territorio del Regno, la difformitd della distribuzione territoriale
della nuova produzione dell'Istituto, in confronto dei contratti preesistenti, ﬁ

-appard conferma di una promettente diffusione del contratto di assicurazione

sulla vita, nel Mezzogiorno del Regno.
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Distribuzione dei nuovi
contratti assunti
dall’lstitute per for-
ma fondamentali di
assicurazione.
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Nei riguardi del valore medio del Capitale assicurato con ciascun con-
tratto, emesgq anche dalla nuova produzione dell’Ist.ituto/ che, in corrispon-
denza delle maggiori disponibilita delle regioni dell'Ttalia Settentrionale
in confrontoldi quelle dell'Italia Centrale e Meridionale, si hanno al Nord va-
lori medi di capitale assicurato pit cospicui che al Centro ed al Sud. Invero,
il valore medio della polizza di assicurazione supera le 11,000 lire nell'Ttalia
Settentrionale e sta fra le 8,000 e 8,500 lire nell’ Italia Centrale e Meridio-
nale. (Vedi quadro a pag. 46).

Avendo riguardo alla composizione del nuovo portafoglio dell'Istituto,
in rapporto alle categorie fondamentali di assicurazione, si rileva che i nuovi
contratti si riferivano per poco piu del 20 % a coniratti di assicurazione in
caso di morte, per oitre il 74 ¢/ a contratti di assicurazioni a tipo misto e
per poco pilt del 5 % a contratti di assicurazione in caso di vita. (Vedi qua-
dro a pag. 49).

Su 100 contratti appartenenti al portafoglio precostituito, insieme di con-
tratti ceduti all'Istituto dalle Compagnie private che operavano nel Regno
anteriormente al 1° gennaio 1913, si rileva invece, che 27 erano stipulati nella
categoria di assicurazione in caso di morte e 66 nella categoria delle assicura-
zioni a tipo misto.

Si verificherebbe, quindi, anche nel nostro paese quell’ addensamento
delle scelte degli assicurandi verso il tipo misto di assicurazione sulla vita,
che & stato rilevato, negli anni a noi pit1 vieini, in tutti i paesi, ma piu special-

mente nei principali paesi d" Europa 1).

(1) In merito alla evoluzione delle scelte degli assicurati, in ordine alle forme di

contratti di assicurazione, ci pare utile riferire la seguente indagine compiuta dall’nflicio

Q ,',?

/ 34/}%

/%
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Confronto tra la composizione dei tre Portafogli: Precostituito, Diretto e Cessioni legali 40 7/,
in riguardo alle forme assicurative fondamentali.

Porlafoglio Diretlto
{Contratti asunti

Contratti assuntl dalle Compa-
guie ancora ulmnnl.l in Ttakia
perveant] all'lstituto per la

Portaloglio Precostituito
(Conlralli csistenti al

CATEGORIE II&“'IISII,LU{I:LS;::?:&M::)I?Il! :;E:Ifllt legale del 4o %, del ri- 1* gennaio 1913)
FONDAMENTALI |8 Valorl | & Z Valesl | g 2 Valnid
E3E [ copien | AU | EZE | copan | MM | BSB | copian [ reativ
& 1 contratti | % § contratti | % § contralll
Assicurazioni in caso
dimorte . . . . . | 40968 47284 Bso| 20.25 1 078 10 264 707| 15.38 32 527| 177 410 608| 27.30
Assicurazioni tipo mi-
s v+ o+ v s |18 237 158 710 557 74.31| 4 901| 52 241 728] 50.78 70 007| 548 587 661 66.32
Assicurazioni in caso
divita. ..... I335| 9426006l 5.4 970 7094 060 13.84 7603 36791 201 6.38’
i (1) .
24 540| 215 421 413| 100.00/ 7 009 69 600 495/ 100.00 119 137, 762 789 560, 100.00

N.B. — Le rendite sono state eapitalizzate molliplicando per to.

Svizzero delle assicurazioni (Rapport du Bureau fédéral des Assurances sur les entreprises

privées en matiére 'Assurance en Suisse enl913, pag. VII),

Ripartizionl per forma di cento lire di assicurazione totale

DATA
Vita Intema Asta s TorTALE
¢ termine fisso nssicurazioni

S5 dicEmbre TR0, - i+ o) o e et 63 30 2 100
31 s E L L e e 55 42 3 100
3t » X000, o W ke RaAnY 42 53 5 100
31 3 X8 e ot i 52D 33 62 5 100
31 » B s - 31 Gy 5 ‘.IOI:.';
3r » T e e e e e 20 66 5 100
31 ] R R e e 27 67 6 100
3t 3 i TR i 25 6y 6 100
31 sl 1910 xoae 3 i § 6 100
31 » 118 R e T 21 73 6 100
3r » oo R L R e e ST 20 74 - 0 100
31 » TORR-Sirlafaatinl te ok 4 Lt iUy s 18 76 (i} 100

(1) Cifra «li capitali assicnrati accertata alle data della chiusura dei registri i produ-

zione dell'Istitwto,

720
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La preferenza degli assicurati per il tipo misto &, del resto, ben giusti-
ﬁuamﬂasso rappresenta, infatti, la forma piu pm‘fc];ta di contratto di assicu- /7/, Z
razione, poiché congiunge il risparmio alla previdenza e assicura alla econo-
mia della famiglia il valore capitale del contratto, anche nel caso in cui la

morte interrompa il periodo di accumulazione del risparmio.

In riguardo alle varie Regioni del Regno, il contratto di assicurazione a

tipo misto ha la maggiore frequenza nell'Italia Settentrionale, mentre nell'Ita-

Distribuzione territoriale del nuovo Portafoglio di contratti di assicurazione assunti dall’Istituto

(escluse le temporance

Coniratii n Vitn inlera Contraiti
Kuomero' cogtia E § Eaa é* a
g |z8Es
del Numero / L 8 g2 ELE Numero
REGIONI wesfcnrati Capitali = 3:3 w -l Capitali
AR del £% |2 kg = dei
o s | 3% [5281. | §2
in totale Calldi fcuraii gg E%i H§ : 53 dkeates assleurati
'n "
E g ; F-g E ih
Italin settentrionale ([Pie-
monte, Liguria, Lombar—
dia, Veneto) . . .. .. 7 427 | 84 778 366.| 1 100 | 2K T4T1 5903 16 24.94 | 17 766 | 5 120| §2 826 101
Italia centrale (Emilia, To—
scana, Marche, Umbria,
1 1.1 o) e RO -+ | 7202| 62030 207 1 360| 15273 257 19 24.62 | 11 I57 | 4 510 | 34 971 529
Italia meridionale (Abruzzo,
Campania, Puglie, Potenza,
3 TV e R S 6 380 | 54 201 619 654! 8037 150 10 14.83 | 12280 | 3 540 28 o055 204
Italia insulare (Sicilia, Sar-
L P P 3 432 | 26 687 o1t 351 | 4 086 6Goo 10| 1530 | TIG43| 2185) 16 o6y 528
Contratti non classificati (Di-
rezione generale, Tripoli). 166 | 2 449 083 38 764 500 22 31.22 | 20 118 72| 1 023 000
NEL REcxo . . . | 24 616 | 230 146 376 | 3 602 | 49 303 100 15 21.42 | 13 688 | 15 433 | 132 945 542
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tratti di assicurazione dotale.

non ¢ da escludere che essi attestino anche della pr

lia Meridionale hanno maggiore frequenza i contratti a vita intera e i con-
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Certo, [questi indici modn.ﬂaoa-neﬁ-dn’lo stato di ricchezza delle varie [/ v~

regioni, mnehé# diverso livello di educazione agli atti di previdenza; ma

. —
evalenza, in alcune re-

gioni, del bisogno di provvedere alla tarda etd, in confronto dellaejasesni-

- fn ——
Relga-sentiba-in-attro-—regiom) del hisogno/(ii assicurare 'adempimento dei

fini sociali della famiglia. Merita rilievo, altresi, la magg#rﬂ frequenza delle

assicurazioni di rendita vitalizia m{_ba-m nell'Ttalia Settentrionale, in con-

fronto delle altre regioni del Regno.

o

Nazionale, distinti per forma delle Assicurazioni e per rﬁm medio di contratto.

a capltale decrescente).

?fp.,f-,m Rt

Rendite differite &l immediate

del Tipo misto Capitali differiti e termine Geso

| = [eg= ) = fgsg 3 2 |4asEs ;
EHEE § e | 342 WL

<2 it | Ee et | g
g 5 ps %E Numero | Jent 5§§ Numero e i)
= |gds = Capitall &0 lmesSR| o Capitall 5 355}5
iy (338 | 3y 2y [Piias ¥y By (3350, 35
i (fagd |4 [« §E3cf o2 | if |2 gyl -
|3y | i e | 3 REH 480 | | e | B3 2 4
82 Eiﬂ' pgg [ 1 isea) gle el
¥ | 2356 - y & g ElEEE
p¥ 3358 | 43 3 ;55'3553 Jis ¥ [J9xds3 é 5
(09 62.31 | 10.318 8g2 | 8 731 185 12 10.30 9.788 225 | 2079 307 3 2.45
' 9.242

63 | 56.38 7:744 | 1 243 | 10 629 281 17 17.14 | 8.551 74 | 1 156 230 I 1.86 | 15.625
57| 5076 | 7925 2167 | 17957975 | 33| 33.17| 8.206 28 131 200 o 0.24 | 4.686
G5 60,22 | 7.354 87g | 6 401 883 25 23.99 7.201 8 120 000 o 0.48 7,167
45 41.77 | 14.208 40 457 719 24 18.60 | 11.443 16 203 864 9 8.32 | 12.742
83 57.17 8.614 | 5220 | 44 198 043 21 19.20 8.467 361 | 8 690 691 1 1.61 | 10.248
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Distribuzione dei ruevi
contratti assunti
dall’ Istituto per va-
lare del capitale as-
sicurato.

%

La distribuzione dei contratti di assicurgzione per valore del capitale as-
sicurato presenta interesse considerevole, sia dal punto di vista industriale, sia
daj-punte-di-viste] sociale.

Diamo, in questa prima Relazione, una ripartizione indice, desunta dalla
distribuzione per valore del capitale dei contratti assunti dall’ Istituto nelle
categorie: Vita intera a premi vitalizi — Vita intera a premi temporanei —
Mista a [Sl%errlio annuo, — Effetti multipli a premi annui — Assicurazione di
famiglia, a premi annui. Tali forme di assicurazione comprendono soltanto
18,688 contratti su 26,473 contratti in totale, assunti nell'esercizio (1).
Distribuzione secondo il valore del capitale assicurato delle polizze emesse dall’lstituto, du-

rante I'esercizio 1913, nelle categorie Vita intera a premi vitalizi, Vita intera a premi tem-
poranei, Mista a premi annui, Effetti multipli a premi annui, Assicurazione di famiglia

a premi annui.
. Valori relativi
CAPITALI ASSICURATI N
Sl i in totale
g a.T;, §0007 =l andtel relna sl gt oy 6 771 36.22
DT\ 8 00X i Tpi= 00001 L g e ol 4G 5 585 20.89
2 0001 . » IR0 Lo 3 502 19.00
» ISO00L ¥ RO 000 el s 8go 4.76
TR R SR 1 R R I 117 5.08
M TR0 00T S0 000 LRk g T g 224 1.20
» 40 00 B0 000w a7 i e 217 1.16
B EDIOGE TN Y00 DD . e 250 1.39
A Sitooor ol s et s, A 63 0.34
18 688 100.00

La seriazione dei contratti, con riguardo al valore del capitale assicu-

rato, rende manifesta la forte frequenza dei contratti al disotto delle 5,000

(1) 11 valore medio del Contratto i assicurazione per le Categorie sopraindicate ¢di
L. 9569, ¢ si distribuisce, cosi, nelle singole categorie: Vita intera a premi vitalizi 12,915,
Vita intera premi temporanei 15,349, Mista premi annui 8,253, BEffetti aonltipli a premi an-

nui 10,401, Assicurazione di famiglia 11,836 (Vedi allegato n. 6).
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lire, i quali rappresentano il 36.22 9, del totale della massa dei nuovi atti di
previdenza. I contratti di faghicf medio fra 5,000 e 20,000 live raccolgono il 53.71
per cento dei contratti. I contratti fra20,000 e 50,000 lire rappresentano an-
cora 1'8.34 9% ; i contratti fra le 50,000 e 100,000 lire sono, in cifra assoluta,
259 e, per valore relativo a 100 contratii in totale, 1'1.39 9 ; i contratti sopra
le 100,000 lire sono, in_cifra assoluta, 63, e per valore relativo a 100 contratti
il 0.34 9.

La distribuzione sopra riportata da gia, di per s¢, un indice della capa-

cita dell'Azienda, in ordine al limite della somma assicurata con ciascun
contratto. Non ci & consentito, per ora, di esporre daty intorno alla distribu-
zione, per valore delle somme assicurate dei contratti appartenenti al porta-
foglio precostituito. Riteniamo utile, perd, richiamare I'attenzione di chi vo-
glia trarre induzioni, specie di carattere industriale, dai dati parziali concer-
nenti la nuova produzione dell'Istituto, sul criterio seguito dall’Amministra-
zione, nelle operazioni di acquisto dei portafogli di contratti di assicurazione
raccolti, nel Regno, dalle Comp_agﬁie private che cessarono di operare. Curd
sempre 1'Istituto, tutte le volte che gli fu possibile, di riscattare anche le
considerevoli quote di rischio cedute in riassicurazione ad altre imprese,
quasi sempre di nazionalith straniera.

Il Consiglio di Amministrazione dell'Istituto, non trascuro, certo, di at-
tribuire il dovuto valore alle caratteristiche che conferiscono maggiore sta-
bilita di profitti ad una Azienda di aSsicurazioni sulla vita: I'ampia distri-
buzione territoriale dei rischi e la ripartizione dei valori assicurati su con-
veniente numero di teste; ma volle che siffatta convenienza industriale tro-
vasse sodisfacimento insieme all'interesse dell’Economia generale del paese.

Le dimensioni della nostra Azienda e le garanzie intrinseche che essa offre

LR O
le avevano, peraltro, gia rese agevoli delle intese con solide imprese straniere,
preordinate al fine di estendere la zona territoriale di rischio dell'Istituto e
il campo di a,cq-u-isizione di nuove annualita di premi. Difficoltd di ordine

amministrativo, prima, e difficolta di ordine internazionale, poi, non consenti-

i-cmu di dare, finora, attuazione a;‘ un indirizzo di lavoro, il quale, poiche
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Distribuzione dei nuovi
contratti per etd
degli assicurati.

b4

sodisfa ad un bisogno delle Imprese che entrano in rapporti con 1'Istituto,
non potra non trovare favorevole accoglimento, segnatamente fra le Aziende
appartenenti alie Nazioni che hanno convergenza di interessi economici e

politici, col nostro Paese.

Anche interessante, come elemento di giudizio industriale e come in-

dice di valore sociale, & la distribuzione dei contralti per etd degli assicu-

rati, all'atto del loro ingresso nella mutualita dei Previdenti. £ la rilew:
zione del periodo della vita nel quale si manifesta o si intensifica il bisogno
di garantire il proprio avvenire o I'avvenire della famiglia; ed ¢ condizione
che si collega, evidentemente, con tutte le altre caratteristiche dello stato
sociale dell’assicurando.

Diamo, per ora, soltanto due distribuzioni indici: I'una riguardante i
contratti stipulati nella categoria Vifa intera a premi vitalizi, I'altra i con-

tratti stipulati nella categoria mista, a premi annui.

L/)&_4_____B.il{-:‘?ia.nm subito che la distribuzione dei contratti, secondo l'eta degli

assicurandi, si presenta con evidenti caratteri di difformita per le due cate-
gorie di assicurazioni: La maggiore frequenza dei confratti a vita intera sta
oltre i 40 anni, mentre la maggiore frequenza dei contratti a forma mista sta

al disotto dei 40 anni.

Distribuzione dei contratti stipulati nella Categoria a Vita intera a premio vitalizio e Mista
per quinquenni di etd degll assicurati, alla data di stipulazione del contratto.

Numero del contratti Kumero dei contratti
ETA ETA

Vita intera Mista Vita Intera Mista
6820 s & sa = osiw o — 175 AL R4S » x sisvm o bem 442 1 582
2L 825 ainmien s one 36 1 472 46 9 80 . . shina e s 449 645
- I T e 166 2 932 I T ey R 207 235
o 0 T R s 201 3 385 L 2 AR e (L ‘ 152 50
AW 40 o il e e 475 2 744 v W S e e a9 3

2E5
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Gli @ che l'assicurazione a vita intera provvede tipicamente al bisogno
sentito dal capo di famiglia di assicurare l'esistenza dei suoi cari, ed & percio
stipulata quando la famiglia comincia a contare figlinoli adolescenti, cui @
doveroso assicurare, almeno, i mezzi economici per diventare forze social-
mente utili. Mentre la forma mista, poiché & anche operazione di rispar-
mio a termine, & stipulata, sovente, anche da chi, vivendo di reddito di lavoro,
intenda provvedere, durante il periodo di piu intensa produttivita econo-

mica, all'incertezza degli anni futuri.

Merita anche rilievo la distribuzione per etd e per sesso degli assicu-
rati /f!)f contratti di Rendita vitalizia immediata.

Le donne provvedono ad assicurarsi un reddito sicuro e stabile per futta
la loro esistenza, quasi a parita di frequenza con gli uomini, ma in eta relati-

vamente pilt giovane.

]

Distribuzione per quinquenni di eta e per sesso degli assicurati con contratto
di rendita vitalizia immediata.

Numero del contratti
ANNI DI ETA Torau

Uominl Donne
Finoagqsanni . . . . ... . == 1 1
46750 . v o vi4 e a4 s ew s 4 I 5
BI-MK o n ey e 9 10 17
§6-60 . « 2 40 b wa s ow s n 11 21
BA=58 s AraTvohad a3 s BoaTTe 18 20 38
R e A AR T 20 25 45
FITE s s v nis s siusials 21 13 34
T T ey 8 14 22
Oltre St anno , « « « « = « » 2 3 5
188
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Distribuzione dei nuovi
contratii, in rapporto
alla professione
degli assicurati.
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Tutto il materiale statistico che I'Istituto va raccogliendo ¢ preordinato a
larghe indagini sulle assicurazioni, in rapporto alle professioni.

La ristrettezza del numero delle osservazioni, in questo primo Eserci-
zio, ci consente, appena, di dare aleune notizie sommarie intorno alla di-
stribuzione dei contratti di assicurvazione del tipo misto nei vari gruppi pro-

fessionali, distinti con particolare riguardo alle condizioni di rischio.

11 maggior numero di contratti di assicurazione, con corrispondente

maggior valore della somma assicurata con ogni contratto, si ha, come &

naturale, fra i liberi professionisti e fra le persone addette ad occupazioni

commerciali o ad aziende industriali. In corrispondenza delle minori retribu-

zioni professionali si osserva/poif nelle altre categorie/ minore frequenza di
contratti e riduzione nel valore medio del capitale assicurato.

Risulta, altresi, manifesta la scarsa diffusione dello spirito di previdenza
nelle classi operaie, anche fra le categorie a salari pil elevati.

Tale constatazione ebbe gia a richiamare M l'attenzione del Consi-
glio di Amministrazione dell'Istituto, fino dal corso dello stesso esercizio
1913. Si L*a.wisb/ la necessith di escogitare mezzi atli a stimolare lo spirito
di previdenza nelle classi di popolazione a reddito meno stabile e meno ele-
vato. Furono compiuti studi intorno all'assicurazione senza visita medica o
intorno alle assicurazioni popolari. Si sperava, anzi, di potere atiuare queste
ultime, in dipendenza della trasformazione della Cassa Mutua per le Pen-
sioni in Torino. Ma le operazioni di liquidazione di quell ;-sutuh’/ dovettero
essere protratte a lungo; cosicché il nostro Istituto riuscl ad assumere la ge-
stione -dei contratti dovuti alla trasformazione della tontinaria Torinese, sol-
tanto col gennaio 1915; quando, cio#, per il turbamento in atto e in previ-

sione della vita economica del paese, non era pil consigliabile di dare inizio

X —di-vitg alla organizzazione delle assicurazoni popolari, complessa e costosa.

Siffatta crganizzazione pud dare affidamento di w0, soltanto quando

72%
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possa contare su di un consenso largo f:}{ immediato dei ceti piu popolosi

della Nazione. Come fu detto innanzi, la nostra Azienda non mancherd, al

momento propizio, di attuare anche questa parte importante del programma

di lavoro dell’ Istituto.

Distribuzione dei contratti in vigore al 31 dicembre 1913, per gruppi professionali

e per capitali assicurati.

Numero vm;;e
GRUPPI g [ S g capitas
nolisze asslenrato Y
ogni poligza
Oeccupazioni l Impiegati, insegnanti, magistrati, avvocati, studenti,
sedentarie pensionati, donme diecasa . . . ... . ..., .. 4 069 | 30 gog 539 7 595
Commercianti, rappresentanti, :ﬁen.ti. venditori ambu-
Occupazioni lanti, osti, liguoristi, caffettieri e pasticceri, macellai,
commerciali pizzicagnoli, gcjim.isuu di carbone, farmacisti, assicu-
ratori, L T T e S T S i et et 3 130 | 30 586 382 9 772
. Medici, veterinai, levatrici, agrimensori e geometri, ar-
Professionist )™ tisti, nsicisti, dentisti, capo mastri, itprenditar) o
assistenti, pubblicisti, giornalisti . . . .. . . . . . 1238 | 15278 386 | 12 341
Ingegmeri
4
personale tecnico( Ingegneri . . . . . ., . . e e LA S ke s ob 2 11 672
di_ stabilimenti A
industriali
Cu?nc.?i. pﬁirsomue ,_?iiummo ar}“ geueitc*ie, i?femzlfui. dli
. sinfettori, sacerdoti, monaci, enti, profession
mm“‘“ﬂ‘j perlcolose, guide alpine, derecintl, guardie rampeste;
chini, professioni diverse . . . . . ., ... .. 993 | 8 500 249 8 600
Ufficiali e soldati di terra, ufficiali di mare o marinai,
Militari carabinieri, guardie, ufficiali di dogana, delegati e
e corpi armati guardie di pubblica sicnrezza, carcerarie, guardie di
1T Pk S R S R N R 266 | 1675300 6298
P"'j;’;mle lFatt:gué postali, iegati stazione telefonisti e tele-
non sedentario ti, personale di staziome, personale viaggiatore
delle ferrovie ernorie’ dello Stato’ .« L L L . .ngg e 173 414 000 | 2 393
Elettricisti officine alto voltaggio, personale tecnico di
Operai addetti stabilimenti industriali con sistemi di produzione pe-
1::: i ricolosa, idraulici, stagnini, lattonieri, gassisti, mina-
Fyan tori, cavatori, solfatai, fonditori, pieri, negozianti
peric di generi pericolosi, personale addetto alla fabbrica
di esplosivi, vetrai, fornaciai, vasai, cementisti . . . 128 578 400 4 518
| Operai addetti a macchine clettriche officine basso vol-
taggio, filatori, tessitori, macchinisti e fuochisti non
ferrovieri, proprietari, direttori stabilimenti occupan-
Operai addetti tesi amministrazione, chimici enotecnici, personale
Pf;;ﬁ;ﬁ tecnico lStabih'mer’a:r industriale, feg%rcialtori. f';iﬂctglﬁi p
operai d'industrie chimiche, e fabbriche tabacchi,
meuo Pericolosi | calderai e ramai, operai edili, seleiaroli, marmisti,
braccianti, operai h@mﬂ. fornai, pastai, panattieri,
litografi, tipografi, fabbri, arrotini, pescatori, bar-
v eaioli, meccanici, chauffeurs . . . . . . e hp s T 652 | 2 350 o975 3 913
Cocchieri, vetturini, maniscalchi, agricoltori, boscaioli,
Operal addett] | ™ arbonal, pastor, giardinieri, fontaniert, barbios ool
poco pericalosi zolai, sellni, tappezzieri, materassai, sarti, orefici, oro-
logiai, giofellieri . . . . . . . . s PR D 639 | 2 879 525 4 506
Erofessioni seonoseiute. : = . vl . b s e SR peatia it N 12 69 705 5 8o



Caratteristiche
dei vari comparti-
menti del Regno in
ordine ai nuovi con-
tratti di assicura-
z'one assunti dal-
I Istituto.

L
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La massa delle osservazioni che I'Istituto ha potuto raccogliere, per cia-
scun Compartimento, & ancora insufficiente per trarne induzioni sicure di
valore demografico o economico.

Appare degna di nota la constatazione che la serie dei valori medi dei
capitali assicurati, per ogni contratto in ciascun Compartimento, tende ad
allinearsi con le altre serie concernenti gl'indici dello sviluppo economico
dei vari Compartimenti del Regno.

Si notano, infatti, contratti di valore medio pili cospicuo nel Piemonte,
nella Liguria, in Lombardia, e contratti per somme pitt modeste nelle Re-

gicni meno rieche, quali la Basilicata, le Calabrie, le Marche.

B Distribuzione delle polizze emesse durante I'esercizio 1913 per compartimenti e per valore
di capitale assicurato in ciascun compartimento.

(Escluse le assicurazioni temporance decrescenti in caso di morte).

Numero Capitale Numers | Caitale medio [ SUREE
REGIONE per b -~
del contrattl asicurato delle famiglie ognl contratto Simcik
le convivenze)
ERSIRIIER £ sl 1o, S e . 1 765 | 21 085 162 816 060 1 046 2.16
15 Ty T A R T R S L e e 1 oyr | 712 GoB 254 272 527 It 772 3.93
OMBOETIG S, S s e B T 3 321 | 38 505 302 1 015 596 11 622 327
AT T A e, TR R 8 e 1 270 | 12 489 048 616 Gs7 0 834 2,06
Emilig. . .. ... ety o 2 463 | 19 70z 676 528 234 7999 4-66
AOSCRIAN & e e n ue s e A 1 267 | 11 505 385 535 065 9 152 2.37
MarcHe s o et o 451 | 2 785 806 213 gos 6 177 2.11
e R N 386 3 479 500 131 517 g 014 2.04
1 AR i A 2 635 | 24 466 93 277 639 9 285 9.49
Abrnzzi e Molise. F 792 6 0g9 300 325 447 7 701 2.43
CRumpaitla. . -+ o st T i, o) A 2z 302 | 26 Q31 104 768 504 11 259 3.1
ERNRR i o e A R arll  | 4 1 078 o 584 540 500 g0 8 891 2.13
AT AR R T R - 615 3 104 100 119 717 5 047 5-14
b v U e e I 512 8 482 575 354 nysd 5 610 427
T [ et e A F R 3102 | 24 865 063 805 757 7 790 3.68
SERISEAD. & o\ aidi siein s an 240 1 821 948 195 o5t 7 501 1.23
Direzione Generale . . . . . . .. 183 1 734 864 — 14 105 —
RN e e el i S 43 714 219 - 16 610 —_
IN YOTALE (1) . . . 24 450 | 227 697 293 7 572 760 9 313 3.23

(1) Nel totall sono escluse le polizze emesse dalla Dircalone Generale ¢ dali*Agenzin di Tripoli,
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In complesso, le caratteristiche di ciascun compartimento del Regno,
nei riguardi della produzione assunta diretfamente dal]'Ist.itut(ysono le /)
seguenti:

Piemonte: Capitale assicurato, 21,85,162; valore medio del contratto
di assicurazione, 11,946; numero dei contratti per mille famiglie, 2.16; capi-
tale assicurato per ogni abitante, 6.02; annualithy di premio medio in corri-
spondenza del nuovo capitale assicurato, 776,076; premi per contratti di assi-
curazioni preesistenti, 2,389,470; aumento dei depositi a risparmio ordinario
e postale, durante I'esercizio 1913, milioni 31.

Liguria: Capitale assicurato, 12,608,254; valore medio del contratto di
assicurazione, 11.772; numero dei contratti per mille famiglie, 3.93; capitale
assicurato per ogni abitante 10.53; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capitale assicurato, 472,656; premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 1,389,102; aumento netto dei depositi a risparmio ordi-
nario e postale durante I'esercizio 1913, milioni 12.

Lombardia: Capitale assicurato, 38,595,302; valoie medio del contratto
di assicurazione, 11,662; numero dei contratti per mille famiglie, 3.27; capi-
tale assicurato per ogni abitante, 7.86; annualita di premio medio in corri-
spondenza del nuovo capitale assicurato, 1,445,568; premi per contratti di as-
sicurazioni ppreesistenti, 6,552,676; aumento netto dei depositi a risparmio
ordinario e postale durante l'esercizio 1913, milioni 31.

Veneto: Capitale assicurato, 12489,648; valore medio del contratto di
assicurazione, 9,834 ; numero dei contratti per mille famiglie, 2.06; capitale
assicuralo per ogni abitante, 3.35; annvalita di premio medio in corrispon- J
denza del nuovo capitale assicurato, 467,756; premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 1,535,791; aumento netto dei depositi a risparmio ordi-
nario e postale durante l'esercizio 1913, milioni 5.

Emilia: Capitale assicurato, 19,702,676; valore medio del contratto di
assicurazione, 7,999; numero dei contralti per mille famiglie, 4.66; capitale
assicurato per ogni abitante, 7.19; annualith di premio medio in corrispon-

denza del nuovo capitale assicuralo, 734,772; premi per contratti di assicu-



60

razioni preesistenti, 2,117,747 aumento netto dei depositi a risparmio ordi-
nario e postale urante l'esercizio 1913, milioni 1.9.

Toscana: Capitale assicurato, 11,5695,385; valore medio del contratto di
assicurazione, 9,152; numero dei contratti per mille famiglie, 2.37; capitale
assicuratop er ogni abitante, 4.24; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capitale assicurato, 425,788 premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 1,966,471; aumento di depositi a risparmio ordinario e
postale durante l'esercizio 1913, milioni 18.8.

Marche : Capitale assicurato, 2,785,806; valore medio del contratto di as-
sicurazione, 6,177; numero dei contratti per mille famiglie, 2.11; capitale as-
sicurato per ogni abitante, 243; annualita di premio medio in corrispondenza
del nuovo capitale assicurato, 107,108; premi per contralti di assicurazione
preesistenti, 363,631; aumento netto dei depositi di risparmio ordinario e po-
stale durante 'esercizio 1913, milioni 5.7.

Umbria: Capitale assicurato, 3,479,500: valore medio del contratto di
assicurazione, 9,014; numero dei contratti per mille famiglie, 2.94; capitale
assicurato per ogni abitante, 4.88; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capitale assicurato, 126,000; premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 807,906; aumentonetto dei depositi i risparmio ordi-
nario e postale, milioni 4.5.

Lazio: Capitale assicurato, 24,466,900 ; valore medio del contratto di assi-
curazione, 9,.285; numero dei contratti per mille famiglie, 9.49; capitale as-
sicurato per ogni abitante, 18.73; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capitale assicurato, 866,280: premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 1,708,215; aumento netto dei depositi a risparmio ordi-
nario e postale urante I'esercizio 1913,milioni 8.8.

Abruzzi e Molise : Capitale assicurato, 6.099,300; valore medio del con-
tratto di assicurazione, 7,701 ; numero dei contratti per mille famiglie, 2.43;
capitale assicurato per ogni abifante, 3.87; annualita di premio medio in cor-

rispondenza del nuovo capitale assicurato, 224,968; premi per contratti di

s AL
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assicurazione preesistenti, 377,453; aumento netto dei depositi a risparmio
ordinario e postale durante 1'esercizio 1913, milioni 12.0.

Campania: Capitale assicurato, 26,901,104 ; valore medio del contratto di
assicurazione, 11,259; numero dei contratti per mille famiglie, 3.11; capitale
assicurato per ogni abitante, 7.85; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capifale assicurato, 968,160; premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 1,775.363; aumento netto dei depositi a risparmio ordi-
nario e postale, milioni 21.

Puglie: Capitale assicurato, 9,584,540; valore medio del contratto di assi-
curazione, 8,891; numero dei contratti per mille famiglie, 2.13; capitale assi-
curato per ogni abitante, 4.41; annualita di premio medio in corrispondenza
del nuovo capitale assicurato, 364,896; premi per contratti di assicurazione
preesistenti, 896,431; aumento netto dei depositi a risparmio ordinario e po-
stale durante 'esercizio 1913, milioni 10.

Basilicata : Capitale assicurato, 3,104,100; valore medio del contratto di
assicurazione, 5,047; numero dei contratti per mille famiglie, 5.14; capitale
assicurato per ogni abitante, 6.39; annualitd di premio medio in corrispon-
denza del nuovo capitale assicurato, 109,116; premi per contratti di assicu-
nazilone preesistenti, 116,900; aumento netto dei depositi & risparmio ordina-
rio e postale durante l'esercizio 1913, milioni 0.2.

Calabria: Capitale assicurato, 8,482,575 ; valore medio del contratto di as-
sicurazione, 5,610; numero dei contratti per mille famiglie, 4.27; capitale assi-
curato per ogni abitante, 5.56; annualita di premio medio in corrispondenza
del nuovo capitale assicurato, 202,780; premi per contratti di assicurazione
preesistenti, 496,744; aumento netto dei depositi a risparmio ordinario e po-
stale durante l'esercizio 1913, milioni 8.8,

Sicilia : Capitale assicurato, 24,865,063 ; valore medio del contratto di assi-
curazione, 7,790; numero dei contrattiatti per mille famiglie, 3.68; capitale
assicurato per ogni abitante, 6.52; annualita di premio medio in corrispon-
denza del nuovo caﬁit&le assicurato, 926,980; premi per contratti di assicu-
razione preesistenti, 2,286,458; aumento netfo dei depositi a risparmio ordi-

nario e postale durante I'esercizio 1913, milioni 10.7.
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Sardegna : Capitale assicurato, 1,821,948; valore meclib del contratto di
assicurazione, 7,591; numero dei contratti per ogni mille famiglie, 1.23; capi-
tale assicurato per ogni abitante, 2.10, annualith di premio medio in corri-
spondenza del nuovo capitale assicurato, 68,696; premi per contratti di as-
sicurazione preesistenti, 333,152; aumento netto dei depositi a risparmio or-

dinario e postle durante l'esercizio 191,3, milioni 0.9.

o
Movimento di contratti Diamo, ora, notizia delle operazioni concernenti il movimento del porta-
nel portafoglio pre- : ; Lt 3 SME . : Ths
m::,mf“ ™ foglio, }lraute l'esercizio 1913, secondo i criteri di olassificazione seguiti /

Fpe—
; dall'ufficio tecnico. }/-o/
7 /:f AJ portafoglio precostituito, e cioﬁ}f;; massa dei contratti acquisiti all'Isti- '/’4/
) tuto in virti delle cessioni di portafoglio da parte delle Imprese private, sep- _‘;,/g&.
ﬁ_ nell'Esercizio 1913, un movimento intrinseco, per polizze giunie a ma-
turazione e per sinistri, pari a 4,409 contralti, per un ammontare di capitale
assicurato che si eliminava ascendente a L. 17,762,015, distinto in L. 9,041,044
di capitale assicurato su polizze giunte a termine e L. 8,720,971 di capitale col-
pito da sinistro.
Le eliminazioni di ordine estrinseco, dipendenti cio¢ dal fatto dell’assicu-
rato, portavano a una eliminazione di 7,729 contratti. Di essi 50 furono an-
nullati e 3,103 furono eliminati dal portafoglio per mancato pagamento
del premio, entro il primo triennio di durata del contratto, e portarono,
quindi, alla rescissione e alla eliminazione di contratti per un capitale as-
sicurato pari a L. 29,480,691.
Furono, invece, colpiti da riduzione del capitale assicurato 2,057 contratti,
per i quali I'originario capitale assicurato in L. 14,987,953 fu ridotio a Li-
re 3,532,052.
Furono, poi, rescissi contro corresponsione agli assicurati di un prezzo di
riscatto, 2,519 contratti per un capitale assicurato ascendente a L. 16,863,830.
Nello stesso Esercizio furono rimessi in vigore 495 contratti, per un capi-

tale assicurato pari a L. 3,043,913,
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In complesso, i 119,137 contratti in vigore, all'inizio dell'Esercizio, si ri-
ducevano alla fine dell'Esercizio a 109,094, per un capitale assicurato di lire
675,742,421 e per una rendita annua di L. 1,468,755, oltre al capitale assicu-
rato in corrispondenza della accumulazione degli utili per L. 221,339, ¢ al capi-
tale assicurato, con polizze a premio settimanale, provenienti dal portafoglio
della Societa « La Cattolica », per L. 310,879.

La eliminazione netta, durante 1'Esercizio 1913, computate tutte le cause
di eliminazione e le operazioni di rimesse in vigore, si ridusse, percid, a
10,043 contratti per un capitale assicurato di L. 70,523,559, oltre ad una Ren-
dita annua di L. 183,603.

Relativamente, quindi, allo stato medio del capitale assicurato dall’A-
zienda, durante 1'Esercizio, le eliminazioni si verificaronc con una frequenza
del 9.92 % del capitale assicurato.

Tale percentuale di eliminazibne non era superiore, di certo, ne a quella
verificatasi sul complesso dei portafogli gestiti dalle Compagnie operanti nel
Regno, n¢ a quella constatata dalle Tmprese private che garantivano, in Ita-
lia, le maggiori somme di capitali assicurati.

Anche negli Esercizi 1914 e 1915, le eliminazioni si mantennero in con-
dizioni normali. E anzi notevole la resistenza mostrata dal portafoglio preco-
stituito, anche agli eventi eccezionali dell'Esercizio 1915; infatti, durante tale
esercizio, ebbe a verificarsi una eliminazione in misura sensibilmente infe-
viore alle percentuali di eliminazione dei due precedenti esercizi (1).

Il capitale assicurato colpito da sinistri, durante 1'Esercizio 1913, si rag-
guagliava all'l.2 9, del capitale mediamente rimasto assicurato, durante I'E-
sercizio. Tale valore relativo dei sinistri & perfettamente normale; anzi si av-
vicina ai limiti pitt bassi di percentuali di capitale assicurato eliminantesi an-
nualmente, per sinistri, nei portafogli delle maggiori Imprese di Europa.

La mortalita sopportata dall’Azienda ebbe a manifestarsi in condizioni

(1) Nell'anno 1914 i accertdo una diminuzione netta del 9.24 %, del capitale assicurato

e nell’anno 1915 noa diminuzione netta del 7.21 %.
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Coeffic'enti di morta-
lith ossevala sulla
massa dei contratti
in vlpi nel por-
tafoglio dell’Istituto.

i

ancora pill favorevoli, durante 1'Esercizio 1914. Anche nell'Esercizio 1915, no-

A

nostante i sinistri dovuti al terremoto e{ alla guerra, il valore relativo del A&.

capitale sinistrato si presumeva in fa-vorevoli condizioni.

L'esperienza di un solo esercizio non consente, certo, affermazioni sicure,
in ordine alla distribuzione della mortalita degli assicurati per anni di eta.
Trattasi appena di 1342 sinistri, e anche lo spostamento di pochi casi pud in-
fluire sull'addensamento della mortalith in uno, piuttosto che in un altro
gruppo di eta.

Comunque, a titolo di indice della distribuzione della mortalita, soppor-
tata dall'Istituto, durante I'esercizio 1913, diamo i seguenti coefficienti di
mortalita, per quinquenni di eta degli assicurati:

Somme dei coefficienti di mortalita, osservata in ciascun gruppo quinquennale
di eta degli assicurati.

Sulla massa del contratyi | Sulla mnssa dei contratti CoeMcient] desunti

LIMITI DI ETA appartenentd ol Porta n;;i'uk;::l:l!llituilu ‘]‘n‘d:a“:'_fw‘ﬂm‘::"‘“w
DEGLI ASSICURATI " ::l:::fl:,“,::’“" et by Ly ees

direttamente dall'Tstituto

(Per 1000 asslewrall in clascuno degli annd i eth, compresl nel quinquennio)
Da 20 a 24 auni compiuti. . . . . . 13.40 10.64 33.61
s 25029 id. Sl 18.74 17.80 33.50
» 30 a 34 id. o' e Al 25.85 23.72 33-73
*» 35439 ST iy AR A 22.53 21.90 37.87
¥ 40 0 44 AR Aty 31.64 30.18 46.55
» 450 49 id. e e v 49.60 47.92 5735
» 50 a 54 id. ol el e 7874 76.75 76.13
" 55@ 59 i e, 103.43 105°11

101. 40

L'andamento comparativo ¢ spiccatamente favorevole alle previsioni del-
I'Azienda, in ordine al presunto costo di mortalita, valutato in base ai coeffi-
cienti di mortalita desunti dalle osservazioni compiute sulla Popolazione ge-

nerale del Regno.
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Indagini analitiche furono anche compiute intorno alla mortalita per
categoria, per sesso, per antidurata del contratto, per professione e per causa
di morte. La esiguitd delle osservazioni rende improduttiva, per ora, qualun-
que induzione. Alcuni dati sono raccolti negli allegati (52, 53, 54), quasi a ti-
tolo di schema delle indagini statistiche che I’Amministrazione reputa utili
per una migliore qualificazione dei rischi e per una piti sicura valutazione
del costo dei contratti di assicurazione, in rapporto ai singoli gruppi scelti
degli assicurandi.

Mediante ampie indagini statistiche, preordinate allo studio dei pi si-
gnificativi rapporti di dipendenza della durata della vita dalle condizioni ini-
zialmente accertate su gli assicurandi, I'Azienda tende a mettersi in grado di
poter estendere il beneficio dell’assicurazione anche a quelle persone che, per
tare organiche o per altre condizioni, sono oggi, normalmente escluse da con-

tratti ordinari di assicurazione sulla vita.

Il movimento del portafoglio diretto dell'Istituto, durante I'Esercizio 1913,
presenta minore interesse, in confronto del movimento del portafoglio preco-
stitnito; poich® trattasi di portafoglio sul quale non si ebbe a sperimentare
neppure una osservazione, compiuta, per un intero Esercizio.

Furono rescissi, durante I'Esercizio 1913, per mancato pagamento dei
premi N. 1034 contratti per un capitale assicurato pari a L. 6,290,300, e per
una Rendita annua di L. 11,153, con eliminazione di una annualitd di pre-
mio pari a L. 240,649. (Vedi allegato &°).

Il capitale medio assicurato con contratti che subirono eliminazione, per
mancato pagamento del premio, ¢ di L.)6,124; considerevolmente inferiore,
quindi, al valore del capitale medio assicuralo con la massa dei contratti per-
fezionati. Se ne potrebbe indurre, percio, una minore resistenza nei contratti
di piccolo faglid.

11 giovane portafoglio dell'Istituto sopportdo, soltanto, 38 sinistri, per

HATJ//:

e,

X6



Risultati economici dal
primo esercizio in-

dustriale,

Conto Introiti e Spese
~ Conto Industriale
~ Conto Profitti
Perdite patrimo-

niali.

/r-l 1

e

T Feepeane

—

9

4

G6

un capitale assicurato di L. 462,523, oltre a* una Rendita annua pari a Li-
re 6,821.

Anche per la mortalita sul portafoglio diretto sono preordinate le inda-
gini statistiche, dﬂl-c»quﬂ-y si tenne parola nell'esame del movimento di eon-
tratti appartenenti al portafoglio precostituito. E evidente che i dati pubbli-
cati in allegato; concernenti i risultati osservati, non consentono, per ora, ri-

lievi significativi. (Vedi allegato n.i 55, 56).

Per I'esame dei risultati economici dell’esercizio, ai documenti contabili
(Conto introiti e Spese per I'esercizio 1913 e Stato patrimoniale al 31 dicem-
bre 1912) gia pubblicati nella Gazzetta Ufficiale del 20 marzo 1915, si unisce
il Conto dei Redditi e degli Oneri industriali dell'esercizio. (Alleg. 15).

La situazione patrimoniale, alla chiusura dell'esercizio, risultante dalle
scritbure contabili, fu integrata con le impostazioni concernenti la stima
degli impegni futuri dell'azienda, inerenti ai contratti di assicurazione in
vigore al 31 dicembre 1913, ¢ con l'aggiunta delle altre impostazioni
manifestatesi necessarie, in conseéguenza delle revisioni e degli accertamenti

compiuli in sede di elaborazione del calcolo delle riserve.

*
*

Come gia si disse, il Conto introiti e spese, pur elaborato con rigoroso cri-
terio di appuramento di tufti i fatti economici di competenza dell’esercizio,
¢ insufficiente a portare giudizio sul rigsultato economico dell” attivita del-
I'Azienda. Nel flusso ininterrotto dei fatti modificativi del patrimonio del-
I’Azienda, il Conto Fntroiti e $pese isola il complesso degli atti velativi a un
dato ciclo di tempo ed & percio appena documento indicativo dell’attivita del
I'’Azienda; mentre & r]em:anda,ijf al Conto industriale I'analisi dei fatti stessi,
al fine di i le rendite e gli oneri derivati all’'esercizio da futba quanta
Uattivita industriale dell’ Azienda.

11 Conto industriale individua, dunque, i risultati economici del movi-

mento degli affari, verificatisi in un dato ciclo di tempo, e determina, percio,
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la produttivita dell'Azienda. Il saldo del Conto industriale (Rendite e spese
dell’ esercizio industriale) E_oﬁg_iuﬁto allineremento del capitale di coper-
mpegni futuri dell’Azienda -/-d-iﬁafms-he-la-abmnrdeg-}r-m -

tura degli i

. . =
. o Learnpilte ali stin . ; 1

je e con ifg

"1‘_.‘!I'.‘l"ll.-:‘f_"'_ll:lj "
ruento. divakwtaniome~/- deve trovare riscontro e corrispondenza

cremento delle attivita risultanti dal saldo del Conto Introiti e Spese, astra-

con l'in-

zione fatta dalle rivalutazioni patrimoniali e dalle sopravvenienze che piu
direttamente interessano il Conto Profitti e perdite patrimoniali.

In questo primo Bilancio, I'’Amministrazione dell'Istituto ha dovuto li-
mitare I'analisi dei fatti modificativi del patrimonio dell’ Azienda al solo
Conto delle rendite e degli oneri dell esercizio industriale. La determinazione
dell'incremento del capitale di copertura degli impegni, dell’Azienda, dal prin-
cipio alla fine dell'esercizio, avrebbe richiesta, come gid si disse, una nuova
valutazione, degli oneri trasferiti all’Istituto al 1° gennaio 1913, compiuta con
le stesse ipotesi cautelative e con gli stessi procedimenti adottati per la stima
degli impegni dell’Azienda alla fine dell’esercizio. Cid avrebbe recato ancora
un ritardo considerevole alla presentazione di questo primo documento
tecnico-contabile riguardante i risultati della nuova Azienda, voluta dal le-

gislatore a presidio dell'esercizio delle Assicurazioni sulla vita, nel Regno.

Dal Conto Introiti e Spese per I'esercizio 1913 si rileva che le entrate per
premi di assicurazioni, di competenza dell’esercizio, per accessori e per red-
diti del patrimonio, ammontarono a L.41,378,137.62; mentre le spese per il ser-
vizio del portafoglio — sinistri, scadenze, riscatti, quote di rendite maturate
nell'esercizio —/per anticipazioni di spese di acquisizione, per spese di am-
ministrazione ¢ d’incasso, per oneri patrimoniali, per interessi passivi e
per quote di ammortamento e altri oneri gra.va.n'ti I'esercizio, ascesero a
L. 24,488,254.35. L'esercizio apportd, quindi, un aumento di attivita, nel Pa-

trimonio dell’ Azienda, corrispondente a L. 16,889,883.37. Questo saldo, com'd

¢38

Conto Introili e Spese
per I'esercizio 1913.
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evidente, deve essere pari, con sensibile approssimazione, alla somma alge-

brica del saldo del Conto dell’'esercizio industriale e dell'incremento delle

—

Riserve a carico dell’Azienda.

L’'incremento di attivita/dovuto allo svolgimento industriale dell’eserci-
Zio éil:mi, modificato dalla rivalutazione del patrimonio fatta alla fine del-
l'esercizio e dal saldo fra le sopravvenienze attive e passive. Cosi, nell'eser-
cizio 1913, essendosi verificato, alla chiusura dell'esercizio una minore atbri-
tribuzione di valore, al portafoglio dei titoli posseduti dall’ Istituto, per
L. 1,996,5627.80, in confronto del valore che era stato attribuito al portafoglio
stesso, alla data del 1° gennaio o alle date successive del movimento titoli
nell’ esercizio, la gestione patrimoniale dell'Azienda provvide a colmare sif-

fatta riduzione di valore, del patrimonio netto, con L. 92,362.48 di plusvalenze

WM&!W&L{ nell'esercizioé con una diminuzione di L. 1,904,165.32 recata all'in-

[+

cremento di attivita dovuto al complesso dei fatti modificativi del patrimonio
inerenti all'esercizio industriale, quale si era svolto dal 1* gennaio al 31 di-
cembre 1913, =9

Di guisa che, in definitiva, deducendo, dall'fucrginento delle attivita por-
tate dall’esercizio 1913, le svalutazioni recate ai \‘ﬂ:lﬂ.l:’ mobiliari dipendenti
dalle attribuzioni di valore fatte nella Fﬁi}amone dello Stato patrimoniale

29

\..r‘\.:\

Iy o

_ £l

alla echiusura dell'esercizio, nonché il saldo delle sopravvenienze attive in con- e '2’4;:,,‘

fronto delle sopravvenienze passive, si otteneva un netto incremento del pa-
trimonio pari soltanto a L. 14,986,175.04.

Ci sia consentito di richiamare, qui, le osservazioni esposte in alfra
parte della Rela:aione/in merito alle attribuzioni di valore {n sede di forma-
zione del Bilancio di una Azienda esercente le assicurazioni sulla vita; e pil
particolarmente i rilievi fatti in ordine alle attribuzioni di valore per i titoli
redimibili. Come fu detto, della cifra di L. 1,996,527.80, cui ascendono,
per la nostra Azienda, le svalutazioni patrimoniali, nell’ esercizio 1913,
L. 1,287,792.67 rappresentano diminuzioni di prezzo dei titoli redimibili, ap-
partenenti al portafoglio di valori mobiliari dell'Istituto. Orbene, soltanto su
di una massa di valori redimibili _(fit.uli dello Stato eﬁbhligazioni ferrovia-

rie), stimabi nell Attivo Patrimoniale dell’Azienda, secondo le quotazioni di

Lt /o
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Borsa al 31 dicembre 1913, per somma pari a L. 30,693812.21, si valutava,

alla chiusura di quell'esercizio, una maggiore consistenza patrimoniale, costi-

tuita dal valore attuale degli utili di sorteggio, pari a circa 5 milioni di iirgJ_ __[ ;

/a;lcol&ti tale valore di utili di sorteggiﬂ, sulla base dei piani di ammorta-

mento dei singoli titoli ed al saggio di rendimento del 31/2 3{,/%}1& data del
1° gennaio 1913, invece, su una massa di valori redimibili per L. 30,511,442.70,
era stimato un valore attuale di utili di sorteggio pari a circa 4 milioni
di lire.

Giova rammentare che, alla d-a&a.—ele}-af dicembre 1913, i titoli redimibili

_eostituivane oltre 50 milioni dei valori mobiliari posseduti dall'Istituto.
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Le entrate di competenza dell‘esetﬁﬁw riguardavano per L. 34,590,605.55
premi di assicurazione di competenza dell'esercizio, dei quali L. 23,315,629:64
inerenti al portafoglio precostituito, e L. 10,974,975.91 dipendenti dalla nuova
pmd-uzione?a ciod : produzione acquisita direttamente dall’organizzazinné del-
l'Istitutt_aLe rischi ceduti alla nostra Azienda dalle imprese private, autoriz-
zate a norma dell'art. 29 della legge 4 aprile 1912,

Pud sembrare utile la comparazione, oramai possibile per la nostra

' Azienda, delle varie partite di entrate e di spese nel primo triennio di vita

dell'Tstituto; ma giova ripetere, ancora, che alle impostazioni del Conto In-
troiti e Spese pesy si puy attribuire}gijgniﬁcato diverso-da-guelld di valor indici

dell'attivita dell’Azienda. E pi-netianzi;

Halore—ditatrmd puo repu-
il

portafoglio precostituito, poiche solo per questo portafoglio ' afflusso dj/con-

e g

tarsi_parti armente signdficative » & —tmmostazioni concernenti

trafti in ciascuno esercizio — che concerne soltanto le polizze rimessy in vi-
gfre — & parte trascurhbile in confronto del deflusso per eliminaziopdi dovute

h cause varie; mentye nelle impostazioni riguardanti il nuovo portafoglio,

sono sempre prenginenti gli afflussi di ijnvi contratti in confronto dei de-
fassrdovati aily eliminasest——

I p£ami di competenza che, nell'esercizio 1913, ascesero a L. 34,500,605.55,
in totale, si elevarono, nel 1914, a L. 39,091,931.54 e nel 1915 a L. 40,088,334.47.
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Entrate per premi
durante |'esercizio
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Il nuovo portafoglio da L. 10,974,975.91 di premi di competenza dell’eserci-
zio 1913, apportava all'esercizio 1914 una entrata per premi di L. 17,418,556.22,
la quale si elevava, poi, nel 1915 a L. 20,098,296.77.

E evidente I'influenza del diminuito concorso di nuovi contratti di assicu-
razione, durante l'esercizio 1915, sull’andamento dei premi derivanti dal nuovo
portafoglio.

Dal portafoglio precostituito I'Azienda traeva, invece, entrate degressive
per premi di assicurazione nei tre esercizi: da un’ entrata di L. 23,615,629.64
nel 1913, si passava ad un'entrata di L. 21,663,375.32 nel 1914, e ad un am-
montare di premi di competenza dell'esercizio 1915 pari a L. 19,990,037.70.
Ritroviamo, cosi, conferma, sia dell'andamento normale delle eliminazioni
del portafoglio precostituito, che della resistenza manifestata da quell’ in-
sieme di contrafti di assicurazione anche agli eventi eccezionali dell’eserci-
zio 1915. Invero, la diminuzione di premi dal 1913 al 1914 é-‘pm?’ soltanto
all’'8.2 9, dei premi di competenza dell’esercizio 1913, e si riduce, poi, nel pas-
saggio dall’esercizio 1914 al 1915, soltanto a 7.8 %.

Il reddito patrimoniale dell’Azienda da L. 6,703,473.14, nel 1913, si ele-
vava a L. 7,606,192.45, nel 1914, ed a L 9,126,625.37, nel 1915.

Il servizio del portafoglio di contratti di assicumzione/assorhiva. all’in-
circa, il 50 9 dei premi di competenza di ciascun esercizio, con qualche ecce-
denza nel 1915. Se le erogazioni per il servizio del portafoglio — sinistri, sca-
denze, riscatti quote di rendita maturata — si pongono in raffronto sia con le
enfrate per prerm'/éhe con le entrate per reddito del patrimonio, si osserva che
in ciascun esercizio le uscite, per tale titolo, ammontavano a circa il 40 9%
delle entrate.

Considerando il solo portafoglio precostituito, il servizio del portafoglio
non assorbe, ancora, neppure le entrate per premi di competenza di ciascun
esercizio. Anche nell’ esercizio 1915, il servizio del portafoglio precostituito
non assorbiva il 75 9% delle entrate dell’ esercizio, derivanti dal portafoglio
stesso.

(ili incrementi di attivith dovuti a ciaseuno dei tre esercizi ascendono,
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rispettivamente, a L. 16,800,340.36 per I'esercizio 1913, a L. 20,056,915.81 per
I'esercizio 1914 e a L. 21,222,412.61 per l'esercizio 1915.

Tenendo conto delle svalutazioni patrimoniali portate all’ uscita di cia-
scuno dei Conti Introiti e Spese — come viene fatto dalla nostra Azienda in
tutti e tre i documenti contabili gia pubblicati — si ottengono incrementi pa-
trimoniali pari a L. 14,986,175.04, per I'esercizio 1913; L. 18,422,851.25 per l'e-
sercizio 1914 e L. 18,0568,272.62 per I'esercizio 1915.

ES
& &

Passiamo, ora, all’analisi dei risultati economici concernenti 1'attivita
industriale dell’Azienda, durante l'esercizio 1913, sulla scorta delle imposta-
zioni del Conto industriale.

Durante I'esercizio 1913, come si rileva dal Conto Introiti e Spese, I'A-
zienda ebbe a sopportare sul portafoglio precostituito, sinistri al netto delle
quote a carico dei riassicuratori, per L.7,740,444.21: e indennizzi per sinistri

sulla nuova produzione, costituita da contratti assunti direttamente dall Isti-

tuto e dalle cessioni di rischi da parte delle imprese private a,utorizzatetper

L. 369,472.54.

E evidente che i sinistri derivanti da contratti assunti nello stesso eser-
cizio .g-}‘a.maf quasi, per l'intero loro valore economico, a carico di quella
parte di premio corrisposta dagli assicurati &he rappresenta I'onere per mor-
balita prevista a carico dell’esercizio; mentre i sinistri afferenti al portafo-
glio precostituito, poiche derivano da contratti che avevano avuto, gia tutti,
un’antidurata — e quindi una corrispondente costituzione di riserve — gra-
vano sull'esercizio soltanto per la differenza fra il valore del capitale sini-
strato e le riserve precostituite. Cosi che, computando anche l'onere dell’eser-
cizio per i casi di vita, i quali non trovano registrazione nel conto finanziario,
I'onere effettivo di mortalita, a carico dell’esercizio, si riduce a lirve 3,646,748,
cosl ripartite: lire 3,300,000, in cifra tonda, per il portafoglio precostituito;
lire 328,748 per quello diretto/e lire 18,000 per le cessioni di rischi fatte dalle
Compagnie autorizzate all'Istituto.

/

.

Analisi delle Rendite
e degli Oneri dell'e-
sercizio indnstriale.

Disponibilita ed oneri
concernenti la mor-
talita prevista o la
mortalita gifettiva,
a carico ‘eser-

cizio, _Z CJ____-
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In confronto di tali oneri a carico dell’esercizio industriale, per morta-
lith effettivamente verificatasi, debbono essere poste le corrispondenti dispo-
nibilitd dell’Azienda per oneri di mortalith presunti, sulla base dell’ipotesi di
costo di mortalita preventivata nella stima dei premi e delle riserve mate-
matiche. Siffatto reddito, stimato sul capitale di rischio — differenza fra il ca-
pitale assicurato e la riserva precostituita — riguardante cosi i contratti in
vigore alle fine dell’esercizio come i contratti eliminati, per ogni causa, du-
rante l'esercizio, si stimava pari a lire 4,685,286; traendo alimento per lire
3,940,000, in cifra tonda, dal portafoglio precostituito, per lire 677,286 dal
portafoglio assunto direttamente dall'Istituto e per lire 68,000 dalle cessioni di
rischi fatte dalle Compagnie autorizzate.

In complesso, la differenza tra reddito per mortalith presunta e onere
dell'esercizio per la mortalith effettivamente verificatasifascese a L. 1,038,538.

Ma il Consiglio di amministrazione dell’ Istituto reputdo che non fosse pru-

= — =,
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dente attribuire tutta siffatta differenza a beneficio di mortalita nell’esercizio / /
g/ ,,_____.\7’ volle, come si disse innanzi, la costituzione di una speciale riserva, a carico

dell'esercizio, in corrispondenza della minore mortalith presumibilmente do-
vuta alla efficacia immediata della selezione dei rischi sul nuovo portn.foglm
assunto dall'Istituto. Una tale riserva )4}(/ lire 371,216, posta all’ uscita del
Conto industriale dell'esercizio 1913, riduceva/_quind.}{ il beneficio di morta-
lita dell'eaaroiziv{n sole lire 667,322, delle quali 640,000 provenivano dal porta-

foglio precostituito.

e

Al fattore demografico segue, nel Conto industriale, I'esame del fattore
finanziario. Sono questi, infatti, i due elementi preminenti nell’attivita in-

dustriale delle assicurazioni sulla wvita.

W —{n_o:d.m?/al fattore finanziario, troviamo a.ll attivo del Conto industriale

I'intero reddifo finanziario dell’ esermzm ea.oi’ﬂ reddito netto del patrimonio,
risultante dalle impostazioni del Conto Introiti e Spese, e il reddito finan-

ziario contenuto nell’aumento dei premi corrisposti dagli assicurati che chie-

———'—)/ !J"'ﬁ‘j"" e f’h’w
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sero di pagare il premio di assicurazibne, anzich® a rate annuali anticipate,
secondo le valutazioni di tariffa, a rate spmestrali, trimestrali, mensili.
All'uscita del Conto industriale, troviamo, poi, la corrispondente impo-
stazione concernente I'onere finanziario, a carico dell'esercizio, per accredita-
mento di interéssi a favore delle riserve precostituite e di quelle costituende,
durante I'esercizio, come accantonamento di quote di premi corrisposte dagli
assicur-ati/ per fronteggiare i maggiori oneri futuri, derivanti dallo svolgi-
mento dei contratti di assicurazione. : .10 e 4 AR
Delle due parti (mh&uami il reddito finanziario dell’esercizio, portate al-
l'attivo del Conto industriale, & chiara, di per s&, la parte concernente il red-
dito netto patrimoniale; poiche questeﬁrae ﬁng-m dal Conto Introiti e S'pese
ed & pari alla differenza fra la voce in attivo, dfi Conto ’auoaa-o-opeol con-
cernente il reddito lordo del patrimonio e la impostazione f? passivo riguar-
dante gli oneri e le tasse gravanti il patrimonio, nonché gli interessi passivi. .
L'altra parte, riguardante il reddito finanziario che & contenuto nei premi di
assicurazione corrisposti dagli assicurati merita qualche illustrazione. Come
& noto, i premi di assicurazione sono normalmente valutati, nelle tariffe, in
rate annuali da corrispondersi dagli assicurati, all'inizio di ciascun anno di

durata del pagamento dei premi; ma & generalmente consentito agli assicurati

di corrispondere i premi in rate semestrali, trimestrali o mensili, confro un
aumento del premio di tariffa, aumento che la nostra Azienda commisura al
2 o per il frazionamento semestrale, al 3 % per il frazionamento trimestrale,
al 4 9 per il frazionamento mensile. Con gli aumenti di premio, ora indicati,
I'Istituto garantisce, qualora avvenga il sinistro, la corresponsione dellintero
capitale assicurato, quale si sia il frazionamento del premio.

Nei contratti trasferiti all'Istituto, per cessione dalle Compagnie private,
non sempre & concessa questa maggiore garanzia agli assicurati con paga-
mento rateale del premio, in corrispettivo dell'aumento dei premi di fariffa.
Comunque, per il nostro esame, giova di considerare 1'aumento del premio
di tariffa corrisposto dagli assicurati quale corrispettivo, per I'Azienda assicu-

ratrice, del reddito non realizzato sulla quota del premio annuo che non &
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corrisposta anticipatamente dall’assicurato, e del premio per un’assicurazione
complementare al contratio di assicurazione principale; con la quale assicu-
razione Eumplementare, I’Azienda assicuratrice, che avrebbe avuto diritto di
percepire l'intero premio annuale, garantisce a sb stessa, nel caso di morte
dell’assicurato, la rivalsa delle quote di premio a complemento della annua-
lith, in corso di maturazione.

E evidente, pertanto, che nel reddito finanziario dell'esercizio industriale
debba essere compresa quella parte-di maggior premio corrisposta dagli as-
sicurati, mediante contratto portante il pagamento rateale del premio, la quale
parte sta a indennizzare I'Azienda del reddito finanziario che avrebbe per-
cepito qualora il pagamento del premio fosse stato fatto, anticipatamente, per
I'intero anno. A tale maggiore reddito finanziario dell’esercizio, corrisponde,
al passivo, I'accreditamento che I'’Azienda fa, a favore del capitale di coper-
tura degli impegni futuri dell’Istituto verso la massa degli assicurati, sulla
base della ipotesi di corresponsione dei premi, da parte degli assicurati, in
rate annuali anticipate.

Grazie a un’accurata analisi delle condizioni fatte agli assicurati, in or-
dine alla concesgione dei pagamenti rateali del premio, da parte delle Com-
pagnie che cedettero il loro portafoglio all'Istituto, I'Azienda si & messa in

grado di polere accertare, con konveniente approssimaziong/le quote di premi

~corrisposte attualmente dagli assicurati, in eccedenza del premio di tariffa, a

titelo di corrispettivo della. rateazione del premio.

Individuate tali quote, si effettud di poi, con ogni prudenza, la riparti-
zione della entrata dell’Azienda, per la causale sopra indicata, nelle due sue
parti costitutive: mancato reddito finanziario a favore dell'esercizio, e pre-
mio per la assicurazione complementare, in caso di morte, a garanzia delle
rate ancora a scadere. Il mancato reddito finanziario dell'esercizio fu sti-
mato in base alla attribuzione di un rendimento medio dei rinvestimenti del-
I'esercizio, pari al 4 %ﬁi ottennero cosi le quote di integramento del reddito
finanziavio dell’esercizio nelle partite qui appresso indi_cay

e

(’ mancato reddito finanziario dovuto alle rateazioni accertate sul porta-

)
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ﬁl)glio precostituito, live 169,785 : sul portafoglio diretfo, lire 45,766; sulle ces-
sioni da parte delle Compagnie autorizzate, lire 5,433,

Aggiungendo tali partite al reddito netto del patrimonio pari a lire
6,207,751, si ottiene la cifra di lire 6,428,745, portata all’entrata del Conto in-
dustriale, quale reddito finanziario dell’esercizio.

In corrispondenza di tale impostazione all'attivo, troviamo, al passivo, il
reddito che 'Azienda ha dovuto accredifare al capitale di copertura degli
oneri dell'Istituto verso gli assicurati, stimato in base al saggio del 31/2 %
per tutte le forme di assicurazione, tranne che per il valore capitale delle
rendite vitalizie immediate, al quale valore capitale fu accreditato un rendi-
mento netto nella misura del 4 9.

Quale capitale medio produttivo d'interesse, durante I'esercizio, a favore
della massa degli assicurati, per il mantenimento degli impegni futuri del-
I’Azienda, fu assunta la media aritmetica tra il valore dell'intero patrimo-
nio netlo, trasferito dalle imprese cedenti, svalutazione compresa, al 1° gen-
naio 1913/e il capitale di copertura stimato sufficiente per la garanzia dei
contratti di assicurazione, in vigore alla chiusura dell'esercizio (gli interessi

passivi sulle spese di acquisizione da ammortizzare sono valutati a parte

* nel conto di ammortamento delle spese di acquisizione, vedi alleg. . . . . )-

Fra I'impostazione all’attivo del Conto Industriale, per reddito finanzia-
rio, e 'impostazione al passivo per accreditamento di interessi a favore del
Capitale di copertura degli im-pegni futuri dell'Istituto; pari a lire 5,656,760,
emerge una differenza di lire 771,985, che pud ritenersi beneficio finanziario

realizzato dall’ Azienda durante 1'esercizio 1913.

* e

Prima di passare all’'esame delle altre impostazioni del Conto induslrialy/ {;

M-ﬂ-———-—t‘t—pa‘l?/ conveniente di indicare ancora che, su quella parte di maggiora-

zione del premio di tariffa che fu considerata premio per l'assicurazione com-
plementare delle rate a compimento dell’annualith di premi%@unu sempre

stimato, a carico dell'esercizio, il rischio di mortaliti in rapporto alla ratea-

/

246

@



bs

l+ H

Margini sui premi di
competeaza dell’e-
sercizio / destinati
ad ammortamento
delle spese di acqui-
sizione, a copertura
delle spese di ge-
stione, e delle spese
per 1'incasso del
prami.

7 “;!’uwuﬂ--w
/s

Profitti sulle rescis-
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zione dei premi, quali si fossero le condizioni particolari adottate dalle sin-
golo Compagnie; portandosi/quindif a maggiore profitto industriale dell’e-
serciziof la sola diﬂerenza/ fra il premio dell’assicurazione complementare e

il costo del rischio.

e

Le altre impostazioni del Conto industriale traggono piu dirvettamente
origine dai premi di assicurazione di competenza dell’ esercizio/o dal movi-
mento eslrinseco del portafoglio di contratti di assicurazioue‘l dal movimento
dovuto/Tfif, al fatto dell'assicurato.

Sulla massa dei premi di competenza dell’esercizio afferente ai contratti

appartenenti al portafoglio precostituito, in conformita dell’analisi dei premi

che : nella prima parte di questa relazione, ritroviamo
un reddito dell'esercizio, i;er margini di profitto destinati all'ammortamento
di spese di acquisizione, pari a lire 2,102,005, un reddito per spese di gestione
pari a lire 685,000 e un reddito per provvigioni da corrispondersi agli organi
locali della produzione pari a lire 456,665.

Sulla nuova produzione dell'Istituto ritroviamo, invece, profitti desti-
nati ad ammortamento delle spese di acquisizione per lire 412,694, un red-
dito per spese di geﬁt.ioné pari a lire 206,707/ oltre a un complementare red-
dito, portato per uniformita tecnica di analisi dei premi, sotto il titolo di
provvigioni cii incasso per L. 171,398, ¢ margini di beneficio industriale, a

favore dell’esercizio, per lire 226,198,

"

In conseguenza del movimento estrinseco del portafoglio, dovuto a re-
scissioni, riduzioni, e riscatti, pronunziati durante 1'esercizio, 1'Istituto ebbe
a mhm*f’ cosl, sul portafoglio precostituito, céme sul portafoglio diretto,
profitti derivanti dall'annullamento di impegni dell’Azienda, per i quali era
stimato un onere patrimoniale superiore alle erogazioni fatte, a carico del-

I'esercizio, in conformitd delle condizioni dei contratti eliminati. Tali profitti
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sono da considerarsi, nella economia generale dell'Azienda, quali indennizzi
in corrispettivo dei futuri mm‘giﬁi industriali, contenuti nei premi da corri-
spondersi dagli assicurati per 'ulteriore durata dei contraﬂ;iéui quali mar-
gini 'Azienda faceva assegnamento, almeno, per l'ammontare delle spese

di acquisizione.

Come gia si disse, nell’ esame del movimento del portafoglio foﬂﬁea— X

+ ._has’ durante l'esercizio 1913, la nostra Azienda ebbe a pronunziare sul por-

tafoglio precostituito N. 50 annullazioni e 3103 rescissioni di contratti, do-
vute al mancato pagamento del premio da parte degli assicurati, nel corso
del primo triennio di durata del contratto. In conformita delle condizioni di
polizzaf I'Azienda incamerod le riserve matematiche riguardanti i contratti
rescissi. Tali riserve, stimate alla data dell'ultimo mancato pagamento,
ascendevano a lire 716,881.

Su richiesta degli assicurati o in dipendenza di mancato adempimento
agli impegni assunti verso I'’Azienda — ad esempio mancato pagamento degli
inferessi su prestiti concessi — la nostra Azienda pronunzid il riscatto di
2,519 contrattifper i quali erano state pagate almeno tre annualiti di premio.
In applicazione delle condizioni di polizza furono liquidati i prezzi di riscatto
a favore degli assicurati per lire 2,887,480, mentre i conlratii riscattati com-
portavano una riserva matematica, calcolata alla data di estinzione del con-
tratto, pari a lire 3,853,859. Le operazioni di riscatto consentirono, quindi, al-
I’Azienda un profitto di lire 966,379.

In conseguenza del mancato pagamento del premio, su richiesta degli
assicurati, con contratti per i quali erano state wcorrisposte almeno tre an-
nualita, vennel'?éld-b-w!"-&m}yridolti i capitali a.ssi('ut'ati/]wr N. 2,057
contratii. L'assicurato rimaneva liberato da ogni ulteriore pagamento di pre-
m'i-t?e I'impegno dell’Azienda assicuratrice restava limitato al capitale ri-
dotto ehe rimane in vigore.

Per la garanzia di tale capitale, la nostra Aziemly doveva costituire una
riserva pari a lire 1,796,054, mentre sui contratti che rimanevano estinti era
precostituita una riserva, a carico dell’Azienda, pari a lire 2,165,713. Le ridu-

zioni di capitale assicurato portavano, quindi, all'esercizio 1913, profitti per
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lire 369,659 Venivano pronunziate, infine, 387 estinzioni parziali di con-

tratti Jpe

mentre per I'altra parte si addiveniva alla liquidazione del contratio origi-

r i quali rimaneva in vigore una parte dell'impegno dell’Azienda,

nario, eentse/torresponsione agli assicurati di un prezzo di riscatto, in con-
formita della polizza orig'inaria. La riserva matematica precostituita su tali
contmt_t.i ascendeva a lire 448,214, mentre I'Azienda doveva costituire/per la
parte di contratto oviginario rimasto ancora in vigore, una riserva pari a
lire 155,20?& corrispondeva per prezzo di riscatto, delle parti di contratto
liquidate, una somma a lire 149,955.

Pertanto, sulle estinzioni, cosi dette, di tipo secondario, e cioe sulle estin-
zioni che danno luogo a reingresso di una parte degli impegni del contratto
originario, la nostra Azienda ’Qﬁhﬂﬂ&v?’, nell’esercizio, un profitto pari a li-
re 143,052

Nello stesso esercizio furono rimessi in vigore N. 495 confratii, per i
quali il complessivo onere patrimoniale dell’Azienda risultava ridotto a li-
re 32,537, mentre gli impegni dell’Azienda, risultanti dai contralti ripristi-
nati, erano stimati pari a live 41,057. L'esercizio sopportava, quindi, in con-
seguenza dei contratti rimessi in vigore, un onere, per la reintegrg delle ri-
serve, pari a lire 8,500; tale onere trova il suo corrispettivo di profitto/ nella
maggiore annualita di margine per profitto industriale/che 1'Azienda realiz-
zerd sui premi che saranno corrisposti dagli assicurati durante I'ulteriore
durata del contratto.

In complesso, sulle operazioni concernenti il movimento del portafoglio,
I'Azienda conseguiva, durante l'esercizio 1913 profitti per lire 2,187,471. Com-
putando su tali profitti, distributi durante V'esercizio, gli interessi al saggio
del 31/2 9%, si ha, alla chiusura dell'esercizio, un globale profitto pari a li-
re 2,247,483.

Le operazioni di movimento del nuovo porl.afo;;li?/ assunto direttamente
dallo Istituto o costituito da contratti ceduti dalle Compagnie private alla
nostra Azienda, non potevano portare che a profitti di rescissioni; e ciod in-

cameramento di riserve matematiche per I'estinzione di contratti dovuta al
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mancato pagamento del premio. A tale titolo I'esercizio 1913 realizzd, sul por-

tafoglio diretto, prefitt{ di rescissione per lire 53,891&3111!:3 cessioni fatte dalle <
Compagnie private, profitti per lire 5,963.

A

Come & i-nd-ioa.t-o/ nella prima parte di questa relazione, la dove si & Ammortamento delle
data notizia dei criteri seguiti dal Consiglio di amministrazione in merito ::e:sﬂuﬂu:l::":::l:
agli ammortamenti delle spese di acquisizione, 1’ esercizio non si giova gl
né dei profitti ottenuti per rescissioni, riduzioni e riscatti, né dei ﬁﬂ-&b&h——%
profitti industriali per margini contenuti sui premi di competenza dell'eser-
cizio nﬂ-e-w&if—u’ portafoglio precostituito. E, pertanto, all'uscita del conto in- —7«.)!. ;,/',..‘_-/-‘-.{E'
dustriale dell’esereizio, noi ritroviamo I'impostazione di lire 4,349,493, a titolo
di quota di ammortamento delle spese di acquisizione per il portafoglio preco-
stituito, pari alla somma delle due impostazioni rle]l‘cntrata{ per margini sui /é‘-
premi e per profitti realizzati su rescissioni, riduzioni o riscatti.

Analoghe contropartite si ritrovano al passivo del Conto Industriale in
corrispondenza dei profitti realizzati sul portafoglio diretto, e sulle cessioni

di quote di rischio fatte dalle Compagnie autorizzate all'Istituto.

Esaminiamo, ora, i redditi e le spese dell'esercizio, pi propriamente con- gpese generali d

e 4ot ; g : amministrazione e
cernenti il meccanismo assicurativo. Quale reddito a copertura delle SPESe  Ppravvigioni per I'in-

; 5 : : A i premi.
di gestione troviamo, all'entrata, la somma di live 891,707, alla quale sono da " S

aggiungere i margini sui premi di primo anno di assicurazione MW
dalla nostra Azienda sulla nuova produzione, per lire 171,398. Infatti, a tali -
margini non corrisponde partita di uscita, nel Conto industriale, per eroga-
zione fatta a titolo di provvigione di incasso; poichd, come gia si disse, sul
premio di primo anno venne mantenuto il caricamento del 2 %, al fine' di
procurare all'Azienda un maggiore reddito per spese di gestione, a rivalsa
delle maggiori spese che I'Amministrazione sopporta per la emissione delle
poﬁzze/e per tutte quante le operazioni concernenti 1 inquadramento dei

nuovi contraiti nella massa dei contratti preesistenti.
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A giusto titolo, potrebbe essere, pure, considerato reddito dell'esercizio, da
contrapporre alle s_spese generali di amministrazione, I'entrata dell’Azienda
per somme corrisposte dai nuovi assicurati, atitele-éj ﬂi-l:itti per I'emissione
delle polizze; tale partita di entrata ascende a lire 84,059.

Comunque, le spese generali di amministrazione, che figurano in uscita
del conto industriale per lire 1,166,304, trovano larga copertura nei margini
specifici per spese di gestione, nel maggiore reddito per provvigione d’in-
casso sui premi di primo anno (I)Le nei margini pit propriamente indu-
striali, contenuti nei premi di tariffa, corrisposti dagli assicurati con contratti
costituenti il nuovo portafoglio.

Le provvigioni di incasso, corrisposte agli organi locali della produzione

soltanto a partire dal secondo premio, portarono ad una spesa di lire 453,848,

delle quali 119,033 furono corrisposte dalle Compagnie per conto dell'Isti-.

tuto e non figurano, quindi, nel Conto Introiti e Spese dell’esercizio, poiché
regolate col forfait di spese accreditato alle Compagnie che cedettero il loro
portafoglio all'lstituto, a compenso delle spese sopportate per la gestione
provvisoria tenuta, durante parte dell'esercizio 1913, per conto e nellinte-
resse dell'Istituto.

La partita all'uscita del conto industriale, per provvigione di incasso,
trova corrispondenza nel reddito derivante all'esercizio dai margini sui pre-
mi di competenza dell’esercizio afferenti al portafoglio precostituito, margini
che ascendono, come si disse, a 456,668 lire. Ne risulta quindi anche un pic-

colo profitto a favore dell’Azienda.

ll*li

Troviamo, infine, all’entrata del Conto industriale, gli utili dell’esercizio
per transazione su sinistri, in conseguenza delle contestazioni, per fondate

ragioni, fatte dall’'Azienda. I contratti colpiti da sinistro, durante I eserci-

(1) Sui premi di primo anno si corrispondono, agli orgami locali della produzione, le

provvigioni di acquisizione; e percid non v'eé erogazione a titolo di provvigione d'incasso.

A
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zio 1913, figurano tutti nel Conto Introiti e spese/é-nel Conto Industriale per
il loro intero valore economico. Poichélin seguito alle contestazioni&a liqui-
dazione & fatta per somme inferiori a quelle portate a carico dell esercizio,
ne deriva la speciale partita di utili per transazione. Gli utili W OE
tale titolo, nell'esercizio 1913, ascendono a lire 64,730, < ;—m R

*
™

Per imposte e tasse, all'infuori di quelle gravanti il reddito patrimoniale
dell’Azienda, I'esercizio sopportd, al netto dei rimborsi, un onere di L. 26,821.
Gravano poi, a carico dell’esercizio, le quote per 'ammortamento delle spese
di impianto e di avviamento e per I'ammortamento delle spese di mobilio,
macchine, libri, stampalti, registri, tariffari e polizze; e, ciog, in complesso,
quote di ammortamento ‘aa*r—f lire 193,206. I1 Rendimento del primo eser-
cizio di attivith industriale della nostra Azienda chiude quindi con un utile

pari a lire 1,455,423.

t*t

I risultati economici, ora esposti, concernenti I'attivita industriale della
nuova Azienda, sorta senza capitali, dimostrano di per se, senza bisogno di
illustrazioni, l'efficienza produt'!aiva dell'Istituto. Giova ripetere, qui, che
niun criterio cautelativo o prudenziale non solo non venne omesso, ma venne
tenuto in rigorosa considerazione dall’Amministrazione dell'Istituto nell’ac-
certamento cosl delle entrate come degli oneri dell’Azienda.

Anzi, ' Amministrazione dell’ Istituto non esitd a impegnare anche
parte cospicua dei risultati industriali del primo esercizio per la costituzione
di riserve prudenziali a copertura degli impegni futuri dell'Azienda. Si &
gid detto della maggiorazione della stima delle riserve, cosl per i contratti

in caso di morte come per i contratti di rendite vitalizie immediate e di ren-

75872

Quota di ammorta-
mento delle spese
per molilio, mac-
chine, ecc., e delle
spese di Impianto o
di avviamento.

|

Risultati economici del
primo esercizio In-
dustriale e Riserve

speciali.
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dite differite, dovuta alle particolari ipotesi demografiche assunte. Poniamo,
ora, altresi, in rilievo la riserva per future spese di gestione@he il Consiglio
volle eervettamentd costituita a presidio del futuro svolgimento dei contratti
per i quali la durata di assicurazione si protrae oltre il pagamento del pre-
mio. Soltanto questa ultima riserva, nella parte che esplicitamente figura al
passivo del Conto Patrimoniale — altre riserve per spese essendo implicita-
mente costituite nella stima delle riserve matematiche — ascende a L. 327,278.

La consuetudine di molte imprese private, nonche le dimensioni della
nostra gestione patrimoniale e il sicuro afflusso di nuova produzione per la
nostra Azienda avrebbero ben giustificata la fiducia della Amministrazione
di potere, con i redditi degli esercizi futuri, fronteggiare tutte le spese di ge-

stione inerenti al portafoglio di confratti in vigore. Ma 1'’Amministrazione

Wh——éﬁlﬁsﬁ&uﬂvolle, sopra tutto, che fino dal primo Bilancio tutte quante le im-

— A

5{‘72 e’

Stato patrimoniale al-
la chiusura dell’e-
sercizio.

postazioni dovessero segnare una guida razionale e sicura per 'avvenire del-
I'Awiendg. Reputd I'Amministrazione stessa che in una Azienda a lungo ter-
mine, come la nostra, ogni giusto compiacimento dei risultati immediati,

: j riét-mtti cicli di attivitd industriale, debba essere sacrificato a fa-
vore della saldezza del patrimonio che garantisce il lungo cammino futuro
dell'attivitd industriale dell'Azienda.

*
L

Il bilancio patrimoniale dell'Istituto, alla chiusura del primo esercizio,
risulta, come gia fu detto, dalla integrazione della situazione patrimoniale
pubblicata nella Gazzetta Ufficiale del20 marzo 1915, fecon -le impor;i.a.zioni
concernenti le varie riserve a garanzia degli impegni futuri dell’Azienda
con le impostazioni dovute ai maggiori accertamenti fatti in sede di elabora-

zione del bilancio tecnico.

e

Si & gid accennato al criterio seguito nella attribuzione di valore ai titoli

costituenti il portafoglio dei valori mobiliari dell'Istituto. Nella parte at-
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tiva, i titoli sono registrati secondo il rispettivo prezzo di acquisto, che &, per

la nostra Azienda, il prezzo di ingresso dei titoli stessi nel patrimonio del-

I'Istituto, vale a dire il prezzo nudo fatto nelle varie Borse, alla data del
~ 2 gennaio 1913.

g p.,t , 0— Viene portata al passivo{.pai{la cifra di L. 1.996,52?.80/5-051.%11&111.9 la dif- S~
ferenza fra i corsi al 2 gennaio 1913 e i prezzi di compenso alla chiusura
dell'esercizio.

Gli immobili, a tenore della disposizione dell articolo 46 dello Statuto,
sono pestetf all'attivo per il loro prezzo di acquisto, confortato da oppor- —y YR L o
tune stime tecniche. Il patrimonio immobiliare dell’ Azienda, che era di ?/

L. 7,452.200.24, al 1° gennaio 1913, si trova ridotto, alla fine dell'esercizio, a
L. 6,807,200.24 a causa della vendita di uno stabile in Milano. In tale vendita
I'Azienda consegui un beneficio di L. 45,000, che venne mandato a riserva per

la costituzione del fondo di oscillazioni dei valori.

*"P

Ciascuna impostazione, all’attivo come al passivo delo Stalo patrimo- ammortamenti vart.

niale, & confortata da allegati analitici, sottoposti all’esame del Collegio dei
Sindaci.
/ Le voei {aJ]’attivo concernenti spese putrimomaliifabte nell’esercizio, tro- & 74
) / ) vano tutte la corrispondente quota di ammortamento nel Conto Introiti e :

: S-pasenosl la spesa per la riforma dello stabile, ove ha sede I'Azienda, si £y 6
ammortizza in un settennio l considerando la quota di ammortamento come
J ] complemento del canone concordato con I’Amministrazione demaniale dello

Stato per I'aflitto dei locali occupati dall'Istituto.
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Prevision di accerta-
menti compiuti in
sede di elaborazio-
ne della stima degli
impegni futuri del-
I'Azienda.

84

La spesa per mobili, macchine, libri e stampali viene ammortizzala in
un quadrienniana la spesa d'impianto e di avviamento, costituita esclusiva-
mente da spese effettive per lavori di impianto, dalle spese di amministra-
zione sopportate dalla nostra Aziendaprima dell’inizio della sua vita giuri-
dica, nonché dalle spese fatte dalle Compagnie private che tennero per conto
e nell'interesse dell'Istituto una gestione provvisoria durante I'esercizio 1913
— nelle more, ciod, fra I'atto di cessione e la consegna effettiva del portafo-
glio — sono ammortizzate in un quindicennio. Le corrispondenti quote di
ammortamento si frovano, gia, all'uscita del Conto Introiti e Spese per l'e-

sercizio 1913.

ll"t

Per gli appuramenti fatti in sede di chiusura del bilancio tecnico, fu-
rono portate all'attivo le impostazioni concernenti i maggiori accertamenti
di riserve matematiche a carico delle Compagnie che cedettero il loro porta-
foglio all'Istituto, ascendenti a L. 75,803.36.

In dipendenza della trasformazione delle clausole di partecipazione agli
ut-i.li/conbenut.e nei contratti ceduti all'[st.itul,«./ in una riduzione costante del
premio-dovuto dagli assicurati, si rese necessario di addivenire cosi allo
storno della impostazione, al passivo, concernente i fondi trasferiti da Com-
pagnie per riduzioni di premi, come ﬁj{ un maggiore addebitamento ad una
Compagnia cedente per insufficenza del fondo utili trasferito.

Infine, nella revisione della impostazione di passivo concernente il va-
lore attuale di polizze sinistrate pagabili a termine, si rilevo una svista arit-
meti@che rese necessarif la corrispondente impostazione in attivo. Giova,
intanto, porre in evidenza che 'impostazione di passivo concernente le po-
lizze sinistrate pagabili a termine & fatta nello stato patrimoniale, alla chiu-
sura dell’esercizio, scontando tutte le somme dovute a termine, al saggio
del 3 1/2 per cento.

Le impostazioni, al passivo, concernenti il capitale di copertura degli im-
pegni dell'Istituto, w contratti di assicurazione in vigore al 31 di-

)
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cembre 1913, sono tﬂasﬁratg dagli allegati n. per la parte concernente
la stima delle riserve col metodo dei premi puri, e dall‘a.]legatoé per la parte
riguardante 'ammortamento delle spese di acquisizione. In complesso, la

stima del valore attuale degli impegni futuri dell’Azienda, fatta con i?{e_ritcsri

¥ -pradenziali—che—furond -pii—sepra—indicati, ascende a L. 167,488,481idi

¢

(] elta
SR

fronte a una consistenza patrimoniale, al netto delle passivita, pari a
L. 169, 156,984 e 68 centesimi (1). Ma, come fu detto pili volte, ' Amministra-
zione credette neeesmm' cosl ﬁ costituzione di speciali riserve di garanzia
per L. 741,138, come B. costituzione di niserve patrimoniali per L. 2,466,816.60.
Onde ne risulta, non solo l‘a.ssorbimenbu[i favore della situazione patrimo-
niale, di tutti gli utili industriali del primo esercizio, ma anche la necessita di
impegnare gli utili industriali degli esercizi successivi ber L. 1,539,450.92, a
copertura delle riserve speciali e patrimoniali costituite fino dal primo eser-

cizio.

Come fu piti volte ripetuto, ' Amministrazione dell'Istituto, nella forma-
zione del primo bilancio dell'Azienda, volle prescindere dai criteri pur con-
suetudinari nelle Aziende che iniziano la loro vita industriale. L’Amministra-
zione desiderd che i documenti teenici e contabili relativi al primo esercizio
della vita industriale fossero schemi e termini di rifgrimento sicuri per gli
esercizi indusbriali successivi.

La nostra Azienda deve, innanzi tutto, con la costituzione di un patri-
monio sicuro, redditizio e sufficiente a coprireanche eventi straordinari, con-
solidare la fiducia che le deriva dalla garanzia dello Stato accordata ai con-
tratti di assicurazione che essa assume. Cosi operando, essa avra ben meri-

tata la malleveria dello Stato, e avra meglio giovato ai fini sociali che deve

(1) L' Amministrazione considera come una prodente Riserva patrimoniale la maggiore

consistenza patrimoniale del portafoglio di valori redimibili per cifra superiore ai 5 milioni.






