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ESTRATTO DEL VERBATE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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in date 6 ottobre 1913

I1 noatro Istituto, el sensi dell®Art.l5 della sua
leppe costitutiva, & sutorizzato fra gli altri modi di in=
vestinmento, ad impiegare le sue riserve mabtenalich: come
ogni eltre disponibilitd petrimoniale dell'Istituto, nei
1imiti @1 eul all'/irt.l1l del Regolamento, snehe in acquiste
medianb ¢ eepesione o surrogeszione di ennuelitd dovute dallo
Stato Italiano.

Fra tall enmuelith tenpono posto notevole, quelle
accordete dallo Stato quale sovvenzione chilometriee gofer-
native atiribuita ella costruszion: 41 ferrovie concesce als
1'industric privata. Lo enmualith orae indilectc sono eedibis
11 o vineolebili, anche integralmente, in Italias o all'ecte
ro, & servizio deolle obblipgazioni emesse dalla Ditta concos=
slonaria e norme dell'Art,36 del Teeto Unico delle dispopis
zgioni di legpe por le ferrovie econcesce ¢ industrio priva=
te, epprovato son R, Deereto J ma-pio 1912 H,1447.

L'articolo succitato stabilisce la paranzia dollo Sta=
to per la parte di sovvenzione shilometriec governativa re=
lative al servizlo dei cepiteli da implepare per la costrue

gione dnlla ferrovia, e ﬁianond she 11 llinietro del Tesoro

@%ago0ordo col Hinistro doi Levori Pabbliei, stabllisce caso

per oaso, le norme opporiunc por regolere la cmissione dels

le obbligazioni stecoe in rapporio alle condizioni del mer=

cato ¢ por assicurare clle sostruszione della lines 1'impie=
70 delle somme riftratte d=ll'emissione.



Tnoltre, i1 procedimento seguito per 1l'ascegnazione del=
1a sovvensione povernativa afferente la costruzione delle
1inee — cosl per 1'atiribusione del valore fatta alla co=
struzione de perte degli organl competenti del liinletero
dei IL. TP, come por le spese @i menutenzione ordinarie o
atreordinerie, previste por il mentenimento in 1stato in=
tegro della lines stessa — & tale che lasseis sorgere, in
ehi pi surroga 8ll'impresa nelle enmualitd dovute dallo
Stato, la logittima presunzione che non possa mai mansaro
da perte dello Stato e durante tutto lo svolgimento dell'o=
perazione la rarmnszia del eredito risultante dall'ulterio=
re gvolgimento dell'operazione stesca. Tutio oid considere=
o0 o termte presenti le perticolari convenienzo dell'Istitu=
to per siffatti invectimenti, in rapporto elle atiunall con=
disioni del mereato, il Consiplio 41 Amministrasionc eubo=
rizsava il Comitato Permanente & prenderc in eseme le offer=
te a1 ceopiono dl tali enmualit® e a provvedere, entro cer=
t4 1imiti 41 disponibilitd, per gli esereizi 1913 o segnenti,
all'investimento indicoto con le opportunc cautele.

I1 Comitato mentre & lieto di poter riferire 2l Con=
gdglio ehe le operarioni di cessione @i anmualitd sono ofs=
Perte all'Igtituto a2d un tespo rimmeratore tale che permet=
te di covrire gli impegni che 1'Istituto assume verso gli
acoiourati per conbretti di remdite vitalizie 1 queli, giu=
gta deliberazione del Comsiglio di Amministrazione, dobbono
eonsiderersi ﬁuali gontro partite degli investimenti di oui
gl tratta, deve perd rilevare aleoune dubbiezze eirce la si=
curezza della completa operaziome finanziaria che 1'Istituto



andrebbe & compiore con l'acquisto di exmmelith dovube dals
lo Stato, quali sovvensioni ohﬂanotrial;a governative por
le costrusione di ferrovie concesse all'industris privata.

Invero, per la dislons dogli articoli 190 ¢ 133 della
legpe, pil volte oitate, pud sorgere il dubbic che nella
oventualitd dell'esercizio del diritlto di riscatto da parte
dello Stato, non solo la contimuitd dell'investinento del=
1t Igtituto possa soffrirne, ma non gia da esoludere anche
la eventunlitd di una comuisurazione dells indermitd da cor=
rigpondersi dallo Stato alla ditta concescionadie insuffi=
ciente & coprire il residuo oredito dell'Istituto risultan=
te dall'insiemo dolle condizloni concordate fra Istituto o
impresa concessionarie peor 1'esquisto dell- smmvalith ai
cul sopre.

I1 Comitato, in presonze di tall gravi dubbi, osa=
mineta ansliticamente tutts quanta la guestione, cosl nei
guoli rapporti con 1 bhisoni della economis genorale del pae=
se, 1 guali coneigliano 1'Intituto ad sgevolare nel 1limiti
delle sue neocescith siffette operazioni, come nei repporti
dogld impepgni oreeislil che 1'Ietituto sssume di fronte al
propri cosicurati per le reccolte dei fondi de investire nel
le operazioni sopre menzlonate, he ritenuto convenlente di |
riportaere le questione ell'esame del Consiglio, esprimendo
1tavvieo che wla necesverie la richicsta di un minimum di ga-
rengie al conseguimento delle quali 1'- Istituto dovrebbe con=
dizionare le eoffettuazione dell'operazione finangieria di ouil
gi tratta, specialmente guando essa dcbha portarei sul valo=
re integrale dell'anmaliti dovuta dello Stato.



L' Istituto, a parere del Comiteto, potrebbe impermarsi
nelle operazioni sopra indicate guando nelle somvenzioni
speciall per la eoncecsione dolle ferrovie alla industria
privata, si fagesse luogo a8d una condizione dol tonore go=
guanbe:

"Hol caco in oul il sonsescionario o sub=goncescionas=

"rio di una ferrovia egcordata a2ll'industria private obbia
?ottanuto wia covvenzione governative e abbia ceduto ad al=
"iri, a norma dell'art.37 del Testo Unioco contenente le di=
"gpopizioni di leppe mer le ferrovie concesse alla!.ndustria
"vrivata, epprovate con R, Decreto 9 mepeio 1012 W.1447, la
"parte della sovvenszione chilometrier governstivae ettribui=
'ma ella soetruzione, la indennith 41 oui all'Art.190 lett.s}
"non polrk: mal esvero inferiore &l valore dolle anmuelith,
"ancora da scaderc, por la parte di sovvenzione chilometrie
"oe povornaliva destinate alle coptruzione, quale vemme de=
l-"I;e:n:m:l.z:s:x.t:e. nell'atto d1 concessione, soonbeto al sagrio sta=
Abilito nell'atto di conceseione stosso, a norma dell;hrtin
;uozo 30 della logge BODTa aitatn.*

Dopo brove discusvione, il Comeipglio, preso etto dels
1o relezione e della proposta del Comiteto permanente, am=

prove o volil unenimi 1l seguembe ordine del gilorno, formm=
lato dal Prepid-nto:

T1 Consiglio di Amministrazione dell'Isotituto
udita la relazione del suo Comitato permanente in
merito agli investinenti delle disvonibilitd dell*Iotituto



in aequisto di anmueliti dnvuté dallo Stato quali sovve:
nil chilometriche governative atiribuite alla costruzion:
1linee forroviarie concense all'industris private,
ritomta indisnensabile, per la natura degli invest:
t1 oui 1'Istituto & suborizzato per legge, ¢ por la nath
degli ifpegni derivanti 8.11'-]:8_31‘5'!1‘[30 delle operazioni as
curative da esso esercitate, wne officace paranzis in r
zione all'interofsvulgimanto dell'operasione finangieri
approva la richieste de Tarsi da parie dell;Ietit1
dollo condizioni cauntelative proposte dal Comitato, all:
quali dovramo essore subordinate le deliporasioni rela
allteflottuazione delle operazioni sitospe, ¢ di: mendato
Comiteto di wolere esperire le pratiche occorrenti pore!
tall operazioni siano Tese possibili alliratitutn.




