Parmi opportuno prima di trattare‘{feteiffﬁtiﬁat&menﬁe
delle-eondizioni—teeniche delle cessione del portafoglio
delle Compegnia la New=York, di esporre nelle linee gene=
rali, il procedimento tecnico ed economico di velutezione
di un portafoglio di essicurezioni sulla durata delle vi=s
ta umane.

Fisseti coal i criteri di messima , le fonti di
profitto per 1'Istituto cessionarioe gli oneri che 1'Isti
tuto cessionario assume in conseguenza &lla cessione ,/4&34
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e(o‘} ossa essere facilitato il lavoro del Consiglio anche
/df;ell'esame delle altre cessioni 8i portafoglio fatte da
Compagnie straniere ec itelisne &l nostro Istituto .
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ed alla conseguente valutazione di inventario/dell

Quali sono gli impegni dells Compagnia verso gli assicura=
ti, quali le sue ragioni di credito ? La Compagnia si &
impegnata di psgare agli assicurati delle somme in caso

di morte , ovvero delle somme ad una certe scadenza.

P X
Sie fatte el momento attusle 1= velutazione a—i—m-ﬁf—s-h

impegni che la Compegniea ha verso i suoi essdcurati , va=
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uné operezione di sconto, siffetti velori),impegni della

compagnia ma.tura.nt;ai success ivemente nel tempo , &1 momen=
to attuale .

Tale complesse velutezione degli impegni della Com=
pagnia verso 1 suoi assicurati costituisce la riserve ma=
temetice af fer ente &1 portafoglio in vigore . da veluta=
zione , come 81 & ors accemmato, si fondg su due ipotesi,

:C‘l‘"-q.,:‘.r}ra ‘:rL Mh “A?Aj:}!:&/{*td{’ 4
1'ipotesi d:—éeréli—ﬁ per l& quale si amette che l& mor= ~

tarith negli eammi successivi & quello di inventario si ve=



rifichié'seoondo un certo schema : tevola di mortaliti.
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curagti pilt repida di quells che e ffettivamente si verifica,
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Ed analogemente , se lo sconto &1 momento attusle de=

gli impegni futuri dells Compegnis vien fetto ad un seggio
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d'interesse inferiore & guello ritraibile sul mercato da in
vestimenti sicuri , la velutezione porte & risulteti mag=
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steti esattamente valutati. ﬁgm/cosﬂ/ﬁ'alutato il pas=

sivo dell'azienda delle Compegnia, di guise che essa cors=
rispondendo £11'Istituto cessionerio 1'ammontare di tele
passivo si libera di ogni oner® verso i suoi essicursti.

All'attivo invece della Compagnie ste 11 diritto ai perceg}
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trasferisce & esso anche il valore economico repp re sentato
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vecchie tariffe ,mentre i cericamenti con le nuove tariffe
verisno per le vite intera dal 40 &l 32 % , e per le
mis te veriano intorno al 28 % .
Vero & che i caricamenti sopre indicati sono
e
oltr%/(elle spese di gestione anche della pertecipazione
agli utili . Problema quewt'ultimo ma®e grave pil che
dael punto di viste giuridico,dal punto di vista della
valutezione tecnice . L'Istituto in virta dell'art. 50
del regolamento in applicazicne della legpge 4 &prile Imgu
1912 & esutorizzeto & trasform&re in riduzione di premio
di tariffa la clausola delle partecipezione agli utili.
Intorno &l ls misure delle riduzione credﬂ:.,wche il portafoglio
della Yew York{ﬁ'da distinguersi,in due categorie : pors=
tafoglio contentente eontretti eon la clausola della accu=
mulazione degli utili , per il quale si pud considerare
che accento &2l contratto di assicurazione vero e proprio
la Mutue costituisse une tontina fre i gruppi di assicurati
/ (i?fl/‘aﬂ-‘;ﬂ-"
erar_tali-*&a-sicu:ati’ guando si Vaia
proceduto &lle distribuzione degli utili asccumulati fino
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2l 31 dicembre 1911 e consegneti }¥1ll'lstituto come dell'ar=

nei singoli anni ,



ticolo 7 della convenzione , 1'Istituto potra assolvere

il suc onere di compepseare gli essicurati delle manca=

ta effettive partecipazione sgli utili con une riduzione
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/Ls-sima:-)’con la clausola di partecipezione agli utili

colle riscossione del dividendo annuaJ;i/asaicure.ti che
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nepmexepnirakkizaxpremiexdizizriffx sottoscrissero il

contretto soltanto negli ultimi anni ed in maggioreanza
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con le nuove tariffe :’,’ lovra edottersi une misura di ridu

zione del Premio enche meggiore .
Considerendo il portefoglio nel suo insieme contratti

& vecchia ed & nuova teriffa si ritiene che risoluto con=
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venientemente il problema ertecipa%iom ggli utili

1'Istituto posse realizzare mui congretti & vitae intera

. & premio vitalizio ed & premio temporaneo , un profitto
indmetrixke nella misure del 14 % del premio , mentre per
le miste il profitto dell'Istituto pud caléolersi in miisure
non superiore 211 ' 11 § . Sulle base dei dati forniti
dalla Diepezione d i Roma della New York circa 1l'etd media
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degli essicurati per le singole forme e nirca/ultariom
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durate dei contratti per l'assicurszione a premio tempo=
reneo , deti che porterebtero ad un etd media degli assi=
curati in caso di morte a premio vitelizio di 49 anni .

ad un etd media degli assicurati vite intera & premio

A
o
temporeneo di 40 ed unjeguale eth media per gli assicures=

ti con polizze miai'?,/ 8i he che il valore attuale dei ca=
ricamnti netti ritraibili del rortafoglio ceduto dalle
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New York ai%maﬁrb intorno 2i 3 milioni e mezzo

&
Grave perd su tale stime 1'eventualitk dei riscatti B)GH la

_riserva A

richiesta di polizze liberate e laysese di gestione per
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quei contratti che svessero uns durata superiore &l periodo
di psgemento dei premi

Contro l'eventualith dei riscatti e della richiesta

'
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di polizze liberate c'é}i’i_ dagno de11'Istituto per 1l'ec=

cedenza di riserva cui si & accenmeto gik innanzi, e per
la differenze fra il prezzo di riscatto o il valore d tuale
della polizza liberete e la riserve matematice corripponden
te a1 contratto .

Comunque considerato il momento in eui i1 contre tto
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venne stipulato, considerato imrimnto di tutta
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quante l'organizz:zione delle New York in Itelie e811'Is+tis

tuto Nazionele , 1la convenzione sembra che si giustifichi

enche eensiderstd soltanto nel suo contenuto e conomico ¢
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