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§i probabile andamento finanziario dell’lstituto — Gli utili o

la gestiono dei capitali dell’Istituto nazionale di asslcurn-
zioni.

Al nostro riserbo nelle previsioni degli utili deli’Istitato Na-
sionale di assiourazioni, al nostro proposito di tenere la di-
scussione sul monopolio delle assicurazioni, al di fuori del
campo di azione delle attuali imprese esercenti le assicurazioni
in Ttalia, gli avversari ed i critici hanuo risposto, male inter-
pretando la nostra circospezione che ci era imposta, sia dal
rispetto all’Assemblea alla quale indirizzavamo la nostra Rela-
zione, sia dal fermo volere che la discussione stessa non portasse
turbamento. sulla. pubblica opinione, in merito alle funzioni degli
Istituti di previdenza. Né riteniamo ora di doverci allontanare
da siffatti propositi, e non aggiungeremmo parole all’analisi gid
fatta sugli elementi costitutivi del costo delle assicurazioni, se
non fosse stato presentato alla Camera un quadro sul probabile
andamento finanziario dell’ Istituto Nuazionale, mei primi anni
di esercizio delle assicurazioni sulla vita.

Noi dicemmo: gid alla Camera come il quadro ezibito fosse
viziato da g_}.m-mlf valutazione delle spese
di acquisizione dei contratti di assicurazione, Ripigliamo qui,
pid analiticamente, l'esame dei dati offerti da quel preventivo
@ contrapponiamo ad essi, gervendoci delle ‘stesse ipotesi postu-
late in quella tabella, un quadro elaborato secondo le correite
norme della tecnica attuariale e secondo gli insegnamenti dei
principi della scienza economica
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FHevompttjtore del preventivo anzidetto fa Iipotesi che 1'Lsti-
tuto Nazionale assuma soltanto forme miste di assicurazione e
per un ammontare di premi per 7,000,000 di lire all'anno. L'Isti-
tuto immaginato adopererebbe ancora per ipotesi di mortalith
dei suoi assicurati, quella contenuta nella tavola H™ che regi-
stra, come i nostri lettori ricordano, la mortalith degli assiou-
rati inglosi durante il periodo dal 1815 al 1863, e che calcola
coefficienti di probabilith di morte pid elevati di quelli regi-
strati per il periodo 1863-1893, sugli stessi assicurati inglesi,
vale a diro per un poriodo di osservazione che si riferisce gid
ad oltre trent’anni fa.

I nostri lettori non hanno dimenticato che noi abbiamo gid
provato, con i dati contenuti nella tabella VII, che I'Inghilterra
& fra le nazioni che hanno avuto, nell’ultimo trentennia,
il maggior guadagno di mortalith nella popolazione fra 20 e
560 anni.

Cid nonostante, il quadro surriferito stabilisce che le previsioni
fatte da quell'archibugio della tecnica assicurativa, che & la ta-
vola H=, debbano corrispondere esattamente alla realti, e quin di
caloola un costo effettivo di mortalith esattamente uguale al
costo preventivo calcolato sulla base dell’ H™ ! I lettori sanno
gid quale differenza passi fra costo preventivo e costo effettivo
e sanno pure come tutte le imprese di assicurazione realizzino
profitti considerevoli per gli scarti fra mortalith prevista e
mortalith effettiva, scarti che raggiungono per la totalita delle

imprese americane perfino il 30 9, (vedi tabella XII).
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N¢ in quella tabella 8’8 tenuto conto della minore mortalitd
degli assicurati durante i primi anni di durata del contratto,
nd della minore mortalith che gli assicurati per polizze misie
presentano in confronto della mortalith complessiva degli as-
sicurati. Nei ecapitoli precedenti noi abbiamo documentata la
portata finanziaria di tutti questi olementi di costo della assi-
ourazione; ma, allo scopo del preventivo tornava utile sempli-
cizzare, ed affermare, senz’altro che poichd Ia tavola Hm registra
un numero fof di morti per ogni 1000 assicurati in ciascun anno,
ergo I'Istituto pagherd per sinistri, in ciascun esercizio, quel certo

numero fot moltiplicato per il capitale assicurato! _’_‘; attfon

Noi vogliamo w-m-mul verso chi prepard l'elaborata

tabella o Hhmo tutti i guadagni dell’Istituto per soarti
fra mortalith prevista ¢ mortalitd effettiva. E solo per approssi-
marci un tantino di pill all’epoca nostra, adopereremo nelle
nostre previsioni anzichd la tavola di mortalita Hm, l'ipotesi
di mortalith corrispondente alla tavola Om,

o*s

Come abbiamo gid detto, nel preventivo sopraindicato si fa
P'altra ipotesi di una produzione costante di 7 milioni di premi
all’anno.

Fvidentemente, I'elaboratore -del preventivo non crede al
rapido aumento della ricchezza italiana ed alla virtd esom-
plare di risparmio, ognora crescente, delle nostre classi pro-
duttive.

E v'ha di pid poiché egli ha pure poca fode nella oostanza
di coloro che contraggono I'assicurazione: o pur trattandosi di
forme miste di assicurazione — nelle quali il proposito di capi-
talizzare ha grande importanza nella stipulazione del contratto —
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‘fa T'ipotesi che il 80 % di ciascuna schiera d assicurat:
abbandoni per decadenza o per riscatto il proprio contrattao
"di assicurazione. In tal guisa egli ottiene per risultato la ridu-
zione sensibile del’ammontare dej premi che PIstituto incas-
serebbe in ciascun anno in base alla ipotesi postulata,

Evidentemente chi prepard quel quadro doveva essere im-
pressionato di quel che accade ora in talune Imprese di assicn-
razione; poichd egli prevedes che, per mancato pagamento di
premi, decada fin dall’ inizio del secondo anno il 20 9 degli
assicurati, ed all'inizio del terzo anno il 10 % delle polizze ri-
maste. L’ ipotesi sopraindicata, lo riconosciamo, risponde allo
condizioni attuali di esercizio dell’industria presso le Imprese
meno solide; ma il fatto & dovuto principalmente all'azione
immorale di agenti produttori i quali, pur di guadagnare lo
laute provvigioni sui premi di primo anno, non esitano dal
circuire in tutti i modi i novelli assicurati affinchd essi rinno-
vino presso altre Imprese i loro contratti.

Noi nutriamo ferma fiducia che, coll’avocazione allo Stato
dell'esercizio delle assicurazion; sulla vita, il campo dogli agenti
produttori sard purgato di siffatti parassiti della previdenza na-
zionale. ‘

Nel nostro quadro, per mettere meglio in evidenza I'errore
fondamentale del preventivo prodotto durante la discussione
alla Camera dei Deputati nonostante lo osservazioni sopraindi-
cate, noi acoettiamo completamente gia Pipotesi/ surriferita, sia
la misura del saggio di capitalizzazione dei premi sia quella
di rendimento dei capitali. Accettiamo pure il valore di ri-
scatto delle polizze, il costo di produzione nella misura del 709,
del premio del primo anno, e la misura dello spese di gestione
© diincasso ragguagliate al 7 %%-
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Possiama cost dj pieno accordo

‘Gniiiﬁ“ Paseare all’ esame dei risultat contenuti nel guadro

pit E)ft.e cila.to-ﬂﬁﬁnu'u.m#; e perd, pregiudizialmente, all’e.
same delle spese dell’esercizio, -

L’Htom del preventixl'n cuisopra cisiamo riferiti, ragiona
molto somplicemente, o djce: I'Istituto stipulerd in un anno con-
tratti per 7 milioni di lire in premi, e perd dovrd corrispons.
dere come provvigioni di produzione agli agenti, ed ispettori
4,900,000 lire : dunque, questa Somma, rappresenta una perdita
dell'Istituto durante Pesercizio, nella stessa guisa che sono una
perdita, per I'azienda, i sinistri che si verificheranno o per i
guali I'Istituto dovrd erogare il corrispondente capitale assicurato,

Noi non vogliamo pregare QueleorresTAttuarid di seguirci

nella lettura dei pii recenti trattati di matematica attuariale per

esaminare i metodi per il caloo delle riserve matematiche in
base ai premi puri o ai premi i né vogliamo richia-
mare alla sua momoria le disposizioni dalle recenti leggi fran,
Gosg e tedesca in merito allg compilazione dei bilanci delle im-
Prese di assicurazione: noj desideriamo soltanto che egli segua
Ul nostro ragionamento molto pedestre e che risponde agli
insegnamenti elementari dell’'economia politica e della conta.
bilitd; e che risponde fedelmente, cid che pit importa, agli
insegnamenti elementari della pratica della vita economica.
Ponga mente il lettore alja seguente esemplificazione: Tizio,
fabbricante di mattoni, fa un contratto con Cajo costruttore
per la fornitura, durante 16 anni, di una certa quantitd di
mattoni ogni anno, ad un certo prezzo, L'affare fu proourato
a Tizio da un suo rappresentante che risiede nella piasza di
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Cajo. Il rappresentante, anziché attendere il pagamento dei mat-
toni in ciasoun anno, vuole liquidare all'atto del pagamento
della prima quote di fornitura tutta quanta la mediazione. Tizio
acconsente di pagare al suo rappresentante I'intiers media-
zione; ma non sogna mai di scrivere la somma nel suo Hilancio
come spesa per diritto di rappresentanza di merce venduta uel-
I'esercizio, altrimenti altererebbe tutte le risultanze dell’azienda
industriale.

Egli dovra aprire un conto corrispondente per provvigione ai
rappresentanti e mettere al debito di questo conto, In media-
zione complessiva anticipata al suo rappresentante ed al credito
la quota di ammortamento della intera provvigione che grava
sui mattoni venduti nell’anno. Se Tizio registrasse diversamente
I'operazione compiuta, arriverebbe al seguente risultato: la ven-
dita dei mattoni gli costerebbe moltissimo nel primo anno e gli
costerebbe niente negli anni successivi,

Il ragionamento pud ripetersi quasi letteralmente per una
polizza di assicurazione. Poniamo che si tratti di 1000 affari
di assicurazione, polizze miste della durata di 256 anni. Gli af-
fari conclusi permetteranno all'Impresa assicuratrice di perce-
pire un certo ammontare di premi durante ciascuno dei 25 anni
di durata dell’assicurazione e, corrispondentemente, permette-
ranno all'Impresa di percepire, sulla massa degli affari, un certo
profitto in ciascuno dei 25 anni.

L'Impresa potrebbe pagare la provvigione di produzione in
ciascuno degli anni in cui riscuoterd i premi; e cid fanno molte
Compagnie inglesi ed americane; oppure paghera anticipatamente
la provvigione per tutta la durata dell’affare. La maggior parte
delle Imprese di assicurazione/preferisce questo secondo mezzo
di liberazione.

- 'lf-’ I
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i} [;agnmento della provvigione, una volta tanto, sotto forma. .
di .peroentua.lo del premio del primo anno, equivale ad una ligui-
dazione fatta oggi ditutte quante le provvigioni che potranno
spettare agli agenti sui premi futuri; e percid essa & una anti- -
cipazione fatta dall'Impresa per liberarsi degli oneri che cadreb-
bero sui profitti che essa realizzerd nei singoli anni di durata
del contratto. Anzi, 'Tmpresa, quando abbia flssato l'ipotesi di .
mortalitd degli assicurati e le percentuali di decadenza e di
riseatto nei singoli anni, sa giA qual’d il piano di ammorts-
mento dell’anticipazione ohe la Cassa fa agli esercizi futuri, e
ciod sa, in modo preciso, come la Cassa ne sard reintegrata sui
profitti dei singoli anni.

Né ha valore I'osservazione cho la continuazione del contratto
dipende dalla volontk dell'assiourato. Poiche, pur prescindendo
dalle considerazioni fatte circa l'incameramento da parte del-
I'Impresa della riserva matematica (1), corrispondente.ai singoli.
contratti abbandonati, sta il fatto che. I'industria dell’assicu-
razione sulla durata dells vita umana fonds il suo piano
tecnico su valori dipendenti da masse di casi singoli e perd deve
uniformare tutto il piano finanziario alla natura degli affari
che essa compie.

E si osservi ancora che i premi ocorrisposti dagli assiourati
nei singoli anni sono frazionamenti del premio unico calcolato
in base al valore attuale del contratto di assicurazione, sul quale
soltanto deve gravare la provvigione ai produttori.

E perd sui premi annui non debbono gravare che quote della
complessiva spesa di produzione, calcolate secondo un pisno di
ammortamento da stabilirsi in base all’esperienza dell'Impresa.

Quando, invece, si fa gravare sull'esercizio durante il quale

(1) (Cfr. pag. 144 o seguents),
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gli affari si producono, tutte le spese di produzione inerenti
allintera durata del contratto, si arriva all'assurdo. E P'assurdo
& evidente nello stesso quadro presontato alla Camera. Invero,

-

di [fronte all'incasso del primo aono, in 7 milioni di lire,
si [contrappongono come spese dell’ esercizio: 4,800,000 lire
per provvigione di produzione, 1,544,000 lire per sinistri e
3,857,000 lire come riserva matematica a credito degli assicurati
a fine d'anno; e ciod I'impresa avrebhe perduto nel primo anno
3,200,000 lire. Chi non vede che cotesto risultato & fittizio 1
Y/impresa ha anticipato nel primo esercizio, agli esercizi futuri,
durante i quali i contratti conclusi si svolgono, la spesa di pro-
duzione di 4,900,000 lire, e I’ operazione di anticipazions pud
essore fatta cosi dallimpresa assicuratrice come da una qua-
lunque altra impresa di credito che anticipi il capitale, stabi-
lendo un corto interesse o ‘accettando un certo piano di am-
mortamento.

Segué, quindi, che quando, correttamente, si considerino come
eredito dell'impresa le spese di produzione anticipate, I'azienda
assicuratrice chiude e deve chiudere il suo bilancio, fin dal primo
anno, con un notevole utile.

Il quadro offerto alla considerazione della Camera dei Depu~
tati, & tutlal pid wn bilancio di cassa dellazienda, ma ¢ molto
lontano dall'vssere un conlo Perdile e Profitti. La questione sol-
Jovats alla Camera non concerneva le rimanenze di cassa alla
fine di ciascun esercizio, ma riguardava gli util et;l_i._zmbi!i dal-
Vlstituto Nazionale, nei singoli anni di esercizio dell’'industria.

Pur assumendo tutte le ipotesi avanzale in quel preven-
tivo quando si caleoli solo, correttamente, 'ammortamento delle
spese di produzione, come & fatto nel quadro alligato (Confronta
pag. 204 e 205) si vede subito che PIstituto di utili fin dal

primo esercizio; utili che vanno cresoendo rapidamente fino a
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raggiangere — si noti,nelle ipotesi maleaguranti nonto?to in
quel famoso quadro, e senza tener conto degli scarti ifra mor-
talith prevista e mortalith effettiva — circa 11,000,000 nel
ventiquattresimo esercizio, con una gestione di capitali per ri-
serve matematiche che ascende gih a 890,000,000 di lire circa.

& Ci consenta il lettore una ponderata rettifica alla ipotesi di
produzione annua fatta nel preventivo gid discusso. L'ipotesi
esaniinata, dianzi, porta ad aumenti decrescenti, nei premi
incassati in ciascun anno, di guisa che negli ultimi anni l'av.
mento dei proemi da un anno all’altro raggiunge appena i
2,500,000 lire.

Per mantenerci sempre cauti nelle nostre previsioni, fac-
ciamo nostra Pipotesi di una prima produzione di 7.000.000
di premi; e facciamo poi I'ipotesi che i premi incassati ore-
scano di altrettanto in ciascun anno. Né tale ipotesi é azzar-
data quando si pensi che, in ciascun anno, la nuova forma-
zione di risparmio, depositato presso le Casse Postali, o le
Casse di Risparmio, o gli Istituti di Credito ha superato, in
quest’ultimi anni, i 300,000,000 all’anno ; complesw{-_m‘

ouraziomt riesci u.raccaglieuggt:‘ ammontare di premi annui pa:i
sftsnto a 180 n:nlmni di lire. ,E fiducia della popolazione italiana
nella garanzia dnl]o Stato, Ia possibilith di ridurre notevolmente
le spese di Edumom e di gestione e quindi le tariffe, I'accesso

alle assicurazioni di nuovi ceti sociali, ¢i fanno nutrire la ferma
M che alllammontare di premi sopraindicato si posca
giungere in molto pid breve periodo di tempo.
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pagamento

gramlo dl whno anno (eosto prodozions: agent! o lspsttor!) To %

per mancato del premio di 2° anno, decada il
Come ¢ uuh llll doude.]u non danno laogs ad aleun rimborso all'assiourato,
pre per ls polizes in corso, che al principio del 4 anno
pea I'l % al'annn.

Sioun suppon

QUADRO
prasentaﬂ'ﬂh Camera del Deputat! sul probabile andamento

Tpatesi muuh — DProdusions annua costante 41 200 milioni 4| capitale sssjcurato In forma
o di capitale asticurato. — Tavola di mortalith Hm: tasso di me&uujau 3.50 - dl

1 Hlou di mm e umuh riducondn il capltale nsslournto n.e! rapporto dei premi pagati a quelll

Capitale Riserva
Bsercizio “I'::;;;“ m“:“m
a flas d'sune | Principlo d'asno
| X 1

i S .| 168,764,320
e . 300, H20, 967 B, 830, 117
R 434,008,272 | 10,860, 882
TRy | 530,045,368 | 20,038, 457
g B - | 070,731,188 | 88,807,637
87 5 793,716,606 | 49, 512, 042
R .| 008,275,821 | 67,711, 566
8. . .. . . 1,008,541,508 | 88,404, 104
e A 1,110, 603, 458 | 111, 737, 083
| AT 1,209, 768,071 | 157,587, 448
e ) 1,806, 800, 508 | 165, 984, 785
b L 1, 402, 000,036 | 107, 194, 244
18 . .. . . 1,405,165, 515 | 231,220,025
VR 1,586, 364, 243 | 268,082, 103
5. . +| 1,675,607, 680 | 807, 756, 444
16 . -| 1,762,881,400 | 350,940, 172
17 < +| 1,848,164, 420 | 395, 508, 741
R | 1,081,487, 738 | 448, 786, 855
10 ... . .| 2,012087,880 | 494, 517,010
2. . 2, 091,901,200 | 547,932, 385

|

Pﬁdﬂl

Incasss
premi dell'anzo

2

7,000, 000
12, 656, 751
17, 518, 233
92, 103, 430
26, 508, 087
80, 790, 501
34, 780, 087
88, B14, 636
42, 208, 558
45, 874, 271
40, 242, 75

52, 741, 170
56, 070, 316
50, 330, 784
02,522, 748
05, 646, 267
€8, 700, 849
71,085, 754
78, (00, 820
77,444, 075

Reddito
del

foudo disponibilel

Speso
dell'esercizio

4

53, 108
1380, 044

‘| 900, ﬂou
0, 288, 073

831, 040
1,878,576
2,015, 572
9, 750, 760
3, 505, 604
4,581, 882
B, 558, 182
0, 680, 668
7,017, 444
9, 262, 536

10, 716. 840
12, 280, 104
18, 952, 024
15, 781, 876
17, B18, 476
19, 620, 084
21, 716, 760

| 93, 015,272

5, 636, 277
'i 5, 063, 541
| 6,271, 506
6, 505, 41
0, 844, 605
7,118, 024
7, 870, 026
7,621, 108

8,101, 881
8, 884, 921
8, 563, 164
8, 786 501
9, 00, 257
9, 210, A58
0, 428, 001
0, 632, 021
| 0, 831, 084

7, 863, 992
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SCHEMATICO
linanziario, noi primi 20 annl d'esereizio dal Monopolio Vifa,
25 anni i durata, an grappo di persons aventl g0 anni d'ath, Premis annio L. 35 per ogai mills
puro L. 30.78 per mijle. 8i Ruppongono investiti | fond| disponiblll & un tasso mndio del 4 !6‘."
sul premi degll angi successivi (costo gestionp e incasso) 7 o,
delle- polizze in corso e che, per maneato pPagamento del premio di 3o aano, decada il 10 & delle polizgze
mmummu&%dlm:dniwmn del 5° anmo pure il 6 % o negll ml-louutvlﬂ!m~
Y
stipulat! (35 annl - 25 premi) o scontando al 4,59 % Il capitale ridotto,

& Riscaiti Riserva o Rm:ulm 4 Risultato Somme
aitato | [matematica | 3RS | iainsian Voot e
= nell'esereisio | o fine d'anno p:‘tfi!l:‘{-rl-—:;] (intercesi passivi per le pensionl
1424-3-4-5-8.7 4 %) operala
s e - A | S
| | |
| 1,544, 600 i' n l* 3, 857, 117 — 3,250, 609, — 3, 250, 609 .
{ 280,546 | 10,860,882 | — 9, 154, ggg — 5, 535, 622 s
| :t_.mm,.-‘;m: el 20, 938, 457 — 1, 324, 662 — 7,083, 708
| 5,057,171? 920,332 [ 88,867,687 | — 083, 200 | — 8, 050, 265 )
G 127,975 | 740,846 10,512,642 | — 171 483 — 8,548,708 .-
?.1?9.870)1.15;,700. 07,711,566 | 4 403, 004 | — 8, 482, 446 .o
5,216,669 | 1, 648, 504 58,404,164 | + 833 209 | » 880, 534 .
20,649 3,078,500 | 111, 787, ge3 + 1,457,683 | — 6, 744, 812 3
10, 283, 045 2,571,184 | 137, 587, 448 + 1,782,465 | — 5,931, 619 .
11, 812, 041 2,942,808 | 165, 084, 785 + 2,200,155 | — 3, 150, 798 .
12, 334, 262 8,800,806 | 197, 104, 244 + 2,492,182 | — 784 B7p .-
13,362, 528 | 3 503, 839 231,226,025 | 4+ 2 994 202 + 2,108,244 | 2,108,244

14,378,523 | 3, 853, 5ag 268,082, 193 | 4 B, 868, 950 o 8, 868, 059
15,410,077 | 4, 149, 197 | 307, 756, 444 + 8,821,988 = 3,821,288
16,465,970 | 4, 460,008 | 350, 940, 17 + 4,280,477 .. 4,280,477
17,552,025 | 4,808, 971 | 805, 508, 741 + 4,744, 041 e 4,744,041
18,081,348 | 5, 187, py7 443, 786,865 | 4. 4,959, 878 3, 4,952, 878
19,540,800 | 5,505,057 | 494, 517, 010 + 5,708, 639 N 5,708, 639

21, 052, 863 | 6, 040, 069 547,082, 835 | 4 6,177, 302 o 6,177,302
22,268, 000 | 6, 519, 083 604, 000, 483 | - 7, 652, 087 T 6,652, 087
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Tav. XXXIV, QUADRG
elaborato ﬁﬂ'ﬂhhhw-ihmw usiria-e eomme i 1 ®
durante | diseussione sul Mo

dogli affari e quelle di gestione @ i'lncasso somo pure previste nells misues Indleats daiion,
lnne%eulrl. Le spess di luzione degli aftari Bono smmortizzate durante j periodo di d:n‘:wdnu
provisti pei sinistel, abbandon & rluutl,zu

Entrate
— TG
E’“:‘m; Risceva matomatica Prem! Incassati di mmmtu
a prineipio i Intereasi delle spose
di esercizjo nell’esercizio di produgione

e T 1 2 3 4
T 4 7,000, 000 246, 186 496, 600
L e e 4, 426, 923 12, 582, 500 615, 040 802, 639
1§ RS R - | 12,250, 868 17, 581, 550 1,100, 153 1,247, 286
) A - | 23,852 150 22, 303, 050 1,693, 119 1,582, 248
Ry 87, 807, 064 26, 760, 800 2, 391, 006 1, 898, 453
AWy o, e 54, 287, 865 81, 010, 000 3, 105, 22 2, 199, 939
L 78,710, 255 85, 060, 200 4, 001, 960 2, 487, 972
i 0 95, 895, 026 38, 038, 500 5, 095, 804 2,763, 820
o TR AT 120, 602, 144 42, 708, 750 6, 192, 965 8,029, 882
R - 147, 970, 813 46, 851, 550 7,897, 701 # 288, 313
o S 177, 914, 017 40, 887, 060 8, 700, 006 3, 539, 195
1 210, 688, 334 53, 354, 850 10, 120, 588 B, 785, 111
R 246, 481, 830 56, 751, 100 11,658, 483 4, 026, 086

XLV . ... .| 984,800,040 | 60,078,200 | 13 997 711 4,962, 120
XV. ... .| 22,19 67 03,835,650 | 15, 045, 698 4,493, 213

B < a 370, 147, 101 66, 528, 450 16, 801, 875 4,719,865
L7 G 4186, 048, 230 69, 641, 250 18, 865, 350 4, 940, 551
Xvir , | | . 466, 524, 405 72, 689, 050 20, 836, 494 B, 156, 771
P b e 518, 818, 891 75, 066, 500 23,112, 885 5, 368, 000

. P, S 578, 828, 055 78, 573, 250 25, 393, 024 5,574, 218
D 631, 520, 481 81, 408, 600 27, 777, 002 B, 775, 361
2.8 0 G e 691, 869, 825 84, 172, 200 B0, 263, 160 5,971,419

Xxmor , , . 754, 818, 704 86, 8683, 850 82, 840, 860 6, 162, 337
ALV e 820, 856, 145 89, 481, 350 35, 535, 707 6, 848, 065
2"y A 888, 433, 516 92, 025, 850 88, 819, 410 6, 628, 570

(1) Sinistr! dellasereizio © pagamento di conweatti maturati,




SCHEMATICO

posizione ali’analogo quadro presentato alla Camera dei Depufati
nopolio delle Assicurazioni.

Ia produtione, alle decadenze, al risoatti, al sagyio d'interesse o di rendimento dei eapitali; & stjla lnveco
peelte asalcurate Compagnie inglesi durante || periodo di osservasione 1803-1303. Le apese di proluzion o
& ciod, rispettivamente, al 70 % del premio dl primo anno ed al 79 del prem! incassati negll esercis |
contratto, con piano di ammortamento elaborato in base al saggio d'lnterosse del 49 od af cosMeieat |

rs

L

Usclte
Spese di gestione Riscattl pagati [Riserva matematioa
o Binlstrl provistl ; a fino Uil
O Tikist nell’eserelilo a1 eactolzio
] L T ] 1]
| | |
|

850, 000 620, 000 g 4, 426, 023 1,352, 613

740, 775 1, 420, 000 12, 259, 863 2,811, 186
1,090, 709 2, 250, 000 1 £8, 852, 150 3, 001, 421
1,491,214 8, 100, 000 323, 760 87, 807, 064 3, 523, 138
1,738,222 8, 970, 000 740,210 B4, 287, 365 3,911, 110
2, 030, 701 4, 850, 000 1, 108, 684 78, 710, 255 4, 533, 708
2, 814, 215 B, 700, 000 1, G40, B4 005, 893, 926 4, 745, 038
2, 587, 096 6, 670, 000 2,106,156 | 120,602, 144 5, 221. 005
2, 849, 614 7, 620, 000 2,607,200 | 147,970,813 5, 426, 260
3,104, 610 8, 600, 000 2,084,000 | 177,014,017 5, 528, 564
3, 362, 158 9,600,000 (= 8,410,452 | 210,088, 334 b, 011, 834
3, 504, 806G 10, 610, 000 3,648,052 | 246, 481, 830 6,048, 473
3, 832, 579 11, 640, 000 8, 013,436 | 284, 599, 049 6,579, 313
4,063, 470 12, 690, 000 4,207,772 | 826,195,078 6,924,814
4,203, 498 13, 760, 000 4,582,166 | 870, 147,101 7,281,048
4,516, 644 14, 860, 000 4,887,654 | 4106, 048.280 7, 845, 533
4,734, 890 15, 980, 000 5,276,284 | 400,524, 405 7, 904, 700
4, 948, 236 17, 130, 000 5,608, 100 | 518, 818, 801 8, 809, 951
5,156, 658 18, 810, 000 6,151,126 | 578,828,056 8,783, 037
5, 360, 131 19, 530, 000 6,641,850 | 631,520, 461 9,168,174
5, 558, 606 50, 780, 000 7,167,790 | 691,862,825 9,562, 071
5, 752, 059 22, 070, 000 7,731,310 | 754,818, 704 9, 954, 224
5, 940, 430 23, 400, 000 8,832,768 | 820,856,145 10, 840, 223
6,123, 600 24, 770, 000 8,078,008 | 888, 433.516 10, 724, 854
8,801, 814 07,470,000 9,648,719 | 888,483,510 10, 401, 148



