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parte ;1 risparmio che si investe a lunga scadenza deve essere
remunerato in misura ben diversa da quello impiegato a breve
scadenza. L i
. ,Per quanto riguarda le neceseita industriali dell'Aszienda,

rileva che & sempre pil manifesta 13 prevalenza che nella produzio
ne dell'Istituto vanho prendendo le popolari e le collettive, che _
rappresentano ormai il nuovo tipo di Operazioni cui.l'Iatituto de=
ve sopratutto dediéare la propria aftivith. Si tratta di operazio=
ni a margini limitati e per cui si devono prevedere a favore del
contraente saggi di rendimento abbastanza elevati, che giungono al
4,25% e 4,50%. Le spese dell'Istituto sono bensl le minime che si
riscontrino presso Enti assicurativi Europeij; tuttavia esse non
possono non incidere per 10 0.75 % elmeno sul rendimento delle ri=
serve. Il Dott. Gra ritiene pertanto che 1l'Istituto debba preoccu=
parsi di non investire a saggio inferiore al 5,1/4?; 5~% %s egli
enzi ei dimostra preoccupato della discesa al 5 % del saggio sulle
nuove erogazioni, ma riconosce che qui si tratta di operazioni che
hanno influenza sul mercato del denard e per le quali & opportuno
fare i1 massimo sforzo onde adeguarsi alle attuali esigenze della
economia nazionale.

| | Il Consigliere PETRETTI si riferisce a quanto giad rilevd nel
la passata Seduta circa il sistema elastico che risulta dalle pro=
poste del Presidente: le nuove considerazioni rendono sempre pii
manifesta la opportunitad di questa linea di azione. Il Presidente
ha messﬁ giustamente.in rilievo come sia da tener conto di due fat
- bords dé un lato la influenza dei pfo?vedimenti che s8i tratta di
adottare sul bilancio dell'Azienda, il guale non deve sopportare
un onere eccéssivo; dall'altro la o?portunith di Ealvéguardare la
speciale struttura dell‘Istituto,la'éui autonomia & stata voluta
dal legislatore in relazione alle sue funzioni industriali e non

pud lasciarsi snaturare quasi involontariamente in questa circo=



