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ne 41 un eriterio pil cautelativo nella valutazione delle riserve.-

¥ella nuove situazicne econcmica, non trove pil giustificazio
re 1l principio di valutare le riserve ad un ssggio pil besso di guel
lo posto alle base del celcolo dei premi in quento vengono a mancg
re le logiche premezse de cuil dette prineipio discende.-

In‘atti, se i margini delle tzriffe, cslcolati al 4%, gii da
qualche anno si dimostrano insufficienti a coprire le inevitabile
meggiorazione delle spese, & da ritenersi inconcepibile una ulterig
re decurtazione dei margini stessi, derivante daslla velutazione dellq
riserve matematiche ad un seggio di interesse pil basso.-

D'altro canto, tutto lascia prevedere che il saggio di investi
mento dei capitali, oggi superiore al 5 # ¥ (come dimostrano le rg
cente emissione dei Buoni del Tesorc 2l tasso nominale del 4 %, il
cul ssggio effettivo, tenuto conto del prezzo di emissione dei Buoni
e del costo relastivo alle partecipazione ai premi, si eleva &l 3,55%,
@ il corso in Borse dei Buoni del Tesoro 5 # a preml delle verie
emissioni, per tutti inferiore alls pari), difficilmente potrd di
scendere per alcuni anni, el disctto del 5 %, e per eltro uno scarto
jell'l ¥ fra il sa;glo d'interesse attivo e il tassc 41 valutazione
delle riserve reppresenta una sufficiente garanzie per gli assicura
ti.-

Le situazione prospettata per 1'I.N.A. & le Compagnie private
si presenta tantc pil deliceta se si tiene conto dell'onere derivan
te dell'aumentato numero dei sinistri dowvuti e ceusa di guerra.-

E' ben vero che le esigenze di bilencio potrebbero essere

fronteggiate durante questo eccezionale periodo, mediante congrui

prelevamenti sul fondo delle riserve statutarie, crsate precisamen
te per questo scopo, ma una soluzione del genere potrebbe creare nel |
pubblico 1l'impressione 41 una precaria situszione non corrisponlente
affatto alle realtd.- Pid opportunoc si ritiene un tempestivc aumen

to del saggzio di interesse delle riserve matematiche che potrebbe |
invece essere interpretato come un primo passo verso quella revi
sione delle tariffe, gia ventilata a&llc scopo di agglornare le bael

tecniche e d1 adegusre i cericamenti teorici alle spese effettive.-



