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Le considerazioni ors fatte concernenti le rile

vate condizioni eccezionali del mercato finanziario ,
quelle sulla natura dei nostri impegni verso gli assi
ourati, sulla natura giuridica del nostro Istituto,
sul probabile svolgimento, nel tempo, del portafoglio
ai contratti di assicurazione, mettono chiaramente
in luce che 1'aumento dei costi dei portafogli acqui=
siti dall'Istituto per cessione delle Compagnie pri=
vate, dipendenti dalle attribuzioni di valore fatte
al portafoglio di titolil trasferito all'Istituto 5
rappresenta la costituzione di une prudente riserva
patrimoniale , riserva implicita che viene formata
con la valutazione che si propone pei titoli al loro
ingresso nel patrimonio dell?Istituto e che, almeno
nella parte afferente i titoli redimibili , diventerd
liquida e fonte di alimento attivo per il nostro Féndo
di oscillazioni dei valori mano & mano che i titoli
stesai verranno sorteggiati.

E 8i noti che la riserva implicita cui sopra & fat
to cenno,poiche diventa parte integrante dei costi
dei portafogli verrd ammortizzandosi con prelevamenti
sul profitti derivanti all'Istituto dsllo svolgimento
dei portafogli 41 contratti di assicurazioni accettati

in cessione.



