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L' Istituto potrh realizzare peraltro, dalle svolgimento ded
portafogli anche i profitti derivanti da favorevoli scarti di morta=
1ith quelli deriventi du un saggio medio di rendimento superiore als
la ipotesi finenziaria assunta & base di caleolo delle ricerve nates=
matiche, e quelli gid accennati innanzi derivanti dal realizzo deil
titoli del debito redimibile.

Sembra conveniente che il bilencio dell'lIstituto sia preors
dinato in guisa ds provvedere all'ammortavento dei costi di acquisizig
ne dei portafogli ceduti soltanto sulla base dolle previsioni di pros
£itto intrinseco allo svolgimento normale dei.portafogli. in guisae
ds lasciare sl beneficio dei singoli esercizi i profitti di mortalie
tb, 41 rendimento fimanzisrio, di utili di sortegglo del titoli.
30ltento n-lle eventualitd che il valore attusle dei profitti netti
derivabili dallo svolgimento normale dei portafogli risultasse ina
foriore al complesso dei costi di acquisizione come sopra individuas
ti, l'eccedenza dovrebbe ammortizzarsi contabilmente.

Oltre alla fonte d4i profitti estrinseci che potranno derivare
all'Istituto per i portafogli acquisiti dslle Compagnie private dei
queli noi sopras abbiamo fatto cenno, & utile sicordare, sia pure
goltanto per memoria, oche i rortafogli stessi contengono per la nostra
tziends un intrinseco o considerevole velore di avviavento che de
ogni altra atéenda industriale screhbe portato all'attivo & pargice
le contropartita dei costi di eoguisizione; ma che noi indichiamo
gui, ripetiamo, soltanto per memoris, pure avendo dovuto riconoscere,
con l'esperienza che abbiamo potuto fare che 1l'acquisizione deil
port.fogli delle Compegnie private sia stato presidio validissiwo
del lavoro diretto dell'Ilstituto. Invero, il nostro lavoro direts
to ai & potuto svolgere in eampo menv agpro di aifficoltd sia per

11 ritiro dal mercato it:liano di molte Imprese di assicurazione,



