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Sulle nature 4i questi sumensi a1 costo dei p rtefogli co=
quistti per cossioni e sul oriterio di veslutazione del titoll per
le noatre Aziends & utile soffermersi, tenendo conto dells nature
degli impegni assunti dall'Istituto coll'accettazione dei portes
fogli d4a parte 41 Compagnie privete e della neturs giuridica della
nostra Azlenda,

‘usndo si conBideri che 1'Istituto pud provvedere largascnte
al servizio dei portafogli precostituiti coll'annualitd di premi
che esso andrd realizzanflo nei successivi esercizi, si trae ilmuedias
ta la conseguenza che non posas presentarsi per 1'lstituto la necess
sith 41 realizzo dei titoli costituenti il suwo portafoglio 4l walori
mobiliari, e perd che 1'Istituto non possa essere astiretto per sodiisfs
re gli impegni assunti son 1 contratti aecettsti in cessione, & soppors
tare 1o conseguen:e di sfavorevoli oondizioni del mereato dei titols
constituenti 1l suo portafoglio.

iusndo si consideri poi la speciale natura a'Istituto indef@ttie=
bile 4dlla nostre Azlienda, sl dove riconosgere anche plausibile 1'ie
poteai di realizso d» parte dell'istituto, di tuttli 1 titoll 4i debdis
to redimibile dello Stato facenti parté del suo portafoglio, sulla
base dei piani 4i ammortsmento secondo i quali lo Stato rimborsa il
valore nominale dei titoli atensi.

Ssmbrerabbe percid lecito alle nostre Azienda per la natura
delle operazioni industriali che compie e -er la sua natur: giuris
dieca, 41 procedere ad attriduzioni a4i vaslore per il éuo portafoglio
di valori mobiliari, sulla base della capitelizzasione del reddito
d4i roalisso iamedieto ¢ 41 realizso mediato, con 1l'incasso della
difforenza fra presgzo di acquioto del titoli redi:nibili e wvulore
nominale, per 1 titoli che sono rimborsati alla pari mediante sore
teggio. E tuli attivitd resterebbero & slicure copertura del passiveo



