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costitutiva dell'Istituto.

Le condizioni eccezionali del mercato finanziario di cul sos
ora & fatto cenno, determinarono durcnte 1'eserédzio 1,12, una consis
derevole depressione nei corsi dei titoli 41 Stato e unn depressio=
ne ancora pil forte pei debiti redimibili.

In viste appunto dell'obbligo 41 investimento che era fatto
alle Compegnie dalls legge italisns, della gccezionalith delle cons
dizioni del meroato finanziario e della natura indigtriale e giuri=
dies della nPstra Azienda fu neceasith sccofliersi la richiesta
fatta dalle Imprese ocedenti di un: walutaszione del titoli o ai prezesi
di sequisto ovvero al corsi del 2 Gennaio 1312,

La riehiesta delle Compagnie trovava daltronde anche un diretto
fondenento nell'art. 28 della legge che conferiva elle luprese, cos
me gik digcemmo, il diritto, sotto determinaté condizioni, di cedere
&l noatro Istituto il portafoglio precostituito al 31 Diceubre 1lyll.

G1l1 attl 41 cessione attribuiscono in genere si valori mobie
liari trasferiti all'lstituto un valore differente da guello deters
minabile alla date d'ingresso delle attiviti stesse nel patrimonio
dell'Istituto, e eiod al 1° Gemnaio 1yl3, Ls differenza fra i preszi
agoreditati alle Imprese eedenti e prezzi di vulutasione pel Bilaneio
di entrata della nostra Aziendas, Béoonﬁa i1 1istino di Borsa al 2
Gennaio 113, non pare che possa conaiderarsi altrimenti che come
aumento dei costi delle cessioni. E perd il valore di saffatta diffes
renza va port:to ad suiento 41 quells ispostazione della parte pass
siva del corso patrimoniale di eatreta dell'lstituto 1la gusle repe
presenta i1 costo dl acquisizione dei portufogli precostituiti al I°
Genneio 1513, costo che dovrd ammortizzarsi sincrensuente col movis

mento del portafogli.



